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 الملخص

 رردقت  ررلم لةدرلسررة لةررة لةت رر ف اوررة يمرر  م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري لةقي ررة لة رروقية  سرر م لةشرر ك ت لةلرررن عية 
لة درزرررة قررري  ور رررة ا ررر ص، حةتعةيرررق ل ررردلف لةدرلسرررة ترررم لت ررر ر لة رررن ج لةو رررتي لةتعويوررري حقرررد ت ورررل لة تغيررر  لة  رررتةل 

لمر  لة تغير  لةتر يع  ،(Kothari et al, 2005)ربر   ح رب ن رو ج ي ة ع سر ة ل  دلعيرة لةرل  ترم قي سرع ي سرتصدلم ذللرة للا
قتو ل ي ةقي ة لة وقية حلة ة سة ي لاس  ر لة وقية ةلإس م، ك   تم لستصدلم حجم لةش ك ت ك تغي    ي ، حةج رع لةعي نر ت 

( 34درلسررة حلة رر ةغ ارردل   )لةلازمرة ةودرلسررة تررم لسررتصدلم لةتةرر ري  لة  ةيررة لة ررنوية حنشرر لت ل رردلر ل سرر م ةوشرر ك ت اينررة لة
 (.2020-2015  كة  ن عية مدرزة قي  ور ة ا  ص، حيث يقت لةدرلسة  ي ن ت لةتت ة )

يظ  ت نت ئج لةدرلسة اردم حزرول يمر  للم لحلر ئي  ة   رسرة لة ع سر ة ل  دلعيرة مة سرة يرإللرة للاربر   قري لةقي رة لة روقية 
ا  ص، ك    ينت نتر ئج لةدرلسرة حزرول يمر  للم لحلر ئي  ةعجرم لةشر كة قري  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة 

 لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.
 : لة ع س ة ل  دلعية، لةقي ة لة وقية، حجم لةش كة، لةش ك ت لةلن عية للارلنية. الكلمات المفتاحية
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The Impact of Creative Accounting Practice in Mark value of Shares of 
Industrial Companies Listed on Amman Stock Exchange 

 
Amani Hani Ibrahim Al-Mosa’deen  Dr. Nahed Habis Al-Rawashdeh 

 
Abstract 
This study aimed to identify the impact of creative accounting practice in market value of 
shares of industrial companies listed on Amman Stock Exchange, The descriptive analytical 
approach was used to achieve the study's objectives, and the independent variable was 
represented by creative accounting, which was measured using earning management 
according to the model (Kothari et al, 2005). The company size was also used as a 
controlling variable., and annual financial reports and stock issuance prospectuses were 
used to collect the data needed for the study for the study sample companies, which 
numbered (34) industrial companies listed on the Amman Stock Exchange, where the study 
included data for the period (2015-2020). 
The results of the study showed that there was no statistically significant impact of 
creative accounting practice as measured by profit management in market value of shares 
of industrial companies listed on the Amman Stock Exchange. The results also showed that 
there was a statistically significant impact of company's size in market value of shares of 
industrial companies listed on the Amman Stock Exchange. 
Keywords: Creative Accounting, Market Value, Company Size, Jordanian Industrial 
Companies.  
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 المقدمة: 

ت د لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت مذ لة    لت لةتي لاقت ل ت  م  كعي لب مذ قعل ل رع   لة لر ةق يعيرث رت ءنروص مرذ 
لةترري ترر م  اوررة لةقي ررة لة رروقية ةلإسرر م مررذ تةيرريم لللم لةشرر كة حمرردي قرردرت   اوررة تعةيررق ي رردلق    خررلام م رر قت م ةو ولمررل

حخ  ة للاست  لرية، حقد ل ت رت ذللرلت لةشر ك ت  تقروي  للالحلت حلة ولمرل لةتري تر م  اورة لةقي رة لة روقية ةلإسر م سر ي  
 حتعةيق لة درد مذ لة ن قع ةش ك ت م. من   ة ي لة لد ئن ص لة  تو  حص حت  ي  مةت م قي لللم لةش كة 

حة   ةوقي ة لة وقية  س م لةش ك ت مذ ل  ية قةد لرس لة ر حووص يمر  لة دررد مرذ لة ولمرل حلةظر حف  لت لة لاقرة مرع  رلم 
لةقي ة حلةت  ف اوة م رتوي للارت ر ط  ين ر  حبريذ لةقي رة لة روقية ةلإسر م، حقرد ل ر رت لة دررد مرذ لةدرلسر ت لةرة لص لةقي رة 
لة وقية ةلإس م تتأم  ي  توي م  رسة لةش كة ةو ع سر ة ل  دلعيرة لةتري تظ ر  لةعي نر ت لة  ةيرة ي ةشرءل لةرل  ت غ رع ل للرة 

 . (Gantino, 2015)حب ةت ةي ت ل  لةة لرتت ر يس  ر ل س م م   ر يد مذ قي ة لةش كة 
للرلت قي لةش ك ت م تتيدة مذ لة  حنة لة ت حرة قري ذص م  رسة لة ع س ة ل  دلعية ت د مذ لة   رس ت لةتي ت تصدم   ل 

لة   ري  حلة   لت لة ع سعية حخ  رة لةصير رلت لة ع سرعية، يعيرث لا ي تعر   ةرك مص ةترة ق نونيرة ة رلم لة  ر ري  اورة لةر يم 
شررأة، مررذ ملام ررت   ةوج نررب للاخلاقرري كون رر  ت رردف لحي نرر  لةررة تدررويل ل ررع   لة لرر ةق اررذ لةو ررع لة رر ةي لةت ورري ةو ن

حمررذ لة رر زق يص ت رر رس ذللرلت لةشرر ك ت لسرر ةيب لة ع سرر ة ل  دلعيررة كررإللرة للاربرر   حت  يررد لةرردخل ةوترر مي  اوررة لةقي ررة 
للام  لةل  ر ل  لةة رقع قي ة لةشر كة حلةرل  ي رد مرذ ي رم ي ردلف لةشر ك ت لةتري ت ر ة ةتعةيرق  لة وقية  س م لةش ك ت

 كة حيجرررل  لة  ررر   يذ لةجررردل حلة عت وررريذ حي ررر ل ا ويررر ت لةعلررروم اورررة قي رررة ا ةيرررة لأص  رررلل رررردم اورررة لزل ررر ر لةشررر
 .(Abogun et al, 2021)لةت ويل 

حةررلةك زرر مت  ررلم لةدرلسررة ةوت رر ف اوررة يمرر  م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري لةقي ررة لة رروقية  سرر م لةشرر ك ت لةلررن عية 
 لة درزة قي  ور ة ا  ص.

 مشكلة الدراسة 
ع يذ ك قة لة    لت لة  ةية لةتي ر تم     ي ع   لة ل ةق ة   ة   مذ نتع ي رول اورة لةشر كة ت  ة ذللرلت لةش ك ت ةت

حخ  ة قي ا وي ت لةعلوم اوة لةت ويل حتدلحم يس    ، ححيرث يص لةقي رة لة روقية لأسر  ر ل سر م ت رد مرذ لة   ر لت 
ق ص ذللرلت لةش ك ت ت تم ي ة ولمل لةة تر ل  لةرة لة ئي ية لةتي رنظ  لةي   ل ع   لة ل ةق ي  ت  م اند لتص   ق لرلت م، 

تع رريذ لةقي ررة لة رروقية ةلإسرر م، حتوجررأ يحي نرر  ة   رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة حتوزيررع لةعي نرر ت لة  ةيررة يشررءل رررن ءس ليج  يرر  
لرلسرة )لةترل،  اوة لس  ر لس    ، حنظ ل    رة لة درد مذ لةدرلس ت لةة م  رسة ذللرة للارب   قي لةشر ك ت للارلنيرة مورل

( حة رر  ة   قررة حلق يررة يسرر  ر ل سرر م لة رروقية مررذ ي  يررة حلةرردحر لةررل  2019(،)لةن ررور، 2017(، )نررور حلة ررولحلم، 2015
تو  ررع م  رسرررة ذللرة للاربررر   قرري  ةرررك قةرررد ت ووررت مشرررءوة لةدرلسرررة قرري للاز يرررة ارررذ لةت رر يم للاتررري: مررر   ررو يمررر  م  رسرررة 

 قية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.لة ع س ة ل  دلعية قي لةقي ة لة و 

 أسئلة الدراسة
 رررل روزرررد يمررر  ة   رسرررة لة ع سررر ة ل  دلعيرررة مة سرررة يرررإللرة للأربررر   قررري لةقي رررة لة ررروقية  سررر م لةشررر ك ت  السوووؤال الأول:

 لةلن عية للارلنية لة     ة لة  مة؟
لةشرر كة( قرري لةقي ررة لة رروقية  سرر م لةشرر ك ت لةلررن عية للأرلنيررة حجررم ) ررل روزررد يمرر  ةو تغيرر  لةدرر ي   السووؤال ال وواني:

 لة     ة لة  مة؟.
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 أهداف الدراسة
 تت ول ي دلف لةدرلسة ي   روي:

 تةديم لد رلب نظ ي ب متك ملاب ةو ع س ة ل  دلعية حلةقي ة لة وقية.  -
ة  سرر م لةشرر ك ت لةلررن عية للارلنيررة لةت رر ف اوررة يمرر  لة ع سرر ة ل  دلعيررة مة سررة يررإللرة للاربرر   قرري لةقي ررة لة رروقي -

 لة درزة قي  ور ة ا  ص.
 لةت  ف اوة يم  حجم لةش كة قي لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية للارلنية لة درزة قي  ور ة ا  ص. -

 تةديم ادل مذ للاقت لح ت حلةتو ي ت  ن م اوة نت ئج لةدرلسة لةة لللرلت لةش ك ت لة  عومة. -

 أهمية الدراسة: 

 :الأهمية العلمية )النظرية(
تت ول للأ  ية لة و يرة ةودرلسرع قري سر ي   ة ر   موصلر  ارذ لحرد  مر  تن حةترع للادر  لةنظ يرة حروم لة ع سر ة ل  دلعيرة 
مرذ حيررث لة ت رروم حللحلت لةقير س حللأ  يررة حلةيرر ت لةكشرر  ان ر ، ي   رر قة لةررة لةقي ررة لة روقية حليدرر   مت وم رر  حلةيرر ت 
لحت رر     حلة ولمررل لة رر م ة اوي رر ، يعيررث تأمررل لة  حورر ص لص ي ررتتيدلص مررذ للادرر ر لةنظرر   لة رر حووص م ررتةعلاب حللا رر لي يوص 

 حدو ة لة وم حيوق  اوي م ان م لة عث حلةت ز ة، حلص ي   م قي لم لم لة ءت ة لة  بية ي  زع حدرث.
 الأهمية العملية )التطبيقية(:

ودرلسررة قرري سرر ي   ةوتو ررل لةررة نترر ئج معنيررة اوررة يسررس يعويررة سرروي ة اررذ يمرر  م  رسررة لة ع سرر ة تت وررل للأ  يررة لة  ويررة ة
ل  دلعية مذ خلام تقعيق ن و ج لللرة للارب   قي لةقي ة لة روقية  سر م لةشر ك ت لةلرن عية لة درزرة قري  ور رة ا ر ص 

لةرردلخوييذ حلةصرر رزييذ اوررة لتصرر   قرر لرلت م  يعيررث تأمررل لة  حورر ص لص ت رر  م  ررلم لةنترر ئج قرري ت  يرر  قرردرة ل ررع   لة لرر ةق
 لت لة لاقة، ك   تأمل لة  حو ص لص ت رتتيد ذللرلت لةشر ك ت لة  عومرة مرذ لةتو ري ت حللاقت لحر ت لةتري سريتم تةردي     نر م 

 اوة نت ئج لةدرلسة.
 فرضيات الدراسة 

 ةلإز ية اوة لسئوة لةدرلسة ت ت  ي ية لةت  ي ت للاتية:
( ة   رسرررة لة ع سررر ة ل  دلعيرررة α≤0.05لا روزرررد يمررر   ح للاةرررة ذحلررر ئية انرررد م رررتوي للاةرررة ) :H01 الفرضوووية الأولوووى:

 مة سة يإللرة للأرب  ، قي لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.
لةدر ي  حجرم لةشر كة قري  ( ةو تغير α≤0.05: لا روزد يم   ح للاةة ذحل ئية اند م توي للاةرة )H02الفرضية ال انية: 

 لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.
 لةت  يت ت ل  قلاحية حل ز لئية

تت ورررل لة ع سررر ة ل  دلعيرررة قررري لسرررتغلام ذللرلت لةشررر ك ت ةو  حنرررة لة ت حرررة قررري تقعيرررق م ررر ري   المحاسوووبة الإبداعيوووة:
حتوزيررع لة  وومرر ت لة  ةيررة نعررو ي رردلف م ينررة قررد تكرروص ةلرر ةق ل للرة يح  لة ع سرر ة ي لا رر قة لةررة حزررول ي ررض لةوغرر لت

حقر م لة  حور ص يقير س لة ع سر ة ل  دلعيرة قري  رلم لةدرلسرة مرذ خرلام  ،(Ponce et al, 2021)ي رض ل رع   لة لر ةق 
 ذللرة للارب  .
لة  حنررررة قرررري للازرررر لملت حللاسرررر ةيب  : ا ويررررة توزيررررع ل للرلت ةاربرررر   نعررررو ل رررردلف م ينررررة ي لاسررررتت لة مررررذإدارة الاربوووواح

  (Kothari et al, 2005)لة ع سعية. حسيتم قي س   ي ستصدلم ن و ج: 
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𝑻𝑨𝑪𝑪𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
 = 𝒄𝟎 (

𝟏

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟏 (

𝚫 𝑺𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟐 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟑 𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕−𝟏 + 𝛆𝒊,𝒕 … 

 حيث يص:
 𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡

𝐴 𝑖,𝑡−1
 : ت ول للاستعة ق ت لةكوية مة ومة اوة لز  ةي للأ وم ةو نة لة  يةة.

Δi,tS لةتغي  قي لة عي  ت : 
i,tPPEلة  دلت حلة  توك ت حلة ل نع : 
1-i.tROA لة  ئد اوة للأ وم ةو نة لة  يةة : 

ارذ مردي ذللرة للأربر  . حسرريتم  رت ير   رلل لةن رو ج ارذ ن رو ج )زرون  لة  ردم( يإ ر قة لة  ئرد اورة للأ روم قري لةكشر 
للاات ر ل اوررة لة  رتعة ت ل ختي ريررة قري لخت رر ر لةت  رية لةص  ررة  رلةك نظرر لب ةةردرة ل للرة اوررة لةرتعءم   ررلم لة  ررتعة ت 

 حم  رسة ذللرة للارب   مذ خلاة  .
  ينة   دف تعةيق  دف م .ي ن   توزيع ذللرلت لةش ك ت لةلن عية للارلنية ةارب   قي قت ة زمنية م :حت  ف لز لئي ب 

تت ورل لسر  ر ل سر م لة  ليرة لة تلرق ان ر   ر ذ لةنشر لت لةتري تلردر ارذ للاسرولل  القيمة السووقية لإسوهم الشوركات:
(. حترم قي سرر   مررذ خررلام للاسر  ر لة رروقية  سرر م لةشرر ك ت لةلرن عية للارلنيررة لة تلررق ان رر  2015لة  ةيرة روميرر ب )لةتررل، 

 .ني  ص 1 ة ا  ص، حقد تم للاات  ل اوة لة    لة وقي ةو  م  ت ريخ قي لةنش ة لةيومية ةعور 
 حسيتم قي سع مذ خلام لةووي ريتم لةقعي ي  ز  ةي للأ وم حجم الشركة:

 حدود الدراسة ومحدداتها 9.1
 سيتم لز لم لةدرلسة قي لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص. الحدود المكانية:
ستةتلرر  لةدرلسررة اوررة لةعي نرر ت لة  ةيررة ةوشرر ك ت لةلررن عية للارلنيررة لة درزررة قرري  ور ررة ا رر ص خررلام  :الحوودود الزمانيووة

 (.2020 – 2015لةتت ة لة منية )
: تةتلرر  لةعرردحل لة و يررة اوررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة مة سررة يررإللرة للاربرر   ك تغيرر  م ررتةل، حاوررة لةقي ررة الحوودود العلميووة

 ة للارلنية ك تغي  ت يع، ي    قة لةة حجم لةش كة ك تغي    ي .لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عي
 المحاسبة الإبداعية

 نشأة المحاسبة الإبداعية 
ظ رر ت لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري للأل  للأنجوررو س   رروني قرري لة رر  يني ت مررذ لةةرر ص لة   رري، حي ة برر  قرري لةدرلسرر ت لةترري 

( حلةتررري ت ورررل يسررر س نظ يرررة لة ع سررر ة 1978ترررس حزي  مررر ص )تتعرررد  ارررذ ذقرررلاس لةشررر ك ت حخ  رررة تورررك لةتررري كتع ررر  حل
ل يج  يررة، م رر  ز ررل للاتجرر م لة عورري  رردقب  ةو درررد مررذ للأا رر م لةتج يعيررة قرري مع حةررة ةشرر   لةصيرر رلت لة ع سررعية، حقررد  رريذ 

Bankole et al (2018)  ةوزرول رغ رة يأص مت هيم لة ع س ة ل  دلعية ي  عت ل ور   ريوا ب قري لة ةردرذ لة   رييذ نظر لب
للئ ة قي لةتلااب ي لأرق م  يذ ي ع   للأا ر م، ةكرذ قري لةولقرع لص لةتلاارب ي لأرقر م ةوعلروم اورة لنق ر ر ذيجر  ي ةرع 

حيث ل  ر لةة ذص لةق و  قي ز ل للا ي م حللا ص   ي ور  يح  (Balaciu&Vladu 2010)ت ريخ دويل حقةب  ة    ك م 
 Deحبريذ يص )ةوقر  ي سريوةو( قرد ي ر ر لةرة م  رسر ت لة ع سر ة ل  دلعيرة قري كت يرةيقرل ز   يرة ي رول ذةرة لةةر حص لة ر يةة، 

Arithmetica.   حلةل   يذ يص تج ر لةعندقية قد سجوول قي توك للأحقر ت لة  ر ملات في ر   يرن م ارذ د يرق ذم ر   لةردق ت
ور ي  تن قدرر ت، رررتم يحي نبرر  ذزلحررة لة  لحزررة ي سررتصدلم لةععرر  حقوررم لة يشررة يشررءل رئي رري حلةرردق ت  لةت عيررة. حقرري ح ةررة ظ رر

 لة عع ة اوة  لم لةدق ت  مذ يزل ز ل ل لخ لات يي  مة حمة. 
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رو ق  لل لة و م يص سروو  لةتلاارب مرذ قعرل رزر م للأا ر م يح لةتجر رة ةريس ظر   ة زدرردة حيص لةتغير  قري  يئرة للأا ر م 
للا ت ررر م يءيفيرررة ز رررل لةعي نررر ت لة  ةيرررة ة نشررر ت م تعررردح  حلة كرررول للاقتلررر ل  تررردقع ل للرة لة ويررر  ةو دررررد مرررذ لة نشرررآت ذةرررة

يقدل، ح ةرك ةجرل  لة  رتو  يذ مرذ خرلام لةتلاارب ي لأرقر م قري  ي نر ت م لة  ةيرة، ذمر  ارذ د يرق زير لة يح خترض للأرقر م 
 .(Susmus & Demirhan, 2013)ح ب م  ر يدحص 

 ة نت   ، ق وة لة يم مذ يص او  م لة ع س ة يزر حل اورة مر  حب ةت ةي ق ص لة ع س ة ل  دلعية ت د قدي ة قدم م نة لة ع س
لة نيذ لة درد مذ للأيع   ةت     حم  ةجت  ، ذلا ين   لا ت لم ت تع  مشرءوة ق ئ رة ت  رسر   لة دررد مرذ لةشر ك ت قري لة ر ةم 

(Kamau et al, 2016). 

 مفهوم المحاسبة الإبداعية 

حلسع ةو   تةنير ت لة ع سر ة لةتري ت ر ق ةوشر ك ت ير   لاب ارذ نتر ئج  ي تصدم ملقوق لة ع س ة ل  دلعية اوة نق ل
م ةيرة يير  لقيةرة ارذ ينشرقت م لةتج ريرة، حتشري  لة ع سر ة ل  دلعيرة ذةرة لسرتصدلم لة   قرة لة ع سرعية ةوترأمي  اورة للأرقر م 

  ت يررد ل للرة ل ررلاب ي ررض لة عوررغ ان رر  مررع لة ةرر م  رر ذ لة  رر ري  حلةةولاررد لةترري تعءررم لة  ررل لة ع سررعي، يعيررث ت ءررس مرر
 .(Akenbor & Ibanichuka, 2012)ي ع   لة لوعة يع،  دلاب مذ ذظ  ر للأللم لةت وي يح م ك  لةش كة 

حتنعل  لةت  يت ت لةص  ة ي ة ع س ة ل  دلعية اوة م  قدمع لة  حووص حلة   رسوص حيث ةرم تشر  لةدرلسر ت لةتري تن حةرت 
ول  ررلل لة لررقوق قرري ي  م رر ري  يح ةررولئق مع سررعية ك رر  ةررم رررتم تو رريق ذزرر لملت ملررقوق لة ع سرر ة ل  دلعيررة لةررة حزرر

م  رسرررر ت  ، حقررررد حرل قرررري لةتكرررر  لة ع سررررعي ارررردل مررررذ لةت  يترررر ت لةترررري  ينررررت مت رررروم لة ع سرررر ة ل  دلعيررررة حيررررث ل رررر ر 
(Micheal, 2011) للاحتير م  ين ر  رر ي  لةة يص ت  يا لة ع س ة ل  دلعية لة وسع قي لةولاي ت لة تعردة رر ي ين ر  تشر ل

حةكن رر  ت ررت  د  ،لةت  يررا لة  ررتصدم قرري لة  وكررة لة تعرردة يص لة ع سرر ة ل  دلعيررة ت ررتصدم لة  حنررة للخررل نظرر م لة ع سرر ة
  .للاحتي م يشءل ق دع

لةرة لص لة ع سر ة ل  دلعيرة تت ورل قري تعويرل للأرقر م لة ع سرعية م ر   ري اويرع  Leyira& Okeoma (2017)    ل ر ر 
ررر   كرررلةك اررر ف  ./ يح تج  رررل ي دررر  ح ةوولقرررع للاقتلررر ل  ذةرررة مررر  ر يررردم لة ررردر حص ي سرررتصدلم م ليررر  للأنظ رررة لةة ئ رررةحقةب

Bankole et al (2018)  لة ع سرر ة ل  دلعيررة اوررة ين رر  لة   رسرر ت لة ع سررعية لةترري تت ررع قولاررد م  رسرر ت لة ع سرر ة
م  رسرر ت لة ع سرر ة ل  دلعيررة تصتورر  اررذ لة   رسرر ت لةقي سررية حةكررذ يشررءل رنعرر ف اررذ رح  توررك لةةولاررد م رر  ي نرري لص 

 .للاحتي ةية حب ةت ةي ق ي ةي ت يي  ق نونية حةكن   يي  يخلاقية مذ حيث تدويل لة  تو  يذ
( قةد  يذ لص لة ع س ة ل  دلعية ع  رة اذ م  رس ت حلزر لملت مع سرعية تةروم   ر  ي رض ل للرلت لح 2021لم  لةت ي ي )

 س للاحدل  حلةوق ئع.لة ع سعيذ   دف اء

 ممارسة المحاسبة الإبداعية وجودة المعلومات المحاسبية

لص لسرررتصدلم ملرررقوق لة ع سررر ة ل  دلعيرررة حمررر   ررر   ع مرررذ ملرررقوع ت كرررإللرة للاربررر   لح لة ع سررر ة لةصلاقرررة حلة ع سررر ة 
لةتج يويررة مرر   رري للا ت عيرر لت موقتررة تشرري  ذةررة لة   رسرر ت لة ع سررعية لةترري ت ررتصدم   ذللرلت ي ررض لةشرر ك ت ةتع يررا 

 ت مت دة حلسرتصدلم در ل زدرردة ةتو ريا لةردخل يح للأ روم قولاد م  رس ت لة ع س ة لةقي سية، م   ر ل  لةة مد ات
يح لةصلرروم  نيررة لةتررأمي  اوررة م ررتصدمي لة  وومرر ت لة  ةيررة تجرر م لةتت رري لت لةترري ت يررب   رر  ذللرلت لةشرر ك ت، حب ةترر ةي 

نر ت لة  ةيرة حلوم لة     يذ حلة  تو  يذ اوة م ووم ت يي  ك فية اند تةييم ق اوية لة نشأة اوة لةر يم مرذ ي  يرة لةعي 
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ةج يع ل ع   لة ل ةق خ  ة ةو     يذ يح لة  رتو  يذ قري ا ويرة  رنع لةةر لر يعيرث رت ءنروص مرذ خرلام لسرتصدلم م 
 .(Asuquo, 2011)ةوتة ري  لة  ةية مذ لةعلوم اوة م ووم ت متيدة حوم ق اوية لة نشأة 
ة يير  م يرو  قي ر  ةجرل  لة  رتو  يذ مرذ خرلام  ينت لةدرلس ت ينع قي م ظم لةع لات ت  رس لة ع س ة ل  دلعية يق ية

 (: 2019ي ءذ تعدرد منظوريذ ة لل لة لقوق )ة  حسي،  ،تةديم تة ري  م ةية م  ةغ قي   حب ةت ةي
 ي ت ف ي ةتغيي لت لةعقيقية قي م  رس ت مع س ة للأا  م. المنظور الأول: -
 ي ءس تغيي لت يي  م يو  قي   ت يل ذةة تشويع لة  ووم ت لة  ةية.  المنظور ال اني: -

ر  ةنظ يرر ت لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرر ص  نر   الاقررة  رريذ لسررتصدلم تةنيرر ت لة ع سرر ة ل  دلعيرة حارردم كترر مة لة رردرلم ي رر  ة رر   حقةب
ييرر  م ررتة  سررتعدي قرري مررذ لن ء سرر ت سرروعية اوررة زررولة لة  وومرر ت لة ع سررعية. حيررث ذص لةشرر كة لةترري تلررل ذةررة ح ررع 

لستصدلم تةني ت لة ع س ة ل  دلعية مذ يزل زي لة للأرب   يشرءل ملرقنع، حب ةتر ةي ذختر م لةو رع لة ر ةي لةعقيةري م قتبر . 
حب ةت ةي قأص لة ردرلم يير  للأ تر م يعر حةوص ذختر م نةرص للأللم ي سرتصدلم تةنير ت لة ع سر ة ل  دلعيرة، م ر  رر ل  ذةرة قكر ة 

 . (Gupta,2015) دلعية قي ي ض للأحي ص قد تكوص م ت قة يتشل لةش كة حتأزيل لقلاس   حتلتيت   يص لة ع س ة ل 
 ل ء م لة ع س ة ل  دلعية 

 ت تع  ذللرة للأرب   حت  يد لةدخل ي و  ي ء م لة ع س ة ل  دلعية لستصدلم ب حي ءذ تعدرد   اوة لةنعو لةت ةي:
حلعير ب يةورل مررذ لةتةو ر ت لةدحريرة قري لةرردخل، حيت ورل يحرد ي رردلف ت  يرد لةردخل قرري ي ررد ت  يرد لةردخل سررووك ب  تمهيود الودخل:

 Garizi)زي لة لة  ئد، ك   تشي  م  رسة ت  يد لةدخل ذةة لة وو  لةولاي لةل  يعد  يغ   تةويل تةو ر ت لحرلت لةردخل 

et al, 2011) . 
لتصرر   قرر لرلت ذللريررة م ةوةررة حق نونيررة حتةرر ري  ت رردف ذةررة لمرر  في رر  رت وررق يررإللرة للاربرر   فرري ءذ ت  يت رر  اوررة ين رر  ا ويررة 

تعةيق نت ئج م ةيرة م رتة ة حي ءرذ لةتنعر  يرع، ك ر  يص لة ولمرل لةتري ة ر  ترأمي  اورة م  رسرة ذللرة للأربر   ي ءرذ ت كر  اورة 
  (Umobong & Ironkwe, 2017)ذللرة للارب   لةجيدة، حإللرة للأرب   لة يئة، حلحلقع ذللرة للارب   

 نماذج اكتشاف المحاسبة الإبداعية 
حرل قرري لةتكرر  لة ع سررعي لة درررد مررذ لةن رر  ج لةترري ت وةررت ي  تشرر ف مرردي م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري لةشرر ك ت حيررث 

 :(An, 2017)تقورت  لم لةن   ج يإ  قة  نول زدردة اوة لةن   ج لة  يةة حمذ ي     لم لةن   ج م  روي 
 Healy (1985)ن و ج  -1

ي ررد  ررلل لةن ررو ج لقرردم ن ررو ج تنرر حم لةكشرر  اررذ ذللرة للاربرر   قرري لةشرر ك ت حيررث ت وررل قرري ق رر ة متوسرر  للاسررتعة ق ت 
 لةكوية اوة مج ور للأ وم   دف لةتو ل لةة للاستعة ق ت ل ختي رية.

  DeAnglo (1986)ن و ج  -2
ع سر ة ل  دلعيرة حيرث ي ت رد  رلل لةن رو ج مذ لقدم لةن   ج لةتري تن حةرت مو رور لةكشر  ارذ لة  De Angloي د ن و ج 

اوة لحت ر   للاسرتعة ق ت ل ختي ريرة مرذ خرلام ليجر ل لةتر ل  ريذ للاسرتعة ق ت لةكويرة ةو رنة لةع ةيرة حللاسرتعة ق ت لةكويرة 
 ةو نة لة  يةة.

  Jones (1991)ن و ج -3
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ة لةدر   قري لةن ر  ج لة ر يةة حلة ت وررل ي رتصدم  رلل لةن رو ج للانعر ر قرري لحت ر   للاسرتعة ق ت ل ختي ريرة   ردف م  ةجرر
ي قت ل    م  ت للاستعة ق ت ل ختي رية اع  لة مذ، حب ةت ةي ز م  لل لةن و ج   ردف لةرتعءم قري يمر  لة ولمرل للاقتلر لية 

 لة صتوتة اوة للاستعة ق ت يي  ل ختي رية حيث تم لستصدلم لةتغي  قي للار لللت ححجم للأ وم لةو  تة. 
 ن  لة  دم ن و ج زو  -4

(   ردف لةعرد مرذ لةترأمي لت لةتري قرد ترنجم ارذ لةتلاارب قري 1991 ت ردرل ن رو ج زرون  ) Dechow et al (1995)قر م 
 للار لللت حيعنة  لل لةن و ج اوة ادة لقت ل  ت حك   روي:

لةتلاارررب لةتغيررر لت لةتررري تعرررد  قررري لة عي ررر ت ل،زورررة تكررروص ن ز رررة ارررذ ا ويررر ت م  رسرررة ذللرة للاربررر   ي ات ررر ر لص  -
 ي ة عي  ت ل،زوة ي د يس ل اوة ل للرة مذ لةتلااب ي ة عي  ت لةنةدية.

حجم لةتغي  قي ح ر ي ت لةرلمم لة درنرة ررتم م  موت ر  ك تغير   ر ي  ة  رتوي للاسرتعة ق ت يير  ل ختي ريرة ح ةرك ي رد  -
 لص رتم خل    مذ لةتغي  قي لر لللت لةش كة قي نتس لةتت ة لة  ةية.

 قي لة  دلت حلة  توك ت ك  مل   ي  لا تلا  للأ وم قي لةش كة. لات  ر لةتغي  -
 Kothari et al (2005)ن و ج  -5

يشرري   ررلل لةن ررو ج لةررة تعدرررد لرزررة تقرر ف لةن ررو لةررل  تشرر دم لةشرر كة خررلام قترر ة للاخت رر ر انررد مة رنتررع يتترر ة لةتةرردر ، 
 و ج زون  لة  ردم. حةوتةويرل مرذ ترأمي   رلم لة شرءوة، قرإص   دف م  ةجة للاستعة ق ت ل ختي رية لةكعي ة لةتي قد يظ     ن

رر  لاقترر ل  يص ز يررع لةتغييرر لت لة ت وةررة ي ةررلمم لة درنررة تن ررب ذةررة ذللرة للأربرر  . حةوررتعءم قرري يللم   ررلل لةن ررو ج يةرردر حقةب
ة قر  ق  رلل ي ير ة رت ترع ن رو ج للأللم ل ،(ROAلةش ك ت لةتي ت ت مق يةت    نر مب اورة لةلرن اة حلة  ئرد اورة للأ روم )

يُ تش د     مذ خلام للاقت ل  يأص لةشر ك ت لةص  ر ة ةو ق يرة حلةشر ك ت لةُ   مورة ة ر  نترس للاسرتعة ق ت لةتةدر يرة يير  
 لة ت وةة ي ةعد . 

ر ي لة  حو ص لص حزول لة درد مذ لةن   ج لا تش ف م  رس ت لة ع س ة ل  دلعيرة قرد ي ر ي لةرة م حنرة لة ي سر ت حلةةولارد 
ة ع سعية ي    قة لةة لرت  ط  لم لة   رس ت ي وو  ل للرلت حلةل  يصتو   يذ  يئة حلخ ي ح ةك قرد رتغير  اعر  مر حر ل

لةرر مذ، حب ةترر ةي قرر ص حزررول لتترر ل اوررة ن ررو ج م رريذ لا تشرر ف م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة رتقوررب م رر ت ن رر  ج للادرر  
 س يةة ةوتو ل لةة مول  لل لةن و ج. لةنظ ية حلة ت هي ية ةو ع س ة يشءل ا م ك  حوة 

 القيمة السوقية
 مفهوم القيمة السوقية

ت د ا وية ت ظيم لةقي ة مذ للا دلف للاس سية ةكل   كة حيث تأتي مذ خلام ت كي  ل للرلت اورة لة ولمرل لةتري ت ر  م 
قي رقع لةقي ة لة وقية  س م منش ت م ح و م  رن ءس اوة لةقي ة للاز  ةية ةو نشأة حي   م قي تعقية   ةو نر قع لة  ت قرة 

 .(Gitman & Zutter, 2015) لةك 
لةة لص لةقي رة  رو لة عورغ لةرل  يجرب لص تةروم  دق رع ةوعلروم اورة للا رل  Hirschey & Nofsunger, (2010)ل  ر 

لح حق للانتت ر مذ ي ل م يذ، حي ءذ لص تن ب لةقي ة لةة لة  ل يعيث تعدل قي ة لةشيم مذ خلام حجم لة  رل لةرل  
قري لنتر ج لةشريم لةرة ز نرب لة  رل ةتةردر  قي ترع، يح   لم  نج زم، لح للانت ج يعيث رتم لخل لةجولنب للاخر ي لةتري لخورت

لة نت ررة لةن  ئيررة حب وزع رر  رررتم تةيرريم لةشرريم مررذ خررلام لة نت ررة لةترري يةرردم   حت ررتند  ررلم لةنظ يررة لةررة لص لة نت ررة ملرردرلب 
 ةوقي ة.
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لةتكر  لة ع سرعي قي لة ج م لة ع سرعي ةرم تتترق لةج ر ت لة صتلرة اورة تعدررد نظ يرة موحردة لاحت ر   لةقي رة حقرد تنر حم 
 ادة مت هيم ةوقي ة حك   روي:

لةشررعي   حلةق ةررب، )ح رري لة عوررغ لةررل  رررتم لق ررع مررذ قعررل لة  ررتو   لامررتلا  لة رر م قرري  رر كة مرر   القيمووة الأسوومية: -
2012.) 

ح ررري قي رررة لة ررر م لةتررري ررررتم تعدررررد   مرررذ خرررلام ا ويررر ت تررردلحم ل سررر م قررري لةعور ررر ت حتصدرررع  القيموووة السووووقية: -
 .(Kapoor,2009)اوة  لم ل س م  ةو    حلةقوب

 .: حتت ول ي ةقي ة لةتي تم للاتت ل اوي    يذ لة  ئع حلة شت   ةت  لم سوع  نةد لح سوع ي وعقيمة التبادل -

قي ة لةشر ك ت ي ن ر  لةقي رة لة روقية ةلإسر م لة  ليرة ة رلم لةشر ك ت حيدريا ير ص لةشر ك ت  Gitman, (2009)حقد ا ف 
 ويل ي لاقت ل  ق ص قي ت    ي ع  رة اذ لةقي ة لة وقية لأ وم  لم لةش ك ت. لةتي لا ت ت د اوة لةت 

( لص لةقي ة لة وقية ت ول لة    لةل  تتردلحم   ر  يسر م ريس لة ر م قري يسرولل للاحرلل لة  ةيرة، حيرث 2010ي  ر ةق ش )
حلةقوررب قرري سررول لة رروع حقرري تتررأم  يسرر  ر ل سرر م ي ة ولمررل للاقتلرر لية لة رر م ة قرري تعدرررد لة رر   موررل ظرر حف لة رر   

 سول لةنةول، حربعية لةش كة مة رنةب ي ةش ك ت للاخ ي، حلةقي ة لةدقت ية ةو  م.
يص لةقي رة لة روقية ةلإسر م ت ورل سر   ل سر م قري لة رول لة ر ةي، ح رو مر  ي ءرس لة ر    et al (2013 Skutschحي ي )

يس سرر   يسرر م لةشرر كة لة تدلحةررة ق ويرر ب قرري لة ررول لة رر ةي لة  ررت د لص ردق ررع لة  ررتو  يذ كررو ذ لأ رروم لةشرر كة، حلةررل  يقرر
 قي ن  ية لة نة، حيتم قي س   مذ خلام     س   ذيلال لة  م قي ن  ية لة  م قي ادل ل س م لة تدلحةة. 

لةقي ة لة وقية يأن   لة عوغ لة ةدر لةل  ي ءذ لةعلوم اويرع مة  رل موكيرة ل رل م ريذ قري تر ريخ  Gaca (2019)حا ق   
 ةتةييم قي  تةة  يع مع مة يش حط لة ول  يذ لة شت   حلة  ئع لةل  ةديع نية ي يدة ةودخوم قي اةد.ل

حيرر ي لة  حورر ص لص قي ررة لةشرر كة ي ررم لةقرريم مررذ حز ررة نظرر  لة  ررتو  ، ك رر  لن رر  ت ءررس لةقي ررة للاقتلرر لية ةعةررول لة وكيررة 
تتأم  لةقي ة لة وقية تأم لب كعير لب ي  ردم للاربر   لةتري تةروم )  قي للأ وم( كم تتعدل ي ة ولمل للاقتل لية لة عيقة،  لل ح 

  رر  لةشرر كة  توزي  رر  اوررة يسرر م ريس لة رر م حب رردي لحريت رر  حلنتظ م رر  حكو رر  ك نررت لة  رردلات منتظ ررة حم تت ررة لزلللت 
 لةقي ة لة وقية ةو  م.

  ررتم تعقيةرع مرذ لربر   لح خ ر ئ  حقردرت   اورة     حي ي لة  حو ص لص لةقي ة لة وقية م   لب   م ب ةتةييم لةش كة، ي ءرس مر
 لةن و حكو   اولمل ل ل م  تعةةت ت يد مذ لةقي ة لة وقية ةو  م حي يد للاق  م اوي   م   ر ل  لةة لرتت ر يس  ر  . 

 ي  ية لةقي ة لة وقية 

ت ررد لةقي ررة لة رروقية حلحرردة مررذ لةقرريم لةترري ت رر اد قرري تعدرررد قرريم لةشرر كة قرري سررول للاحرلل لة  ةيةررر ذ رر قة لةررة لن رر  ت قرري 
، ك ر  حي رد ت ظريم مر حة لة  ر   يذ حلحردلب مرذ ل رم ي ردلف ل للرة (Habiba, 2017)تلورلب اذ للاق ل لة  تةعوية ةوشر كة 

 ظرريم لةقي ررة لة رروقية لةترري يةلررد   رر  زيرر لة سرر   لة رر م ةوشرر كة لة  ليررة قرري لة  ةيررة لةترري ت رر ة لةررة تعقيةررع اررذ د يررق ت
(، حيرررتم ت ظررريم لةقي رررة 2017سرررول للاحرلل لة  ةيرررة، حي رررد سررر   لة ررر م لة ررروقي لقدرررل مقيررر س ةقي رررة لةشررر كة ) ررروم ص، 
يرة، حسي سرة توزيرع للاربر  (، لة وقية ةو  م مذ خلام تنتيرل ملامرة قر لرلت م ةيرة م  رة )قر لرلت للاسرتو  ر، حلةةر لرلت لةت ويو

حتت ول ي  ية لةقي ة لة وقية قي كون   تكوص ي و ية مر ية ت ءرس لة  وومر ت حلة ن  ر  حلة تغير لت للاخر ي لةتري تر م  اورة 
(، حيتدررل لة  ررتو  حص قرري سررول للاحرلل لة  ةيررة لص تكرروص قرريم ل سرر م لة رروقية ياوررة مررذ 2020يسرر  ر ل سرر م )لةغرر  ، 
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حيص لة رر م لةررل  ر رر ر يقي ررة سرروقية لقررل مررذ قي تررع لةدقت يررة يشرري  لةررة لص لةشرر كة تولزررع  رر وب ت م ةيررة قي ت رر  لةدقت يررة 
 (.2020)موسة حلةت يجي، 

 العوامل المؤثرة على القيمة السوقية 
 روزد ادة اولمل ت م  اوة لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت حلةتي يءوص ة   ذن ء س حل ق حمو وس اوة ل سر م حقي ت ر 

 (:2011(، )لةن ي ي حيخ حص، 2015)نل ،  ،لة تدلحةة قي لة ول ح لم لة ولمل  ي
ح رلم قري ح ةرة لةقير م   ر  حلةن ز رة ارذ للاربر   لةتري تعةة ر  لةشر كة نتيجرة توزيعات الارباح للشركة في نهاية العام:  .1

ل سر م، حب ةرللت انردم  رر ت    رلل نش د   حنج ح   قري ا و ر ، حلةتري رتةر ر توزي  ر  تر ل  لةرة لةترأمي  ليج  ير  اورة 
يدرر   نشرر ط لةشرر كة حارردم تعقية رر  يربرر   ترر ل  لةررة لةتررأمي  سررو  ب اوررة لةقي ررة لة رروقية ةو رر م، حيررث تررنصتض قي ررة 

  لم ي عب  ةك. 
: قررإ ل ك نررت متت ئورة يصلررو  لةشرر كة لسرتن للب لةررة قرروة التوقعوات  خصوووص مسووتقبل الشووركة والمسووتندة الووى مركزهووا .2

 ةي حنج ح   حقردرت   اورة تعةيرق يربر   ي عر  م رتةعلا كو ر  يلي  ةرك لةرة زير لة لةقي رة لة روقية ةو ر م قري م ك    لة 
حرريذ لص  رر   لة  كررر  لة رر ةي ةوشررر كة حترردني نشررر د   ح رر   قرردرت   اورررة تعةيررق يربررر   ي عرر  لاحةررر ب ررر ل  لةرررة 

 لنصت   لةقي ة لة وقية ةو  م.

: حلةتري ي ءرذ لص تر ل  لةرة زير لة والمورتب   مجمووع العوامول السوا قةحالة الطلب والعرض علوى السوهم فوي السووق  .3
لةقوب اوة لة    حت للل لةقي ة لة وقية ةو  م، حيعلل لة ءس اندم  تتعةق زي لة قي ار   لة ر م اورة لةقورب 

 اويع قإص قي تع لة وقية تنصتض.

د ت للاقتلرر لية حلةترري ي تعرر  م  رر    لةنرر تج : ل  لةع ةررة للاقتلرر لية لة  مررة حلةترري ت وو رر  ح ةررة لةنشرر حالووة الاقتصوواد .4
حلةدخل لةةومي، حيث ي  ي لةتوسع حللانت  ش للاقتل ل  لةرل  يلر حب لةن رو قري للاقتلر ل حلةرل  رر ل   ردحرم لةرة 
زي لة لةقوب اوة لة  م حتر للل قي ترع قري لة رول نتيجرة ةرلةك، قري لص لة كرول حللانك ر ش للاقتلر ل  رتدر ذ تةوريص 

 تل لية حلةل  يةول اوة لنصت   لةقوب اوة لة  م لة  ل  حتنصتض قي تع قي لة ول ي عب  ةك.لةنش د ت للاق

حي ي لة  حو ص لص مذ لة ولمل لةتي ت م  اوة لةقي رة لة روقية يسر  ر لةلر ف حلةظر حف للاقتلر لية ل ر قة لةرة لةتكر ةيا 
 لةتشغيوية حلةتك ةيا لة  ةية ةوش كة. 

 للشركة طريقة احتساب القيمة السوقية 

 لص  ن   ادة د ل لاحت    لةقي ة لة وقية من  :  (2016ةةد  يذ )عي ش، 
تعرردل د يةررة لةقي ررة لة رروقية مررذ خررلام  رر   لة رر   لة رروقي ةو رر م قرري ارردل يسرر م لةشرر كة )ريس لة رر م للأسرر ي  أولا:

 حلة دقور(.
نة انررد لخرر  زو ررة ة ررول للأحرلل حيررث ي ءررذ لات رر ل سرر   لة رر م قرري لة ررول ةغرر   تعدرررد قي ررة لةشرر كة قرري ن  يررة لة رر

لة  ةية، ك   ي ءذ لستصدلم متوس  لة    لة وقي ةو  م خلام لةتت لت لة  يةة ةتعدرد قي ة لةش كة ح ةك مرذ خرلام تة ريم 
 مج ور لس  ر ل س م اوة ادل زو  ت لةتي تم تدلحم يس م لةش كة مذ حيث لةعيع حلةش لم حاوة حقق لة   لةة لةت ةية: 

رررتم تعدرررد قي ررة لةشرر كة قرري ن  يررة لةتترر ة لة  ةيررة، ةررلل يتدررل لسررتصدلم سرر   لة رر م قرري لة ررول ةوشرر كة قرري أخرر  حارر لة مرر  
 زو ة تم تدلحم     يس م لةش كة، ذ  لص  ةك لة    ةو  م ي ءذ لص ي  اد قي ا   قي ة لةش كة يلورة ي و  حلق ية.
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 ثانياً: القيمة السوقية للقيمة الدفترية
 لة وقي = مج ور يس  ر يس م لةش كة خلام لةتت ة/ ادل زو  ت لةتدلحم قي لة ول متوس  لة    

حيررث ي ت ررد لة  ررتو  يذ ة رر م لةشرر كة اوررة مة رنررة قي ررة سرر م لةشرر كة لةعقيةرري ي ةرردق ت  حبرريذ لة رر   لة رروقي، حيررث رعرريذ 
ن ر  قي رة لة ر م لة ءتترب حلة لر    لل لة     مردي مةرة لح اردم مةرة لة  رتو   ي ةشر كة نت ر  ، حت ر ف لةقي رة لةدقت يرة يأ

  رر  انررد للا رردلر مدرر ق  لةي رر  حلررت   مررذ للاربرر   يح لةص رر ئ  لة ت ل  ررة، حتقرريم نتيجررة  ررلل لةن رر ة ي رردل لة رر لت حتعررس 
 (: (Agalega, 2014لةقي ة لة وقية ةوقي ة لةدقت ية ك ةت ةي 

 لةدقت ية ةو  م اوة م  ي وكع  لل لة  م مذ حةول ةدي لةش كة لةقي ة لة وقية ةوقي ة لةدقت ية = لةقي ة لة وقية ةو  م/ لةقي ة

  :(2014حي ءذ تة يم لةقي ة لة وقية لةة )لة  اد ، 

 ح ي ت ول س   ذيلال س م لةش كة قي ن  ية لةتت ة. القيمة السوقية للسهم: .1
يرلال سر م لةشر كة ن  يرة ح ي ت ول ادل ل س م لة ءتتب   ر  مدر حب  ي ر   ذ  القيمة السوقية للإسهم المكتتب بها: .2

 لةتت ة.
 ت ول مج ور لةقيم لة وقية ةلإس م لة ءتتب     ةوش ك ت لة درزة قي لة ول. القيمة السوقية للشركات المدرجة: .3

 الدراسات السا قة ذات الصلة 
يرة اورة  دقت  رلم لةدرلسرة لةرة لةت ر ف اورة ترأمي  لسرتصدلم م  رسر ت لة ع سر ة ل  دلع (Ponce et al, 2021)دراسة 

ا ويررر ت لةت ويرررل لةص رزيرررة حللأحةويررر ت لة ت حرررة ةشررر ك ت لةتلرررنيع لةت كيرررة قررري تعةيرررق لسرررت لتيجي ت ل  رررلاب ارررذ لةترررولزص 
ةوت ويل لةص رزي يأقل تكوتة م ءنة. حةتعةيق ي دلف لةدرلسة ترم لت ر ر لة رن ج لةو رتي لةتعويوري حيرث ترم قير س م  رسر ت 

جية ت  يد لةدخل ي ستصدلم للاستعة ق ت يي  لة توق ة ةتع ي  لةت ويرل لةصر رزي. حيرث لة ع س ة ل  دلعية مذ زلحية لست لتي
ي ءذ ةلإللرة لةعت ظ اوة مل لر لةت ويل لةص رزي يأقل لةتك ةيا لةن تجة اذ لةتةو  ت للاقتل لية قي لة رول لةت كري، ترم 

 ور رة لسرقنعوم ي سرتصدلم ق اردة  ي نر ت(  ر كة تلرنيع ت كيرة مدرزرة قري  143ز ع لةعي ن ت لةلازمرة مرذ اينرة  وغرت )

(Orbis) ( 2019-2015حقد يقت لةدرلسة لةعي ن ت لة  ةية ةوتت ة ،) 
ةكن ر   ،يظ  ت نت ئج لةدرلسة ذةة يص للاستعة ق ت يي  لة توق ة ت ت   يشءل كعي  ي ةت ويل لةص رزي ةتعةيق ن رو م رتدلم 

مي  ذيجررر  ي م تررردم اورررة لة لاقرررة لة ررروعية  ررريذ ذللرة للأربررر   ةي رررت قويرررة ي ررر  يءتررري. حلص  نررر   ي رررض لة عررردللت ة ررر  ترررأ
حلحتي ز ت لةت ويل لةص رزي. ت ت لةتو ية ي نع اوة  وم تةديم  لم لةدرلسة ة يي زدردة قري لة رول لةت كيرة في ر  رت ورق 

تري قرد تر م  اورة يأحةوي ت لة در يذ ة   رسر ت لة ع سر ة ل  دلعيرة، قر ص  نر   أق قبر  يحسرع ةو عرث قري ي رض لة عردللت لة
 لة لاقة  يذ م  رس ت لة ع س ة ل  دلعية حلةت ويل لةص رزي.

 رردقت  ررلم لةدرلسررة ذةررة تةلرري يمرر  يسرر ةيب لة ع سرر ة ل  دلعيررة مررذ  (Al-Natsheh & Al-Okdeh, 2020)دراسووة 
حت  يرررد لةررردخل "اورررة ربعيرررة لة ررر م قررري لةشررر ك ت لةلرررن عية للأرلنيرررة، حةتعةيرررق ل ررردلف لةدرلسرررة ترررم "خرررلام "ذللرة للأربررر  

ةوكشرر  اررذ م  رسررة ذللرة  (Dechow et al, 1995)للاات رر ل اوررة لة ررن ج لةك رري لةتعويورري، حقررد تررم لسررتصدلم ن ررو ج 
(  ر كة 57كروص مجت رع لةدرلسرة مرذ )ةوكش  اذ م  رسة ت  يد لةدخل، حقد ت (Francis et al,2004)للارب  ، حن و ج 

 رر كة تررم لختي ر رر  حقةرر ب لأسرروو  لة ينررة لة  ررت دقة قرري  36 ررن عية مدرزررة قرري  ور ررة ا رر ص. يمرر  اينررة لةدرلسررة قعوغررت 
. يظ رر ت نترر ئج لةدرلسررة يص  نرر   تررأمي   ح للاةررة ذحلرر ئية لاسررتصدلم يسرر ةيب لة ع سرر ة (2017ذةررة  2008لةتترر ة مررذ )

ة لة  م قي لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص، حكلةك  ن   ترأمي  ة   رسرة كرل مرذ ذللرة ل  دلعية اوة ربعي
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ت  يد لةدخل اوة ربعية لة  م قي لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص. ك   يظ  ت لةنتر ئج ييدر  يص ح للأرب   
 ةش ك ت لةلن عية م  رسة ت  يد لةدخل.مذ ل ٪47.2مذ لةش ك ت لةلن عية ت  رس ذللرة للارب   مة  ل  27.8٪

يح ت لةدرلسة ي ةتأ يد اوة تقعيق لة ةوبر ت اورة كرل مرذ ي ر رس يسر ةيب لة ع سر ة ل  دلعيرة مرذ يزرل لةتلاارب يجرولة 
للأربر   حتةررديم  ي نر ت م ةيررة مدررووة، حكرلةك ح ررع م يررد مرذ لةتشرر ي  ت لةترري ت كر  اوررة لةتةويررل مرذ م  رسرر ت لة ع سرر ة 

تدرر ين   حزررول اةوبرر ت ةرر لر حرر لات لةتلااررب حلةتع يررا قرري لةعي نرر ت لة  ةيررة ي   رر قة لةررة ذزرر لم م يررد مررذ ل  دلعيررة ح 
 لةدرلس ت حلة عو  قي  لل لة ج م.

 دقت  لم لةدرلسة لةة تعدرد لةعي ن ت لة  ةيرة لةتري ترم لةتلاارب   ر ، ي  مر  ذ ل كر ص مرذ  (Blazek et al, 2020)دراسة 
حةتعةيرق ل ردلف لةدرلسرة ترم لت ر ر لة رن ج لةك ري لةتعويوري ةت  ري  لة وقر  ذةرة حرد كعير  ةريس قةر   لة  ءذ للاات لف   ر .

ررر  حاوررة حزررع لةصلررو  ةو رردقةيذ لة  رررتةويذ حللأ ررص   لة رر  ويذ م نيرر ب لةرررلرذ  ،ة  ررتصدمي لةعي نرر ت لة  ةيررة حةكررذ ييدب
ي نرررر ت لةلازمررررة ةودرلسررررة مررررذ ق ارررردة  ي نرررر ت م  ررررت م زيرررر لة مةررررة م ررررتصدمي لةعي نرررر ت لة  ةيررررة، حقررررد تررررم لةعلرررروم اوررررة لةع

(AMADEUS) ( رر كة ت ي ررة ةو رلاررة ح ررو لةةقرر ر 8659(  رر كة سررووق  ية، من رر  )292013لةترري تعترروي اوررة  ي نرر ت  )
 (.2018-2015(   كة حد ةت اوة  ي ن ت لةتت ة )3720لةل  لز يت لةدرلسة اوي   حيث تم لختي ر اينة  وغت )

سرررتصدلم ن رررو ج  ينررريش حن رررو ج زرررون  لة  ررردم قررري لةةقررر ر للاقتلررر ل  لة صتررر ر يص لسرررتصدلم يظ ررر ت نتررر ئج لةتعويرررل ي 
 .لة  وي ت لةع   ية حل حل ئية للأس سية ت  اد قي ح    حم  قة م  ذ ل ك نت لةش كة تتلااب قري  ي ن ت ر  لة  ةيرة يم لا

للأم  لةرل  لا روةري  رومبل  ،ب قي  ي ن ت   لة  ةيةحبينت لةن   ج يص لة درد مذ لة  س  ت لةتي تم تعويو   ت يل ذةة لةتلاا
 .ذيج  يب  اوة لةش ك ت حرز م للأا  م لة  مويذ قي لةةق ر

، حةكذ ةذ رتم لةعلروم اورة ٪100م   قد ي ني يص ملدلقيت   ةي ت  ،حل  رت لةدرلسة ذةة يص  لم لةن   ج نظ ية ت  مب 
 .لةعي ن ت لة و ةية ذلا مذ خلام زي رة لةش ك ت لة  نية حمص د ة لة وظتيذ لة  مويذ ي ةعي ن ت لة  ةية حلة ع سعية

ي لةشر ك ت لة  مورة قري يح ت لةدرلسة يد حرة لز لم لرلس ت ت ت د اوة لةوة م لة      مع لة  مويذ قي لةةق ر لة  ةي قر
 قق ر لة رلاة ة ي لة ق م حلستي    ا وية ذللرة للارب  .

 ررردقت  رررلم لةدرلسرررة لةرررة لةت ررر ف اورررة يمررر  م  رسرررة ذللرة للاربررر   اورررة زرررولة يربررر    (2019دراسوووة )مجيووود وجاسوووم، 
سرة ي ة لر رف لة درزرة قري لة ل رف، حةتعةيق ي دلف لةدرلسة تم لت  ر لة ن ج لةو تي لةتعويوي، حقرد ت ورل مجت رع لةدرل

سرول لة ر لل ةراحرلل لة  ةيرة، حقرد تررم لختير ر اينرة  وغرت خ  رة ملر رف يخدرر ت  ي ن ت ر  لة  ةيرة ةودرلسرة، حيرث  رر وت 
 (، حقد لستصدمت لةةولئم لة  ةية ةوش ك ت اينة لةدرلسة كأللة ةوعلوم اوة لةعي ن ت لةلازمة.2014-2012لةتت ة )

ص م  رسررة ذللرة للاربرر   قرري لة لرر رف لة  ووكررة مررذ لةةقرر ر لةصرر   تتترر حت  ن ررب مصتوتررة، يظ رر ت نترر ئج لةدرلسررة لةررة ي
حلص  ررلل لةتل ررل  قرري م  رسررة ذللرة للاربرر   ررر م  سررو  ب اوررة موموقيررة لة  وومرر ت لة  ةيررة حيتةررد   لحررد ل ررم خلرر ئص زررولة 

 لسة.لة  ووم ت لة ع سعية للام  لةل  يد   زولة للارب   قي لة ل رف اينة لةدر 
يح ت لةدرلسة يأ  ية لةتأ يد اوة ل ع   لة ل ةق لة  ت يذ  تعويل لةعي ن ت لة  ةية ير ةت كي  اورة لة  وومر ت لةص  رة 
يلرر قي لةرردخل لة تعةررق مررذ للانشررقة لةتشررغيوية ي   رر قة لةررة لة  ررل اوررة لستلرردلر تشرر ي  ت ق نونيررة تعررد مررذ م  رسررة 

  .ذللرة للارب   حتتد ذ اةوب ت اوة م تصدمي 
 دقت  لم لةدرلسة لةة لةت ر ف اورة لة لاقرة  ريذ ت  يرد لةردخل حلسر  ر ل سر م مرذ خرلام  (Chen et al, 2017)دراسة 

لةكش  اذ لحر ت  يد لةدخل قري لةعرد مرذ ت لزرع لسر  ر ل سر م، حقرد ترم لت ر ر لة رن ج لةو رتي لةتعويوري ةتعةيرق ل ردلف 
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ة قررري لةعور ررر ت لة  ة يرررة، ترررم لختيررر ر اينرررة اشرررولئية من ررر   وغرررت لةدرلسرررة، حقرررد يز يرررت لةدرلسرررة اورررة لةشررر ك ت لة درزررر
 (.2011 -1993( ا م  حةوتت ة )19(   كة حيث   وت لةدرلسة  ي ن ت )6627)

يظ رر ت نترر ئج لةدرلسررة لص لة ةقررع لة   رري ةوعي نرر ت يظ رر  حزررول الاقررة  رريذ ت  يررد لةرردخل حزيرر لة مصرر د  لن يرر ر لسرر  ر 
ترررري لا تصدررررع  ي ن ت رررر  ةوتعويررررل لة رررر ةي ي ة  ررررتوي لة قوررررو ، حلمعتررررت ا ويررررة لةررررتعءم ل سرررر م، حخ  ررررة قرررري لةشرررر ك ت لة

ير ة تغي لت لةو  ترة حزرول الاقرة  ريذ تعةيرق اولئرد سروعية كعير ة ةلإسر م حم  رسرة ل للرلت ةت  يرد لةردخل حخ  رة قري لة بررع 
 لةت ةي ةلإالاص اذ توزيع للارب   ةوش ك ت اينة لةدرلسة.

رلسررة تررم تةررديم ارردل مررذ لةتو رري ت من رر  ل  يررة لص رتن ررع لة  ررتو  حص لةررة لة صرر د  لة رروعية ة  ويررة حبنرر م اوررة نترر ئج لةد
للا لاب ارذ سلاسرل للاربر   اعر  لة رنولت، حللا ت ر ل ارذ لة ت روم لةتةويرد  لة ر ئد ي ات ر ر لص م ر ت تعةيرق للاربر   يشري  

 لةة لنصت   مص د  ت لزع لس  ر ل س م.
 المنهجية والإجراءات

 نهجية الدراسة م
تررم لت رر ر لة ررن ج لةو ررتي لةتعويورري قرري  ررلم لةدرلسررة حيررث قرر م لة  حورر ص  تةررديم ح ررت ب مصتلرر لب ةادرر  لةنظ يررة لة ت وةررة 

 .ي ة ع س ة ل  دلعية مذ حيث لة ت وم حللانولر حللاي  ل حلةصل ئص حكلةك لةقي ة لة وقية ةوش كة
 مجت ع لةدرلسة حاينت   

(  رر كة مدرزررة قرري  ور ررة 56قرري لةشرر ك ت لةلررن عية للارلنيررة لة  رر   ة لة  مررة لة رر ةغ ارردل   ) رت وررل مجت ررع لةدرلسررة
(  رر كة تررم لختي ر رر  مررذ مجت ررع لةدرلسررة حلات  ل رر  ي ررد لةتأ ررد مررذ ترروق   ي ن ت رر  34ا رر ص، لمرر  اينررة لةدرلسررة قةررد  وغررت )

 .لة  ةية ةك مل لة نولت
 مصادر جمث البيانات 

 عي ن ت لةلازمة ةودرلسة مذ خلام للاات  ل اوة ملدريذ    :ق م لة  حو ص يج ع لة
 المصادر ال انوية:

حتت ورررل ي ةكترررب حلة  لزرررع لة و يرررة لة عء رررة حللايعررر   لة و يرررة لة نشرررورة قررري مجرررلات ا ة يرررة، حترررم لةعلررروم اوي ررر  مرررذ 
   حوة.لة ءت  ت لة  مة حمءت  ت لةج م  ت للارلنية حقولاد لةعي ن ت للاةكت حنية لة ت حة ةو

 المصادر الأولية:
تت ول لةعي ن ت للاحةية ي ةعي ن ت لةتي تم لةعلوم اوي   مذ لةتة ري  لة  ةية لة رنوية حنشر لت للا ردلر خرلام لةتتر ة لة منيرة 

(2015-2020 .) 
 نتائج الدراسة

 نت ئج لخت  ر ملاممة ن و ج لةدرلسة 
 نت ئج للاخت  ر لةصقي لة ت دل  -1

ةوت  د مذ ادم حزول لرت  ط خقي مت دل  يذ لي  ل لة تغي  لة  تةل قي ن و ج لةدرلسة تم لسرتص لج م  مرل تدرصم لةت ر رذ 
(Variance Inflation Factor: VIF)  ي لا  قة لةة ن  ة لةت ر رذ لة  ر و  يرعTolerance  حيرث تكروص للاي ر ل خ ةيرة

( حقرررد 0.2( حقي ررة ن رر ة لةت رر رذ لة  رر و  يررع ل عرر  مررذ )5اررذ لة رردل )تةررل  (VIF)مررذ للارت رر ط لة ت رردل ل ل ك نررت قي ررة 
 ظ  ت لةنت ئج اوة لةنعو للاتي: 
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 ( نتائج الارتباط الخطي المتعدد1جدول رقم )
 VIF Tolerance لة تغي  
 0.372 2.689 لز  ةي للأ وم 1
 0.367 2.728 لةتغي  قي ل ر لللت 2
 0.495 2.019 لة  دلت حلة  توك ت 3
 0.416 2.404 لة  ئد اوة للأ وم 4

( 5( حز ي  رر  لقررل مررذ لة رردل )2.728 -2.019رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص قرريم م  مررل تدررصم لةت رر رذ قررد ت حلحررت  رريذ )
( م ررر  ي نررري خورررو للاي ررر ل مرررذ مشرررءوة للارت ررر ط لةصقررري 0.2  ررر  لص ن ررر ة لةت ررر رذ لة  ررر و  يرررع ةك قرررة للاي ررر ل ل عررر  مرررذ )

 لة ت دل. 
 ج لخت  ر للارت  ط لةللتينت ئ -2

ةوت  د مذ ادم حزول مشءوة للارت  ط لةللتي  يذ حدحل لةصقأ لة شولئي قي ن و ج لةدرلسة م   يد   قردرة لةن رو ج اورة 
( حتكروص لةعي نر ت خ ةيرة مرذ للارت ر ط 4 -1حلةل  تت لح  قي تع  ريذ ) Durbin- Waston (D-W)لةتنع  تم لز لم لخت  ر 

 ( لح تةت   منع، حقد ظ  ت نت ئج للاخت  ر ك   قي لةجدحم للاتي: 2قي تع ت  ح  لة دل لةلعيق )لةللتي ل ل ك نت 
 ( نتائج اختبار الارتباط الذاتي2جدول رقم )

 D-W لةة لر 

H01 1.985 ادم حزول لرت  ط  لتي 
H02 2.136 ادم حزول لرت  ط  لتي 

( م رر  ي نرري خوررو لةعي نرر ت مررذ للارت رر ط 2قررد لقت بررت مررذ لة رردل لةلررعيق ) (D-W)رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص ك قررة قرريم 
 لةللتي  يذ حدحل لةصقأ لة شولئي حب ةت ةي ق ص ن و ج لةدرلسة   ةق ةوتنع .

 ملتوقة للارت  ط -3
وص حك ر  ةوت  ف اوة دعي ة لة لاقة  يذ لي  ل لة تغي لت مرذ حيرث قروة لة لاقرة حلتج   ر  ترم لسرتص لج م  مرل لرت ر ط  ي سر

 معيذ قي لةجدحم للاتي: 
 مصفوفة الارتباط بيرسون ( 3جدول رقم )

  
للاستعة ق ت 

 للاخت  رية

حجم 
 لةش كة

لةقي ة 
 لة وقية

للاستعة ق ت 
 لةكوية

للاستعة ق ت يي  
 ل ختي رية

 للاستعة ق ت للاخت  رية
R 1     

Sig      

 حجم لةش كة
R -0.003 1    

Sig 0.000     

 لة وقية لةقي ة
R 0.063 0.540 1   

Sig 0.000 0.000    

 للاستعة ق ت لةكوية
R 0.090 -0.267 -0.164 1  

Sig 0.000 0.000 0.000   

 للاستعة ق ت يي  ل ختي رية
R -0.608 -0.062 -0.139 0.092 1 

Sig 0.000 0.000 0.000 0.000  

للارت ررر ط ليج  يرررة  ررريذ للاسرررتعة ق ت ل ختي ريرررة حكرررل مرررذ لةقي رررة لة ررروقية رتعررريذ مرررذ زررردحم ملرررتوقة للارت ررر ط لص الاقرررة 
(، حيتعررريذ لص الاقرررة للارت ررر ط اء رررية  ررريذ 0.090( ح)0.063حللاسرررتعة ق ت لةكويرررة حبورررغ م  مرررل للارت ررر ط اورررة لةترررولةي )
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( 0.003-  ط اورة لةترولةي )للاستعة ق ت ل ختي رية حكل مذ حجم لةش كة حللاستعة ق ت يي  ل ختي رية حبوغ م  مل للارت
 (.0.608-ح)

رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص الاقررة للارت رر ط  رريذ حجررم لةشرر كة حلةقي ررة لة رروقية الاقررة ليج  يررة حيررث  وررغ م  مررل للارت رر ط 
(، حلص الاقرررة للارت ررر ط  ررريذ حجرررم لةشررر كة حكرررل مرررذ للاسرررتعة ق ت لةكويرررة حللاسرررتعة ق ت ييررر  ل ختي ريرررة الاقرررة 0.540)

(، حنلاحرظ كرلةك لص الاقرة للارت ر ط  ريذ لةقي رة لة روقية 0.062-( ح)0.267-غ م  مل للارت  ط اوة لةترولةي )اء ية حبو
( 0.164-حكرل مرذ للاسرتعة ق ت لةكويررة حللاسرتعة ق ت يير  ل ختي ريررة الاقرة اء رية حبورغ م  مررل للارت ر ط اورة لةتررولةي )

( ل  لص 0.092لةكويرة حللاسرتعة ق ت يير  ل ختي ريرة قرد  ورغ ) (، حنلاحظ لص م  مل للارت  ط  يذ للاستعة ق ت0.139-ح)
 الاقة للارت  ط ليج  ية  يذ لة تغي يذ.

 ( المخط  البياني لمصفوفة الارتباط بيرسون 1الشكل رقم )

 
 الاحصاء الوصفي 

قرر ت لة  ي ريررة ةوررت ءذ مررذ ح رر  متغيرر لت لةدرلسررة ك رر   رري ةرردي اينررة لةدرلسررة تررم لسررتص لج للأحسرر ط لةع رر  ية حل نع ل
 ةلاي  ل لة  تصدمة قي ن و ج لةدرلسة حيث ظ  ت لةنت ئج اوة لةنعو للاتي: 

 لة تغي  لة  تةل: لة ع س ة ل  دلعية
 لة  تعة ت لةكوية  -1

 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للمستحقات الكلية )الف دينار(4جدول رقم )
 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 57,126.00- 2,931.00 3,007.33- 9,529.80 4 

2016 46,129.00- 3,017.00 3,553.39- 10,180.47 5 

2017 80,037.00- 3,227.00 4,183.17- 14,626.93 6 

2018 3,677.00- 3,999.00 138.40- 1,791.41 1 

2019 44,241.00- 20,966.00 2,256.88- 8,897.60 3 

2020 41,242.00- 33,197.00 1,424.94- 9,662.80 2 

 حي ررول (1,791.41)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (-138.40)رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص ياوررة للأحسرر ط لةع رر  ية قررد  وررغ 

حزرر مت لة  ررتعة ت لةكويررة ة ررلل لة رر م قرري لة  ت ررة للاحةررة، حت لححررت لة شرر  دلت مررذ  2018قرري لة رر م  ةو  ررتعة ت لةكويررة
حبر نع لف م ير ر  قردرم  (-1,424.94)(، مم زر م ي ة  ت رة لةو نيرة لةوسر  لةع ر  ي لة ر ةغ 3,999.00( لةة )-3,677.00)

(، 33,197.00( لةرة )-41,242.00حت لححرت لة شر  دلت مرذ ) 2020حي ول ةو  تعة ت لةكوية قري لة ر م  (9,662.80)
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حبر نع لف م ير ر   (-2,256.88)حلةرل   ورغ  2019قري لة ر م  حقي لة  ت ة لةو ةوة ز م لةوس  لةع ر  ي ةو  رتعة ت لةكويرة
(. مررررم زرررر م ي ة  ت ررررة لة لي ررررة لةوسرررر  20,966.00( لةررررة )-44,241.00حت لححررررت لة شرررر  دلت مررررذ ) (8,897.60)قرررردرم 

حت لححرت  2015حي رول ةو  رتعة ت لةكويرة قري لة ر م  (9,529.80)بر نع لف م ير ر  قردرم ح  (-3,007.33)لةع   ي لة  ةغ 
( حلنعر لف -3,553.39(، حقي لة  ت رة لةص م رة زر م لةوسر  لةع ر  ي )2,931.00( لةة )-57,126.00لة ش  دلت مذ )

( لةررة -46,129.00ذ )حت لححررت لة شرر  دلت مرر 2016( حي ررول ةو  ررتعة ت لةكويررة قرري لة رر م 10,180.47م يرر ر  قرردرم )
حيرررررث  ورررررغ لةوسررررر  لةع ررررر  ي ةو  رررررتعة ت لةكويرررررة  2017(، حقررررري لة  كررررر  لة ررررر لس حللاخيررررر  زررررر م لة ررررر م 3,017.00)
( -80,037.00( حت لححرررت لة شررر  دلت قررري  ةرررك لة ررر م مررر   ررريذ )14,626.93( حبررر نع لف م يررر ر  قررردرم )-4,183.17)

مررذ للانشررقة لةتشررغيوية ك نررت ل عرر  مررذ  رر قي لةرر بق م رر  يشرري   (.حيلاحررظ مررذ لةنترر ئج لص لةترردقة ت لةنةديررة3,227.00ح)
 لةة ل ت  م لةش ك ت  توق  لة يوةة لةنةدية قي  .

 لةتدقة ت لةنةدية مذ للانشقة لةتشغيوية -2
 ار(.)الف دين ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للتدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية5جدول رقم )

 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -9614 188259 7911.417 31697.02 1 

2016 -44011 74559 2135.222 14751.49 6 

2017 -2209 129411 5640.722 22025.99 4 

2018 -3583 120875 4974.171 22023.12 5 

2019 -4288 130729 7340.394 24922.44 2 

2020 -2183 93693 6327.281 20092.36 3 

حي رول  (31697.02)حبر نع لف م ير ر  قردرم  (7911.417)رتعيذ مرذ لةجردحم لارلام لص ياورة للأحسر ط لةع ر  ية قرد  ورغ 
-ة شرر  دلت مررذ)حزرر م  ررلل لة رر م قرري لة  ت ررة للاحةررة حت لححررت ل 2015ةوترردقة ت لةنةديررة مررذ للانشررقة لةتشررغيوية قرري لة رر م 

حبررررر نع لف م يررررر ر  قررررردرم  (7340.394)(، مرررررم زررررر م ي ة  ت رررررة لةو نيرررررة لةوسررررر  لةع ررررر  ي لة ررررر ةغ 188259( لةرررررة )9614
( لةررة 4288-حت لححررت لة شرر  دلت مررذ) 2019حي ررول ةوترردقة ت لةنةديررة مررذ للانشررقة لةتشررغيوية قرري لة رر م  (24922.44)

حلةرل   ورغ  2020 ي ةوتدقة ت لةنةدية مذ للانشقة لةتشرغيوية قري لة ر م (، حقي لة  ت ة لةو ةوة ز م لةوس  لةع  130729)
(، مررررم زرررر م 93693( لةررررة )2183-حت لححررررت لة شرررر  دلت مررررذ) (20092.36)حبرررر نع لف م يرررر ر  قرررردرم  (6327.281)

ديررة مررذ حي ررول ةوترردقة ت لةنة (22025.99)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (5640.722)ي ة  ت ررة لة لي ررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 
( حقي لة  ت ة لةص م رة زر م لةوسر  129411( لةة )2209-حت لححت لة ش  دلت مذ) 2017قي لة  م  للانشقة لةتشغيوية

( حي ررول ةوترردقة ت لةنةديررة مررذ للانشررقة لةتشررغيوية قرري لة رر م 22023.12( حلنعرر لف م يرر ر  قرردرم )4974.171لةع رر  ي )
قرري لة  كرر  للاخيرر  مررذ حيررث لةترردقة ت  2016( حزرر م لة رر م 120875( لةررة )3583-حت لححررت لة شرر  دلت مررذ) 2018

( حت لححرررررت 14751.49( حبررررر نع لف م يررررر ر  )2135.222لةنةديرررررة مرررررذ للانشرررررقة لةتشرررررغيوية حبورررررغ لةوسررررر  لةع ررررر  ي )
(، حيلاحررظ مررذ لةنترر ئج لص  نرر   تل ررل  قرري لةترردقة ت لةنةديررة لةتشررغيوية اعرر  74559( ح)44011-لة شرر  دلت مرر   رريذ )

درلسة حقد ي ول  ةك ةوظ حف لةتي ت       لةش ك ت حسي سة لةعيع ي لازل لةتي تت   ر   رلم لةشر ك ت حيي  ر  مرذ سنولت لة
 لة ولمل لةتي ت م  اوة  نول للانشقة لةتشغيوية.
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 .   قي لة بق لةتشغيوي3

 التشغيلي )الف دينار اردني(.( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات لصافي الربح 6جدول رقم )
 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -6682 131133 4904.083 22460.28 2 

2016 -90140 62244 -1418.167 19197.72 6 

2017 -46653 89843 1457.556 17096.3 5 

2018 -6046 124874 4835.771 22439.17 4 

2019 -6343 151695 5015.697 26667.43 1 

2020 -5550 126890 4903.344 22921.67 3 

حي رول  (26667.43)حبر نع لف م ير ر  قردرم  (5015.697)رتعيذ مرذ لةجردحم لارلام لص ياورة للأحسر ط لةع ر  ية قرد  ورغ 
 ( لةررة6343-حزرر م  ررلل لة رر م قرري لة  ت ررة للاحةررة حت لححررت لة شرر  دلت مررذ ) 2019ةلرر قي لةرر بق لةتشررغيوي قرري لة رر م 

حي رول  (22460.28)حبر نع لف م ير ر  قردرم  (4904.083)(، مم ز م ي ة  ت ة لةو نيرة لةوسر  لةع ر  ي لة ر ةغ 151695)
ة  ت رة لةو ةورة زر م (، حقري ل131133(لةرة )6682-حقد ت لححت لة ش  دلت مرذ ) 2015ةل قي لة بق لةتشغيوي قي لة  م 

 (22921.67)حب نع لف م ير ر  قردرم  (4903.344)حلةل   وغ  2020لةوس  لةع   ي ةل قي لة بق لةتشغيوي قي لة  م 
 (4835.771)(، مرررم زررر م ي ة  ت رررة لة لي رررة لةوسررر  لةع ررر  ي لة ررر ةغ 126890( لةرررة )5550-حلة شررر  دلت ت لححرررت مرررذ )

( 6046-حلة شر  دلت ت لححرت مرذ ) 2018قي لة ر م  ل ةل قي لة بق لةتشغيويحي و  (22439.17)حب نع لف م ي ر  قدرم 
( حي ررول 17096.3( حلنعرر لف م يرر ر  قرردرم )1457.556( حقرري لة  ت ررة لةص م ررة زرر م لةوسرر  لةع رر  ي )124874لةررة )

يرر  زرر م ( حقري لة  كرر  للاخ89843( لةررة )46653-حت لححررت لة شر  دلت مررذ ) 2017ةلر قي لةرر بق لةتشررغيوي قري لة رر م 
( 19197.72( حبرر نع لف م يرر ر  )1418.167-مررذ حيررث  رر قي لةرر بق لةتشررغيوي حبوررغ لةوسرر  لةع رر  ي ) 2016لة رر م 

(. حيتعرريذ مررذ لةنترر ئج ارردم م رر ت ن ررب لةن ررو قرري  رر قي لةرر بق اعرر  62244( ح)90140-حت لححررت لة شرر  دلت مرر   رريذ )
ربرر   مررم ت رول ةتتع ررذ نوارر  مرر  حقرد ي ررول  ةررك ةوظرر حف سرنولت لةدرلسررة حيررث رلاحرظ لص  نرر   قترر لت تشرر د ت لزرع قرري للا

 لة عيقة ي ةش ك ت.

 . لةتغي  قي للار لللت 4
 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للتغير في الايرادات 7جدول رقم )

 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -0.77 0.27 0.14- 0.23 6 

2016 -1.15 92.24 2.33 15.42 1 

2017 -0.95 39.34 1.05 6.57 3 

2018 -1 41.45 1.41 7.04 2 

2019 -0.59 5.72 0.21 1.09 4 

2020 -0.51 1.12 0.08- 0.31 5 

حي ررول ةوتغيرر  قرري  (15.42)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (2.33)رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص ياوررة للأحسرر ط لةع رر  ية قررد  وررغ 
 حز م  لل لة  م قي لة  ت ة للاحةة حت لححت لة ش  دلت  2016للار لللت قي لة  م 

حي رول  (7.04)حب نع لف م ي ر  قردرم  (1.41)(، مم ز م ي ة  ت ة لةو نية لةوس  لةع   ي لة  ةغ 92.24( لةة )1.15-مذ)
(، حقررري لة  ت رررة لةو ةورررة زررر م لةوسررر  41.45( لةرررة )1- دلت مرررذ)حت لححرررت لة شررر  2018ةوتغيررر  قررري للارررر لللت قررري لة ررر م 

حت لححررررت  (6.57)حبرررر نع لف م يرررر ر  لحم قرررردرم  (1.05)حلةررررل   وررررغ  2017لةع رررر  ي ةوتغيرررر  قرررري للاررررر لللت قرررري لة رررر م 
درم حبرر نع لف م يرر ر  قرر (0.21)(، مررم زرر م ي ة  ت ررة لة لي ررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 39.34( لةررة )0.95-لة شرر  دلت مررذ)
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( حقري لة  ت رة لةص م رة 5.72( لةة )0.59-حت لححت لة ش  دلت مذ) 2019قي لة  م  حي ول ةوتغي  قي للار لللت (1.09)
حت لححرررت  2020( حي ررول ةوتغيررر  قرري للارررر لللت قرري لة ررر م 0.31( حلنعررر لف م يرر ر  قررردرم )-0.08زرر م لةوسررر  لةع رر  ي )

مذ حيث لةتغير  قري للارر لللت  وسر  ح ر  ي  2015خي  ز م لة  م ( حقي لة  ك  للا1.12( لةة )0.51-لة ش  دلت مذ)
للاخرتلاف قرري  (. حقررد ي ر ي 0.27( ح)0.77-( قردرم حت لححرت لة شرر  دلت مر   ريذ )0.23( حلنعر لف م يرر ر  )-0.14 ورغ )

 للامنية.ن ب لةتغي  قي للار لللت لةة قةدلص ي ض لةش ك ت ةعلل   لة وقية قي لةدحم لة ج حرة نتيجة ظ حق   
 . لةتغي  قي لةلمم لة درنة 5

 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للتغير في الذمم المدينة 8-4جدول رقم )
 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -0.78 0.81 0.118- 0.321 6 

2016 -1 0.86 0.113- 0.480 5 

2017 -0.87 0.66 0.014 0.289 3 

2018 -0.89 75.89 3.980 16.516 1 

2019 -0.71 6.23 0.227 1.187 2 

2020 -0.91 1.85 0.031- 0.561 4 

حي ررول ةوتغيرر  قرري  (16.516)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (3.980)رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص ياوررة للأحسرر ط لةع رر  ية قررد  وررغ 
(، مررم زرر م 75.89( لةررة )0.89-حزرر م  ررلل لة رر م قرري لة  ت ررة للاحةررة حت لححررت لة شرر  دلت مررذ) 2018لةررلمم لة درنررة قرري لة رر م 

حي ررول ةوتغيرر  قرري لةررلمم لة درنررة قرري لة رر م  (1.187)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (0.227)ي ة  ت ررة لةو نيررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 
(، حقي لة  ت ة لةو ةورة زر م لةوسر  لةع ر  ي ةوتغير  قري لةرلمم لة درنرة قري 6.23( لةة )0.71-ش  دلت مذ)حت لححت لة  2019
(، مرم زر م 0.66( لةرة )0.87-حت لححرت لة شر  دلت مرذ) (0.289)حبر نع لف م ير ر  قردرم  (0.014)حلةرل   ورغ  2017لة  م 

حي رول ةوتغير  قري لةرلمم لة درنرة قري لة ر م  (0.561) ير ر  قردرم حبر نع لف م (-0.031)ي ة  ت ة لة لي رة لةوسر  لةع ر  ي لة ر ةغ 
( حلنعرررر لف -0.113( حقرررري لة  ت ررررة لةص م ررررة زرررر م لةوسرررر  لةع رررر  ي )1.85( لةررررة )0.91-حت لححررررت لة شرررر  دلت مررررذ) 2020

( حزر م لة ر م 0.86( لةرة )1-حت لححت لة ش  دلت مذ) 2016( حي ول ةوتغي  قي لةلمم لة درنة قي لة  م 0.480م ي ر  قدرم )
( 0.321( حبرر نع لف م يرر ر  )-0.118قرري لة  كرر  للاخيرر  مررذ حيررث لةتغيرر  قرري لةررلمم لة درنررة حبوررغ لةوسرر  لةع رر  ي ) 2015

(، حقرد ي رول للاخرتلاف  ريذ لة رنولت ة ي سرة لةرتعتظ لةتري تت   ر  لةشر ك ت قري 0.81( ح)0.78-حت لححت لة ش  دلت مر   ريذ )
 سي س ت للائت  ص.

 لة  توك ت لة  دلت ح  .6

 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للمعدات والممتلكات )ألف دينار(. 9-4جدول رقم )
 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 38 292626 23422.8 61328.3 2 

2016 28 277323 22569 58609.12 3 

2017 20 260459 21822.94 54990.41 6 

2018 12 240256 22431.88 55932.22 5 

2019 26 229509 22472.51 53037.43 4 

2020 3 251852 23769.12 59024.63 1 
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 . لة  ئد اوة للأ وم 7
 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للعائد على الأصول.10-4جدول رقم )

 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -0.45 0.13 -0.008 0.105 2 

2016 -1.95 0.36 -0.0514 0.345 6 

2017 -0.66 0.1 -0.0204 0.133 4 

2018 -0.61 0.12 -0.0279 0.137 5 

2019 -0.36 0.14 -0.0129 0.097 3 

2020 -0.34 0.14 -0.006 0.089 1 

 . تةدر  م  ملات لةن و ج 8

 لة عيذ للن م: (Kothari et al, 2005)ةتةدر  م  ملات لةن و ج تم لستصدلم ن و ج 
𝑻𝑨𝑪𝑪𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
 = 𝒄𝟎 (

𝟏

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟏 (

𝚫 𝑺𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟐 (

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨 𝒊,𝒕−𝟏
) + 𝒄𝟑 𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕−𝟏 + 𝛆𝒊,𝒕  

لةجررردحم للاتررري م ررر ملات للانعررردلر ةوشررر ك ت لةلرررن عية اينرررة لةدرلسرررة ح رررب لة رررنولت حلةتررري ترررم لسرررتصدلم   قررري حيعررريذ 
 لحت    لة  تعة ت يي  ل ختي رية ةكل   كة اع  لة نولت لةتي   وت   لةدرلسة.

 معاملات النموذج المقدرة للمحاسبة الإبداعية تبعا لسنوات الدراسة (11-4جدول رقم )
 0α 1α 2α 3α لة نة

2015 0.013 1343 3264 0.106 

2016 0.023 4352 2431 0.098 

2017 -0.012 7314 1511 0.053 

2018 0.018 -5710 3412 0.004 

2019 0.031 62320 -1091 0.082 

2020 -0.021 6379 1126 0.029 

 . لة  تعة ت ل ختي رية9

 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للمستحقات الإختيارية 12-4جدول رقم )
 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 -0.31 0.02 0.124- 0.095 6 

2016 -0.83 0.21 0.103- 0.171 3 

2017 -0.51 0.06 0.113- 0.122 5 

2018 -0.61 0.18 0.078- 0.139 1 

2019 -0.35 0.06 0.090- 0.095 2 

2020 -0.44 0.07 0.110- 0.112 4 

حي ررررول  (0.139)حبرررر نع لف م يرررر ر  قرررردرم  (-0.078)رتعرررريذ مررررذ لةجرررردحم لاررررلام لص ياوررررة للأحسرررر ط لةع رررر  ية قررررد  وررررغ 
حزر مت لة  رتعة ت ل ختي ريرة ة رلل لة ر م قري لة  ت رة للاحةرة حت لححرت لة شر  دلت  2018قي لة  م  ةو  تعة ت ل ختي رية

 (0.095)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (-0.090)(، مررم زرر م ي ة  ت ررة لةو نيررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 0.18( لةررة )0.61-مررذ )
(، حقرري لة  ت ررة لةو ةوررة 0.06ة )( لةرر0.35-حقررد ت لححررت لة شرر  دلت مررذ ) 2019قرري لة رر م  حي ررول ةو  ررتعة ت ل ختي ريررة

 (0.171)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (-0.103)حلةررل   وررغ  2016قرري لة رر م  زرر م لةوسرر  لةع رر  ي ةو  ررتعة ت ل ختي ريررة
حبرر نع لف  (-0.110)(، مررم زرر م ي ة  ت ررة لة لي ررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 0.21( لةررة )0.83-حت لححررت لة شرر  دلت مررذ )

(، 0.07( لةررة )0.44-حت لححررت لة شرر  دلت مررذ ) 2020قرري لة رر م  ي ررول ةو  ررتعة ت ل ختي ريررةح  (0.112)م يرر ر  قرردرم 
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( حي رول ةو  رتعة ت ل ختي ريرة قري 0.122لنعر لف م ير ر  قردرم )ح ( -0.113حقي لة  ت ة لةص م ة ز م لةوسر  لةع ر  ي )
حللاخير  ةو  رتعة ت ل ختي ريرة زر م (، حقري لة  كر  لة ر لس 0.06( لةرة )0.51-حت لححرت لة شر  دلت مرذ ) 2017لة  م 
( حت ححرت لة شر  دلت مر   ريذ 0.095( حب نع لف م ي ر  قردرم )-0.124ي قل للأحس ط لةع   ية قي ة حبوغ ) 2015لة  م 

(، حيلاحظ تت حت م توي لة  تعة ت للاختي ريرة حاردم حزرول لتجر م حل رق اعر  لة  ر ر لة منري ةودرلسرة 0.02( ح)0.31-)
 رلت ة لم لة  تعة ت.لاستصدلم للالل

 . م  رسة لة ع س ة ل  دلعية ت    ةو نولت10
 ( ممارسات المحاسبة الإبداعية حسب السنوات13-4جدول رقم )

 لة نة
 م  رسة لة ع س ة ل  دلعية

 لة ج ور
 لةش ك ت يي  لة   رسة لةش ك ت لة   رسة

 لةن  ة لةتك لر لةن  ة لةتك لر لةن  ة لةتك لر

2015 22 0.647 12 0.353 34 100% 

2016 23 0.676 11 0.324 34 100% 

2017 18 0.530 16 0.470 34 100% 

2018 19 0.559 15 0.441 34 100% 

2019 21 0.618 13 0.382 34 100% 

2020 24 0.705 10 0.295 34 100% 

حيررث  وغررت ارردل لةشرر ك ت لة   رسررة  2020رتعرريذ مررذ لةجرردحم ياررلام يررأص ياوررة تكرر لرلت م  رسررة للاربرر   قررد ك نررت ارر م 
( مرررذ لز ررر ةي اررردل لةشررر ك ت، حبورررغ اررردل لةشررر ك ت ييررر  لة   رسرررة %70.5(  ررر كة حبن ررر ة )24ةو ع سررر ة ل  دلعيرررة )
حيررث  وررغ ارردل لةشرر ك ت  2016(، حقرري لة  كرر  لةورر ني زرر م لة رر م %29.5(  رر كة حب رر  ن ررعتع )13ةو ع سرر ة ل  دلعيررة )

( مذ للاز  ةي لم  لةش ك ت يي  لة   رسة قةد  ورغ اردل   %67.6(   كة حب   ن عتع )23) لة   رسة ةو ع س ة ل  دلعية
قةررد زرر م م ةورر  قرري م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة حيررث  وررغ ارردل لةشرر ك ت  2015(. لمرر  ارر م %32.4(  رر كة حبن رر ة )11)

( حب رر  12ةشرر ك ت ييرر  لة   رسررة )(، ك رر   وررغ ارردل ل%64.7(  رر كة حب رر  ن ررعتع )22لةترري م رسررت لة ع سرر ة ل  دلعيررة )
 (.35.3ن عتع )

(  ر كة  رءوت مرر  21قرد  وغررت ) 2019  ر  حيتعريذ مرذ لةجرردحم لص اردل لةشر ك ت لةترري م رسرت لة ع سر ة ل  دلعيررة ار م 
(، حقري %38.2(  ر كة حب ر  ن رعتع )13( مذ لز  ةي لةش ك ت، ي ة ة  ل ك نت لةش ك ت يي  لة   رسة )%61.8ن عتع )

( قري حريذ  وغرت لةشر ك ت %55.9(  ر كة حب ر  ن رعتع )19 وغ ادل لةش ك ت لة   رسة ةو ع س ة ل  دلعيرة ) 2018ا م 
( حيرث  وغرت 2017(، حكر ص لقرل م  رسرة ةو ع سر ة ل  دلعيرة قري ار م )%44.1(   كة حب   ن رعتع )15يي  لة   رسة )

(  رر كة حب رر  16ةشرر ك ت ييرر  لة   رسررة )(، قرري حرريذ  وغررت ل%53(  رر كة حب رر  ن ررعتع )18ارردل لةشرر ك ت لة   رسررة )
 (. %47ن عتع )

رررر ي لة  حوررر ص لص  نررر   تةررر ر  قررري اررردل لةشررر ك ت لةتررري م رسرررت لللرة للاربررر   خرررلام سرررنولت لةدرلسرررة حلص لرتتررر ر اررردل 
قررد ي رول ةوظرر حف لةتري مر    رر  للاقتلر ل لةرودني يشررءل ار م ي ررعب  2020لةشر ك ت لة   رسرة لاللرة للاربرر   خرلام ار م 

 .2019( تة ي   اذ ا م %9عة كورحن ، حيث رلاحظ لص  ن   زي لة  ن  ة )ز ئ
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 لةقي ة لة وقية :لة تغي  لةت يع 2.2.4
 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات للقيمة السوقية )ألف دينار( 14-4جدول رقم )

 لةت تيب لة  ي ر  للانع لف  لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 959 1749678 72459.78 295412.6 1 

2016 2886.36 1598039 61174.59 265160.9 4 

2017 2175 1403908 55589.3 233808.5 5 

2018 1950 1334754 53225.55 223182.7 6 

2019 1260 1703853 66899.28 292220.6 3 

2020 1575 1749678 72289.64 301192.5 2 

حي رول  (295412.6)حبر نع لف م ير ر  قردرم  (72459.78)رتعيذ مرذ لةجردحم لارلام لص ياورة للأحسر ط لةع ر  ية قرد  ورغ 
(، مررررم زرررر م لةوسرررر  لةع رررر  ي 1749678( لةررررة )959حت لححررررت لة شرررر  دلت مررررذ )2015قرررري لة رررر م  ةوقي ررررة لة رررروقية
حزر م  رلل لة ر م قري لة  ت رة  2020ة قري لة ر م حي رول ةوقي رة لة روقي (301192.5)حب نع لف م ي ر  قدرم  (72289.64)

(، مررررررم زرررررر م ي ة  ت ررررررة لةو ةوررررررة لةوسرررررر  لةع رررررر  ي لة رررررر ةغ 1749678( لةررررررة )1575لةو نيررررررة حت لححررررررت لة شرررررر  دلت مررررررذ )
حت لححررت لة شرر  دلت مررذ  2019حي ررول ةوقي ررة لة رروقية قرري لة رر م  (292220.6)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (66899.28)

حلةرررل   ورررغ  2016(، حقررري لة  ت رررة لة لي رررة زررر م لةوسررر  لةع ررر  ي ةوقي رررة لة ررروقية قررري لة ررر م 1703853( لةرررة )1260)
(، مرم زر م 1598039( لةرة )2886.36حت لححت لة ش  دلت مرذ ) (265160.9)حب نع لف م ي ر  قدرم  (61174.59)

حي ررول ةوقي ررة لة رروقية قرري  (233808.5)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (55589.3)ي ة  ت ررة لةص م ررة لةوسرر  لةع رر  ي لة رر ةغ 
(، حك نررت لةقي ررة لة رروقية ق ة  ت ررة لة  لسررة قرري لة رر م 1403908( لةررة )2175حت لححررت لة شرر  دلت مررذ ) 2017لة رر م 
( 1950( حت لححررت لة شرر  دلت مرر   رريذ )223182.7( حلنعرر لف م يرر ر  قرردرم )53225.55 وسرر  ح رر  ي  وررغ ) 2018

حقرد ي رول  2019مرم ار لت ةلارتتر ر ار م  2015وشر ك ت قرد ت لز رت ي رد ار م (، حيتعيذ لص لةقيم لة روقية ة1334754ح)
  ةك لاات  ل لس  ر للاس م اوة لةتنع  لة عني اوة لةظ حف للاقتل لية قي لةعيئة لةتي ت  ل      لم لةش ك ت.

 المتغير الضا  : حجم الشركة
تم قي سع مذ خلام لةووي ريتم لةقعي ي لأ وم لةش ك ت اينة لةدرلسة حيرث ظ ر ت نتر ئج للاحلر م لةو رتي اورة لةنعرو 

 للاتي: 
 ( الأوساط الحسابية والإنحرافات المعيارية ومدى المشاهدات لحجم الشركة 15-4جدول رقم )

 لةت تيب للانع لف لة  ي ر   لةوس  لةع   ي ياوة مش  دم يلنة مش  دم لة نة

2015 6.01 9.07 7.2681 0.665 1 

2016 6.02 9.06 7.0653 1.381 2 

2017 5.92 9.03 7.0558 1.384 4 

2018 6.021 9.05 7.0616 1.379 3 

2019 6.033 9.07 6.666 2.139 5 

2020 6.013 9.06 6.6378 2.137 6 

حي ررول ةعجررم  (0.665)حبرر نع لف م يرر ر  قرردرم  (7.2681)رتعرريذ مررذ لةجرردحم لاررلام لص ياوررة للأحسرر ط لةع رر  ية قررد  وررغ 
(، مررم زرر م 9.07( لةررة )6.01حزرر م  ررلل لة رر م قرري لة  ت ررة للاحةررة حت لححررت لة شرر  دلت مررذ ) 2015لةشرر كة قرري لة رر م 

 2016حي رول ةعجرم لةشر كة قري لة ر م  (1.381)حب نع لف م ي ر  قدرم  (7.0653)ي ة  ت ة لةو نية لةوس  لةع   ي لة  ةغ 
(، حقرري لة  ت ررة لةو ةوررة زرر م لةوسرر  لةع رر  ي ةعجررم لةشرر كة قرري لة ررر م 9.06( لةررة )6.02حقررد ت لححررت لة شرر  دلت مررذ )

(، مم زر م 9.05( لةة )6.021حت لححت لة ش  دلت مذ ) (1.754)حب نع لف م ي ر  قدرم  (7.0616)حلةل   وغ  2018
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 2017حي ول ةعجم لةشر كة قري لة ر م  (1.384)ع لف م ي ر  قدرم حب ن (7.0558)ي ة  ت ة لة لي ة لةوس  لةع   ي لة  ةغ 
( حلنعرر لف م يرر ر  6.666( حقرري لة  ت ررة لةص م ررة زرر م لةوسرر  لةع رر  ي )9.03( لةررة )5.92حت لححررت لة شرر  دلت مررذ )

ة ( حزرر م قري لة  ت رر9.07( لةرة )6.033حت لححررت لة شر  دلت مررذ ) 2019( حي رول ةعجررم لةشر كة قرري لة ر م 2.139قردرم )
( حت لححررت 2.137( حلنعرر لف م يرر ر  قرردرم )6.6378 وسرر  ح رر  ي  وررغ )2020 لة  لسررة مررذ حيررث حجررم لةشرر كة لة رر م

(. حيتعررريذ مرررذ لةنتررر ئج لص  نررر   ت لز ررر  قررري حجرررم ل ررروم لةشررر ك ت اعررر  سرررنولت 9.06( ح)6.013لة شررر  دلت مررر   ررريذ )
 د قت   للانت زية.لةدرلسة حقد ي ول  ةك ةتصوي لةش ك ت اذ ي ض ل وة   نظ ل ةت لزع 

 نتائج اختبار الفرضيات  3.4
لاخت رر ر ق  رري ت لةدرلسررة تررم لزرر لم للانعرردلر لةصقرري لة  رري  لاسررتص لج يمرر  لة تغيرر  لة  ررتةل اوررة لة تغيرر  لةترر يع حقررد 

 ظ  ت لةنت ئج اوة لةنعو للاتي: 
( α≤0.05انررد م ررتوي للاةررة ) لا روزررد يمرر   ح للاةررة ذحلر ئية: H01 نتيجووة اختبووار الفرضووية الأولووى التووي نصووت علووى

ة   رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة مة سررة يررإللرة للأربرر  ، قرري لةقي ررة لة رروقية  سرر م لةشرر ك ت لةلررن عية لة درزررة قرري  ور ررة 
  ا  ص.

 ( نتيجة اختبار الفرضية الأولى16-4جدول رقم )
 م  ملات للانعدلر تعويل لةت  رذ موصص لةن و ج

R 2R 2Adj.R f Prob  لة تغي B Std. 
Error 

Beta t Prob 

 0.000 29.496  0.212 6.265 م  ت 0.360 0.840 0.001- 0.004 0.063
 0.360 0.917 0.063 1.316 1.206 لة ع س ة ل  دلعية     

 ينررت نترر ئج لةدرلسررة حزررول الاقررة ليج  يررة  رريذ م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة مة سررة يررإللرة للاربرر   حلةقي ررة لة رروقية  سرر م 
لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور رة ا ر ص حيرث  وغرت قي رة م  مرل للارت ر ط ك ر  رتعريذ لص لة تغير  لة  رتةل م  رسرة 
لة ع سررر ة ل  دلعيرررة قرررد ت ءرررذ مرررذ تت ررري  مررر  ن رررعتع مرررذ ت ررر رذ لة تغيررر  لةتررر يع لة ت ورررل ي ةقي رررة لة ررروقية  سررر م لةشررر ك ت 

 لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.
(م ر  ي نري اردم م نويرة ن رو ج لةدرلسرة 0.360( حب  رتوي للاةرة ذحلر ئية قردر   )0.840قرد  وغرت ) fقي ة     رتعيذ لص 

( م ر  ي نري قعروم لةت  رية للاحةرة لةتري 0.360( حب  رتوي للاةرة ذحلر ئية قردر   )0.917قد  وغت ) t    رتعيذ لص قي ة 
ة   رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة مة سررة يررإللرة  (α≤0.05)نلررت اوررة: لا روزررد يمرر   ح للاةررة ذحلرر ئية انررد م ررتوي للاةررة 

 .للأرب  ، قي لةقي ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص
( α≤0.05: لا روزررد يمرر   ح للاةررة ذحلر ئية انررد م ررتوي للاةررة )H02التووي نصووت علووى  نتيجووة اختبووار الفرضووية ال انيووة

  ة لة وقية  س م لةش ك ت لةلن عية لة درزة قي  ور ة ا  ص.ةو تغي  لةد ي  حجم لةش كة قي لةقي
 ( نتيجة اختبار الفرضية ال انية17-4جدول رقم )

 م  ملات للانعدلر تعويل لةت  رذ موصص لةن و ج

R 2R 2Adj.R f Prob  لة تغي B Std. 
Error 

Beta t Prob 

 0.440 0.773  0.619 0.479 م  ت 0.000 88.102 0.288 0.292 0.540
 0.000 9.386 0.540 0.087 0.814 حجم لةش كة     
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 ينررت نترر ئج لةدرلسررة حزررول الاقررة ليج  يررة  رريذ حجررم لةشرر كة مة سرر  ي ةوويرر ريتم لةقعي رري ةا رروم حلةقي ررة لة رروقية  سرر م 
لةدرر ي  حجررم لةشرر ك ت لةلررن عية لة درزررة قرري  ور ررة ا رر ص حيررث  وغررت قي ررة م  مررل للارت رر ط ك رر  رتعرريذ لص لة تغيرر  

لةش كة قد ت ءذ مذ تت ي  م  ن عتع مذ ت  رذ لة تغي  لةت يع لة ت ول ي ةقي ة لة روقية  سر م لةشر ك ت لةلرن عية لة درزرة 
 قي  ور ة ا  ص.

 مناقشة النتائج والتوصيات
 مناقشة النتائج

ة حيرث زللت ن ر ة لة   رسرة قري  ينت نت ئج لةدرلسة لص ي ةعية لةش ك ت لةلن عية للارلنية ت  رس لة ع سر ة ل  دلعير .1
مررذ ارردل لةشرر ك ت للاز رر ةي حلص ياوررة ن رر ة م  رسررة ةو ع سرر ة ل  دلعيررة قررد ك نررت ارر م  %50  قررة لة ررنولت اررذ 

حقد ي ول  ةك ةوظ حف للاقتل لية لةتي ت     ر  لةشر ك ت نتيجرة ةلإيلاقر ت حلةتوقر  ارذ لة  رل لةتري حردمت  2020
 ي عب ز ئعة كورحن .

درلسررة لص للاختلاقرر ت قرري ن رر ة لةتغيرر  قرري ارردل لةشرر ك ت لة   رسررة ةو ع سرر ة ل  دلعيررة اعرر  لة ررنولت  ينررت نترر ئج لة .2
منصتدة م   يشي  لةة ادم حزول ق اوية لةدولي  لةتي تعد مذ م  رسة لة ع س ة ل  دلعية قي لةشر ك ت لةلرن عية 

 للارلنية لة درزة قي  ور ة ا  ص.
  حل رع  قري لسر  ر ل سر م لة روقية قري لةشر ك ت لةلرن عية اعر  سرنولت لةدرلسرة  ينت نت ئج لةدرلسرة ةرذ  نر   تل رلي .3

حقررد ي ررول  ةررك ةتررأمي لت لةظرر حف لة ي سررية حللامنيررة خ  ررة اوررة لةشرر ك ت لةترري ت ت ررد اوررة للاسررولل لةص رزيررة قرري 
كعير ل مرذ حلرت   لةدحم لة ج حرة حيث تد رت ح كة لنتة م لة وع مذ حلةة  لم لةدحم م ر  لقةرد  رلم لةشر ك ت زر مل 

 لة وقية حلةل  للي لةة لنصت   لر لللت   حلن ء س  ةك اوة لس  ر لس    .
.  ينت نت ئج لةدرلسة ادم حزول يم  للم لحل ئي  ة   رسرة لة ع سر ة ل  دلعيرة مة سرة يرإللرة للاربر   قري لةقي رة لة روقية 4

قرروة تررأمي  لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري لةقي ررة  سرر م لةشرر ك ت لةلررن عية لة درزررة قرري  ور ررة ا رر ص، ك رر  تعرريذ  رر   
(، حقررد ت رر ي لةنتيجررة لاات رر ل لسرر  ر ل سرر م اوررة لة  وومرر ت لةترري 0.063لة رروقية ةلإسرر م حيررث  وغررت قي ررة  يترر  )

ت    مذ للخل لة ول يشءل ل عر  مرذ للاات ر ل اورة لة  وومر ت لة نشرورة  ر ذ لةتةر ري  لة  ةيرة حيرث ترم ملاحظرة 
مررذ لةشرر ك ت اوررة لةرر يم مررذ لقلرر ح   اررذ  رر قي ربررق، حل رر رت   قرري لةتةرر ري  لةررة قرروة م ك  رر  ت لزررع لسرر م لة درررد 

( لةتري 2021لة  ةي، ي ة رنة نتيجة لةدرلسة مع نت ئج لةدرلس ت لة  يةة رتعيذ لن   لتتةت مع نتيجة لرلسرة )لة رويع ت، 
ية، ك رر  لتتةررت مررع نتيجررة لرلسررة )لةن ررور،  ينررت ارردم حزررول يمرر  ةو ع سرر ة ل  دلعيررة قرري موموقيررة لة  وومرر ت لة ع سررع

 ( لةتي  ينت ادم حزول يم  ة   رسة ذللرة للارب   اوة لةقي ة لة وقية قي لةش ك ت لةلن عية للارلنية.2020
.  ينت نت ئج لةدرلسة حزرول يمر  للم لحلر ئي  ةعجرم لةشر كة قري لةقي رة لة روقية  سر م لةشر ك ت لةلرن عية لة درزرة قري 5

حقد ت ول لةنتيجة لا ت  م لةش ك ت كعي ة لةعجم  تقوي  لة    لت لةتي قرد تر م  اورة لسر  ر لسر    ،   ور ة ا  ص،
 حقدرت   لة  ةية حلةتنية اوة لةتأمي  اوة لس  ر ل س م يشءل ل ع  مذ لةش ك ت  غي ة لةعجم.

( لةتري  ينرت حزرول يمر  2020ي ة رنة  لم لةنتيجة مع نت ئج لةدرلس ت لة  يةة رتعيذ لن   لتتةرت مرع نتيجرة لرلسرة )لةن رور، 
 (Ponce et al,2021)ةعجرم لةشر كة قري لةقي رة لة روقية قري لةشر ك ت لةلرن عية للارلنيرة، ك ر  لتتةرت مرع نتيجرة لرلسرة 

 ةيق لةن و لة  تدلم.لةتي  ينت حزول لرت  ط  يذ حجم لةش كة حتع
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ر ي لة  حو ص مذ حلقع نت ئج لةدرلسة لص  ن   ن  ة كعي ة مذ لةش ك ت ت  رس لة ع س ة ل  دلعية حلص  ةك ةرم رر م  يشرءل 
للم لحل ئي اورة لةقي رة لة روقية  سر م لةشر ك ت، حب ةتر ةي قر ص م  رسرة لة ع سر ة ل  دلعيرة قرد ت رول لأ ردلف لا تر ت   

اوررة لسرر  ر ل سرر م حخ  ررة لص لةشرر ك ت لا تتلرق اررذ م  رسررت   ةو ع سرر ة ل  دلعيررة، ك رر  لص  ةررك قررد ي ة ولمرل لة رر م ة 
ي ول ةتدني م توي لةوة قة لة  ةية ة  ض لة  تو  يذ حادم لةتت ت م لةرة مر  تنشر م لةشر ك ت مرذ  ي نر ت حلةت كير  نعرو حجرم 

 توزر للارب   سنوي .توزي  ت للارب  ، يعيث رتم لةتوزع ةش لم لس م لةش ك ت لةتي 
 التوصيات

  ن م اوة نت ئج لةدرلسة تم تةديم لةتو ي ت للاتية:
 ر حرة زيرر لة ل ت رر م لةج رر ت لةة ئ ررة اوررة رق يررة لةشرر ك ت  و ررع للاةيرر ت لةترري تعررد مررذ م  رسررة لةشرر ك ت ةو ع سرر ة  .1

 ل  دلعية.
 لةتنتيلية ةو ع س ة ل  دلعية.توزيع مج ةس ذللرلت لةش ك ت لةلن عية ةو عث قي لس    م  رسة ل للرة  .2
لة  ررل اوررة ل رردلر  رر  لة سررنوية مررذ قعررل ذللرلت لةشرر ك ت لةلررن عية تعرريذ قي رر  ارردم م  رسررت   ةو ع سرر ة ل  دلعيررة  .3

 حلرق ق     ذ لةتة ي  لة نو  ةوش ك ت.
 ذ.ح ع اةوب ت حل عة اوة لةج  ت لةتي ت  رس لة ع س ة ل  دلعية حخ  ة قي ح م تدويو   ةو  تو  ي .4
توزيررع لة رردقةيذ لةصرر رزييذ يرر ةت كي  اوررة تةيرريم م ررتوي م  رسررة لةشرر كة ةو ع سرر ة ل  دلعيررة حللاقلرر   اررذ  ةررك قرري  .5

 تة ري  م.
زيررر لة توعيرررة لة جت رررع لة ررر ةي حخ  رررة لة  رررتو  يذ ي   يرررة لةعي نررر ت لة نشرررورة مرررذ قعرررل لةشررر ك ت قررري لتصررر   قررر لرلت م  .6

 لة ت وةة يش لم لح  يع ل س م.
سررر ت م رررتةعوية ي سرررتصدلم ن ررر  ج لخررر ي ةوكشررر  ارررذ م  رسرررة لةشررر ك ت ةو ع سررر ة ل  دلعيرررة حمة رنرررة نتررر ئج لزررر لم لرل .7

 لةن   ج ةو عث قي لس    لختلاق   لص حزدت. 
 قائمة المراجث

ي لةت ررر   (. يمررر  م  رسررر ت لة ع سررر ة ل  دلعيرررة لةتررري ترررن ءس اورررة  ررردل حادلةرررة لةةرررولئم لة  ةيرررة قررر2021لةت ي ررري، حيررردر كررر ظم نلررر  الله )
 . 72-52(، 16)56، مجوة لرلس ت مع سعية حم ةيةلةد يعي، 

(. يمرر  يسرر ةيب لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري موموقيررة لة  وومرر ت لة ع سررعية قرري لةشرر ك ت لةلررن عية لة درزررة قرري  ور ررة 2021لة ررويع ت، اررد  )
 ا  ص، رس ةة م ز تي  يي  منشورة، ز م ة ا  ص لة  بية، للارلص.

(. يمر  لةتردقة ت لةنةديرة اورة لةقي رة لة روقية ةوشر ك ت لة  لقيرة لة درزرة قري سرول لة ر لل ةرلاحرلل لة  ةيرة، 2014اعدلةع ريذ )لة  اد ، الام 
 .148-137(،1) 16، مجوة لةة لسية ةو ووم للاللرية حللاقتل لية

، رسرر ةة م ز ررتي  ييرر  منشررورة، ز م ررة  لئرر لحر لةترردقيق لةرردلخوي قرري لةعررد مررذ م  رسررة لة ع سرر ة ل  دلعيررة قرري لةج(. 2015اويرروش، ارر لم )
 ق  د  م ب  ، لةج لئ .
(. لحر للالحلت لةك يرة ةو ي سررة لةنةديررة قري لةتررأمي  اوررة لةقي رة لة رروقية ةلإسرر م، رسر ةة م ز ررتي  ييرر  منشررورة، 2020لةغر  ، مع ررد رل رري، )

  وية ل للرة حللاقتل ل، ز م ة يغدلل، يغدلل. لة  لل.
-1998(. "لةتنع  ير ةقيم لة روقية ةلإسر م: )لرلسرة ة ينرة مرذ ل سر م لة درزرة قري  ور رة اّ ر ص ةراحرلل لة  ةيرة ةوتتر ة 2007لةكيلاني، قيس. )

 .125-93(: 109". )ل للر  "لة ووم للاللرية(". 2002
ة ح ةة مج واة مذ يسولل ريس لة  م لة  بية". رس ةة (. " ت مة سول ريس لة  م حيم    اوة لةقي ة لة وقية ةو  م لرلس2010ةق ش، س ي ة. )

 لكتورلة يي  منشورة، ز م ة منتور  ق نقينة، لةج لئ .
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، لد ححرة لكتررورلم ييرر  منشررورة، كويررة لة ورروم تررأمي  لة ع سرر ة ل  دلعيررة اورة زررولة لة  وومرر ت لة ع سررعية قرري لةج لئرر (. 2019ة  حسري، لسرري  )
  يي ، ز م ة مع د  و ي ف، لةج لئ . للاقتل لية حلةتج رية حاووم لةت

(. لة لاقة  يذ ذللرة للأرب   حزرولة للأربر   حيم  ر  اورة م رتصدمي لة  وومر ت لة ع سرعية: لرلسرة 2019مجيد، مع د ز ي  حز سم، ريي يح د )
 (.110)25 ،مجوة لة ووم للاقتل لية حل للرية. مة رنة ة ينة مذ لة ل رف لة درزة قي سول لة  لل ةاحرلل لة  ةية

(. "لد ر مةت   اذ للأ وم لةتشغيوية ك دخل ةتع يذ زولة لةتة ري  لة  ةية "، رس ةة لكتورلة يي  منشورة، 2016ملقتة، رلن  مع ول. )
  وية لةتج رة حإللرة للأا  م، ز م ة حوولص، مل .

لة      قي لةقي ة لة وقية ةوش كة: لرلسة تقعيقية قي   كة (. تأمي  للاستو  ر للأزنعي 2020موسة،  يوم اعدلةنعي حلةت يجي، حيدر ن  ع )
. لة جوة لة  لقية 2017 -2010 ت حز ني  لةلينية قي اةول لةت لخيص لةنتقية ةوجوةة للأحةة حلةو نية قي لةعةوم لةنتقية قي لة  لل ةو دة مذ 

 .85-65(، 66)18ةو ووم للأقتل لية، 
ربرر   يم  رر  اوررة قي ررة لةشرر كة )لرلسررة لخت  ريررة اوررة لةشرر ك ت لةلررن عية لة  رر   ة لة  مررة للأرلنيررة (. ذللرة للا2020لةن ررور، لسرر مع ز رر م )

 .71-41(،1)6، مجوة لة وة م ةو ووم للاقتل لية حللاللريةلة درزة قي  ور ة ا  ص(، 
شر ك ت للارلنيرة لة درزرة قري  ور رة ا ر ص (. "يم  للأالاص اذ توزيع للأرب   حربعية لة  م قي لةقي ة لة روقية  سر م لة2017نل ، خ ةد. )

 ةاحرلل لة  ةية". رس ةة م ز تي  يي  منشورة، ز م ة لة ووم لةتقعيقية لةص  ة. ا  ص، للأرلص. 
(. "يمرر  لة رر يج لةت ررويوي قرري لةقي ررة لة رروقية ةشرر ك ت لةتررأميذ للارلنيررة لة درزررة قرري 2011لةن ي رري، مع ررد، لة عرر لرذ ح مررد حللاارر ج ارردن ص. )

 .301-283(، 15)2: مجوة لةتك  لة ع سعي". 2009-2004 ة ا  ص ةوتت ة  ور 
م  رس ت لة ع س ة ل  دلعيرة حيم  ر  اورة ربعيرة لة ر م قري لةشر ك ت لةلرن عية لة درزرة قري  ور رة (. 2019لةن  يذ، اعدالله مع ول اعدالله )

 ، رس ةة م ز تي  يي  منشورة، ز م ة لةش ل للأحس ، ا  ص، للأرلص.ا  ص
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