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Abstract Keywords

This study aims to show how cash evolves from one period to another through three Cash Flow
fundamental functions, and thus explain the contribution of each function to the | Statement, Free
evolution of cash. also how operating cash finances all tangible, intangible and ;| Cash, Cash and
financial investments. Thus, it shows the evolution of external financing, as well as the | Operating Cash
company's ability to finance its investments with operating cash flows. Since the cash | Coverage Ratio,
flow statement represents the precise tool used to judge the effectiveness of the Return on
management and use of financial resources, according to the cash element, which is the Assets From
most objective criterion for judge the effectiveness of the company's financial { Operating Cash
management, The cash flow statement is also considered as a dashboard available to
decision makers at the strategic top level, in the light of which a set of important
decisions are taken, such as changing or expanding the activity, exiting or develop, etc.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE PERIODE DU 01.01.2019 AU 31.12.2019

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE PERIODE DU 01.01.2017 AU 31.12.2017
CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

NOTE  31.12.201% 31.12.2018 NOTE 31122017 11.12.2016*
Flux de frésorerie provenant des activités opérationnelles Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Résultat net (3075430150)  (275035966) Résultat net (702 610 250) 130675438
Apustement pour - Ajustemert pour
# Amprtissements immobiisations 400 652 463 492304313 * Amortissements immobilisations 677124902 590 868 968
* £ 53¢ Visi 94 92
* Autres Amortissements et provisions 2029376738 (3720153) Autres Amortissemeats et provisions 69848408 (1 47 4)
R R L - _ . * Variation des impéts différés (85120 037) 7106073
Variation des mpdts différés (113212202)  (33238671) * variation des Stocks (810818 183019055
* variation des Stocks (145118854) 475382591 * Variation des clients et autres créances SIST95TST (802 690436)
#Varmtion des chents et autres créances (30075949) (590781086) * Variation des Fournisseurs et autres dettes 123901228 453 369 690
# Variation des Foumisseurs ef autres dettes 671245730 464 792 996 * Plus ou moins-values de cession nettes d'immobilisations (3368405) (6672494)
# Plus ou moms-valies de cession nettes d'mmobilisations (26479 283) - - — -
Flux de trésorerie générés par l'activité (4) 350 350 693 556381 371
Flux de trésorerie générés par l'activité (4) (199041507) 509704023 Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement
Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissement Décatssements sur acqusttion d'mmobilisations (413755225 (1003 632339)
Décaissemments suracquisition d'mmobifisations (71419999)  (98650645) Encaissement sur cession dimmobilisations 3365405 8672404
Encaissement sur cession dimmobilisations 26479283 } Déca.:ssemems sur acquisition d'iululob.xlieftium financiéres - -
) Encaissements sur cessions d"immobilisations financiéres 1132916 126476
Decaissements suracquisition d'mmobilisations financieres - (2925000)
Encasssements sur cessions d'mmobil financiéres 3350000 - Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (400253814) (996833 370)
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (41390 716) (101573 643) Flux de trésorerie provenant des opérations de financement
- - . Dividendes versés aux actionnaires - (127 260 680)
Flux de trésorerie provenant des opérations de finance ment Augmentation du capital en muméraire B B
Duwvidendes versés auxactionnaires - Encaissements des sub dinve _ _
Augmentation du capital en numgrarre - Emission d'emprunts 40758884 535335048
Encaissenents des subventions dinvestissement - Remboursement d'emprunts (657869188) (748 841165)
Fuission denprunts 685418915 1 Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (C) (417110304) (340766 797)
Remboursement denprunts (404990 046)  (913899472)
P - " Variation de trésorerie de la période (4+B+C 476013425) (781218796
Flux de trésorerie lids aux opérations de financement (C) 280428869 (901445936) L f ) - ( 5« )
Variation de trésorerie de la période (4+B+C) 39796646  (493317558) Trésorerie an début de I'exercice (2100343952) (1319125 157)
Trésorerie a la cloture de l'exercice (2576357378) (2100343052)
Trésorerie au début de I'exercice (3069674936) (2576357378)

Trésorerie ala cloture de I'exercice

(3029878 200)

(3069674 936)

Variation de trésorerie

39796 646

(493317558)

BILAN ARRETE AU 31.12.2019

CHIFFRES EXPRIMES EN DINARS

Variation de trésorerie

(476013425)

(781 218 796)

Erats financiers refraités

BILAN ARRETE AU 31122017

CHIFERES EXPRDMES EN DINARS
ACTIF NOTE 2019 BRUT 2019AMO&PROV 2019 NET 2018NET ACTIF NOTE  2017BRUT  2017AMO&PROV 2017NET 2016 NET*
ACTIF NON COURANT ACTIF NON COURANT
Immobilisations incorporelles 11 108820135 70303 040 20436096 21571109 Immobilisations incorporelles n 92865 682 0030534 33826148 28075741
Immobilisations corporelles 42 10 048 645990 4111185408 §037 460492 6371342015 Immobilisations corporelles 42 8907092853 3570700014 5327202000 5686914402
Terrains 2625000000 - 2625000000 2625000000 Teraing 1183751184 0 1183751184 1183751 184
Biiments 922838083 35515778 567630340 613670576 Bitiments 022838083 263177272 659660811 705 651 060
Autres immobilisations corporelles 6500807907 3756027755 2744780152 3103389330 Autres immobifisations corporelles 6787766703 3316622652 3471 144052 3082701 497
Immobilisations en concession - - Tmmobilisations en concession 0 0 0 0
Immobilisations encours - 2002100 Inmobilisations encours 12736882 0 12736882 714810661
Immobilisations financiéres 13 288527885 - 289527885 175 511506 Imobilsations fnanciéres “ 3301317 ) 3301317 P
Autres participations ef créances rattachées - Autres participations et eréances rattachées 0 0 0 0
Autres itres immobilisés - - - N Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts et autres actifs financiers non courants 350000 - 350000 3700000 Prés et autres actifs financiers non courants 775 000 0 775 000 1907916
Tupéts Giffrés actf 288177885 - 288177885 171811506 Tnpéts difféeés acti 112526317 0 112526317 25641777
TOTAL ACTIF NON COURANT 10 445 003 010 4100578538 6255424472 6570424720 TOTAL ACTIF NON COURANT D3NN8 3GABN4ES 5410301 sTaI0e
ACTIF COURANT ACTIF COURANT
Stocks et encours 44 968 607823 118572036 853034587 710597785 Stocks ef encours 14 1208871550 oS8 117930172 981513120
Créances et emplois assimilés 2786903770 2185920850 600973921 2537464108 Créances et cmplas assimilés 2000046506 18245030 1008496267 2435117605
Clients 15 2712300763 2185929850 526370913 2379331998 Clats 15 1056926614 192450520 1774476285 2360103 963
Autres débiteurs 16 41497364 - 41497864 118627669 Auires debieurs 6 52260 968 i 5260 968 20196 464
Tmpots et assimles 47 30663394 - 30663804 o7 Tupits et asiailés 47 8623477 0 68623477 36676419
Aues créances ef emplois assimiés 18 24120 : 10 8784250 Auteseréances ef enplis assiails 48 1B126537 0 13126537 1840840
;h ouibiltés et ﬂsﬁmﬂ;‘f 15: ;fg ;:j - 15: ng ;23 0 ::;gg; Disponibilités et asimilés 132516862 0 1msese 121221 865

lacements ef autres actifs financiers courants - - o 2 Placements ef auires actifs financiers couranfs 4.9 6371400 0 6371400 7114730
Trésorerie 49 152756 712 - 152756712 245005203 Trésoresie 410 126145462 0 126 145 462 114107135
TOTAL ACTIF COURANT 3012808180 2301502786 1611305403 3498806404 TOTAL ACTIF COURANT - Wl 322038330 JyT——.
TOTAL GENERAL ACTIE LISSO0L100 60813 TSOGSIOSTS 10069 113M TOTAL GENERAL ACTIF 12635504860 3008114 8694761604 9280390252

Etats financiers refraités
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