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 ملخص البحث
 سارسثات الثعح ا السحاسث م   ثم الع  لث  السثالم  ث   يهدف البحث  لمعرث ف ىمثم   ثدخ اف ثع ف  ثم 

 ذثثثثامدة  ثثثث  ال شثثثثاة افسثثثث  ة  136،  ذلثثثثس خاسثثثثعخداض ى شثثثث   زثثثثسش نثثثثاىم ال شثثثثاة افسثثثث  ة   الع م د ثثثث 

كسثا  ثا ا عةثار ى شث    تةث   ح سةث   .2016حعم 2013 الع م د    م السشط   الر بة  ىمم  دار ال ع ة    

 2012فجثث اع ىثثد   ثث  اف عبثثارات ىمثثم  ثثدار  عثث ن  حم ثث  ا ثثا   ثث  ىثثاض  ذثثامدة  204خحجثثا  ذثثامدات 

.   ذ   اف ل  العج ل ة  الم  سارس  ال شاة الع م د   لسدعاخ    الثعح ا السحاسث م اىمثم 2017حعم ىاض 

 ثثث  ال شثثثاة افسثثث  ة  يع ثثث    ثثث   ثثث   اىعثثث اف اك ثثث   اكرثثث   نعةثثث  خسخررثثثات  دثثثا   نثثث  ض خالشدثثثب  

 . لديان السرد   لمعغ  ات  م ا

  خررثات  دثا   ال ث  ض، ال شثاة الع م د ث ، ال شثاة افسث  ة ، الثعح ا السحاسث م، :سفتاحية الكلسات ال

 الديان السرد   .
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A Comparative Study of Accounting Conservatism Practices 

among Banks Operating in The Arab Region 

Abstract 
 

The paper aims to investigate the effect of the bank type (conventional vs. 

Islamic banks) on the level of accounting conservatism of the financial reporting in 

conventional vs. Islamic listed banks in Arab region using a sample contains 136 

bank-year observations over the period (2013-2016), in addition to use judgmental 

sample contains 204 bank-year observations to make more tests over long period 

(2012:2017),  we find that Islamic bank are less likely to use accounting 

conservatism relative to conventional banks. Due to more and timelier recognition 

of loan loss provisions relative to changes in loan charge off in conventional bank.    

Keywords: accounting conservatism, Islamic bank, conventional banks, loan loss 

provisions,loan charge off. 
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 السقدم  -1
أكدت الأز   السالة  الأ   ة ىمم حقة   انرداض ش افة  الع  ل  السالي  ي ال طاع السر  ي.  ند أشارت 
الدراسات  ي  جا  السحاسب  السالة  إلم أن العح ا  الانعة   ذ  ن  رًا  دعاخ  ر    ث   ح  ثا الذث افة  

(، إف أنث  ف ياجثد أ لث   ج ل ةث  ةافةث   شا لث  أمث  الأز ث  السالةث  Ball et al., 2000)  ثي الع  لث  السثالي
 الرالسة  ىمم  دعاخ الذ افة    اس  خسدعاخ العح ا  م السرما ات الاار ة  ي الع ارل  السالة .

دض العسامث   لرع   العح ا السحاس ي ذا أمسة  ة   ة  اص  خالشدب  لم شثاة  ثم  ث  العر  ثدات،  زلثا ة ىث
 ي السرما ات،  سةاس  العرعثةا السرث  م،   راصثةات العرانثد. ةسثا   زث  السشلسثان الثعح ا السحاسث ي 
 ي الع  ل  السالي لعجشب افنع ا ات  م حالث   ررث  ال شثاة.   ثي الاانثل   زث  السرث   ان  سارسث  الثعح ا 

 ,.Leventis et al) نعرثا  السحاس ي  عكال   خررات  دثا   نث  ض أك ث   ث    عث ات الث  اج اف
2013) 

ى  ة ىمم ذلس،  ان  ا ل ال شاة لإ ارة العغ  ات  ي الأربثاح،  الح ثاع ىمثم  خثا    ح لث  ال ث  ض 
 س ث  أن يثي   خثال شاة إلثم  زثخةا  دثساحات  دثا    regulatory scrutinyلعجشثب العثدن ا العشلةسثي 

، ح ث   سرث   دثساحات  دثا   ال ث  ض  جسثاع خالس زانةث  الرسا ةث  Loan Loss Allowance ال ث  ض
 خررات  دا   ال   ض لمدشاات الداخ    السرالج  السحاس ة  لرثا ي الثديان السرد  ث   افسثع  ا ات. 
  حثثا   ال شثثاة إ ارة السرالجثثات السحاسثث ة  لخدثثا   ال ثث  ض ىمثثم سثث    السرثثا ،  ثث   ثث   السبالغثث   ثثي 

 الح ثثاع ىمثثم ندثثب  رأس  reserve buffers ثث  احعةا ةثث   دثثساحات  دثثا   ال ثث  ض  هثثدف إنذثثاع  ىا
 (Andreou et al., 2017السا  العشلةسم )

  ثثث   لرسثثث  الثثثدي  ةقلةثثث  رنا ةثثث   العثثثي  ثثثيم  ىمثثثم ال ثثث ارات الإ ارلثثث  خذثثث ن الع ثثثارل  السالةثثث  لمسشذثثثا ت. 
شثاة الأ ث خ. اذ يعانثل أن السحعس  أن  كان ال شاة الديشة  أكر   ح لًثا   جشبثاً لمسخثا  ن ىث  ا  مثا  ث  ال 

يثثثي   إ ثثثار حاةسثثث  ال شثثثاة  ن ثثثا  السدثثثا عل  الأ  اةثثث  لسثثثدي   ال شثثثاة الإسثثث  ة  لمعخ ةثثث   ثثث   رثثثارض 
السرثثثالي  ثثثي مثثث.ن ال شثثثاة.  بالعثثثالم يعانثثثل ان  رسثثث  السثثثدي  ن  ثثثي مثثث.ن ال شثثثاة خطثثث    عجشثثثب العكثثثالة  

الأ بثثثثار الدثثثم ة  لعح  ثثثا   اسثثثب شخرثثثثة  افجعساتةثثث   الأ  اةثثث ;   ثثث  مثثثا  كثثثثان أنثثث  احعسثثثافً لحجثثثب 
(Abdelsalam et al.,2016; Al-Abbad, 2016.) 

يعانثثثل أن  رطثثثم السثثثدي  ن  ثثثي ال شثثثاة الإسثثث  ة  الأ لالثثث  لمخةثثثارات الأ  اةثثث   ثثثي  بشثثثاع ىمثثثم ذلثثثس، 
 ةالث  أنث  القةاس  الإ رثاح ىث  السرثا  ت السالةث . اذ  ثي خ ن ثا  السدثاعل  الأ  اةث  ال الث  إلثم  كثالة  

 . ي ال شاة افس  ة   ل  خ ةض سماة السخا  ة    زلا ة العح ا السحاس م
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 مذكل  البحث -2
ا ت  داتةات افز   السالة  لزلا ة الحاج  لع  د انعهازل  السدي ل   العح ز لمع اؤ   م الع  ل  السثالم، اذ 

 ,Watts  ىثدض  سامث  السرما ثات    ً ثا لثث يعزايثد الطمثب ىمثم السرما ثات السحاسث ة  ال ا مث  لمعح ثا  ثم حالث
الع ثثارل  السالةثث  افنعهازلثث  خثثالعح ا السحاسثث ي فةسثثا يعرمثثا خرثثدض  counterbalancedيثثعا  اازنثث   (1)2003

 سام  السرما ات،  ذلس لمحاج  إلم   ثارل   حاسث ة   س ث  العح ثا  شهثا.  لشثعل ىث  ذلثس الحاجث  لمحثد  ث  
 ثث  جانثثب ال شثثاة.  بالعثثالم الطمثثب ىمثثم الثثعح ا السذثث     ثث  السحعسثث  ان  الع  لثث  افنعهثثاز  )السعح ثثز(

   ان اك       ال شاة افس  ة    ارن  خال شاة الع م د  . 

 بساجثب  كثثالة  الزثث ا ب ةثثدا ل لمثثعح ا،  سثث  السثث جي أن يعثث م  الع  لثث  السثثالي  ثثي ال شثثاة الإسثث  ة  
خالسد اىات ال ز ث  لأ اع الزةثاة.   ثم السطمثا،   ثان لمذث ةات الثدا ل فسثعخداض الثعح ا السحاسث ي لع ج ث  

م  خ ثثثةض اةسثثث  صثثثا ي الثثثد     خ ثثثةض القةسثثث  الحالةثثث  لمزثثث ا ب.   ثثثي خ مثثث.ن الثثثد ا ل  ثثثي السعاسثثث  إلثثث
الأصا .  بالإضا   إلم ضث ا ب الذث ةات  طمثب  ث  ال شثاة الإسث  ة    ثل الزةثاة،  سثا  رشثي  جثا   ا ثل 
أك   لدخ ال شاة الإس  ة  لمعح ا  ي الع  ل  السالي ى  ال شاة الع م د  . خالإضا   الم  ا س ا،  را ة  ا 

جشب السخا   ى  ا  ما. ةسا   ان  دي   الذث ةات ذ   يشل  للأ  ا  السعديش   ىمم انها أكر  ى ض  لع
العاج  الديشي أن  احعسافً لمعر ض لمدىا خ ال زا ة  الجساتة .  ل ع ض أن إحدخ اف لةات السعاح  لعجشب 
        السثثثثثدي ل  لمع اضثثثثثم مثثثثثا الع  لثثثثث  السثثثثثعح ا ىثثثثث  السدثثثثثعح ات  ذلثثثثثس لعخ ثثثثثةض الثثثثثد    صثثثثثا ي الأصثثثثثا  

(Al-Abbad, 2016ل  .)  س   ال ا  خان احد افلةات السعاح  لعجشب السدي ل  العر ض لمع اضم مم  ث
 ثث   الع  لثث  السثثعح ا ىثث  السدثثعح ات  ذلثثس  عدنةثث  الثثد    صثثا م افصثثا   بثثالشل  الثثم  زثثاع ال شثثاة 

 ل ااىد الذ لر   سا اسعدىم   ح العداؤفت العالة :
الثثثعح ا السحاسثثث م  ثثثم الع  لثثث  السثثثالم   ثثثم  ثثث   ثثثا  ثثثدخ اةثثثاض ال شثثثاة السرثثث ل   الر بةثثث   خسسارسثثثات  -

 الل  ف افنعرا    السراص ة ؟
م  ياجد ا ع ف  م  دثعاخ القةثاض خسسارسثات الثعح ا السحاسث م   ثم الع  لث  السثالم  ث   نثاىم ال شثاة  -

 افس  ة   الع م د  ؟

 ىدف البحث -3
يهثثدف البحثث  إلثثم  اسثثةل نطثثا  الدراسثثات ال ا سثث   ثثي  جثثا  البحثث  حثثا  ةة ةثث   ثث م   الأز ثث  السالةثث  
الرالسةثث  ىمثثم  دثثعاخ  سارسثث  الثثعح ا السحاسثث م  ثثي ال طثثاع السرثث  ي،  الثث.   رثث ض إلثثم  دثثارة  بثثال  

                                                 
(1) As cited in (Molenaar, 2009) 
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  ار الشلثثاض  ا مثث   ثثي شثث   نثث  ض  عررثث ة   يثثان  رد  ثث   سثثا أمثث  خذثث   ة  ثث  ىمثثم الأسثثاا  السالةثث   اسثثع
 السالي ة  .

 اىسي  البحث -4
أصثثبح  الرثثشاى  السرثث فة   حثث  امعسثثاض ة  ثث  لثثة    ثث  لخرا رثثها ال  لثثدة،  لكثث  أ زًثثا لع م  مثثا 
الك  ث  ىمثم افنعرثا  الكمثي  ثث   الأز ث  السالةث  الرالسةث ،  لرثد أمثث  مث.ن الخرثا ل ىمثم شث افة  الع  لثث  

ات الأز   السالة  الرالسة ،   ل ذلس يا   الثعح ا السحاسث ي الحث.ر السالي  ي ال شاة  محاع جدًا      ع  
الثث زض ىشثثد إىثثدا  الع ثثارل   ال ثثاا ا السالةثث   ثثي  ثث   ثث  ف ىثثدض افسثثع  ار  لثثي   إلثثم  ح  ثثا الذثث افة   ثثي 

 الع  ل  السالي لم طاع السر  م ال.خ يعدا ىسمةا   خالعرعةا.

السحاسثث ي ال ثثا ا حثثا   ثثداتةات الأز ثث  السالةثث  ىمثثم شثث افة   لدثثاما البحثث   ثث.لس  ثثي الإضثثا   لمجثثد  
السرما ات الاار ة  ي الع ارل  السالة  ح ث  نثعل ىث  افنهةثار افنعرثا     ا ثل  ديمث  لمع  لث  السثالي  بث.لس 
 ا   الدراسث  نلث ة  اضثح  حثا   ثا إذا ةانث   سارسثات القةثاس السحاسث م ) ث   ث    ثدخ  جثا  الثعح ا 

 غ  ت  سثا أمث  خذث   إ جثا ي ىمثم شث افة  ال طثاع السرث  ي إزاع الرثد   افنعرثا    العثي  السحاس م( ند
   ر ض لها افنعرا  الرالسي.

 مشيجي  وحدود وخط  البحث -5
 دثث   البحثث  ةدراسثث   ط ةقةثث    هثثدف لمعرثث ف ىمثثم   ثثدخ اف ثثع ف  ثثم  سارسثثات الثثعح ا السحاسثث م 

 يمم: س  ة   الع م د  .  ساف  دعكس  البح  ةسا م الع  ل  السالم     ناىم ال شاة اف
 Prudence (Conservatism) ر ل   اةاس العح ا السحاس م -5-1
   ا ل     رات الحاج  لمعح ا السحاس م  م ال طاع السر  م -5-2
 العح ا السحاس م  م افىع اف خخدا   ال   ض   -5-3
 الدراس  العط ةقة  -5-4
 ت   جافت البح  الس ع ح الخ ص   العاصةا -5-5

 Prudence (Conservatism)تعريف وقياس التحفظ السحاسبى -5-1
هثثة    زثل ن ثا اً لمعح ثثا.   ث  ح ث  السسارسثث   GAAP ثا   السبثا ا السحاسث ة  الس  الثث  ن ثافً ىا ثاً 

 الجثزع اف ث  نعةجث  لدةاسث  الع ثا ض  GAAPالرسمة ، ي جل جزع    ال ا مة  لمعح ا الم  ط  ا ارشا ات 
 ثثث   الثثثثاة ع )السثثثثدي  ن(  افصثثث   )السدثثثثامسان  الثثثثدا شان(  الاسثثثطاع )الس اجرثثثثان  السشلسثثثثان(.  لثثثث.لس، 

ى ث  الذث ةات،  الث.  يثعا  حديثدن  ا مةثا  شثاعاً ىمثم  GAAP  خعمث  الطمثب ىمثم ال ا مةث  لمعح ثا  ا ث  الثث
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مسثثثا زا  ال رثثث   ثثث   السمكةثثث   اف ارة ةمسثثثا زا  الطمثثثب ىمثثثم العح ثثثا  رجثثث  ال رثثث   ثثث   السمكةثثث   اف ارة.  ك
 .  (Nichols et al.,2009) الخارجم    الع ارل  السالة 

الثم ان Christensen and Demski, 2003 as cited in Nichols et al, 2009)  ند اشثار )
ا  ردراً لمسرما ات  رع     زة  شا دة  لها نا مة  الع ارل  السالة  لمعح ا    ن   اف  اف الخارجة  خاىعبارم

    ثثد ال ا مةثث  لمعح ثثا  ثث    ىثثب السثثدي ل  خثثالع  ل  السثثالم فنهثثا    ثثد  .  ارنثث  خسرثثا ر السرما ثثات اف ثث خ 
 د  ت الشلاض السحاس م خاسعخداض السرما ات ال ا م  لمعح ا  شها، خسا يي خ الم زلا ة  امااة  السرما ات 

نثث  الطمثثب ىمثثم ال ا مةثث  لمعح ثثا  ثثم الع  لثث  السثثالم ىمثثم  ثثا إذا ةانثث  السرما ثثات  رع ثث  السحاسثث ة .  لعا 
ا باراً ج دة أض س ئ .  بالعالم يعا ال ب       را ل الثعح ا  ال ا مةث  لمعح ثا ةاحثدخ الخرثا ل الشاتةث  

   راسثثث  السحدثثثش  لجثثثا ة السرما ثثثات السحاسثثث ة   ثثثم اف ثثثار الس ثثثاهةسم الحثثثالم.  بشثثثاع ىمثثثم ذلثثثس، ى ضثثث
(Nichols et al.,2009( جهات نل  الباحر   حا   ر ل  العح ا. إذ ى ف  )Basu.,1997 العح ا )

خالدرجثث  افىمثثم  ثث  ال ا مةثث  لمعح ثثا ىشثثد افىعثث اف خاف بثثار الج ثثدة خاىعبارمثثا   اسثثب  الدرجثث  افنثث   ثث  
( الم ان العح ا السحاسث م  حثد Watts,2003العح ا خالشدب  ل  بار الد ئ  خاىعبارما  دا  . ةسا اشار 

   افنعهازل  اف ارل   م الع  لث  السثالم  ث   ث       ثد العح ثز لمع ثاؤ   ث  ن ث  السثدي ل ،  سثا  دثه   ث  
ك اعة العراند     الذ ة   اصحاب السرالي  ث   ث   اف ث.  ثم افىعبارىثدض  سامث  السرما ثات  الس ا ثات 

 اف ارل .

( ىثثثدة  ر ل ثثثات  شا لهثثثا البثثثاحران لمثثثعح ا السحاسثثث م. (Al Attar et al.,2016 كسثثثا ا ر ت  راسثثث 
( العح ا السحاس ي خان  يعا افىع اف خالقةا افن  للأصا   الأرباح ةمسا أ    Xie et al., 2012إذى ف

ت، خالإضا   إلم القةا افىمم لمسر   ات  افلعزا ثات السالةث .  بالعثالي  جثب  دث لل افىعث اف خالسرث   ا
  شسثثا يثثعا  اج ثث  افىعثث اف خالأربثثاح  ثثل   زثث   الع  ثثةا السعثثدنم للأصثثا   اسثثعخداض الطثث   السحاسثث ة  العثثي 
 ثثي   الثثم  خ ثثةض الثثد  .   ثث  اف رمثث  ىمثثم ذلثثس، افىعثث اف خسرثث   ات البحثثاث  العطثثال  ةسرثث   ات 

شاات، خالإضثا   إلثم  دث لل      ع ة إن انها خالس ارن    سسمعها   ازلل م.ن السر   ات ىمم  ثدخ ىثدة سث
افمثث ة أ  الع  ثثةا الأنثث  لمرسثث  افنعرثثا   للأصثث ، إلثثم جانثثب ىسثث   خررثثات أك ثث  لمثثديان السذثث اة 

  .warranty liabilities  ها  افلعزا ات ى  الزسان 

العح ا السحاس ي خإىعبارن  خ ةض القةس  الد ع لث  لرثا ي  (Beaver &Rayan., 2005)كسا ى ف 
خثإن  (Roychowdhury & Watts.,2007) مثا  ثا يع ثا  ثل  ر لث   ،ارنث  خقةسعهثا الدثااة الأصثا    

الثثثعح ا السحاسثثث ي  رشثثثم  خ ثثثةض القةسثثث  الد ع لثثث  لرثثثا ي الأصثثثا .  نثثثد أ ضثثثي الكا بثثثان خثثث ن السحاسثثثب  
الع م د ثث  رةثثزت ىمثثم اةثثاس اةسثث  صثثا ي الأصثثا   العغ ثث ات العثثي  حثثدث   هثثا  ا ثث  الذثث ة ،   شسثثا أمسمثث  
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لعغ  ات العي  حدث  ي اةس  الذ ة  ن دها،  أمسم  ا زاً العغ ث ات الشا جث  ىث  ال ث    ث   القةسث  الدثااة  ا
  لمذ ة   اةس  صا ي أصالها.

إلم أن العح ا يمرب   راً ر ةدةاً  ي الشل ل  السحاس ة   السسارس   (Givoly et al., 2007) كسا أشار
إذ يعزثثي  ثث  العر ل ثثات الدثثاخ   ان مشثثاة   دثث  ل  لسسارسثث  الثثعح   السحاسثث م اشثثارت  ىمثثم حثثد الدثثااع.

(، أ لهسا  س     د  ن ىسمةًثا خس ث  السحاسثب  إلثم  مثب  رجث  أىمثم Al Attar et al.,2016إل هسا  راس  )
ىعثثث اف )الس اسثثثب(،  لثثثة   طمابًثثثا ن ثثث   رجثثث  الع كثثثد ىشثثثد اف  ثثث  الع كثثثد ىشثثثد افىعثثث اف خالأ بثثثار الج ثثثدة

(.  بالعالي  إن العح ا ما ش   ىدض العسام   م ال ا مة  لمعح ا Basu, 1997خالأ بار الد ئ  )الخدا  ( )
ىشد افىع اف خالس اسثب  الخدثا  .  لدثسي مث.ا الع دث    ثبرض  رجثات الثعح ا،  بالعثالي ةمسثا ةثان ال ث   

 ة  رج  أىمم    العح ا السحاس ي.      رج  العح ا خالس اسب   ارن  خالخدا   أك   ةمسا ةان مشا

( فةدثعشد ىمثم أنث    زث  السحاسث ان الطث   Smith & Skousen, 1987ا ثا الع دث  اف      ثاً لثث)
 FASBالسحاس ة  العي  ثي خ إلثم أ هثار اثةا أنث  لح ثا  السمكةث . إف أن  جمث   رثاي   السحاسثب  السالةث  

اهةسي، خالإشثثثارة إلثثثم أن الثثثعح ا السحاسثثث ي لثثثا  رثثثد ر ثثثض  جهثثث  الشلثثث  ال ديمثثث  ىمثثثم  دثثثعاخ الإ ثثثار الس ثثث
يعطمثب   ج ثث  افىعث اف خالثثد   حعثثم  لهث  الأ لثث  السشاسثب ، أ     لثث  افىعثث اف خالخدثا   ن ثث   هثثار اخ 

 شثث ى ع ، إف أن  جهثث  الشلثث  مثث.ن ف  عسذثثم  ثثل السسارسثثات  FASB  ل ثث  ىم هثثا أ زًثثا.  راثثا  انثث  الثثث
( الثثثم أن   ل ثثث  ال دثثث  الرا ثثث   ثثثي حدثثثاب إمثثث ة الأصثثثا  مثثثم Basu, 1997السحاسثثث ة ، ح ثثث  أشثثثار )

  الأكر  اسعخداً ا  ي الذ ةات الأ  ل ة  ى    ل عم افم ة السرج .

الثثعح ا السحاسثث م خ نثث  ر  ال رثث  ( 2) 2 ثثي نا سثث    ثثاهةا السحاسثثب  السالةثث  رنثثا  FASBكسثثا ىثث ف الثثث 
 جان حال  ىدض العاكد.  جاع م.ا العر ل  ةسحا ل  لمع ك د ىمم أن   ثا اف ث.  rational reactionالسر ا  

 م افىعبار ىدض الع كد  السخا   الكا ش   ي الأىسا  خذ   ةاف.  لا ياضي م.ا العر ل  خ   ش    ث  
الأشثثث ا   ر  ال رثثث  السر ثثثا    لثثثا ياضثثثي   ل ثثث   ر  ال رثثث   العثثثم  اةثثثد ىمثثثم انثثث   ثثثا أ ثثث. السخثثثا    ثثثي 

 فىعبار. ا

 لرع     هاض العح ا السحاسث م   ها ثاً  عاصثلأ  ثم الرديثد ان لثا   ث  اال ةث  السرثاي   الد لةث  لمع  لث  
، ح ثثث   زثثثس  اف ثثثار الس ثثثاهةسم الرثثثا ر ىثثثاض (3)،  لكشثثث   ا سثثثا  ثثث   سثثثةل   حثثث  جثثثد IFRSالسثثثالم 

                                                 
(2) Statement of Financial Accounting Concepts, SFAC No. 2 
(3) https://www.ifac.org/global-knowledge-gateway/business-reporting/discussion/never- ending-story-

prudence-and-ifrs  

https://www.ifac.org/global-knowledge-gateway/business-reporting/discussion/never-%20%20ending-story-prudence-and-ifrs
https://www.ifac.org/global-knowledge-gateway/business-reporting/discussion/never-%20%20ending-story-prudence-and-ifrs
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العح ا جشباً الثم جشثب  ثل  IASBالداخ   لسجم   راي   السحاسب  الد لة   IASC(4)   ن   لجش   1989
 الحةا    خاىعبارمسا    الخرا ل الس ااب   ها لمع ارل  السالة .

 لعطمثثب  ر لثث  الثثعح ا  ثثم الإ ثثار الس ثثاهةسم الدثثا ا ان يثثعا افىعثث اف خثثافي ا ات  ثثم ال ثثاا ا السالةثث  
افىعث اف خجسةثل الخدثا        ىشد ا يعا امبا ها  م الد ا  ، اخ ىدض افىع اف خافرباح السعانر   لكث  يثعا

( العح ا السحاس م خ ن  ىدض افىع اف خافربثاح Al Attar et al.,2016 بشاع ىمم ذلس ى ف ) السعانر .
السعانر   لك  يعا افىع اف خجسةل الخدا   السعانر .  لرشي ذلس ىدض افىع اف خافرباح السعانر  ن ث  أ  

ن    ح  ها.  ف  رشثم الثعح ا مشثا أن جسةثل العثد  ات الش د ث   جثب  جا  ناناني للإي ا ات العي  عالد ىشها   
الحرا  ىم ها ن ث  افىعث اف خارباحهثا.  رمثم سث    السرثا ، يثعا افىعث اف خس ةرثات اف عسثان،  لكث  يشبغثي 

 ان   ان م.ا العد ا الش د  ناخً  لمعح ا.

الثعح ا خاىعبثارن افنر ثاس الج ثد لرثدض  FASB(   ثد ىث ف الثث Măciucă et al.,2015    اً لدراسث  )
انث   جثب  سارسث  الثعح ا ىشثد العاة ثد  القةثاس  الع  لث  ىث  السرثا  ت  PRC GAAP(5)العاكثد.  لعطمثب

 ال زثثا ا، خح ثث  ف   ثثان الع  لثث  ىثث  افصثثا   الثثد    بالغثثاً   هسثثا، ةسثثا ف   ثثان الع  لثث  ىثث  افلعزا ثثات 
لمثعح ا خإنث    هثاض مثاض لمع  ثةا  (Abdelsalam et al., 2016) ر لث   لع ثا مث.ا  ثل   العكثالة   عثدنةاً.

  ي السحاسب ،  ال.  يعطمب    السحاس     ا م الح.ر إذا ةان  أرناض القةاس ا    يةدة.

 ثثا اسثثعبرا    هثثاض الثثعح ا لعرارضثث   ثثل  2010لرثثاض  IASBالثثث/ FASB  ثثم  ثث  الإ ثثار السذثثع ة لمثثث 
الثثم اسثثعبرا  الثثعح ا ة حثثد  BC3.27–BC3.29لمثث ، ح ثث  اشثثارت ال  ثث ة. الحةا  ثث   ذلثثس خرثثد ن اشثثات  ا 

. 1989ا ج  السامااةث   ححثدخ الخرثا ل الشاتةث  لجثا ة السرما ثات السحاسث ة   ثم اف ثار الرثا ر ىثاض 
 ىشثثد اسثثع دا  السامااةثث  خالعسر ثث  الرثثا   لثثا يثثعا اىعبثثارالعح ا أحثثد سثثسات العسر ثث  الرثثا     ثثا اسثثعبرا ن 

ىمثثثم  IASBةسثثثا شثثثد  الإ ثثثار الس ثثثاهةسي لمثثثث  (.FASB,2010يعرثثثارض  ثثثل   هثثثاض الحةا  ثثث  )خحجثثث  انثثث  
الحةا    ةخاصة  ما   لمسرما ات  العي  رد أحد   انات العسر   الرا  ، خالإضثا   إلثم افكعسثا   الخمثا 

لرس  ىمم  هثا    الأ طاع.   ل ذلس،   د  اجه  م.ن الشل ة  حدً ا ن    برد إصدار الإ ار الس اهةسي  ا
   ةر  العح ا،  ةة   س   أن يعدا  ل الإ ار الس اهةسي.

  اصث   كث ة الثعح ا ىمثم أنهثا  الحث  الدثمةا    2012 ثي سث عس    IASB نثد نثاض ر ثة   جمث  الثث 
plain common sense اف أنثثث  ف يثثثزا  ا ثثث   اضثثثي ةة ةثثث   س ثثث   زثثثس   مثثث.ن ال كثثث ة  ثثثي الإ ثثثار ،

              عرثثثثثارض  ثثثثثل العسر ثثثثث  الرثثثثثا  .   ثثثثثي ً ا، أشثثثثثار ال  لثثثثثا افسعذثثثثثار  الأ ر بثثثثثيالس ثثثثثاهةسي ح ثثثثث  أنهثثثثثا 

                                                 
(4) International Accounting Standards Committee 

 ” .اىَثادئ اىَحاعثيح اىَقث٘ىح تشنو عاً في جَٖ٘سيح اىصيِ اىشعثيح( 5)
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)6) (EFRAG European Financial Reporting Advisory Group  ي نذ ا ها أن  ف د    إىا ة 
 Lim) etالشل   ي الإ ار الس اهةسي لكثي يثعا الشلث  صث اح   ثي   ر الثعح ا  ثي إىثدا  الع ثارل  السالةث  

al., 2014). 

،  اسثثثثعكس  IASBالثثثثث/ FASB ىمثثثثم  م ةثثثث  افز ثثثث  افنعرثثثثا   ،  ثثثثا ا  ثثثثاف  ذثثثث  ع الع ثثثثارب  ثثثث   الثثثثث 
. ةسا فحل  السجساى  2013ح    ا   د ا  رن  لمسشانذ  ىاض  FASB ذ  ع اف ار  د ن الث  IASBالث

افسعذارل  اف ربة  فىدا  الع ارل  السالة   جهات نل   عشاىث  حثا  ال ةبث   ثم الثعح ا.   ثم  نث  فحثا 
 ث ة ا ث خ نحثا اىثا ة الثعح ا ل  ثار الس ثاهةسم  IASBحا   خرض افىزاع   ل  جمث   2013   ىاض

.  بثثثالشل  الثثثم  ضثثثل الثثثعح ا السحاسثثث م  ثثثم  ذثثث  ع اف ثثثار (7)ا  ثثثم  دثثثا ة السرثثثاي   حىثثثا ة ا راج الثثثعح 
نجد ان السجم  ا خ. ن اراً خردض  جثا  حاجث  الثم اىثا ة الشلث  خذث   اساسثم  IASBالحالم لمث (8)الس اهةسم

 ع ثث   ثثم الخرثثا ل الشاتةثث  لسش رثث  السرما ثثات السحاسثث ة . إذ انع حثث   دثثا ة السرثثاي   افسثثعس ار  ثثم الس
 العسر ثثثث  الرثثثثا   خاىعبارمسثثثثثا  ثثثث  الخرثثثثا ل الشاتةثثثثث  افساسثثثثة .  لثثثثا   عثثثثث ح اخ  غ  ثثثث ات  ثثثثم  صثثثثث  
الخرا ل الشاتة  السحدش  ) السعسرمث   ثم ال ا مةث  لمس ارنث ،  ال ا مةث  لمعح ثا،  الانعةث ،  ال ا مةث  لم هثا(، ا  

 ن د العكم  .

ىثثد اً  ثث  العغ  ثث ات  العثثم (10)،   ثثد انع حثث  السدثثا ة(9) اسثعجاخ  لمعرمة ثثات الثثاار ة  ثثم  دثثا ة السشانذثث  
"دعم  (2-11) رنثا      شها اىا ة ا راج اشارة  اضح  الم   هاض العح ا السحاس م  ذلس        ال   ة

 ، خح ث   ذث   الثعح ا السحاسثث م الثم  سارسث  الحث.ر ىشثثد الحيادية  مةن خةةما مسارسة  الةتحفظ السحاسةةبى
م  ثث   ثث  ف ىثثدض العاكثثد.  لس ثثز افسثثاس الثث.خ   ثثاض ىمةثث  افسثثعشعاجات  ثث   اصثثدار افح ثثاض السهشةثث   ثث

 ناى   اساس    لمعح ا السحاس م مسا:

 الثث.خ  ذثث   الثثم الحاجثث  الثثم الحثث.ر ىشثثد القةثثاض خافح ثثاض  cautious prudence: الةةتحفظ الحةة ر اولا 
السهشة   م       ف ىدض العاكد،  لكث    ن الحاجث  الثم السزلثد  ث  الحث.ر ىشثد القةثاض خافح ثاض السهشةث  

                                                 
 اىَغرشاسيِ ٗٗاضعي اىَعاييش الإقييَيحٕٗي ٍجَ٘عح ٍؤثشج ٍِ ( 6)

(7) May 2015 Exposure Draft (ED) Conceptual Framework for Financial Reporting, 
(8) https://www.iasplus.com/en/projects/major/cf-iasb Exposure Drafts ED/2015/3 Conceptual Framework for 

Financial Reporting which include 

https://www.iasplus.com/en/meeting-notes/iasb/2016/may/conceptual-frameworkConceptual 

Framework- Prudence- Agenda paper 10D 

IFRS,2017,Summary of tentative decisions on the Conceptual Framework for Financial Reporting, the 

International Accounting Standard Board  

https://www.iasplus.com/en/news/2018/03/cf  
(9) A Review of the Conceptual Framework for Financial Reporting, 
(10) Proposals in the Exposure Draft Tentative decisions for the revised Conceptual Framework 

http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Conceptual-Framework/Pages/Conceptual-Framework-Exposure-Draft-and-Comment-letters.aspx
https://www.iasplus.com/en/projects/major/cf-iasb
https://www.iasplus.com/en/meeting-notes/iasb/2016/may/conceptual-framework
https://www.iasplus.com/en/news/2018/03/cf
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السعرم ثث  خالس اسثثب  افصثثا  ىثث   مثثس السعرم ثث  خالخدثثا    افلعزا ثثات.   ثث  مثث.ا السشطثثا   عثث ح السجمثث  
 ض العح ا  م الإ ار الس اهةسم. اىا ة ا راج   ها 

 الثثث.   ذثثث   الثثثم الحاجثثث  الثثثم ىثثثدض العسامثثث   asymmetric prudenceثانيةةةا: الةةةتحفظ ميةةةر الستساثةةة  
السشهجم، خح   يعا افىع اف خالخدثا    ثم   حمث   ب ث ة ىث  افىعث اف خالس اسثب.  لرع ثد السجمث  انث  ف 

 ةسم خاىعبارن ض  رة. جب  ر ل  العح ا ا   السعسام   م الإ ار الس اه

، نثث ر السجمثث  خذثث    ينثث  العاك ثثد ىمثثم ان يعزثثس  الإ ثثار الس ثثاهةسم اشثثارة 2016 ثثايا 18  ثثم 
لس هثثاض الثثثعح ا السحاسثث م الثثث.   ثثا  صثثث   خاىعبثثارن  سارسثثث  الحثث.ر ىشثثثد القةثثاض خافح ثثثاض السهشةثث   ثثثم  ثثث  

، نثث ر السجمثث    ثثد ةاً ان   ثث  2016سثث عس    22  ثثم   ثث  ف ىثثدض العاكثثد ةسثثا  ثثا انع حثث   ثثم السدثثا ة.
الإ ثثار الس ثثاهةسم السرثثد  خانثث   ثثم خرثثض الحثثافت ربسثثا  حعثثاج الثثد   الثثم  رالجثث   خعم ثث  ىثث  افصثثا  

  السر   ات  بذ    خعم  ى  افلعزا ات. 

يسكةةةن الةةةةارة للسفيةةةهل الحةةةدمث للةةةتحفظ السحاسةةةبى  (Măciucă et al.,2015)وبالتفةةةاع مةةة  
بسسارسةة  السحاسةةبين درعةة  معقهلةة  مةةن الحةة ر عشةةد العتةةراف بالسعةةاممت التةةى تخزةة  لعةةدل التا ةةد فةةى 

  القتراد الحكيقي.

 لجب اف يعا الخم      العح ا السذ     الثعح ا ا ث  السذث   ، ح ث   ذث   الثعح ا ا ث  السذث    
لع  ل  ى  اةا أن  )أىمم( للأصا  )افلعزا ات( خغض الشل  ىث  أ  أحثداث انعرثا   . إلم العح ز  جان ا

. ةسا اشار (Manganeris et al., 2017)  شسا  رع   العح ا السذ     ح لاً فح اً لاناع احداث  ر ش  
(Kim & Zhang, 2016   إلم ان العح ا ا   السذ     ذ   الم افىع اف السب   خالسر   ات )   ج 

 .R & Dافىع اف خالإي ا ات  ر  افىع اف ال ار  خسر   ات 

 س   السدي  ن الم العح ا  درج  أك   ىشد افىع اف خاف بثار الج ثدة  (Basu.,1997, p. 4)    اً لث 
 لرع ث  افىعث اف الثانعم خاف بثار الدث ئ    ارنث  خاف بثار  ىش  خالشدب  ال  بار الد ئ   م الع ثارل  السالةث .

الج دة  يش اً ىمثم الثعح ا.  لذثار الثم مث.ا الشثاع  ث  الثعح ا خثالعح ا السذث   ، ىمثم الر ث   ث  الثعح ا 
ا ثث  السذثث    الثث.   ذثث   لمعح ثثز  جثثان  خ ثثةض القةسثث  الد ع لثث  لح ثثا  السمكةثث   صثثا م افصثثا    ارنثث  

 . ((Manganaris et al.,2015 خالقةس  الدااة 

الم الثعح ا ا  السذث    خاىعبثارن  ح ثز  حاسث ي  جثان  (Ball and Shivakumar,2005)كسا اشار 
 ,Beaver& Ryan) لع ثا مث.ا  ثل  ثا اشثار الةث   .الع  لث  ىث  أربثاح  اثةا   ع لث   شخ زث  لمسدثامس  

الثم الثعح ا    خردض العسام   م  نعة  افىع اف خافرباح  الخدا   خاىعبارما  ح ا  حاسث م  ذث    (2005
ا   السذ    خاىعبارن افسع    ى  الإ بار،  ال.   ذ   إلثم جاانثب لمرسمةث  السحاسث ة  ح ث  يثعا  حديثد 
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ا  السمساس  ىمم  ع ات أن  الع م   ىمم الد   السدع  مي للأصا   الخراض  ش. ال دا  ،  ر  ام ة الأص
 ثث  ىس مثثا افنعرثثا   السعانثثل،  افىعثث اف الثثانعي  عكثثالة  افصثثا  ا ثث  السمساسثث  السطثثارة  ا مةًثثا.   ثث  
ناحةثث  ا ثث خ،  رعسثثد الثثعح ا السذثثث    ىمثثم الأ بثثار،  للهثث   عثثم يثثثعا  خ ثثةض القةسثث  الد ع لثث   ثثي  ثثث  

ف الساا ة ،  ر     ةا السخز ن خالعكم   ا الدا  أيهسا الأ ضاع الدم ة ،  لك  ف يعا زلا  ها  ي    الل   
 ,.Leventis et al)أنثث ،  افىعثث اف خخدثثا   العثثدمار  ثثي ةثث   ثث  الأصثثا  السمساسثث   ا ثث  السمساسثث 

2013; Nichols et al.,2009). 

 اسثثعخدض الرديثثد  ثث  الدراسثثات   ثثاية   عشاىثث  لقةثثاس الثثعح ا السحاسثث م  ثثم ال طثثاع السرثث  م.  رمثثم 
خقةثثاس  ((Nichols.,et al,2009لكيةةاس الةةتحفظ السحاسةةبى فةةى القطةةاق السرةةرفى قةةال    السرثثا ، سث 

  ارنثث  خثثالعغ  ات  ثثي  Loan Loss Provision Timeliness نعةثث    خررثثات  دثثا   ال ثث  ض 
 ثث   ثث    حمثثة ت  Nicholas ثث  ن ثث   LLP  ،NPL،   ثثا ا عبثثار الر نثث   ثث   NPLال ثث  ض السعررثث ة

ح ثثث   ثثثا    ثثثةا ال ثثث     ثثثي  نعةثثث  افىعثثث اف خخدثثثا   ال ثثث  ض  ثثث   ثثث     ارنثثث  الثثث  اخ   ثثث   افنحثثثدار، 
 خررات  دا   ال   ض  ال   ض السعرر ة الداخ  ، الحالة   السدع  مة ،  ب.لس  رع ث  افىعث اف الثانعي 

الرشرث   الأك   خسخررات  دا   ال ث  ض   ارنث  خثالعغ  ات  ثي ال ث  ض السعررث ة مثا  قةثاس لمثعح ا. 
 مث.ا  LLAمثا  دثساحات  دثا   ال ث  ض   Nicholsالراني لسحاسب   دا   ال   ض  ا ا عبارن    ن   

  ا  إلم الس زانة  الرسا ة ، ح    رع    دساحات  دا   ال   ض الأك     ارن  خإجسالي ال   ض  يش  
ت انثث  ىشثثد ا الثثديان السرد  ثث  ىمثثم الثثعح ا السحاسثث ي،  أ  ثثً ا افىعثث اف  ثثديان  رد  ثث  اك ثث   )خاسثثع  ا ا
 الداخ    ربي نا م  لمعحر  ( مسا  يش ل  ا  ل  ىمم العح ا السحاس م.

الم أن العح ا فزا    ع   إلم  ر ل     ا  خالإجساع،  (Manganeris et al., 2017) سا اةار 
السكيةةةاس لثثث.لس نثثثاض خاسثثثعخداض مثثث ث   ثثاية  لمثثثعح ا:  كسثثا  عزثثثس   يشثثث ات الثثثعح ا أ طثثثاع  ثثي القةثثثاس.

،  ثثا  رثثسةس  Timeliness of Loan Loss Provision نعةثث   خررثثات  دثثا   ال ثث  ض :الأوا
 رةرًثثثا لثثثة  ا الرثثثشاى  السرثثث فة ،  ثثث   ثثث     ارنثثث  افىعثثث اف خثثثال   ض السعررثثث ة  الثثثديان السرد  ثثث  

ىثدض العسامث   اما السكيةاس الاةاني: (.Nichols et al., 2009 عان    خررات  دا   ال   ض    اُ )
،  الث.خ ف  رثثد  رثثسسًا ”Asymmetric timeliness of bad news ثي  نعةثث  الأ بثار ا ثث  الدثثارة 

(  الث.   ثا  ضثر  لثةر   الر نث   ث   Basu, 1997 رةرًثا لمرثشاى  السرث فة ،  رعسثد ىمثم نسثاذج )
ة أنثث   ثثي  ثث  الثثعح ا السحاسث ي سثثاف  عزثثس  الأربثثاح الخدثثا   الأربثاح  الراا ثثد.  ل ثثاض الشسثثاذج ىمثثم  كث  

) ذلثثس  ثث   ثث   نذثث  الأ بثثار ا ثث  الدثثارة( خذثث   أسثث ع  ثث  الس اسثثب )الأ بثثار الدثثارة(،  سثثا يشثثعل ىشثث  
 ,Basu)ا ع ف  ي العان   ىشد ا يعا افىع اف  ه.ن الأ بار.  بشاع ىمم ذلس  ا افىعسثا  ىمثم نسثاذج 

 الث.   دثعشد الثم أن ىثدض الثعح ا  ثم الس انثات السعانرث   (Ball et al., 2013)  السرثد   ااسثط (1997
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للأربثثثاح  الراا ثثثد يثثثي   الثثثم العح ثثثز  ثثثي  را ثثث  الثثثعح ا،  لثثث.لس  ثثثإن مثثث.ا الشسثثثاذج السرثثثد   خمثثثا  ثثث  مثثث.ن 
ر الدثثارة الس انثات السعانرث  للأربثاح ىشثد ا  كثثان الراا ثد ا ث  السعانرث  أكرث  ار باً ثثا خرثارة  باشث ة خالأ بثا

 Asymmetric العتةراف ميةر الستساثة  للسدةتحقات الدةلبي  السكيةاس الاالةث:  ا ث  الدثارة الحقةقةث .
recognition of negative accruals  لرعسثثثثثد  طثثثثثال  مثثثثث.ا السقةثثثثثاس ىمثثثثثم نسثثثثثاذج (Ball & 

Shivakumar, 2005)  ال.   ر   ى  السدعح ات ةدال   ثي العثد  ات الش د ث .   كسث    ثزة الشسثاذج  ثي 
ةةثثاب ال ةانثثات الدثثااة ،  بالعثثالي،  ثثإن أ جثث  ال رثثار  ثثي الدثثا  ف  س شهثثا أن  خ ثثض  ثث  صثثح  نعثثا ل 
الشساذج.  ل ةز م.ا الشساذج ىمم أن افىع اف الثانعي خالس اسثب  الخدثا    حثدث  ث   ث   السدثعح ات، 

ذلس فن افىعث اف الثانعي خالس اسثب  الخدثا    ر ث  العثد  ات الش د ث  السعانرث  )ا ث  السح  ث (.   خ ث    
م.ن الانعة   ي افىع اف    الر ن  الدم ة  الساجا ة     السدعح ات  العد  ات الش د  .  لع  ثب ىمثم ذلثس 

لسدثثثعح ات  العثثثد  ات الش د ثثث   ثثث   جثثثا  الثثثعح ا السحاسثثث ي  الثثث.   لهثثث   ثثثي الر نثثث  ا ثثث  السعساممثثث   ثثث   ا
 الأنذط  العذغ مة .

 خعم ث : السقةثاس الأ     شثي  مقةايس 3( Leventis et al., 2013السشةهاا اسةتخدل ) ىمثم ن ث  
( نساذج افنحدار الر دي لمر ن      الراا د  الأرباح. السقةاس الراني لمعح ا Basu, 1997ىمم نساذج )

 NPLررثثثات  دثثثا   ال ثثث  ض  ثثث  ن ثثث  ال شثثثاة خالشدثثثب  لمعغ ثثث ات  ثثثي السحاسثثث ي  نعةثثث  افىعثثث اف خسخ
 Nichols))السيش ات ا   الع دي ل  فحعسالة   دا   اف عسان السدع  مة (، ال.   ا افىعسا  ىمة     ن   

et al., 2009): لث  نساذج   شي ىمم افسعح انات . السقةاس الرالBall and Shivakumar ,2005).) 

 ومبررات الحاع  للتحفظ السحاسبى فى القطاق السررفى دواف  -5-2
 رع    رارض السرالي     ش ةاع العراند  ا رثاً ما ثاً لاجثا  حاةسث  الذث ةات،   حثا   نل لث  الاةالث  
أن  ذ   م.ن الر نات السعرارض .  رمم س    السرثا ،  خمثا  رثارض السرثالي  ث   السثدي ل   السدثامس   

ل سعة ع ىمم  ثاار  الذث ة .  ىمثم الث اا  ث  أنث  يثعا إ ث اض الر ثا  لعح  ثا   ثارب  ثي الدا ل لدخ السدي ل  
السرالي     الأ  اف السعرانثدة، إف أن الر ثا  ف  س شهثا ال زثاع ىمثم ةث   كثالة  الاةالث  خدث ب الط ةرث  

 ا  دثثعخدض الأرنثثاض ا ثث  السعكا مثث  لسرثث  مثث.ن الر ثثا  .  لعانثثل أن يمرثثب الثثعح ا السحاسثث ي   رًا حاةسةًثثا ىشثثد
 السحاس ة  ةسيش ات للأ اع الإ ار   ي  ر  م.ن الر ا .

كسا  شل الشل ل  الإ جا ة   ي السحاسب  ىمم أن اسثعخداض الأرنثاض السحاسث ة   ثي الر ثا   خمثا الثد ا ل 
لعدثث لل  aggressive accounting methodsلثثدخ السثثدي ل  فسثثعخداض  سارسثثات  حاسثث ة  ىدا ةثث  

أ    ج ثث  افىعثث اف خالخدثثا  .  لثث.لس  ثثان الأرنثثاض السحاسثث ة  العثثي  ثثا اىثثدا ما   ً ثثا /الس اسثثب  افىعثث اف خ
 ,.Lim et al) لمعح ا السحاس ي السذ     س   أن  حد   ث  ة ثاعة العرانثد   خ ث   ث   كثالة  الاةالث 

 هثا  شثاعً ىمثم الأرنثاض . اذ  ده  العح ا السحاس ي    ال ناخ  ىمم ى ا  الديان  العي  ا العراند ىم(2014
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الشا جثث  ىثث   سارسثثات القةثثاس ال ا سثث  ىمثثم الثثعح ا السحاسثث ي،  سثثا  دثثاىد ىمثثم اكعذثثاف  خال ثثات شثث    
السديانةثث  خذثث   أسثث ع.  بثث.لس يزلثثد الثثعح ا السحاسثث ي  ثث  ة ثثاعة العرانثثد  ثث   ثث    خ ثثةض ح ثثا  ال ناخثث  

هثثثا.  مثثثا  سثثثا  ذثثث   إلثثثم أن افىعثثث اف الثثثانعي خالشدثثثب  لمسثثثدي ل  الثثث.ي   ح  ثثثان  دثثثا    الإمبثثثات الثثثانعي ل
 ذلثس  ث   . (Leventis et al., 2013)خالخدثا    س ث  أن  دثه  ال ناخث   لدثاما  ثي حاةسث  الذث ةات

 ثثث     ثثثد ا الثثثعح ا السذثثث    اشثثثارة  ب ثثث ة ىمثثثم  خثثثا   العخمثثث  ىثثث  الدثثثدا ،   هثثثار  خال ثثثات ى ثثثا  
السديانة  خذ   اس ع  ده     انع ا  ح ا  ال ناخث  لمس  ضث  ،  سثا   مث   خثا   الس  ضث   خالدثساح لهثا 

 .Huang, 2021)) خا خاذ افج اعات الانا ة  الراجم 

انثث  يشثثعل ىثث  الثثعح ا السحاسثث ي أرنثثاض  حاسثث ة   (Leventis et al., 2013)  اضثثي ا زثثا  راسثث  
 دعخدض  ي الر ا  لمحد     كثالة  الاةالث  ح ث   خ ثض الثعح ا السحاسث ي  ث    ث  السثدي ل  ذ   الشلث ة 

 جرثثثث  الثثثثعح ا  -1نرثثثث  ة افجثثثث  ل سثثثثعرسار  ثثثثم  ذثثثث  ىات ذات صثثثثا ي اثثثثةا حالةثثثث  سثثثثالب  خطثثثث ل ع  : 
  ث ض  كثالة   -2ىمم ىمثا خث نها لث   دثعطةراا   ج ث  افىعث اف خالخدثا   لمسدثع   .  السحاس م السدي ل 

أىمم لمعح ز نحا  اجة  الع  ل  السالي إلم أىمم،  بالعالي  س ث  أن  دثعخدض الثعح ا ةثا ان لعح  ثز السثدي ل  
 لعخ ةض الخدا    ي  ن   ب    العخمي ى  السذ  ىات ذات اف اع الأن .

،  س ثثث  أن  دثثثاىد العرعثثثةا  ثثثي السرما ثثثات ىمثثثم اةثثثاض ال شثثثاة خاحعجثثثاز ق السرةةةرفىوفةةةى سةةةياع القطةةةا
ىثث  السدثثعرس ل .  رمثثم سثث    السرثثا ، ال شثثاة العثثي لثثديها  ةثثار  Valuableالسرما ثثات الدثثم ة  ذات القةسثث  

  ثاع نسا أك    بالعالي ىدض  سام   ي السرما ات أىمم     السدي ل   السدعرس ل    ان لديها   ص أك   لإ
السرما ات الدم ة  لسحا ل  إ هار أ اع أ ز   اصث   ثي  ث  ف ىثدض الع كثد.  ثي  رث  مث.ن ال  ئثات سثاف 
  ان  ط  الع اضي     راً   ي    العح ا السحاس ي، ساف   ثاض السثدي ل  خثالع  ل  السثالي السثعح ا  ث  

افنهةثار أكرث   ضثاحًا  ثي أج   خ ةض  ط  الع اضي،  بالعالي، ساف  كان الر ن   ث   الثعح ا   طث  
 .Andreou et al. 2016)ال شاة ذات ىدض  سام   م السرما ات افىمم     السدي ل   السدعرس ل  )

( الم  مب سا  اف را  السالة  لمعح ا، ح ث   خمثا ىثدض العسامث  (Lafond & Watts, 2008 أشار
ا  خ ثض ىثدض  سامث  السرما ثات خثالعح ا  م السرما ات الحاج  لمثعح ا  ثي الع  لث  السثالي، ح ث  ان الثعح 

 ي ندرة    ا ل    ص السدي ل  لمسبالغ   ي الد    صا ي الأصثا .  نثد نثدض مث.ان الكا بثان أ لث   ج ل ةث  
 خرد زلا ة العح ا.  bid ask spreads دىا ذلس، ح   أشارا إلم انخ اض ال ار  الدر   

ها لخطثث  افنخ ثثاض الحثثا   ثثي أسثثرار الأسثثرار  نثثد   ثث   أن ال شثثاة لثثديها ىشرثث  نثثا    دثثعس   ر ضثث
Crash Risk . اذ ميتم السدتاسرون والسشظسهن في البشهك بالنخفاض الكبير فةي سسةعار الأسةيمي حيةث

 لرع ث   رثدر مث.ن تبين سن مخاطر انييار سسعار الأسيم مرتبط  بالكياس السحاسبى لخدةارر القةروض. 
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الثثث.   جرثثث  السخثثثا   العثثثي  عخثثث.ما ال شثثثاة صثثثرب العح ثثثا  شهثثثا الر نثثث  مثثثم م ا ثثث  العرعثثثةا ال شكثثثي الأ ثثث  
 لر ض ال شثاة لسخثا   انهةثار أسثرار الأسثها الشا جث  ىث   ث اكا الأ بثار الدث ئ  ا ث  الس رثي ىشهثا.  نثد 

لإمثثارة السخثثا ف حثا  الدثثماة السحاسثث ي  ثي ال شثثاة،  بذثث    FASB ،IASB  ثل مثث.ا اله ئثثات السحاسث ة  
 ثثاص احعسالةثث  السبالغثث   ثثي الأصثثا  الشاجسثث  ىثث    ج ثث  افىعثث اف خخدثثا   اف عسثثان الس  بطثث  خثثال   ض 

  (Andreou et al., 2017) ) ا  ما    الأ  ات السالة (  اص      الأز   السالة 

البشهك التةي تسةارس الةتحفظ فةي الأربةاق تراقة  بذةك  ( الثم أن Andreou et al. 2016كسا أشار )
. ةسا  س   لمعح ا  م سثةا  فعاا الإصدار الهقتي للأخبار الدلبي  مسا يقل  من خطر النييار السدتقبلي

ال طثاع السرث  ي أن   ثثان خسراخث  حلةثث  حاةسث   سشثل  ثث اكا الأ بثار الدثثم ة  الخ ةث ،  العثي  ثثي   الثم  طثث  
 .   ل ذلس ربسا  كان مث.ن الر نث  أضثر   ثي ال شثاة نلثً ا لمعثدن ا  الإشث اف العشلةسثي الأك ث . انهةار أن

خالإضثثا   إلثثم ذلثثس،  نلثثً ا لأن ال شثثاة  رع ثث   يسدثثات ذات ندثثب  ر ثثل  ثثالي     رثث   إنثث  يعانثثل أن  لهثث  
ضثثثي    زثثثة ت ال شثثثاة  دثثثعالات     رثثث   ثثث  الثثثعح ا السذثثث    خدثثث ب  عطمبثثثات العرانثثثد،   كثثثالة  الع ا

 السشلس  .  نعةج  ل.لس، فزال  الر ن      العح ا   ط  افنهةار  ي ال شاة ا    اضح .

بةنن الةتحفظ السحاسةبي يخفة   (Kim & Zhang, 2016) بشاع ىمثم  ثا سث ا ذةث ن،  انرث   راسث  
 خطر انييار سسعار الأسيم لعدة اسباب: 

ل ىع اف خالخدا    The asymmetric verifiability requirement عطمب العح ا ا   السعسام  سولا: 
  ا ثث  الس اسثثثب، اخ  دثث لل افىعثثث اف خالأ بثثثار الدثث ئ  خاىعبارمثثثا  دثثثا      ج ثث  افىعثثث اف خالأ بثثثار 
الج دة ا   ال ا م  لمعح ثا خاىعبارمثا   اسثب  ثي ال ثاا ا السالةث  العثي يثعا   اجرعهثا.  بث.لس  حثد الثعح ا 

ع الأ بثار الدث ئ  ىث  السدثعرس ل  الخثارج      دث لل إصثدار الأ بثار الج ثدة إلثم        الإ ارة لإ  ا
الدثثا .  نعةجثث  لثث.لس،  عثثد ا الأ بثثار الدثث ئ  خذثث   أسثث ع إلثثم الدثثا  ىثث  الأ بثثار الج ثثدة ا ثث  ال ا مثث  

 لمعح ا. 

  شةث  ىمثم  كث ة افحع ثاع  (Jin and Myers,2006)  راثا أن نسثاذج  طث  افنهةثار  رث  نسثاذج
الأ بار الد ئ ، إف أن السدي ل   س   أن   ا اا خإ  اع الأ اع الد ئ ى    لا افىع اف خالأ بثار الج ثدة خ

 ا   ال ا م  لمعح ا  ي الد   السحاس ي أ          را ر الإ راح الأ  خ. 

خدا ها ةسعةثار يا   الع  ل  السحاس ي السعح ا خح ا   ةرع   رما ات نا مث  لمعح ثا  العثي  س ث  اسثع ثانياا:
لع  ثثثثثةا  رثثثثثدااة   رما ثثثثثات السرثثثثثا ر ال ديمثثثثث  السشا دثثثثث  ا ثثثثث  ال ا مثثثثث  لمعح ثثثثثا  رثثثثث   انرثثثثثات الإ ارة 
 الإ راحات اف عةارل  الأ  خ لمسرما ات ا   السالة .  لس   لهث.ن السرما ثات الجثا ة السعح لث   ثي 
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 ث   ث   السدثا عل  ال ح ث  الع  ل  السالي أن  دعخدض  ي ضب  سثماة الإ رثاح اف عةثار  لمسثدي ل  
 له.ن الإ راحات اف عةارل . 

 س ث  أن  خ ثض الثعح ا  ث   طث  افنهةثار  ثي أسثرار الأسثها  ث   ث   العث م   ىمثم ىسمةث  ا خثاذ  ثالااا:
ال  ار.  افىع اف الانعي خالخدا     ارن  خالس اسب  س   أن   ان خسراخث  ا لةث   ش ةث   ب ث  لمسدثامس   

لمعحديثثد ال ثثار  لمسذثث  ىات ا ثث  الشاجحثث   حجبثثار السثثدي ل  ىمثثم ىثثدض افسثثعس ار   هثثا،    جمثث  الإ ارة
 خسا  سشل الأ اع الدئ لمسذ  ىات ا   الشاجح     اكسها   خ ةض احعسالة  انهةار أسرار الأصا . 

،  إنث   ثد ن افىعث اف خالخدثا   ىمثم أسثاس  نعثي،  س ث  وبتطبيق ذلك فى سةياع الإقةراض السرةرفي
 دثثعس  السثثدي  ن  ثثي الإنثث اض أ  العاسثثل  ثثم إنثث اض الس ع ضثث    ثث  ذ   الدرجثث  الرالةثث   ثث   خثثا   أن 

العخم  ى  الددا ، ىمم ال اا    أن م.ن ال   ض  ثي   إلثم  دثا   نث  ض ىالةث   صثا ي   ث  سثم ي 
ا ات ىمثثم السثثدخ الطالثث .  الدثث ب  ثثي  رثث ف السثثدي ل   هثث.ن الط ل ثث  مثثا أن مثث.ن ال ثث  ض  ثثي   إلثثم إيثث  

 .(Lim et al., 2014) افج  إ جا ة    زلد      ا قت    اةات السدي ل   م ال شاة ىمم السدخ نر  

 ب.لس يعانل أن يثيم  افىعث اف الثانعي خالخدثا    ث   ال شثاة ىمثم سثماة الإنث اض،  ثال   ض الس د ث  
ىمثثم  interest incomeلمس ع ضثث   الثث.ي   رثثانان  ثث   دثثا   نثث  ض  عانرثث  أك ثث   ثث  إيثث ا ات ال اا ثثد 

السدخ الطال   را   افسعرسارات الخاس ة. ةسا أن   ي    ةةاب افىعث اف الثانعي خالخدثا  ، ربسثا  دثعس  
أ  يزلد  دي   ال شاة الإن اض لهيفع الس ع ض    ذلس لأن  راا أن م.ن ال   ض ذات أ اع سم ي )احعسثا  

نهثثا  ثثا   إيثث ا ات نرثث  ة افجثث  لسثثدي   ال شثثاة   ثث ر أك ثث  لمعخمثث  ىمثثم الدثثدا ( ىمثثم السثثدخ  الثث ، اف ا
حثثاا زما    اةثثا ها العثثي  ثث  مان  حقة هثثا.   ثث  جانثثب ا ثث ،  انثث  ىشثثد اىعثث اف ال شثثاة خالخدثثا    ثثي الانثث  
السشاسثثب سثثاف يعثث م  أ اؤمثثا  أربثثاحها خذثث   أسثث ع خالس ع ضثث   ذ   الأ اع الزثثعة  )ال ثث  ض السعررثث ة(. 

كثثان مثث.ن ال شثثاة أكرثث      ثثدًا  انزثثباً ا ىشثثد  دثثر   ال ثث  ض السرثث فة ،  بالعثثالي  نعةجثث  لثث.لس يعانثثل أن  
لثثثدخ ال شثثثاة العثثثي  عبثثثل خذثثث   أكرثثث  الثثثعح ا السحاسثثث ي higher spreads    ثثثان ال ثثثار  الدثثثر   أىمثثثم

 السذ    ى  نلا  ما الأن   ح لًا.

أكرثث   ح لًثثا  كثثان أنثث  احعسثثافً  اسثثعشا اً ىمثثم  ثثا   ثثدض،  ثثإن ال شثثاة العثثي  رعسثثد ىمثثم سةاسثث   حاسثث ة  
لع ج ثث  افىعثث اف خالخدثثا   لم عثث ات السدثثع  مة ،  ل ثثان السثثدي  ن  ثثي ال شثثاة الأكرثث   ح لًثثا أكرثث  احعسثثافً 
ل ىع اف خخدا   ال ث  ض السعانرث   ث   ث   ىسث   خررثات أك ث    ارنث  خثال شاة الأنث   ح لًثا.   ثل 

ا ىمم الأرباح الحالة   ندثب ة ا ث  رأس السثا . اذ  رع ث  ةث  ذلس،  س   لمسخررات الك   ة أن  يم  سم ةً 
   الأرباح  ندب  ة ا   رأس السا     الس اية  الها   للأ اع الإ ار .  بث.لس  س ث  أن   ثان لثدخ  ثدي خ 

 (. Lim et al., 2014ال شاة الد ا ل ف خاذ إج اعات    ش نها الع م   الإ جا ي ىمم م.ن الس اية  )
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 زم  السالي  الأخيةرةي تةنثر سةلهك الإقةراض فةى البشةهك بدرعة  الةتحفظ السحاسةبي السذةرو يوخما الأ 
 Credit( نل ل  أز   اف عسان Beatty & Liao, 2011 as cited in Lim et al., 2014 ) ح   اسعخدض

Crisis Theory   للإشارة إلم  ا شثهد   ال شثاة  ث   رانثاة نعةجث    ثدان رأس السثا ،  بالعثالم  ااجهث  ن ثا
أك   ىمم رأس السا  العشلةسي      ع ات ال ةا ، ح   أشار ا الم أن ال شاة الأن  اىع اً ا خالخدثا    ثي 

  .   ث  مثا ةانث  الان  السشاسب ند ف   ان لديها  خررات ن  ض ةافة  ن ث   عث ة افنكسثاش افنعرثا
لديها  راناة خذ   أك    ث   دثا   ال ث  ض   دثا   رأس السثا  ىشثد ا حثدث ال ةثا  افنعرثا  .  نعةجث  
لثث.لس،   ثثاض مثث.ن ال شثثاة  عخ ثثةض الإنثث اض  ثث    عثث ات ال ةثثا  ىثث  ال شثثاة الأكرثث   ح لًثثا.  بعبثثارة أ ثث خ، 

الدثثم ي لم ةثثا  افنعرثثا خ ىمثثم   ثثد ا  س ثث  ان  خ ثثض سةاسثثات الثثعح ا السحاسثث ي السذثث     ثث  العثث م   
 ال   ض السر فة   م سا  رأس السا . 

 نخمل    ذلس الم أن ال شاة العي  رع ف خالسخررثات  ثي الانث  السشاسثب أنث  احعسثافً لعخ ثةض 
 حجا الإن اض      ع ات ال ةا    ارن  خال شاة العي أجم  افىع اف خخدا   ال   ض.

(  ثإن  ذثاك  الاةالث  السحعسمث  Credit Boomطمثب الس   ثل ىمثم ال ث  ض )أمشثاع  عث ات العاسثل  الو
 كثثثان     رثثث ، ح ثثث    ثثثان لثثثدخ  ثثثدي   ال شثثثاة الثثثدا ل لعم ةثثث  مثثث.ا الطمثثثب الس   ثثثل  ثثث   ثثث   اف ثثث ا   ثثثم 
الإن اض السر  م.  لي   م.ا الإ  ا   ي الإن اض إلثم  خ ثةض جثا ة  ح لث  ال ث  ض،  سثا يثي   إلثم 

الأ بثثثار الدثثث ئ ، ح ثثث   عزثثثاع  ال ثثثدرة ىمثثثم إ  ثثثاع الأ بثثثار الدثثث ئ  ةمسثثثا   اكسثثث  الأ بثثثار ا  انةثثث  إ  ثثثاع 
الدثث ئ ،  سثثا يزلثثد  ثث   طثث  الإصثثدار الس ثثاجئ للأ بثثار السع اكسثث   انهةثثار أسثثرار الأسثثها.  بالعثثالي سثثاف 

اني أ    ثثان مشثثاة  مثثب ىمثثم الدثثماة السثثعح ا  ثث  ن ثث  السدثثامس    ثث    عثث ات افز مثثار  العاسثثل اف عسثث
. ةسا أن سثماة الإنث اض سثةل   عح لثاً  ث    عث ات نسثا High Cycle Periods ع ات الد رات الرالة  

أن  ث م   الثعح ا ىمثم  طث  افنهةثار  (Andreou et al., 2017)الإنث اض الرالةث .  نعةجث  لث.لس  انثل 
 سةل      راً  ي ال ع ات الس   ر       رة نسا الإن اض.

عاسط       رة نسا الإن اض  كان الأىسا  ةالسرعا ،   كان  ذثاك  الاةالث  أنث  حثدة   ي ال ع ات الس
ىمم اىعبار ان الد ا ل لعم ةث  احعةاجثات الدثا   كثان  شخ زث ،  بالعثالم  كثان الر نث   ث   الثعح ا   طث  

انة ،  إن  ذاك  ا ا ال ع ات السشخ ز       رة نسا الإن اض أ   ع ات الأز   اف عس .افنهةار أن   ضاحًا
الاةالثثث   س ثثث  أن  كثثثان شثثثديدة.  ل جثثثل ذلثثثس الثثثم ان الأ اع الدثثثيع سثثثاف ير ثثث  السخثثثا ف حثثثا  الا ثثثا   
الإ ارل ،  لخما الد ا ل لإ  اع الأ بار الد ئ   العي ىشد ا يعا إصدارما  ي الدا  سثاف  ثي   الثم  طث  

  ،   ثثان العثثدن ا العشلةسثثي جشبًثثا إلثثم انهةثثار أسثثرار الأسثثها.   ثثل ذلثثس،  ثث    عثث ات افنكسثثاش افنعرثثا
جشب  ل  طث  الع اضثي     رثاً،  لزلثد الثعح ا السحاسث ي  ث  ة ثاعة العرانثد  ث   ث   العذثجةل ىمثم ىثدض 

 افحع اع خالأ بار الد ئ . 
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(  ثام   الثثعح ا السذث     ثثم السحاسثثب  ىث   دثثا   ال ثث  ض Ha, 2020ا ع ثث  )   ثم ن ثث  الدثةا ،
  افىعث اف خالخدثا     ا ث  الس اسثب( ىمثم جهثا  العثم  سارسثها ال شثاة ل ناخث  جثا ة )ىدض العسام   م  نعة

 ح ل  ال   ض خاسعخداض ى ش     ال شاة الرا   السدرجث   ثم الاف ثات السعحثدة اف  ل ةث   ث   ال عث ة  ث  
 لث  .  ا العاص  الم ان ال شاة العم لديها  سارسات  حاسب  ى   دا   ال   ض  عح2015حعم 1994

لثثديها نثثث  ض  عررثثث ة   يثثان  رد  ثثث  انثثث  .  سثثا يعدثثثا  ثثثل  حدثث   الثثثعح ا السحاسثثث م  ثثم السحاسثثثب  ىثثث  
 دا   ال   ض    ال ناخ  ىمم ن ارات افنث اض  ذلثس  عحدث   الذث افة  السالةث .   كثان الر نث  اف جا ةث  

 سامثث  السرما ثثثات ا   ثث   الثثعح ا  جثثا ة  ح لثث  ال ثث  ض اكرثث   ضثثثاحا لم شثثاة الس   رثث   ثثم  رجثث  ىثثدض 
 خا   العر ض لزا     الة ، اذ  عزي الر ن  اف جا ة  خذ   اك       العح ا  جا ة  ح ل  ال ث  ض 
لدخ ال شاة العم لديها  رج  اىمم    ىدض  سام   م السرما ات  ىدض العاكد حثا  جثا ة  ح لث  ال ث  ض. 

 ةثث.لس  عثث ات العاسثثل)  رات اف عسثثان الس   رثث (،   حديثثداً  ثث    عثث ات ال ةثثا )  رات اف عسثثان السشخ زثث (،
ىشد ا  كان جا ة ال   ض اكر  ى ض  لمعدمار. ةسثا  ذث   الشعثا ل الثم  خ ثةض الثعح ا لدثماة السخثا  ة 

 الس  بط  خافن اض السر  م.

ونخلص مسا سبق الى الحاع  الى التحفظ السحاسبى سثشاء الفترات العالي  والسشخفز  مةن دورة نسةه 
 قراض السررفى لتخفي  خطر النييار الحاد فى اسعار سسيم البشك.الإ

 التحفظ السحاسبى فى العتراف بخدارر القروض -5-3
 جثثب ان  ر ثث  السحاسثثب  ىثث   دثثا   ال ثث  ض  ثثم ال شثثاة ا ارة  خثثا   اف عسثثان خسثثا  ثثم ذلثثس    ثثةا 

السحثثثثد ات ال  ةدثثثثة  ل بحةثثثث    دثثثثر    طثثثث  اف عسثثثثان،  ا ارة  ح لثثثث  نثثثث  ض ال شثثثثس.   رثثثثد مثثثث.ن افنذثثثثط  
  خا  ال شس  العم  رثرب   حلا هثا  ث  ن ث  اصثحاب السرثالي الخثارج   ، حعثم السث اجر    السشلسث   
 ررب ىمث ها ال ناخث  الداة ث  لدثماة السخثا  ة لم شثاة ا    حلث  السرما ثات الخاصث  لسثدي خ ال شثاة ىث  

لعثام   السحاسثب  ىث   دثا   ال ث  ض ىمثم افربثاح الجا ة اف عسانة  لسح ل  ال ث  ض.    جثل امسةث  ذلثس 
  بال  الس زانة  الرسا ة   احعةاجها لدرج  ة   ة    الع دي   الح ا السهشم،  بالعالم  ر    ثدخ   زثة ت 

 .(Nichols et al.,2009) السدي ل  لمعح ا السحاس م )ا  ضد العح ا السحاس م(

لثث   ثثي  كثال  السخررثثات، ح ثث   دثثسي  رثثاي   السحاسثث ة    دثعخدض الإ ارة  ثثي ال شثثاة الدثثمط  الع دي  
ى   دا   ال   ض السح    خ در أك      الع دي   الع  ةا ا   الساضاىي    جانب إ ارة ال شثس،  ح ارت 
  اابثث  اف عسثثان،   ثثا  ي اف عسثثان،  السحاسثث    السدثثئال   ىثث  اىثثدا   خررثثات ال ثث  ض. ةسثثا  عزثثس  

الدثثدا   العثثي  عزثثس   رثثشة ات  طثث  اف عسثثان الدا مةثث   الخارجةثث ،  اللثث  ف   رثثاي   الع  ثثةا  خثثا   ىثثدض
افنعرا    )الحالة   السعانر (.  بث.لس نجثد أن اف ارة  ثم ال شثاة الأكرث   ح لًثا  كثان   ثدي ا ها أكرث   نعةث  
 ي افىع اف خسخررات  دا   ال   ض أ   رع ف خسخررات  دا   ال   ض خذ   أس ع خاىعبارما 
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سعجاخ   حاس ة  للأ بار افنعرا    الدم ة ، ى  افىع اف خاسع  ا ات  دا   ال   ض خاىعبارن اسثعجاخ  ا
 .(Lim et al., 2014)  حاس ة  للأ بار افنعرا    الج دة

خاسعخداض ال   ض ىشد ا  ررب    ةا احعسافت العا    innovate ل ان لدخ ال شاة الدا ل ل  عكار 
  احعسا  أك   لعح ل  أصثا  ال ث  ض العثم  كثان ا ث  سثا م   لهثا ىسث  أ ثا .  بث.لس ى  الددا ،   جا 

 رثثثد أمثثثا  سثثث م  لمثثث ب   ثثث   الثثثعح ا   طثثث  افنهةثثثار  ثثثم اسثثثرار افسثثثها لم شثثثاة مثثثي  ثثث   ثثث   السرالجثثث  
السحاسثث ة  لم ثث  ض العثثي  ثثيم   باشثث ة ىمثثم أربثثاح ال شثثاة.  لثثعا الاصثثا  الثثم أربثثاح ال شثثاة  ثث  ىشاصثث  

ىثثثث   ثثثثم نا سثثثث  الثثثثد  .   ثثثث  السهثثثثا  حم ثثثث  الثثثثعح ا  ثثثثي الأربثثثثاح إلثثثثم الثثثثعح ا  ثثثثي السرالجثثثث  الع دي لثثثث   عشا 
لسخررثثات  دثثثا   ال ثثث  ض،  الثثثعح ا  ثثثي الع  لثثث  ىثثث  ال شثثثا  الأ ثثث خ خخثثث ف ال ثثث  ض،  الأربثثثاح ن ثثث  

  اة ث  السخررات.  لعطمب ذلس    السدي ل   سارس  ندر أك      الع دي  لمح ثاع ىمثم   ثدي ات سثمةس  
لمسخررثات السدثثع  مة .  بثث.لس  هثدف السخررثثات الثثم حسا ث  ال شثثس ضثثد  ذث  ال ثث  ض السدثثع  مة  ىثث  

 Andreou)  لا  حديد العغ  ات  ي الخدا   السدع  مة  السعانر      ط  اف عسان  ي  ح ل  ال   ض 
et al., 2016) . 

 ر ث  الع ثدي   accrued expenses رثارل   دثعح    LLPs  رثد  خررثات  دثا   ال ث  ض 
 الح ثثثثا السهشثثثثم لمسثثثثدي ل  حثثثثا  العغ ثثثث ات  ثثثثم الخدثثثثا   السدثثثثع  مة  السعانرثثثث   ثثثث   خثثثثا   ا عسثثثثان  ح لثثثث  

صثثثثا م الثثثثد   الس رثثثثي ىشثثثث   صثثثثا م ال ثثثث  ض  زلثثثثا ة  دثثثثساحات  دثثثثا    LLPال ثثثث  ض. إذ  خ ثثثثض 
 LLA   ال ثثث  ض  ثثثم الس زانةثثث  الرسا ةثثث .  لجثثثب ان  ر ثثث  السحاسثثثب  ىثثث   دثثثساحات  دثثثا (11)ال ثثث  ض

 .(Nichols et al.,2009) اجسالم الس م  السعانل لخدا   ال   ض السدع  مة   م  ح ل  ال   ض

كسا  رعث ف  ثدي   ال شثاة الث.ي   سارسثان الثعح ا السحاسث ي خسخررثات  دثا   نث  ض  شاسثب  لكث  
 لس ثث  أن  رسثث  الثثعح ا . LLA عثث ة  ثثي الانثث  السشاسثثب اىعسثثاً ا ىمثثم  ش ثثيا ها خالخدثثا   السعانرثث   رصثث د 

السحاسثث ي  ثث   ثث   الرشاصثث  ال ديمثث  لمسحاسثثب  ىثث   دثثا   ال ثث  ض  مثثي  دثثساحات  دثثا   ال ثث  ض 
LLA    الديان السرد  ،NCO   افسع  ا ات. إذ  جب أن  ر  ،LLA   دن  الخدا   السدع  مة  السعانرث 

ديان السرد  ث   افسثع  ا ات.  لس ث   ي  ح ل  ن  ض ال شاة،  ذلثس خرثد افىعث اف السحاسث ي الثانعي خالث
 افىعثثث اف الإخطثثث  خافسثثثع  ا ات  ثثث  ن ثثث   ثثثدي   ال شثثثاة  LLA  ،NCOان يثثث  ب  افىعثثث اف الأك ثثث  خالثثثث 

 . (Andreou et al., 2016)خدماة العح ا السحاس ي 

اف عسثثان.  نلث ا لمدرجثث  الرالةثث   ث  ىثثدض  سامثث  السرما ثات الس ز ثث  لشذثثا  ال شثاة،  العرثث ض لسخثثا   
  الط ةر  الع دي ل  لسخررات  دا   ال   ض،  عطمب م ئ  افشث اف  ال ناخث  ىمثم  ثدا   اف را  السالةث 

                                                 
(11) the loan loss allowance 
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SEC  ثثث  ال شثثثاة اف رثثثاح ىثثث   رما ثثثات  كس مةثثث  ىثثث  الجثثثا ة اف عسانةثثث  خسثثثا  ثثثم ذلثثثس حجثثثا ال ثثث  ض 
مشثثاة  ثثا    ثثم الدثثدا  لسثثدة السعررثث ة،  لجثثب ىمثثم ال شثثاة  رثثشة  ال ثث  ض خاىعبارمثثا  عررثث ة ىشثثد ا   ثثان 

ياض ىمم افن   م سدا  اص  السبث  ا  ال اا ثد.  بالعثالم  رع ث  العغ ث ات  ثم ال ث  ض السعررث ة  يشث ات 90
 ا     دي ل  ند ةاً ىمم العغ  ات  م جا ة  ح ل  ال   ض.

ل ىشثثد ا  رع ثث  جثثزعاً  ثث  ال ثث  ض ا جسةثث loan chargeoffsكسثثا  دثثج  ال شثثاة ال ثث  ض السرد  ثث  
ال   ض ا   نا م  لمعحر  .  لي خ الرديد    الراا   الم اىداض ال   ض  العم  عزس  افح ثاض السهشةث  

،  الدةاسثثات السرثث فة  السعرم ثث  خحثثد العثثا    ثثم سثثدا  loan-specific judgmentsالخاصث  خثثال   ض 
سثثع  ا  جثثزع ا  جسةثثل الثثدي   افحثثداث الخارجةثث   رثث  ا ثث س الرس ثث .   ثثم خرثثض الحثثافت  عانثثل ال شثثاة ا

ال   ض الدا ا اىدا ها )ىمم س    السرا ،        العدال  السعانر  ل   س.  م م.ن الحافت  ر ث  
 Nichols et)ال شثاة جثثزعاً  ث  ال ثث  ض الدثا ا اىثثدا ها  زلثا ة ال ثث  ض   دثساحات  دثثا   ال ثث  ض 

al.,2009) . 

شثثاة خخدثثا   ال ثث  ض السعانرثث   ثثم الثثد  ،  حثثد   ان ثث  اىعثث اف ال  LLP بثثالشل  الثثم ان  خرثثل 
 انشثا نعانثل ان  رعث ف ال شثاة افكرثث   ح لثاً خسخررثات  دثا   نث  ض أك ثث    ثم الانث  السشاسثب.  لثثعا 

 بعاسثثثةل نطثثثا  العحم ثثث  الثثثم الس زانةثثث   .NPLخالس ارنثثث  خثثثالعغ  ات  ثثثم الثثثث  LLPاةثثاس  نعةثثث  افىعثثث اف خالثثثث 
 شثاة افكرث   ح لثاً خسدثساحات  دثا   نث  ض أك ث  خالشدثب  فجسثالم  لعانل ا زا ان  رع ف ال الرسا ة ،

ال ثث  ض ىشثثثد ا  عح ثثثا  دثثا   ال ثثث  ض. ةسثثثا يعانثثل ان  سثثثارس ال شثثثاة  ح لثثاً  حاسثثث ةاً أك ثثث  خثثثافىع اف 
خالثديان السرد  ثث   ثم الانثث  السشاسثثب  بذث   أك ثث .   ثم الشها ثث  ىشثثد ا  رثبي جثثزعاً  ث  ال ثث  ض الدثثا ا 

ل سع  ا ، يعانل ان  سارس ال شاة  ح لاً  حاس ةاً  ذث   اً أك ث  خثافىع اف خاسثع  ا ات انث  اىدا ها ناخ  
  برارة ان   نعة .

 نل ا لعخ ةض  سارسات العح ا السحاس ي لعكالة  الاةال      السدي ل   السدعرس ل  الخارج   ،  إنث  
   دثا   ال ث  ض سثااع  ث   ث   نا سث  يعانل أن ال شاة الأىمم  ثي الثعح ا  ثي السرما ثات السحاسث ة  ىث

 الد   أ  الس زانة  يشبغي أن   ان لديها  دعاخ أىمم لمذ افة   م   ارل ما السالة . 

 ;Nichols et al.,2009; Leventis et al., 2013)  م مث.ا الدثةا   شثا   الرديثد  ث  الدراسثات 
Kanagaretnam, 2014; Manganaris et al.,2015 ;Al Attar et al.,2016; Manganeris 

et al., 2017; Andreou et al., 2017) ر الثعح ا  ثم  حدث   شث افة   جثا ة الع ثارل  السالةث   ثم   ،
 ال طاع السر  م.
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الر نث   ث   الثعح ا السذث      خثا   افنخ ثاض  (Andreou et al., 2017)إذ ا ع ث ت  راسث  
 شثس  ث  ال شثاة الأ  ل ةث   1108اسعخداض ى ش     ،  ذلس خCrash Riskالحا   ي أسرار الأسها لم شاة 

.  نلث اً فن الثعح ا السذث       ثد الدثماة افنعهثاز  لمسثدي ل  لحجثب 2010حعم  1995    ال ع ة    
الأ بثثار الدثث ئ  خذثث   اسثثع ا ةجي   دثث لل إصثثدار الأ بثثار الج ثثدة،  بالعثثالي  خ ثثةض  ذثثاك  الاةالثث .   ثثد 

ال شثثثاة الثثثعح ا السحاسثثث ي  ثثثي السحاسثثثب  ىثثث   دثثثا   ال ثثث  ض يثثثي خ  ثثثم  اشثثثارت الشعثثثا ل الثثثم أن ا بثثثاع
السعاس  الم انخ اض  ط  انهةار اسثرار افسثها السدثع  مم.   رع ث  السرالجث  السحاسث ة  لسح لث   دثا   
ال ثث  ض  ثثم نا سثث  الثثد    قةاسثثا  لمثثعح ا السحاسثث ي  لثثة   ثث   ثث    شثثا  نا سثث  الثثد   الأ ثث خ خخثث ف 

د  الأرباح ن   السخررات،  سا  ذ   إلم أن  أ ا إن  كان سمط  الع ثدي  خالشدثب  لم شثا  ال   ض العي  ح
الأ ثث خ ل ا سثث  الثثد    حثثد  ة خذثث   أك ثث ، أ  أن السدثثعرس ل   جثثد ن أنثث   ثث  افسثثه  لهثثا  عبثثل السرالجثث  

 ات  ثي الأربثاح السحاس ة  لم شا  اف ث خ خخث ف ال ث  ض. ىث  ة ىمثم ذلثس،  ثان  ا ثل ال شثاة لإ ارة العغ ث
 الح ثثثاع ىمثثثم  خثثثا    ح لثثث  ال ثثث  ض لعجشثثثب العثثثدن ا العشلةسثثثي  س ثثث  أن يثثثي   خثثثال شاة إلثثثم  زثثثخةا 
 دثثثثساحات  دثثثثا   ال ثثثث  ض  ثثثثي الس زانةثثثث  الرسا ةثثثث ، ح ثثثث   سرثثثث   دثثثثساحات  دثثثثا   ال ثثثث  ض  جسثثثثاع 

   افسثع  ا ات  خررات  دا   ال   ض لمدثشاات الدثاخ    السرالجث  السحاسث ة  لرثا ي الثديان السرد  ث
Recoveries. 

 اشثثثارت الشعثثثا ل ا زثثثاً الثثثم  ش ثثثي سثثثماة الثثثعح ا  ثثث   ثثث   جسةثثثل  شثثثا  الس زانةثثث  الرسا ةثثث  لسدثثثساحات 
 دا   ال   ض خخط  انهةار أسرار الأسها السدع  مي،  حلم جانب العح ا     ث    خررثات  دثا   

رد  ثث   افسثثع  ا ات لثثا يعزثثس   رما ثثات ال ثث  ض  ثثا العاصثث  إلثثم أن الثثعح ا  ثث   ثث    شثثا  الثثديان الس
إضافة  ذات ى ن  خخط  افنهةار  ي أسرار الأسها.   ذث   مث.ن الشعةجث  إلثم حقة ث  أن الثديان السرد  ث  
 افسع  ا ت  عزس  خذ   ىاض سمط    ثدي   حثد  ة.  بذث   ىثاض،  لهث  الشعثا ل  ثام   الثعح ا السحاسث ي 

 س  الد     دساحات  دا   ال   ض  ي الس زانة  الرسا ة          خررات  دا   ال   ض    نا
. ةسثا  لهث  افمسةث  افنعرثا    لشعثا ل الدراسث ، ان الزلثا ة  ثي الثعح ا Crash Riskىمم  طث  افنهةثار 

%  خ ثثض احعسالةثث  حثثد ث 90% إلثثم 10السحاسثث ي  ثث   ثث    خررثثات  دثثا   ال ثث  ض  ثث  ندثثب  
   ثثإن زلثثا ة  حثثدة  احثثدة  ثثي افنحثث اف السعةثثار  لمثثعح ا  ثث   ثث   %،  بالسرثث14.2 طثث  افنهةثثار  شدثثب  

LLP   أLLA   3.2% إلم 2.9 خ ض افنح اف السعةار  لخط  افنهةار خذ   ة     شدب%. 

كسا  ا ا عبار   م   العح ا السحاس ي ىمم  ط  انهةار أسرار الأسها السدع  مي       اح   خعم ث  
فن الثثعح ا يثثعا  ثث   ثث   السرالجثث  السحاسثث ة  لخدثثا   ال ثث  ض،  ثثإن جثثا ة   ثث  الثثد رة السرثث فة .  نلثثً ا

 ح ل  ال   ض  ربي ىا ً   يم اً  ال.  يعاس  الر ن      العح ا   ط  افنهةار.  ل.لس  إن   رة نسا 
الإنثثث اض  سرثثث  الاضثثثل الأ رثثث  لسر  ثثث   ثثث م   العاسثثثل/ افنكسثثثاش اف عسثثثاني  الثثث.  يثثثيم ىمم جثثثا ة  ح لثثث  
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ل ثثث  ض ىمثثثم   ةرثثث  الر نثثث   ثثث   الثثثعح ا   طثثث  افنهةثثثار. إذ  عخثثث. ال شثثثاة  ثثث    عثثث ات نسثثثا الإنثثث اض ا
الس   ر  أ   ع ات از مار اف عسان سماة السخا  ة        الإ  ا   ي الإن اض.   ي م.ا الدةا ،  ذث   

   عبل ال شثاة  سارسثات  حاسث ة  الشعا ل أن      ة      ع ات افز مار اف عساني   ع ات الأز   اف عسانة
 عح ل   خ ض خذ   ة     ط  انهةار أسثرار الأسثها،  ثل   حلث  أن الأمث  الأك ث    ثان  ث    عث ات 
الأز ث  اف عسانةثث .   ثثي الس احث  السعاسثثط   ثث    رة نسثثا الإنث اض لثثا يثثعا العاصثث  الثم ى نثث   اضثثح   ثث   

 العح ا   ط  افنهةار.

   عثث م   العرعثثةا  ثثي السرما ثثات لم شثثاة )  اسثثاً خالعذثثع   ثثي  ش ثثيات السحممثث  (  لعرمثثا اف عبثثار الأ  ثث
(Dispersion of Analysts Forecasts  حجا ال شس ىمم الر ن      الثعح ا   طث  افنهةثار، ح ث  )

ج       ب  ال درة ىمم إ  ثاع الأ بثار الدث ئ   درجث  العرعثةا  ثم السرما ثات  ث   السثدي ل   السدثعرس ل  الخثار 
 العي    ب  أ زًا خحجا ال شس.   ذ   الشعا ل أن ةمسا زا  العرعةا ال شكي ةمسا زا ت نثاة الر نث   ث   الثعح ا 
  طثث  افنهةثثار.  مثث.ا العثث م     ثثان   ثث  خالشدثثب  لم شثثاة الرثثغ  ة، ا ثثا خالشدثثب  لم شثثاة الك  ثث ة  انثث  ف  اجثثد 

   الرالة     العرعةا ال شكي.ى ن      العح ا   ط  افنهةار حعم  ي    الدرج

ا ع ثث ت  راسثث    بثثالشل  الثثم الثثعح ا السحاسثث م ةاحثثد ا جثث  جثثا ة اف رثثاح السحاسثث م  ة ثثاعن اف اع،
Aminu& Hassan,2017))   الر ن      الثعح ا السحاسث م  ا اع ال شثاة  ثم نةج  لثا خاسثعخداض ى شث   ث

.   ذ   الشعا ل الثم  جثا  ى نث  2016حعم  2012 شاة  درج   م  ارص  نةج  لا     ال ع ة     10
 رشالثث   ثث   الثثعح ا السحاسثث م  ا اع ال شثثاة  ثثم نةج  لثثا، ح ثث  ا هثث ت الشعثثا ل  جثثا  ى نثث  ا جا ةثث   ثث   

،   جثثثا  ى نثثث  سثثثم ة   ثثث   ROAالثثثعح ا السحاسثثث م السذثثث     ا اع ال شثثثاة   اسثثثا خالرا ثثثد ىمثثثم افصثثثا  
( الثم Al Attar et al.,2016ةسثا مثد    راسث  ) .ROAصثا  الثعح ا ا ث  السذث     الرا ثد ىمثم اف

اةاس  دعاخ العح ا  ي الدةاسات السحاس ة   أم ن ىمم جا ة الإ راح  ثي ال شثاة العجارلث  الأر نةث  لر شث  
. 2014إلثم  2005 شكاً    ال شاة العجارل  الأر نة  السدرجث   ثي  ارصث  ىسثان  ث   ال عث ة  ث   14   

)ندب  القةس  الدااة  إلم القةس  الد ع ل   ندب  السدعح ات الم افرباح( ن   الأحداث ا ث   ند  ا اسعخداض 
الرا     الرسمةات ا   السدعس ة ةسيشث ات ىمثم الثعح ا.   ذث   الشعثا ل إلثم  جثا   دثعاخ ج ثد  ث  الثعح ا 

د سثثثسات ال طثثثاع  ثثثي الدةاسثثثات السحاسثثث ة  السدثثثعخد    ثثث  ن ثثث  ال شثثثاة العجارلثثث  الأر نةثثث   العثثثي  رثثثد أحثثث
السرثث  ي. ةسثثا أشثثارت الدراسثث  إلثثم  جثثا   ثث م    رشثثا  لمثثعح ا السحاسثث ي خاسثثعخداض ندثثب  السدثثعح ات الثثم 
افرباح ىمم جا ة الإ راح،  ي ح   ف ياجد  ث م    رشثا  ىشثد اسثعخداض ندثب  القةسث  الدثااة  إلثم القةسث  

 الد ع ل . 

شةهك بةاختمف حهةسة  البشةكي وعةهدة الإدارة. فعلةى وتختلف درع  التحفظ السحاسبي السذرو  بين الب
(  ثث م   الثثعح ا السحاسثث ي  ثثي ال شثثاة ىمثثم  دثثر   Lim et al., 2014 راسثث  ) سةةبي  الساةةااي اختبةةرت
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ال   ض السر فة  السذع ة .   ذ   الشعا ل الثم أن ال شثاة العثي لثديها اىعث اف  نعثي خالخدثا     ثان لثديها 
أىمثثم. ةسثثا  ثثا الأ ثث.  ثثي افىعبثثار الر نثث   ثث   ال ثثار  الدثثر    افىعثث اف الثثانعي  spreads ثثار  سثثر   

خالخدا    ث   الأز ث  السالةث ، ح ث   زلثد ال شثاة ذات افىعث اف الثانعي خالخدثا   ال ثار  الدثر   إلثم حثد 
 أن     ال شاة العي لة  لديها اىع اف  نعي خالخدا  .    

( أن ضب  الدا  الأنثاخ لدثماة  خثا  ن ال شثاة   ثان Bushman & Williams, 2012 أ ضحا ) 
 ي الد   العي لديها اىع اف  نعي خالخدا  ،  ما  ا  رشي أن العح ا السحاس ي السذ     ده       ااب  

(  ثثا إذا ةانثث  ال شثثاة السدرجثث   ثثم Leventis et al., 2013السدثثعرس ل  لم شثثاة. إذ ا ع ثث ت  راسثث  )
لسعحدة اف  ل ة   العم لديها هةاكث   رالث  لمحاةسث   كثان أكرث   ح لثً   ثم  سارسثات ال ارص   م الاف ات ا

السحاسب  السالة   الع  ل  السالم.  باسعخداض الس ا   الدااة   ال ا س  ىمم افسعح انات لمثعح ا السحاسث م، 
عح ا السحاسثث م  ثا العاصثث  الثثم ان ال شثثاة ذات السسارسثات اف زثث  لمحاةسثث  لثثديها  دثعالات اىمثثم  ثث  الثث

خالشدثثثب  لمعغ ثثث ات  ثثثم ال ثثث  ض  LLPالسذثثث     ثثثم   ارل مثثثا السالةثثث ،  ثثث   ثثث   اىعثثث اف أك ثثث  خسخرثثثل 
( الثم ان ال شثاة الرا ث  السدرجث  خال ارصث  Nichols et al.,2009السعررث ة.   ثم ن ث  الدثةا ،  اصث  )

ةسثا  ثا العاصث  الثم ان ال شثاة  لديها  رج  أك ث   ث  الثعح ا السحاسث م السذث      ارنث  خثال شاة الخاصث .
الرا ث  السدرجثث  خال ارصث   رعثث ف خانخ ثثاض افربثاح  ثثم الانثث  السشاسثب  بزلثثا ة افربثثاح خذث   انثث   نعةثث ، 
 ة.لس  رع ف خالخدا    ثم ال ث  ض خذث   أك ث    ثم الانث  السشاسثب، ىمثم الث اا  ث  ان السمكةث  الرا ث  

لسحاسثثب  ىثث  زلثثا ة الثثد  . اف ان الشعثثا ل  ذثث   الثثم سثثةط ة  رطثثم السثثدي ل    ثثدرن    ا ثثل أك ثث  لسسارسثث  ا
الطمب ىمم العح ا السحاس م ىمم ال شاة الرا ث   ان الطمثب ىمثم الثعح ا أك ث   ث   ال شثاة الرا ث    ارنث  

 خال شاة الخاص . 

اذ      السحعس  أن  كان ال شاة الديشة  أكرث   ح لًثا   جشبثاً لمسخثا  ن ىث  ا  مثا  ث  ال شثاة الأ ث خ.
يعانثثثل أن يثثثي   إ ثثثار حاةسثثث  ال شثثثاة  ن ثثثا  السدثثثا عل  الأ  اةثثث  لسثثثدي   ال شثثثاة الإسثثث  ة  لمعخ ةثثث   ثثث  
 رارض السرالي  ي م.ن ال شاة.  بالعالم يعانل ان  رس  السدي  ن  ي م.ن ال شاة خط    عجشثب العكثالة  

 م ة  لعح  ثثثا   اسثثثب شخرثثثثة افجعساتةثثث   الأ  اةثثث ;   ثثث  مثثثا  كثثثثان أنثثث  احعسثثثافً لحجثثثب الأ بثثثثار الدثثث
(Abdelsalam et al.,2016; Al-Abbad, 2016). 

 ىمم الجانب اف  ،  رد الزةاة أحد أما أرةان الإس ض  العي  جب ىمم ة   دثما أ ا هثا لمح ثاع ىمثم 
  الردالثث  افجعساتةثث   ىدالثث   ازلثثل الرثث  ة. ةسثثا  طمثثب  ثث  ال شثثاة الإسثث  ة  أ زًثثا خاىعبارمثثا ةةانثثات نانانةثث

 ش رم  أ اع الزةاة ىمم أرباحها.  بساجب  كالة  الزث ا ب ةثدا ل لمثعح ا،  سث  السث جي أن يعث م  الع  لث  
السالي  ي ال شاة الإس  ة  خالسد اىات ال ز   لأ اع الزةاة.   م السطما،   ان لمذ ةات الدا ل فسعخداض 

ب.   ثثي خ مث.ن الثد ا ل  ثثي السعاسث  إلثثم الثعح ا السحاسث ي لع ج ثث  الثد     خ ثةض القةسثث  الحالةث  لمزث ا 
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 خ ةض اةس  صا ي الأصثا .  بالإضثا   إلثم ضث ا ب الذث ةات  طمثب  ث  ال شثاة الإسث  ة    ثل الزةثاة، 
 سا  رشي  جا   ا ل أك   لدخ ال شاة الإس  ة  لمعح ا  ي الع  لث  السثالي ىث  ال شثاة الع م د ث . خالإضثا   

ا  السعثثديش   ىمثثم انهثثا أكرثث  ى ضثث  لعجشثثب السخثثا   ىثث  ا ثث ما. ةسثثا الثثم  ثثا سثث ا،  رثثا ة  ثثا يشلثث  للأ ثث  
  ثان  ثدي   الذث ةات ذ   العاجث  الثديشي أنث  احعسثافً لمعرث ض لمثدىا خ ال زثا ة  الجساتةث .  ل عثث ض أن 
إحدخ اف لةات السعاح  لعجشب السدي ل  لمع اضم ما الع  ل  السعح ا ى  السدعح ات  ذلس لعخ ةض الد   

 (.Al-Abbad, 2016لأصا  ) صا ي ا

 Hanilfa & Hudaib, 2001; Khan, 1994;Gambling) ند ش س الرديد    الدراسات السحاس ة  
and Karim,1991as cited in Al-Abbad, 2016)   ي  دخ   ع ث  الثعح ا السحاسث م  ثي الع  لث 

  ثثد ا السرما ثثات الس  سثث  لحدثثاب السثثالي لم شثثاة الإسثث  ة . اذ  رع ثث  الثثدا ل ال  ةدثثي لمع  لثث  السثثالي مثثا 
 ;Al-Abbad, 2016)الزةاة.  لي   العح ا السحاس م إلم  خ ةض الأرباح العي  س   أن  خزل لمزةاة 

Rahim& Rahman, 2003)ث  ناحةث  أ ث خ  ىسث  الدراسثات   .(Rahim& Rahman, 2003; 
الثث أ  ال ا ثث  خرثثدض   ع ثث  الثثعح ا لأاثث اض حدثثاب الزةثثاة  أمثثدا ها  لجثثب افىعسثثا  ىمثثم القةسثث   (2007

 . (12)(AAOIFI FAS9الدااة  الحالة  ا  القةس  الش د   الس ا ئ  )

 AAOIFI سثثث  السشلثثثار العشلةسثثثي، نجثثثد ان م ئثثث  السحاسثثثب   الس اجرثثث  لمسيسدثثثات السالةثثث  الإسثثث  ة  
ر السرثثاي   السحاسثث ة   الس اجرثث  لمسيسدثثات السالةثث  الإسثث  ة  ةسثثا سثث ا افشثثارة ) مثثي م ئثث   شلةسةثث   رثثد

ال هثثا( لثثا  ثث.ة    هثثاض الثثعح ا  ثثي السرثثاي   الرثثا رة ىشهثثا.  لمعغمثثب ىمثثم  رزثثم  الثثعح ا   ثثدخ   ع ثث  
اذ  العح ا لمعسال  افس  ي، يشل  خرض الباحر   الم العح ا خالشدثب  للأىسثا  الإسث  ة  خذث    خعمث .

( أن الس رثا  خثالعح ا  ثي السحاسثب  الإسث  ة  لثة  ا عةثار الطث   Hanilfa & Hudaib, 2001يث خ )
السحاس ة  العي لها أن    م     ااب    ن   السث ة،  لكث    ثان اف جثان خذث   أك ث  نحثا ا عةثار الطث   

الأ زث  السبالغث   ثم الأربثاح  السحاس ة  ذات الع م   الأكر    ع   ىمم السجعسل. اذ انها  رع ثد ن أن  ث 
 (. Al-Abbad, 2016)ضد العح ا( لد ل زةاة أك      أج   رمح  السجعسل )

 ث م   الجاانثب الديشةث  العشلةسةث  ىمثم جثا ة الع  لث   (Abdelsalam et al,2016) لث.لس   ثد ا ع ث  
السحاسثث ي  ح ارة الأربثثاح  السثثالي لم شثثاة  ثثي  شط ثث  الذثث   الأ سثث   شثثسا  أ  لقةثثا.  نثثد  ثثا اسثثعخداض الثثعح ا

 ذثامدة لم شثاة السدرجث   ثي  شط ث   60افنعهازل  ةسيش ات لجا ة السحاسب .  ند  كان  ى ش  الدراس     
.   ذ   الشعا ل إلثم أن ال شثاة 2013حعم  2008    ال ع ة     MENAالذ   اف س   شسا  ا  لقةا 

 .الإس  ة  أكر   ح لًا  أن  ى ض  لإ ارة الأرباح

                                                 
 FAS 9. Zakahيخرص تَعاٍلاخ اىَحاعثح عِ اىزماج 9ٍعياس اىَحاعثح اىَاىيح سقٌ ( 12)
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 Ball and Shivakumar (2005) ( خافىعسثثثثا  ىمثثثثم نسثثثثاذجAl-Abbad, 2016كسثثثثا  اصثثثث  )
  لثثثث ، الثثثثم ان  11 ثثثثم  2013حعثثثثم  2005 شكثثثثاً إسثثثث  ةاً  ثثثث   ال عثثثث ة  ثثثث   35 باسثثثثعخداض ى شثثثث   ثثثث  

السرثثارف الإسثث  ة   رعثث ف خالخدثثا    ثثي الانثث  السشاسثثب   شسثثا  يجثث  افىعثث اف خالأربثثاح،  مثثا  ثثا  ذثث   
أن الثثعح ا السحاسثث ي مثثا ن دثث   ثثي إ ثثار العسالثث  الإسثث  ي  رثث  نل ثث ن  ثثي ال شثثاة الع م د ثث . ةسثثا  ثثا الثثم 

الثم ان  نثد  اصثم  الدراسث   ا عبار  ا إذا ةان  ال شاة الإس  ة  أكر  أ  أن   ح لًا    ال شاة الع م د  .
دة خذثثث   أخطثثث    ارنثثث  خثثثال شاة ال شثثثاة الإسثثث  ة   رعثثث ف خالأ بثثثار الدثثث ئ  أسثثث ع،   رعثثث ف خالأ بثثثار الج ثثث

 الع م د  . أ  ان ال شاة الإس  ة   رد أكر   ح لًا  ي  سارسات الع  ل  السالي    ال شاة الع م د  .

(  ثثثا إذا ةانثثث  ال شثثثاة افسثثث  ة  أكرثثث  احعسثثثاف لمثثثعح ا Almutairi & Quttainah, 2019 ا ع ثثث  )
  لثثث  ىمثثثم  ثثثدار ال عثثث ة  ثثث   15 شكثثثاً  ثثث  164ى شثثث   ثثث  السحاسثثث م ىثثث  ال شثثثاة الع م د ثثث   ذلثثثس خاسثثثعخداض 

.  ند  ا العاص  الم ان ال شاة افس  ة  اكر  احعساف لمعح ا السحاس م   اسا  عجشب 2015حعم 1993
  ارنثثثثث  خثثثثثال شاة  ALLP  ،C-score (14)،   خررثثثثثات  دثثثثثا   ال ثثثثث  ض ا ثثثثث  الرا  ثثثثث  (13)الخدثثثثثا  
 الع م د   .

     ثث  ح ثث  اجسثثالم افصثثا  السدثثعرس ة  ثثم افسثثاا   10  لعثث    ثث  أك ثث    رع ثث   ال زلثثا  اند ندثثةا 
( الس ارنث   ث   الثعح ا السحاسث م Rosdini & Fildzah,2019السالة  افس  ة .  ل.لس اسعهد    راسث  )

د  . كسقةاس لجا ة السحاسب  السعانر  لم شاة افس  ة  ذات الشزى  الديشة    ارن   شلا  ما    ال شاة الع م 
  شكثثثاً   م ثثثد اً  ثثث    لعثثثم اند ندثثثةا   ال زلثثثا  ثثث   ال عثثث ة  ثثث   45 شكثثثاً اسثثث  ةاً   13 باسثثثعخداض ى شثثث   ثثث  

، ا هثثث ت الشعثثثا ل ان ال شثثثاة الع م د ثثث   ثثثم اند ندثثثةا ةانثثث  أكرثثث   ح لثثثا  ثثث  ال شثثثاة 2017 حعثثثم  2013
ال زلثثثا ةانثثث  أكرثثث   ح لثثثاً  ثثث  افسثثث  ة  ىمثثثم الثثث اا  ثثث  ان ال شثثثاة العثثثم  ط ثثثا الذثثث لر  افسثثث  ة   ثثثم  

 State of the 2015/2016نلا  مثا.  نثد ي جثل ذلثس الثم  ثا  ر   ع  لث  افنعرثا  افسث  م الرثالسم 
Global Islamic Economy Report  خثان  ال زلثا  رع ث  افكرث  نجاحثاً  ثم  طثال  افنعرثا  افسث  م

(. اف ان Thomson, 2016 as cited in Rosdini & Fildzah,2019 الشلثاض السثالم افسث  م )
Ardiansyah, 2022)     حعم  2014 شس اس  م  م اند ندةا     ال ع ة     15(   خاسعخداض ى ش

اكثثد ىمثثم ا بثثاع ال شثثاة افسثث  ة   ثثم اند ندثثةا ا زثثاً  الثثعح ا السحاسثث م، اذ  ثثيم  ى ثثا  السديانةثث   2018
فنذط  العذغ مة   م ال شاة افس  ة  ا زاً ىمثم امسةث   سارسث   العكالة  الدةاسة   العد  ات الش د      ا

 العح ا السحاس م  م ال شاة افس  ة .

                                                 
ع عيرٚ اجَراىٚ الاصر٘ه(يرشاٗ   ROAاصغش عيٚ الاص٘ه إر ماُ اىثْل ىذئ عائذ 5ذجْة اىخغائش يغاٗٙ ( 13) )اىذخو قثو اىضرشائة ٍقغرٍ٘ا

فاُ اىثْل يعرثش اقرو ذحفارا ٗىنرِ عَْرا ينرُ٘  5(0 ٗتخلاف رىل ذجْة اىخغائش =صفشاع، ٗعْذٍا ينُ٘ ذجْة اىخغائش =2025تيِ )صفش ٗ

 ىرٖشب ٍْٖا0صفشاع يعرثش أمثش ذحفاا فٚ الاعرشاف اىف٘سٙ تاىخغائش اىَر٘قعح ٗعذً ا
 (Khan & Watts, 2009ٍقياط ىيرحفظ اىَششٗط اىَط٘س ٍِ قثو ىـ)( 14)
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 بشاع ىمم  ا   دض  دىا الباحر   جه  الشل  ال ا م  خ ن ال شاة افس  ة   له   سارسات اةثاس نا سث  
لعثثالم  س ثث  اشثثع ا   ثث ض البحثث  ىمثثم الثثعح ا السحاسثث م خذثث   أك ثث   ثث  نلا  مثثا  ثث  ال شثثاة الع م د ثث   با

 اف    م صار   ال ديم  ىمم الشحا العالم: 
H1.رع   ال شاة الإس  ة  أكر   ح لًا    ال شاة الع م د    ي  سارسات القةاس السحاس م  : 

 الدراس  التطبيكي  -5-4
ناحةثث   الاانثثل   بشثثاع ىمثثم  ثثا سثث ا   ساشثثةاً  ثثل  ثثا  اصثثم  الةثث  نعثثا ل اسثثع  اع الدراسثثات الدثثاخ    ثث 

الرسمثثم الثث.خ  ذثث   الثثم  شثثا م الثثد ر الثث.خ  معبثث  ال شثثاة افسثث  ة  ىمثثم الرثثر دي  السحمثثم  الرثثالسم  سثثا 
اسثثثعدىم ا عبثثثار  ثثثام   نثثثاع ال شثثثس ىمثثثم  دثثثعاخ  سارسثثث  الثثثعح ا السحاسثثث م خس ها ثثث  الحثثثالم  ثثثم ال طثثثاع 

ةثث  العثثم  هثثدف الثثم  ا عبثثار  ثث ض السرثث  م،  سثث عر ض الباحثث   ثثم مثث.ا الجثثزع لعرثثسةا الدراسثث  العط ةق
 البح  العم  ا العاص  الة   م السشط   الر بة  ىمم الشحا العالم:

 ىدف الدراس  التطبيكي  -5-4-1
 دعهدف الدراس  العط ةقة  ا عبار   ض البح  ال.خ  ا العاص  الة   م الذثا الشلث خ  ث  البحث  اف 

 من البشهك التقليدي  في مسارسات الكياس السحاسبى.: تعتبر البشهك الإسممي  س ار تحفظاا H1  ما:

 مجتس  وعيش  الدراس  التطبيكي  -5-4-2
يعكان  جعسل الدراس     ال شاة العجارل  الرا م   م السشط   الر بة   باف ل ال شاة الرا مث   ثم ةث  

 شثثس  34ها ةثث  ىمثثم  اشثثعسم  الر شثث  الش   ثث    لثث  اف ثثارات  الكالثث   الدثثرا     جسهارلثث   رثث  الر بةثث .
 ذثثثامدة ىمثثثم  ثثثدار  عثثث ة  136 شثثثس   م ثثثدخ خاجسثثثالم حجثثثا  ذثثثامدات  18 شثثثس اسثثث  م   16 ثثثدرج  شهثثثا 

، ح ث  يعطمثب  ط  ثا  قةثاس الثعح ا السحاسث م  ثاا   2016حعم ىاض  2013سشاات    ىاض  4العحم   
 ذثثامدة فجثث اع ىثثد   ثث   204ةسثثا  ثثا ا عةثثار ى شثث    تةثث   ح سةثث  خحجثثا  ذثثامدات  ةانثثات سمدثثم  ز شةثث . 

 .2017حعم ىاض  2012اف عبارات ىمم  دار  ع ن  حم   ا ا     ىاض 

 مرادر الحرها على البيانات -5-4-3
اىعسثثد الباحثث   ثثم الحرثثا  ىمثثم ال ةانثثات ال ز ثث  فجثث اع الدراسثث  العط ةقةثث  ىمثثم ىثثدة  رثثا ر  عسرثث  

 حعثثم ىثثاض 2011لم شثثاة  ثث   ال عثث ة  ثث  ىثثاض   ثثم:  ثثا الحرثثا  ىمثثم الع ثثارل  السالةثث  الدثثشال  السشذثثارة
 ثثث   اانرهثثثا ىمثثثم افنع نثثث ، خافضثثثا   الثثثم السشذثثثارات الرثثثا رة ىثثث  السرثثثارف الس ةزلثثث  لسر  ثثث   2017

   حديد العرمةسات ال نا ة   الماا ي  السراي   العم  عبرها ناىم ال شاة افس  ة   الع م د    ة.لس ىد ما.
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 صيف وقياس متغيرات الدراس :نسهذج الدراس  وته  -5-4-4
   اً ل  ض البح  يعانل الباحث  زلثا ة  دثعاخ الثعح ا السحاسث م  ثم ال شثاة افسث  ة    ارنث  خثال شاة 

 سثث عا ذلثثس  ثث   ثث   ا عبثثار الر نثث   ثث    خررثثات  دثثا   ال ثث  ض  العغ ثث ات  ثثم ال ثث  ض . الع م د ثث 
 Manganeris et al., 2017;Abdelsalam et al.,2016; Leventis et)   ثاً لثث  NPLالسعررث ة 

al., 2013; Nichols et al.,2009)(15). اذ  سر  العغ  ات  م ال   ض السعرر ةNPL   اش ات  ارجةث 
 بالعثثالم سثث عا    ثثةا ال ثث     ثثم  نعةثث  افىعثث اف  . ا ث    دي لثث  ندثث ةا لخدثثا   اف عسثثان السدثثع  مة  السحعسمثث 

 العغ ثثث ات  LLP ة   الع م د ثثث   ذلثثثس خس ارنثثث  افر بثثثا   ثثث    خرثثثل خخدثثثا   ال ثثث  ض  ثثثم ال شثثثاة افسثثث 
 . NPLالحالة   الداخ    السدع  مة   م 

الثثم ان السحاسثثب  ىثث   دثثا   ال ثث  ض  ر ثث  سثثماة إ ارة  (Leventis et al., 2013)  نثثد اشثثار
امس  ، خافضثا   الثم  خا   اف عسان لم شس،  لس   أن  خما ىثدض  سامث   ثي السرما ثات  ث   الإ ارة  السدث

ان السحاسثثب  ىثث   دثثا   ال ثث  ض   ثثان لهثثا  ثثام   جثثام خ ىمثثم اربثثاح ال شثثس،   عطمثثب  رجثث  ىالةثث   ثث  
الع دي  السحاسث م.   رع ث   خررثات  دثا   ال ث  ض  رث   ات  دثعح    ر ث     ثةا اف ارة  ثم ال عث ة 

 بالعثالي  ثدخ   زث    ثدي   ال شثاة الحالة  لسدعاخ  دا   ال   ض السدع  مة   ي  ح ل  ن  ض ال شثس، 
أك ثث    ثثي الانثث   LLP بالعثثالي،  رعثث ف ال شثثاة العثثي   ثثان لثثديها  ح ثثا  حاسثث ي خسخرثثل الع  لثث  ىشهثثا.

 .NPLالسشاسب خالشدب  لمعغ  ات  ي ال   ض السعرر ة 

 laggedكسا  ا ا . أم  السعغ  ات ال نا ة  السعسرمث   ثم  دثساحات  دثا   ال ث  ض لمدثشاات الدثاخ   
loan loss allowance  حجا ال شس،  ال  ل السالم،  حجا   عب الس اجر .  ف عبار العانرات  ا   دي  ،
 :  LLPالشساذج العالم لسخرل

 
 
 

 
 
 

                                                 
ع إلا أُ ٍذاسء اىثْ٘ك يَنٌْٖ ٍَاسعح ّ٘عيِ ٍِ اّ٘اع اىرقرذيش اىَحاعرثٚ فرٚ ذقرذيشٕا( 15) : سغٌ ٍِ اعرثاس اىقشٗض اىَرعثشج غيش ذقذيشيح ّغثيا

ىرَنٌْٖ ٍِ اى٘فراء تقشٗضرٌٖ اىقائَرح ٗاعررَشاس عَيٖرٌ )ٗاىرزٙ يعرذ ٍَاسعرح اٗلا، ٍِ خلاه اصذاس قشٗض جذيذج ىيَقرشضيِ اىَرعغشيِ 

ع تاٍنراُ ٍرذساء اىثْر٘ك اخريراس ذح٘يرو 5911ٗحررٚ 5912شائعح تيِ اىثْ٘ك الاٍشينيح فٚ اىقشٗض اىَقذٍح ىيرذٗه اىْاشر ح ٍْرز عراً  (، ثاّيرا

ع اىقررشٗض اىَرعثررشج ىررذيُ٘ ٍعررذًٗ 0 ٗيَنررِ اُ ينررُ٘ اىْ٘عرراُ ٍنيفرراُ ىيثْررل،  ىررزىل ّر٘قرر  اُ ذنررُ٘ اىقررشٗض اىَرعثررشج غيررش ذقذيشيررح ّغررثيا

(Nichols et al., 20090) 

LLPt=α0+α1ΔNPLt-1+ α2ΔNPLt+ α3ΔNPLt+1+α4LCOt+α5LCOt+1+ α6 

IBS+α7IBSt×ΔNPLt-1+α8IBSt × ΔNPLt +α9IBSt× ΔNPLt+1+α10BSt× 

LCOt+α11IBSt× LCOt+1+α12GOVt+α13-15CONTROLt+ α16-19YR-

DUMMIES + et. (1) 
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  ح  :
LLPt  ذ   الم  خرل  دا   ال   ض لمدش  :t   دا   ىمم اجسالم ال   ض  م نها   الدش  t-1. 

ΔNPLt:  الثثم اجسثثالم ال ثث  ض  ثثم  ذثث   الثثم العغ ثث   ثثم ال ثث  ض السعررثث ة  العثثم  سرثث  ال ثث  ض السعررثث ن
 .t-1نانل ال   ض السعرر ة الم اجسالم ال   ض  م نها   الدش   tنها   الدش  

LCOt    ى  الدش  :  ذ   الم الديان السردt   دا   ىمم اجسالم ال   ض  م نها   الدش  t-1 . 
IBS(  خخ ف ذلس.1:  عغ    مسي    . القةس )  ( اذ ةان  شكاً إس  ةاً،  )ص 

GOV   عغ ث  الحاةسثث   مثثا جثا ة الس اجرثث    اسثث  خحجثا  شذثث ت الس اجرثث ،   ذث  :Control  الثثم م مثث :
:  دثساحات  دثا   SIZE  ،LLAt-1لم شس،  حجثا ال شثس  LEV عغ  ات رنا ة  مم ال  ل السالم 

: السعغ ثث ات الامسةثث  الخاصثث  خدثثشاات اجثث اع العحم ثث ، ةسثثا مثثا t-1 ،YR ال ثث  ض  ثثم نها ثث  الدثثش 
  اضي  عر ل   اةاس السعغ  ات خافس  . 

 عغ  ات  العم  ر    نعةث  افىعث اف خخدثا   ال ث  ض  5 لعزس  نساذج  خرل  دا   ال   ض 
 انرثثات السثثدي ل  حثثا   دثثا   ال ثث  ض  t ثثم الدثثش   LLP ثث   ىسثث  ال ثث ض، ح ثث   ر ثث   خرثثل 

ا  الدثثثش  الحالةثثث   NPLt-1ا سثثث  ىمثثثم  رما ثثثات ال ثثث  ض  العثثثم اصثثثبح   عثثثا  ة  ثثث   الدثثثش  الدثثثاخ   ال 
ΔNPLt    أ  السعانثثثل ان  كثثثان  عثثثا  ة  ثثثم السدثثثع ،NPLt+1 ةسثثثا  ثثث  ب   خررثثثات  دثثثا   ال ثثث  ض .

 بثث.لس . LCOt+1 السدثثع  مة  ، LCOtا زثثا خثثال   ض السرد  ثث  )اخ  ح ثثا الخدثثارة(  ثث   الدثثش  الحالةثث  
ا جا ةثثثث ، خسرشثثثثم أن العغ ثثثث ات الدثثثثاخ    الحالةثثثث   α1,α2 α3, α4 ,α5نعانثثثثل أن  كثثثثان  رثثثثا  ت افنحثثثثدار 

 ة.لس    ب  ال   ض السرد    )الديان السرد  ث (  LLP   ب  إ جا ةًا  ل  خرل  NPL السدع  مة   م 
LCO  إ جا ةًثثثثا  ثثثثل  خرثثثثلLLP  ذلثثثثس لأن LCO  ثثثثا    رما ثثثثات ىثثثث  إ  انةثثثث  العحرثثثث   السدثثثثع  مي 

 نلث ا لأن مث.ن السعغ ث ات ف  عزثس  السعغ ث  الثثامسم نثاع ال شثس،  ثان  رثا  ت انحثدارما  ر ثث   .لم ث  ض
 افر با       خررات  دا   ال   ض  م.ن السعغ  ات  م ال شاة الع م د  .

   الع م د ث ،  ثا ا عبثار الع اىث   ث   الخسدث   لس ارن  افىع اف خخدثا   ال ث  ض ى ث  ال شثاة افسث  ة
-α6IBSt×ΔNPLt ح ثثثثث  يعانثثثثثل   ثثثثثد ةاً لهثثثثث.ا العحم ثثثثث  ان  رثثثثثا  ت افنحثثثثثدار  IBS عغ ثثثثث ات   عغ ثثثثث  

1+α7IBSt × ΔNPLt +α8IBSt× ΔNPLt+1+α9IBSt× LCOt+α10IBSt× LCOt+1   خالععثاخل سثاف
إ جا ةثث ، أ  ان ال شثثاة الإسثث  ة   α6,α7, α8أن  كثثان  رثثا  ت افنحثثدار   كثثان ةمهثثا ا جا ةثث . إذ يعانثثل

 NPLخالشدثثثثب  لمعغ ثثثث ات  ثثثثي ال ثثثث  ض السعررثثثث ة  LLP رعثثثث ف خذثثثث   أك ثثثث    ثثثثي ن ثثثث  الانثثثث   ثثثثثسخرل 
ا جثثثا    ، اخ ان ال شثثثاة  ,α10،α9 خالس ارنثثث  خثثثال شاة الع م د ثثث ،  ةثثث.لس نعانثثثل ان   ثثثان  رثثثا   افنحثثثدار

 LCOخالشدثب  لم ث  ض السرد  ث  الحالةث   LLPالإس  ة   رع ف خذ   أك     ثي ن ث  الانث   ثثسخرل 
    السدع  مة .
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 ل جل م.ا الم     ال شاة ذات الشدب افىمم ل اس السا  فن  زل جانبا احعةا ةات أك          
ا السثثالم افنثثاخ، ح ثث   دثثعطةل  ثث   ثث   افحع ثثاع  خررثثات الخدثثا   لش ثث  اشثثارة ا جا ةثث  ىثث   ضثثره

خاحعةثثثا م  دثثثا   نثثث  ض أىمثثثم  حسثثث   دثثث لل الثثثديان السرد  ثثث  خذثثث   أ زثثث ، ىشثثثد ا فيثثثزا  احعةثثثا م 
متطلة  بيانةات سلدةةل   (Nicholas et al., 2009)وبةةالرمم سن نسةهذج  الخدثا    ثم  دثعاخ اىمثم.

عةةد س اةةر الشسةةاذج السمءمةة  لكيةةاس الةةتحفظ فةةي البشةةهك زمشيةة  والةة ي يقيةةد حجةةم عيشةة  الدراسةة ي ال انةةو ي
(Leventis et al., 2013.) 

الم أن العح ا فزا    ع   إلم  ر ل     ا  خالإجساع، ةسا  عزثس   يشث ات الثعح ا أ طثاع  خالشل و
السكيةةاس  ثثي القةثثاس، لثث.لس  ثثا اسثثعخداض  ثث ل ع   اضثثا  ع    خعم عثث   لقةثثاس الثثعح ا السحاسثث م اف  مسثثا:

 ,.Nichols et al)لثث نسةهذج التغيةرات فةى الربةاق ثم ال طثاع السرث  م مثا  الاةانى للةتحفظ السحاسةبى
    اً لمسرا ل : (2009

 ΔNIt=α0+α1DΔNIt-1+α2ΔNIt-1+α3ΔNIt-1 * DΔNIt-1+ α4IBSt+ α5IBSt* DΔNIt-1+ 

α6IBSt* ΔNIt-1+ α7IBSt* ΔNIt-1 * DΔNIt-1+€. 

 ح  :
ΔNIt  ذ   الم العغ    م صا م الد    ث  الدثش  :t-1  الثمt   دثا ا ىمثم اجسثالم اصثا  الدثش  t-1 .

DΔNIt-1  اذا ةان  1:  عغ   ارشا خ  ا . القةسΔNIt-1 .سم ة   ص  اً خخ ف ذلس 

 autoregression of earnings changes لرع ث  نسثاذج افنحثدار الث.ا م لمعغ ث ات  ثم افربثاح 
خافضثا   الثم  ،(ΔNIt-1خالشدب  لمعغ  ات  م ال ع ة الدثاخ    ΔNIt)انحدار لمعغ  ات  م ارباح ال ع ة الحالة  

IBS(  خخ ف ذلس.1:  عغ    مسي    . القةس )  ( لا  شس إس  ي  )ص  

 انثثثثل الباحثثثث   سارسثثثثات اةثثثثاس  حاسثثثث م  عدثثثثا  ثثثثبرض الثثثثعح ا  ثثثث  ن ثثثث  ال شثثثثاة.  بساجثثثثب الثثثثعح ا 
نعانل ىدض  سام   م  نعة  افىع اف خالس اسثب  الخدثا   افنعرثا     ثم افربثاح السحاسث ة ، اذ السذ   ، 

 حعثثاج الس اسثثب افنعرثثا    لدرجثث  ىالةثث   ثث  العح ثثا ل ثثعا افىعثث اف  هثثا  ثثم الثثد   السحاسثث م. لثث.لس  ثثان 
 جثب ان     الثم ان زلا ة افرباح  كان اكر  احعساف لكم  كان ان   نعة   اكر  اسثعس ارا  ،  سثا  ذث

 كثثان ا جا ةثثث  . ةسثثثا  انثثثل الباحثثث   رجثثث  انثثث   ثث  ال ا مةثثث  لمعح ثثثا  بالعثثثالم اىعثثث اف اكرثثث   نعةثثث  خالخدثثثا   
 اً افنعرثثثثا     ثثثثم الثثثثد   السحاسثثثث م. لثثثث.لس  ثثثثان افنخ ثثثثاض  ثثثثم افربثثثثاح اكرثثثث  احعسثثثثاف فن   ثثثثان  ينعثثثث

transitory لدثث ئ  اكرثث   نعةثث    ثثشر   ) عغ ثث ( خذثث   خذثث   اك ثث  ) رمثثم سثث    السرثثا ،  كثثان اف بثثار ا
 NIt-1 ثثثم الع اىثثث   ثثث    اسثثث ع  ثثث  اف بثثثار الج ثثثدة(،  بالعثثثالم يثثثعا  انثثثل  را ثثث  انحثثثدار سثثثم م 

 DΔNIt-1  لم شثثاة .  بس ارنثث   سارسثث  الثثعح ا السحاسثث م السذثث     ثثم ال شثثاة افسثث  ة   الع م د ثث ،  عانثثل
الدراسث  ان  رث ض ال شثاة افسث  ة  اىع ا ثاً انث   نعةث  خالزلثا ة  ثم افربثاح  اىع ا ثاً اكرث   نعةث  خافنخ ثاض 
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اك ثثث  ىشثثثد ا  زلثثثد  persistence ثثثم افربثثثاح،  بالعثثثالم يعانثثثل ان   ثثثان لثثثدخ ال شثثثاة افسثثث  ة  اسثثثعس ارل 
افرباح  اسعس ارل  ان  ىشد ا  شخ ض افرباح   ارن  خال شاة الع م د  .  ىمم  جث  العحديثد، نعانثل ان   ثان 

 سم ةاً.  α7ا جا ةاً   را   انحدار  α6انحدار  را   

( Leventis et al., 2013 عبثل الدراسث   ثا  برعث   راسث  ) السكياس الاالث للةتحفظ السحاسةبىي حيةث
(.  نلث اً فن ار بثا  الأربثاح سثم ةًا خالعثد  ات الش د ث  Ball and Shivakumar,2005خاسثعخداض نسثاذج )

   الأنذط  العذغ مة   رد أنث   ضثاحًا  ثي  عث ات الأ بثار الدث ئ ،  الث.خ ي جثل لرثدض العسامث   ثم  عطمبثات 
ىدض العسام   م افىع اف خافرباح  الخدثا    العح ا ىشد افىع اف خالس اسب  الخدا    م الد  ، ةسا ان

 خما ا زا ىدض  سام   م السدعح ات،  بالعالم  ان الخدا   افنعرا       السحعس  ان يعا افىع اف  ها 
خرثثارة  نعةثث   ثث   ثث   السدثثعح ات اف عةارلثث  )السدثثعح ات ا ثث  السح  ثث (   شسثثا يثثعا افىعثث اف خالس اسثثب 

نلثث اً لحدثا ها    ثثاً ل سثثاس الش ثدخ،  سثثا  ذث   الثثم ان اخ  رثد  ت  ثثم العثثد  ات افنعرثا    ىشثثد  ح  هثا، 
الش د ثث  لم عثث ة الحالةثث  )ناشثثئ   ثث  اىثثا ة    ثثةا ال ثث  ض  افسثثعرسارات الخطثث ة اف ثث خ  ثث  ن ثث  ال شثثس( يثث  ب  

لثثثثانعم خالس اسثثثثب ا جا ةثثثا  ثثثثل العرثثثد  ت الحالةثثثث  لمعثثثثد  ات الش د ثثث  السدثثثثع  مة  السعانرثثثث . اذ ان افىعثثث اف ا
 الخدا   نا ا ىمم العد  ات الش د   السعانر   لةد  ال رمة  العم يثعا الاصثا  ال هثا  ث   ث   السدثعح ات. 
 بالعثثالم  لثث  افىعثث اف الثثانعم خالس اسثثب  الخدثثا    رثثدر الر نثث  اف جا ةثث   ثث   السدثثعح ات  العثثد  ات 

    الخدا  .الش د   الحالة . إذ  كان م.ن الر ن  اناخ  م حال

ولختبار عدل التساث  فى السدتحقات وعمقتيةا بشةهق البشةك مةتم العتسةاد علةى نسةهذج العتةراف ميةر 
 ,.Leventis et al., 2013;Manganeris et al)   ثاً لدراسث  ةث   ث   لسدةتحقات الدةلبي باالستساث  
 الثثث.  لثثثا يثثثعا  رثثثسةس  لثثثة  ا الرثثثشاى  السرثثث فة ،  لكشثثث   دثثثعخدض  ثثثي سثثثةا  ال طثثثاع السرثثث  م  (2017

( السرثد   الث.   ر ث  ىث  السدثعح ات Ball & Shivakumar, 2005الأ  ل ثي،  لرعسثد ىمثم نسثاذج )
 كدال   ي العد  ات الش د  :

ACCRit=α0+α1OCFit+α 2CFDit + α3OCFit* CFDit+ α4IBSt+ α5IBS*OCFit+α 

6IBS*CFDit + α7IBS*OCFit* CFDit+€ 

 :ح  
ACCRit  الثثد    العثثد  ات الش د ثث   ثث  الأنذثثط  العذثثغ مة   صثثا م : إجسثثالي السدثثعح ات   اسثث  خثثال     ثث

   دا   ىمم إجسالي أصا  الدش  الداخ  .
OCFit.  العد  ات الش د      الأنذط  العذغ مة    دا   ىمم إجسالي أصا  الدش  الداخ : 
CFDit(  اذا ةانثث  العثثد  ات الش د ثث   ثث  الأنذثثط  العذثثغ مة  سثثم ة ،  صثث  اً 1:  عغ ثث   مسثثي    ثث. القةسثث )

 خخ ف ذلس.
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سثثثم ةاً.  ل جثثثل ذلثثثس لمر نثثث  الدثثثم ة   ثثث   السدثثثعح ات  العثثثد  ات  α1 نعانثثثل ان   ثثثان  را ثثث  افنحثثثدار 
ا جثا م.  ا  ث اً نعانثثل  α3الش د ث   ث  افنذثط  العذثغ مة .  بساجثب الثعح ا السحاسث م نعانثل  را ث  انحثدار 

ان  ثث  ب  ال شثثاة افسثث  ة  خسسارسثثات  ح ثثا  حاسثث م أك ثث   ثث  ال شثثاة الع م د ثث   بالعثثالم نعانثثل ان   ثثان 
ويتسيز ى ا السكياس بانو ليس مبشةى علةى متغيةرات الدةهعي وبالتةالى ا جا م   رشاخ.  α7انحدار   را  

 ل يسكن اعتباره متحيز بدب  عدل ةفاءة الدهع.

 السالي  الحراري  السدتخدم  لختبار الفروض -5-4-5
سثطات  انحث اف  ا اسثعخداض الأسثال ب الإحرثا ة  السرعثا ة  ثم  اصثة  ال ةانثات  ث  ندثب  ئالث    عا 

 عةثثثارخ  الحثثثد الأ نثثثم  الأىمثثثم لمعرثثث ف ىمثثثم الخرثثثا ل الإحرثثثا ة  لسعغ ثثث ات الدراسثثث ، مثثث.ا الثثثم جانثثثب 
 رثث ا   افر بثثا  العثثم  اضثثي  ثثدخ افر بثثا   ثث   السعغ ثث ات  ثثم ةثث  نسثثاذج.  ف عبثثار  ثث ض البحثث   ثثا 

لثث.ة   ةثث.لس  حديثثد اةسثث   را ثث  اسثثعخداض  حم ثث  افنحثثدار السعرثثد  لع ثثدي   رمسثثات نسثثاذج افنحثثدار سثثال   ا
 حديد  لعحديد   دار  ا   د ن السعغ  ات السدع م      غ  ات  م السعغ   العاخل  ذلس خافىعسا  ىمم   ل   

   ف عبثثار  رشالثث  الشسثثاذج خاسثثعخداض ANOVA  حم ثث  العبثثاي   ordinary least square(OLS)   ثثدي 
F-TEST ما اسعخداض ا عبار ،T-TEST .ف عبار  رشال   را  ت افنحدار 

 نتارج اختبار فروض البحث -5-4-6
ف عبثثار  ثث ض البحثث   الثث.  يثثشل ىمثثم ان ال شثثاة الإسثث  ة  أكرثث   ح لًثثا  ثث  ال شثثاة الع م د ثث   ثثي 

  سارسات القةاس السحاس م        الشساذج العالم:
 

  
 

ناض الباحث  خاحعدثاب خرثض افحرثاعات الاصث ة  لثبرض  عغ ث ات الشسثاذج ةسثا مثا  اضثي خالجثد   
خثثثثانح اف  .0168 ثثثم الر شثثث  ح ثثث   مثثث   LLPانخ ثثثاض الاسثثث  الحدثثثا م لسخرثثثل(. اذ يعزثثثي 1رنثثثا )

.  ثثث  اجسثثثالم  ح لثثث  LLAt-1 0715  .،   دثثثساحات  دثثثا   ال ثثث  ض  ثثثم  دا ثثث  الدثثثش 0175  عةثثثارخ 
  ΔNPL .0100 -.،  الاسثث  الحدثثا م لمعغ ثث   ثثم ال ثث  ض السعررثث ة 1217ال ثث  ض خثثانح اف  عةثثارخ 

.،  مثا  ثثا  ذثث   296. انحث اف  عةثثارخ LCOt 0109.،  الثديان السرد  ثث  الحالةثث  118 عةثثارخ  خثانح اف
  الم ضر  سةاس     ةا    دي  السخا   لدخ  شاة الر ش  خالكا  . 

 

 

LLPt=α0+α1ΔNPLt-1+ α2ΔNPLt+ α3ΔNPLt+1+α4LCOt+α5LCOt+1+ α6 

IBS+α7IBSt×ΔNPLt-1+α8IBSt × ΔNPLt +α9IBSt× ΔNPLt+1+α10BSt× 

LCOt+α11IBSt× LCOt+1+α12GOVt+α13-15CONTROLt+ α16-19YR-

DUMMIES + et.           (1) 
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 الحراءات الهصفي   :1عدوا 

 
 العثم  اضثي  رثا  ت افر بثا   ث     Spearman's(16(  رث ا   سث    ان )2كسا  رث ض الجثد   )

السعغ  ات السدع م   م الشساذج الدا ا، ح    ذث   نعثا ل العحم ث  الثم  جثا  ار بثا  ا جثا م  ث    خرثل 
 الثثديان السرد  ثث  لمدثثش  الحالةثث   الدثثش  العالةثث ،  الثث.خ  ذثث     ثثد ةاً الثثم الثثعح ا  ثثم  LLP دثثا   ال ثث  ض 

 ;Nichols et al.,2009)ا  ثثا يع ثثا  ثثل  ثثا  اصثث  الةثث  افىعثث اف خسخررثثات  دثثا   ال ثث  ض  مثث
Leventis et al.,2013)   ةث.لس  دثساحات  دثا   ال ث  ض لمدثش  الدثاخ    ذلثس )ىشثد  دثعاخ  رشالث 

          % ا  انثثثث (.   ثثثثل ذلثثثثس  هشثثثثاة ار بثثثثا  سثثثثم ي  ثثثثل العغ ثثثث ات الحالةثثثث   السدثثثثع  مة   ثثثثم ال ثثثث  ض السعررثثثث ة 1
انثث (،  الثث.   س ثث  ارجاىثث  الثثم الط ةرثث  ا ثث  الع دي لثث   ثثم اىثثدا  ال ثث  ض  % ا 5)ىشثثد  دثثعاخ  رشالثث  

السعررثثث ن نلثثث اً ل ىعسثثثا  ىمثثثم نسثثثاذج الخدثثثا   ال رمةثثث  ىشثثثد اىثثثدا  السخررثثثات  الثثث.  ف  دثثثسي خاىثثثدا  
  خررات لخدا   ال   ض اف ىشد  ح  ها.

 
 

                                                 
 Kolmogorov-smirnovاىَرَثيررح فررٚ  TESTS of Normalityيجررذس الاشرراسج اىررٚ اّررٔ ذررٌ اجررشاء اخرثرراساخ اعرذاىيررح اىر٘صيرر  ( 16)

,Shapiro-wilk ذه اىطثيعٚ ٍَا دف  اىثاحث اىٚ اعرخذاً الاخرثاساخ اىلاٍعيَيح ٗاىرٚ اجَعد عيٚ أُ تياّاخ اىعيْح لا ذرث  اىر٘صي  اىَعر

ىرحذيذ ٍعاٍلاخ الاسذثاط تيِ اىَرغيشاخ اىَغرقيح ، مَا ذرطيثح اىَرغيرشاخ راخ اىثياّراخ  Spearman's rhoاىَرَثئ فٚ ٍصف٘فح الاسذثاط 

، Mann-Whitney, wilcoxon Testشاجعررٔ اجررشاء اىنَيررح غيررش اىقاتيررٔ ىيرشذيررة ٍثررو ّرر٘ع اىثْررل ٗاىَرغيررش اىشقرراتٚ حجررٌ ٍنرررة اىَ

لاخرثراس ٍرذٙ اسذثراط ٍرغيرش اىرضٍِ تَرغيرشاخ اىذساعرح ٗقرذ اذضرب ٗج٘داسذثراط ٍعْر٘ٙ  kruskal-wallis testتالاضافح لاجشاء اخرثراس 

 ىيضٍِ تَرغيشاخ اىذساعح ٍا عذا اىَرغيش اىشقاتٚ اىَرَثو فٚ اىشف  اىَاى0ٚ 
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                                        بين متغيرات الدراس  Spearman'sمعاممت ارتبا   :2عدوا 
 2116حتى  2113عن الفتره من 

 
لشسثثثاذج  خررثثثات  دثثثا   ال ثثث  ض ة ثثث   F( ان اةسثثث  احرثثثا ة  اف عبثثثار 3ياضثثثي الجثثثد   رنثثثا )

adj R2كانث   رشالث   ان اةسث   را ث  العحديثد 
. ةسثا ياضثي الجثد   نعثا ل نسثاذج افنحثدار   رشالث  49.  

(، ا هثثث ت الشعثثثا ل ان Leventis et al.,2013لمسعغ ثثث ات السدثثثع م .  ا  انثثثاً  ثثثل ) رمسثثثات افنحثثثدار 
α2ΔNPLt  ا  انثث (  سثثا  ذثث   الثثم انخ ثثاض اىعثث اف ال شثثاة 1ةانثث  سثثم ة   ذلثثس )ىشثثد  دثثعاخ  رشالثث %

الع م د ث  خسخررثثات  دثثا   ال ثث  ض  ثم الانثث  السشاسثثب خالشدثثب  لمعغ ث ات الحالةثث   ثثم ال ثث  ض السعررثث ة 
NPL ، سثثا نثثد  ذثث   الثثم انخ ثثاض الثثعح ا السحاسثث م  ثثم ال شثثاة الع م د ثث   ثثم سةاسثثعها خالشدثثب  لم ثث  ض 

السعرر ة، أ  انها  س   ل ىع اف خسخررات  دا   ال   ض     ىشد  ح  ها خالكا  .  ىمم ا ار  راسث  
(Manganaris et al.,2017لثا  كث  السرمسثات ) α3ΔNPLt+1, α5LCOt+1 ا   ثم  رشالث ،  ةث.لس الحث

 α7IBSt×ΔNPLt-1+α8IBSt × ΔNPLt +α9IBSt× ΔNPLt+1ال شثاة افسثث  ة  لثا  كثث  السرمسثثات 
 لذثث   ذلثثس الثثم ىثثدض  جثثا   ح ثثا  حاسثث م  ثثم ال شثثاة الع م د ثث   افسثث  ة   ثث   ثث   افىعثث اف   رشالثث .

 خسخررات ن  ض  م الان  السشاسب  ل العغ  ات  م ال   ض السعرر ة الداخ    الحالة   السدع  مة .

 سثثا  ا  انثث (. 1% رشالثث   ا جا ةثث  )ىشثثد  دثثعاخ  رشالثث   α4LCOt  ثثل ذلثثس   ثثد  ثثا العاصثث  الثثم ان 
 رشالث   لكشهثا سثم ة   سثا  ذث    α10 IBSt × LCOt ذ   الم  جا   ح ا  حاسث م. ةسثا  ثا العاصث  الثم 
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انثث  خالشدثثب  لمثثديان السرد  ثث   ثثم  LLPالثثم انخ ثثاض الثثعح ا السحاسثث م  ثث   ثث   افىعثث اف خسخرثثل 
 ال ع ة الحالة   م ال شاة افس  ة  ىش   م ال شاة الع م د  .

% ا  انث (،  سثا  ذث   5ةثان ا جا ةثاً )ىشثد  دثعاخ  رشالث   LLAt-1 α13ن  عغ ث  كسا  ثا   حلث ، ا
الم اىع اف ال شاة ىمم  دعاخ الر ش  ة ث  خسدثساحات  دثا   نث  ض أك ث  اخ الثم  ح ثا  ذث    أىمثم 

  م ة  ال شاة  ال.   له   م  د  ات افرباح الس ري ىشها الم نا س  الس ةز السالم. 

 (1نتارج تحلي  النحدار للسعادل  رقم ) :3عدوا 
Model Adjusted R Square F 

1 .499 8.463 

Model 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

Beta 

1 

(Constant)  -1.172- .244 

ΔNPLt+1 -.219- -1.943- .054 

ΔNPLt -.471- -3.425- .001 

ΔNPLt-1 -.097- -1.148- .253 

LCOt 1.414 6.238 .000 

LCOt+1 -.072- -.891- .375 

IBS .195 2.072 .040 

IBSt×ΔNPLt-1 -.142- -2.071- .041 

IBSt × ΔNPLt .330 2.529 .013 

IBSt× ΔNPLt+1 -.023- -.316- .753 

IBSt× LCOt+1 .099 1.087 .279 

BSt× LCOt -1.334- -5.346- .000 

LLAt-1 .292 3.382 .001 

Size -.060- -.862- .390 

Lev -.002- -.027- .978 

Audit .096 1.530 .129 

ذغطرٚ فررشج اىذساعرح ٍرِ ٍشرإذج ىيثْر٘ك اىرقييذيرح 10ٍٗشرإذج ىيثْر٘ك الاعرلاٍيح 12ٍْٖٗا  ٍشإذج 521ذرنُ٘ عيْح اىذساعح ٍِ 

ٍقغٍ٘ح عيٚ اجَاىٚ اىقشٗض فٚ  t: ذشيش اىٚ ٍخصص خغائش اىقشٗض ىيغْح  LLPt: المتغيرات .0251حرٚ عاً 0252عاً 

 t-10ّٖايح اىغْح 

ΔNPLt  ٓذشيشاىٚ اىقشٗض اىَرعثش :NPL  اىٚ اجَاىٚ اىقشٗض فٚ ّٖايح اىغْحt  ّاقص اىقشٗض اىَرعثشجNPL  ٚاىرٚ اجَراى

ٍقغٍ٘ا عيٚ اجَراىٚ اىقرشٗض فرٚ ّٖايرح  tعِ اىغْح  LCO: ذعنظ اىٚ اىذيُ٘ اىَعذٍٗح  t-1  0LCOtاىقشٗض فٚ ّٖايح اىغْح 

 t-1 0اىغْح 

IBS( تخلاف رىل50: ٍرغيش َٕٗي يأخز اىقيَح )ع إعلاٍياع ٗ)صفش : ٍرغيش اىح٘مَرح حجرٌ ٍْشراءخ اىَشاجعرح، 0GOV(ار ماُ تْنا

Control ٚثلاثرررح ٍرغيرررشاخ سقاتيرررح ٕٗرررٚ اىشفررر  اىَررراى :LEV  ىيثْرررل، ٗحجرررٌ اىثْرررلSIZE ٗ ،LLAt-1 :  ٍغرررَ٘حاخ خغرررائش

 t-10عيٚ اجَاىٚ اىقشٗض فٚ ّٖايح اىغْح  t-1 اىقشٗض فٚ ّٖايح اىغْح

 
 



 المنطقة.......دراسة مقارنة لممارسات التحفظ المحاسبى بين البنوك العاملة فى                د/ أسماء محمـد إبراهيم عبد الرازق 
 

  
 

 
 

  001  

 

 تحليمت الحداسي  الخاص  باستخدال مكياسين اخرين للتحفظ السحاسبى
 )عدل التساث  فى وقتي  العتراف بالسكاس  والخدارر القترادي  فى الرباق السحاسبي ( 1Aالشسهذج

ΔNIt=α0+α1DΔNIt-1+α2ΔNIt-1+α3ΔNIt-1 * DΔNIt-1+ α4IBSt+ α5IBSt* DΔNIt-1+ 

α6IBSt* ΔNIt-1+ α7IBSt* ΔNIt-1 * DΔNIt-1+€. 
لمثعخمل  ث  امثار  Generalized linear modelsخافىعسثا  ىمثم نسثاذج  حم ث  افنحثدار السرسسث  

لعحديد  ثدخ  رشالث  الشسثاذج ة ث  خاسثعخداض احرثا ة   Omnibus testا عبار  ا اج اع افر با  الخطي، 
 العثثم اشثثارت الثثم  رشالثث  الشسثثاذج. ةسثثا  ثثا اجثث اع ا عبثثار  Likelihood ratio chi-squareاف عبثثار 

-wald chiلمح ثا ىمثم  ثدخ  رشالث   رمسثات افنحثدار لمسعغ ث ات السدثع م  خاسثعخداض احرثا ة  اف عبثار 
square. 

( نعثثثثا ل نسثثثثاذج 4رمسثثثثات افنحثثثثدار لمسعغ ثثثث ات السدثثثثع م   لهثثثث  الجثثثثد   رنثثثثا ) بثثثثالشل  الثثثثم  رشالثثثث   
(، Nichols et al., 2009،  العثم اشثارت الثم انث  ىمثم الر ث   ث  الشعثا ل العثم  اصث  ال هثا )افنحثدار

انثث   ثث  الرثث    الثث.خ نثثد ي جثثل الثثم   α2 ذثث   الشعثثا ل الثثم انخ ثثاض اسثثعس ارل  الزلثثا ة  ثثم الأربثثاح، ح ثث  
% 55.9%   ا ثث  44.1لمعغ ث  سثالب  ΔNIt-1ندثب اثةا العغ ثث   ثم صثا م الثد   لمدثثش  الدثاخ     ثارب 

. ةسثا ف يث  ب  افنخ ثاض  ثم افربثاح خذث   5العغ   الساجب  م صا م الد   ةسثا مثا  اضثي خالجثد   
  ثثم ال عثث ات الس  مثث  خسرشثثم أن افنخ ثثاض  ثثم earnings reversalsنثثاخ  ثثل افنر اسثثات  ثثم افربثثاح 

أك ث   ث  الرثث    سثا  رشثم ان مشثثاة  سامث   لثة  ىثثدض  سامث   ثم اسثثعس ارل    α3افربثاح لثة   ينعثاً ح ثث  
 اف بار الدارة  ا   الدارة.

 لذثث   ذلثثس الثثم ىثثدض  جثثا   ل ثث  ىمثثم الثثعح ا السذثث     ثث   ثث   ىثثدض  سامثث   ثثم  نعةثث  افىعثث اف 
 شثثث  ال شثثثاة الع م د ثثث .  بس ارنثثث  ال شثثثاة الع م د ثثث  خالس اسثثثب  الخدثثثا   افنعرثثثا     ثثثم افربثثثاح السحاسثثث ة  لر

ا ث   رشالث .  نثثد ي جثل ذلثس الثثم  ثا  اصث  الةثث   α6,α7خثال شاة افسث  ة ،  ثثا العاصث  الثم ان السرمسثثات 
(Andreou et al., 2017خثان )   السرالجث  السحاسث ة  لسح لث   دثا   ال ث  ض  ثم نا سث  الثد    رع ث

 ث   ث    شثا  نا سثث  الثد   الأ ث خ خخث ف ال ثث  ض العثي  حثد  الأربثثاح   قةاسثاً لمثعح ا السحاسث ي  لثثة 
ن   السخررات.  لذ   م.ا إلم أن  أ ا إن  كان سمط  الع دي  ىمم ال شا  الأ  خ ل ا س  الد    حد  ة 
خذ   أك   أ  أن السدثعرس ل   جثد ن أنث   ث  افسثه  لهثا  عبثل السرالجث  السحاسث ة  لم شثا  اف ث خ خخث ف 

ةسثثا  رثثزخ الباحثث  مثث.ن الشعثثا ل ا زثثاً لملثث  ف افنعرثثا     الدةاسثثة  العثثم ةانثث   سثث   هثثا الثثد     ث  ض.ال
 الر بة       ع ة الدراس .
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 1Aنتارج تحلي  النحدار للشسهذج  :4عدوا 

 

 5عدوا 
DΔNIt-1 

 Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 

0 76 55.9 55.9 55.9 

1 60 44.1 44.1 100.0 

Total 136 100.0 100.0  
 

 )العتراف مير الستساث  بالسدتحقات الدلبي (1Bالشسهذج 
ACCR=α0+α1OCFit+α 2CFDit + α3OCFit* CFDit+ α4IBSt+ α5IBS*OCFit+α 

6IBS*CFDit + α7IBS*OCFit* CFDit+€ 

لمثعخمل  ث  امثار  Generalized linear modelsخافىعسثا  ىمثم نسثاذج  حم ث  افنحثدار السرسسث  
لعحديد  ثدخ  رشالث  الشسثاذج ة ث  خاسثعخداض احرثا ة   Omnibus testا عبار  ا اج اع افر با  الخطي، 

ا عبثار لمح ثا   العم اشارت الم  رشال  الشساذج، مثا  ثا اجث اع Likelihood ratio chi-squareاف عبار 
 .wald chi-squareىمم  دخ  رشال   رمسات افنحدار لمسعغ  ات السدع م  خاسعخداض احرا ة  اف عبار 

( نعثثثا ل نسثثثاذج 6 بثثثالشل  الثثثم  رشالثثث   رمسثثثات افنحثثثدار لمسعغ ثثث ات السدثثثع م   لهثثث  الجثثثد   رنثثثا ) 
% ا  انثث (. اخ ان مشثثاة ى نثث  سثثم ة  1سثثم ة  )ىشثثد  دثثعاخ  رشالثث   α1  ذثث   الشعثثا ل الثثم ان  .افنحثثدار

ا جا ةث  )ىشثد  دثعاخ  α3    السدعح ات  العد  ات الش د      افنذط  العذغ مة .  ةسا  انل الباح  ةان  

Parameter B 
Wald Chi-Square Sig. 

(Intercept) .002 .420 .517 

[DΔNIt-1=0] .001 .829 .363 

[DΔNIt-1=1] 0
a
 . . 

ΔNIt-1 -.407- 4.341 .037 

ΔNIt-1 * DΔNIt-1 .407 4.060 .044 

 100. 2.707 -005.- [0=اىثْل ّ٘ع]

0 [1=اىثْل ّ٘ع]
a
 . . 

[IBS*DΔNIt-=.00] .003 .617 .432 

[IBS*DΔNIt-=1.00] 0
a
 . . 

IBS*ΔNIt-1 -.232- .365 .546 

IBS*ΔNIt-1 * DΔNIt-11 .012 .001 .978 

(Scale) .000
b
   

ٍشرإذج ىيثْر٘ك اىرقييذيرح ٗ ذغطرٚ فررشج اىذساعرح ٍرِ 10ٍشإذج ىيثْ٘ك الاعرلاٍيح 12ٍٗشإذج ٍْٖا  521ذرنُ٘ عيْح اىذساعح ٍِ 

ٍقغرٍ٘ا عيرٚ اجَراىٚ الاصر٘ه  tاىٚ اىغْح  t-1: اىرغيش فٚ صافٚ اىذخو ٍِ اىغْح ΔNIt المتغيرات0 0251حرٚ عاً 0252عاً 

: ٍرغيرش َٕٗري يأخرز IBSعريثٚ ٗصرفش تخرلاف رىرل،  ΔNIt-1ىر٘  5: ٍرغيش اسشادٙ ياخرز اىقيَرح t ،DΔNIt-1فٚ ّٖايح اىغْح 

 ( ى٘ تْل إعلاٍي ٗ)صفش( تخلاف رىل50اىقيَح )
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% ا  ان (،  العثم  اضثي الر نث  اف جا ةث   ث   السدثعح ات  العثد  ات الش د ث   ثم  عث ات اف بثار 1 رشال  
 لد ئ  )اخ ان افسعح انات الدم ة  أكر  احعساف  م  ع ات العد  ات الش د   الدم ة (.ا

(  ث   جثا  ىثدض  سامث   ثم افىعث اف Leventis et al.,2013  ع ا م.ن الشعا ل  ل  ا  اص  الةث  )
اض خخدثثا   ا ثث   ح  ثث  أك ثث   ثث   ثث   افسثثعح انات   ارنثث  خالس اسثثب ا ثث  السح  ثث .  لذثث   ذلثثس الثثم اةثث

 دراع ال شاة خاسعخداض الح ثا السهشثم  ثم ا ارن افسثعح انات خط ل ث   رسث  ىمثم افىعث اف الثانعم خالخدثا   
افنعرا     م ال اا ا السالة  خغ ض ن   السرما ات الم الدا   لة  خرارة انعهازلث   سثا  ذث   الثم ا بثاع 

فس  ة ،  ثا العاصث  الثم ان  را ث  افنحثدار سةاس  العح ا السحاس م.  بس ارن  ال شاة الع م د   خال شاة ا
α7   ا  انث (،  سثا  ذث   الثم ان ال شثاة افسث  ة   رث ض  دثعاخ انث  1ةان سم ةاً )ىشد  دعاخ  رشالث %

 ثث  الثثعح ا السحاسثث م   ارنثث  خثثال شاة الع م د ثث .   ع ثثا مثث.ن الشعثثا ل  ثثل الشسثثاذج اف    افساسثثم ف عبثثار 
 ال  ض. 

  1Bي  النحدار للشسهذج نتارج تحل :6عدوا 

 

Parameter B 
Wald Chi-Square Sig. 

(Intercept) .007 4.184 .041 

OCF/TAt-1 -1.094- 1934.121 .000 

[CFD=0] .010 6.041 .014 

[CFD=1] 0
a
 . . 

[CFD=0] * OCF/TAt-1 .094 13.960 .000 

[CFD=1] * OCF/TAt-1 0
a
 . . 

[IBS=0] .012 10.128 .001 

[IBS=1] 0
a
 . . 

[IBS=0] * OCF/TAt-1 .102 12.043 .001 

[IBS=1] * OCF/TAt-1 0
a
 . . 

[CFD=0] * [IBS=0] -.005- .421 .516 

[CFD=0] * [IBS=1] 0
a
 . . 

[CFD=1] * [IBS=0] 0
a
 . . 

[CFD=1] * [IBS=1] 0
a
 . . 

[CFD=0] * [IBS=0] * OCF/TAt-1 -.113- 7.295 .007 

[CFD=0] * [IBS=1] * OCF/TAt-1 0
a
 . . 

[CFD=1] * [IBS=0] * OCF/TAt-1 0
a
 . . 

[CFD=1] * [IBS=1] * OCF/TAt-1 0
a
 . . 

(Scale) .001
b
   

ٍشإذج ىيثْ٘ك اىرقييذيح ٗذغطٚ فرشج اىذساعرح ٍرِ 521ٍشإذج ىيثْ٘ك الاعلاٍيح 91ٍٗشإذج ٍْٖا  022ذرنُ٘ عيْح اىذساعح ٍِ 

إجَاىي اىَغرحقاخ ٍقاعٔ تراىفش  تريِ صرافي اىرذخو ٗاىررذفقاخ اىْقذيرح ٍرِ  ACCRi,t :المتغيرات0 0251حرٚ عاً 0250عاً 

اىْفقرراخ اىْقذيررح ٍررِ الأّشررطح اىرشررغيييح ٍقغررٍ٘ح عيررٚ  OCFi,tأصرر٘ه اىغررْح اىغرراتقح0  الأّشررطح اىرشررغيييح ٍقغررٍ٘ح عيررٚ إجَرراىي

( ى٘ اىررذفقاخ اىْقذيرح ٍرِ الأّشرطح 5ٍرغيش َٕٗي يأخز اىقيَح ) Lagged total Assets 0CFDi,tإجَاىي أص٘ه اىغْح اىغاتقح 

 اىرشغيييح عيثيح ٗ)صفش( تخلاف رىل0
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 البحث السقترح الخمص  والتهصيات ومجالت  5-5
   ز الدراس  الحالة  امسة  افىع اف الانعم خالخدا   ةاحد ا ج  العح ا  م الخةار السحاسث م،   ثا   
نسثثاذج مثثاض ىمثثم ةةثث   ايثث   س ثث  ان   ثثان   هثثاض الثثعح ا اكرثث   ضثثاحاً  ثثم اف ثثار الس ثثاهةسم،  بثث.لس 

ال ناخثثثث  ىمثثثثم  العشلثثثثةا لم طثثثثاع  دثثثثاما الدراسثثثث   ثثثثم  دثثثثاىدة  اضثثثثرم السرثثثثاي    صثثثثانرم الدةاسثثثثات  ثثثثم 
السرثث  م، اذ اشثثار الرديثثد  ثث  الدراسثثات الثثم الثثد ا ل ا ثث  الس  سثث  العثثم  جههثثا    ضثثاا ال شثثاة  ثثم   ثثانا 

 افز   السالة  الرالسة   ان ال شاة العم ا خ.ت     بات  حاس ة  اكر   ح لاً ةان  افن   ام ا خافز  .

،  ثثا ر ثثض  ثث ض البحثث  خثثان ال شثثاة الإسثث  ة  أكرثث   ح لًثثا  ثث   بشثثاع ىمثثم نعثثا ل الدراسثث  العط ةقةثث 
ال شاة الع م د    ي  سارسات القةاس السحاس م. اذ  ا العاص  الم ا لث   ج ل ةث   ذث   الثم  سارسث  ال شثاة 
الع م د ثث  لسدثثعاخ  ثث  الثثعح ا السحاسثث م اىمثثم  ثث  ال شثثاة افسثث  ة  يع ثث    ثث   ثث   اىعثث اف اك ثث   اكرثث  

رثثات  دثثا   نثث  ض خالشدثثب  لمعغ ثث ات  ثثم الثثديان السرد  ثث  خافضثثا   الثثم اسثثعخداض الح ثثا  نعةثث  خسخر
السهشم  م الع دي  السحاس م لمسدعح ات لمعاك د ىمثم  نعةث  افىعث اف خاف بثار الدث ئ .    جثل مث.ن الشعثا ل 

 الم   اية  ال ا س  ىمم السدعح ات لقةاس العح ا  الرديد    ا عبارات الحداسة .

 ا م.ن الشعا ل  ثل الث اخ ال ا ث  خث ن الس رثا  خثالعح ا  ثي السحاسثب  الإسث  ة  لثة  ا عةثار الطث     ع
السحاس ة  العي لها أن    م     ااب    ن   الس ة.   لك  اف جان خذ   اك     ثان نحثا ا عةثار الطث   

 زثث  السبالغثث   ثثم الأربثثاح السحاسثث ة  ذات العثث م   الأكرثث    ع ثث  ىمثثم السجعسثثل.  هثثا  رع ثثد ن أن  ثث  الأ
 )ضد العح ا( لد ل زةاة أك      أج   رمح  السجعسل.

  رع   الشعا ل  .لس ذات اةس  ما   لسدراع ال شاة  السشلس   لم طاع السر  م ىمثم حثد الدثااع، ح ث  
ضثثم   ثثان لسثثدي ل  ال شثثاة   ا ثثل نالثث  لسسارسثث  الثثعح ا السحاسثث م  ثثم الع  لثث  السثثالم لعجشثثب  كثثالة  الع ا

السدع  مة  السحعسم     اصدار  رما ات  زمم  لمدا ، ةسا ي خ السشلس   لمرشاى  السر فة  ان العح ا 
السحاسثث م  س شثث   خ ثثةض  خثثا   السثثا ى  )    ثث    خررثثات  دثثا   ال ثث  ض(  السخثثا   الرا ثثث  

لسدثثعاخ الحقة ثثم ىمثثم حثثد الدثثااع،  بثث.لس  س ثث  اىعبثثار الثثعح ا السحاسثث م الةثث   شلةسةثث   ح لةثث  لس اابثث  ا
 لعر ض ال شس لمسخا     عم   ان العد   ض  رخ.

 وفى ضهء حدود البحث واىدافو مهصى الباحث بسا ملى:
ضثث  رة الرسثث  ىمثثم  خ ثثةض العرثثارض  ثث   الأمثثداف العشلةسةثث  السعح لثث   أمثثداف السرثثاي   السحاسثث ة   -

الساضثثثثاى ، اذ  عطمثثثثب الجهثثثثات العشلةسةثثثث  السرثثثث فة  ا خثثثثاذ   ثثثثاية  اسثثثثعبااة  أ   طمعةثثثث   جثثثثان إىثثثثدا  
حعثثثم ىشثثثد ا  LLPsالسخررثثثات  العثثثي  عزثثثس  افحع ثثثاع  درجثثث  ةافةثثث  )أ      رثثث (  ثثث   خررثثثات 

 IFRS9  اف عسثثان السعانثثل ي ثثد   ثثشخ ض لثث.لس ياصثثم الباحثث  خزثث  رة افسثث ع  ثثم  ط  ثثا  عةثثار  طثث
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،  لدثسي LLP (LLA الث.خ يعطمثب  ط  ثا نسثاذج الخدثا   السعانرث  ل ىعث اف  القةثاس خسخررثات ) 
ى  نسثاذج م.ا الشساذج  ع دي  الأحداث السدع  مة  السحعسم ،  بالعالي  سشي السدي ل   داح  أك   لمع دي  

 الخدا   ال رمة     رج  اك      العح ا السحاس م.
كسا  رد الدراس  ذات  ا ثدة له ئثات  ضثل السرثاي  ، ح ث  مشثاة جثد   ن اشثات نا سث  فةسثا يعرمثا  عحديثد  -

السراي   السحاس ة  السدخ ال.   جثب أن  دثعخدض خث  الثعح ا السحاسث ي  ثي الع  لث  السثالي،   الث.   جثب 
خإزالثثثث   بثثثثا ا الثثثثعح ا  ثثثث  الإ ثثثثار الس ثثثثاهةسي  FASB / IASB، ح ثثثث  حثثثثديرًا نثثثثاض GAAPأن  عزثثثثسش  

ي  ا أن العح ا يي   لمعح ثز  ثي الع  لث  السثالي  لزلثد ىثدض  سامث   FASB / IASB, 2010السذع ة ح   
السرما ات،  ي ح    ذ   الدراس  إلم أن العح ا السحاس ي ي  ب  أن  خافحع ثاع اف ارة خالأ بثار الدث ئ  

  لخ ض  ط  انهةار أسرار الأسها  لزلد ر اهة  السدعرس ل .

 :من السجالت البحاي  السدتقبلي  على الشحه التالى وفى ضهء ما سبق ترى الباحا  سن ىشاك العدمد
 ثثثام   الثثثعح ا السحاسثثث م  ثثثم  رالجثثث   خررثثثات  دثثثا   ال ثثث  ض  ثثث   الس احثثث  السخعم ثثث   ثثث    رة  -

 افن اض ىمم  خا   انهةار اسرار افسها.
الد لةث  فىثدا   ام   ال درة العش ال  لسخررات  دثا   ال ث  ض ىمثم   ا ثل  الع شثم   افلثزاض خالسرثاي    -

 الع ارل  السالة .
 ثثثدخ   ةرثثث  الر نثثث   ثثث   الثثثعح ا السذثثث     الثثثعح ا  ثثث   ثثث   السدثثثعح ات  الثثثد ر العقةسثثثم  ثثثم  ثثث   -

 السراي   الحالة  فىدا  الع ارل  السالة . 
 ام    دعاخ العح ا السحاس م  م الدةاسات السحاس ة  ىمم جا ة اف راح ى  السرما ثات السالةث   ثم  -

 ل شاة.ا
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