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 السمخز
 انة السجرجة في بؽرصة عسالأردنيالعؽامل التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميؼ 

 آية عبج الحسيج الكفاويؼ
 2024، جامعة مؤتة

لذخكة، مخاشخ قياس أثخ الستغيخات الجاخمية )حجع ا إلىىجفت الجراسة 
الشاتج السحمي الخارجية )والستغيخات كتتاب، الشدبة السجسعة، مصالبات الديارات(، لاا

 السجرجة في بػرصة عسان  ةالأردنيربحية شخكات التأميغ  في( سعخ الفائجة، جساليالإ
 .(2019-2010) ( خلبل الفتخةROEالسمكية ) حقػق  السقاسة بسعجل العائج عمىو 

عمى السشيج الػصفي  الجراسةعتسجت ا شخكة تأميغ.  (19راسة ب )تسثمت عيشة الج
ستخجام اوقج تع  . (STATA)التحميمي لاختبار فخضيات الجراسة باستخجام بخمجية 

(. أضيخت الجراسة anel dataPات الدمشية  السقصعية )انالبي سلبسلحجار انأسمػب 
 سالي  جسالياتج السحمي الإ، والشحجع الذخكة كلب مغ نأمغ الشتائج  مغ أىسيا  اعجد

كتتاب، مصالبات لامخاشخ امتغيخات ) ماأيجابي ذو دلالة إحرائية في الخبحية، إتاثيخ 
في   ذا دلالة إحرائية في الخبحية، مبياً س ليا تأثيخا انفقج ك (، سعخ الفائجةالديارات

الجراسة  قجمت .الخبحية في دلالة إحرائية ةأيو لع يكغ لمشدبة السجسعة نأحيغ تبيغ 
 ،صغيخة الحجع جماج بيغ شخكات التأميغنلاا ضخورة مجسػعة مغ التػصيات مغ أىسيا

 ، وإدارة السخاشخ بذكل فعال. كتتاب لاخ اشالتقييسات الجقيقة لسخاو 
 

 عػاملالخاصة بالذخكة،العػامل شخكات التأميغ، الخبحية،  :الكمسات السفتاحية
 .الكمي، الأردن الاقتراد
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Abstract 

Factors Affecting the Profitability of Jordanian Insurance Companies 

Listed on Amman Stock Exchange. 

Aya Abdel Hamid Al-Kafawin 

Mutah University, 2024. 

This study aimed to measure the impact of internal variables 

(company size, underwriting risks, combined ratio, motor claims), and 

external variables (gross domestic product, interest rate) on the profitability 

of Jordanian insurance companies listed on Amman Stock Exchange, 

measured by the rate of return on equity (ROE) during the period (2010- 

2019). The study sample consisted of (19) insurance companies. The study 

relied on the descriptive analytical approach to test the study hypotheses 

using STATA software. The panel data regression method was used. The 

study showed a number of results, the most important of which is that both 

company size and gross domestic product have a positive, statistically 

significant effect on profitability, while the variables (underwriting risks, 

motor claims, and interest rate) had a statistically significant negatively 

effect on profitability, while it was found that the combined ratio had no 

statistical significance on profitability. The study presented a set of 

recommendations, the most important of which are the necessity of merger 

between small-sized insurance companies, accurate assessments of 

underwriting risks, and effective risk management. 

 

Key words: Insurance companies, Profitability, Firm-specific factors, 

Macroeconomic factors, Jordan. 
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 الفرل الأول
 الجراسة وأىسيتيامفية خ

 السقجمة1.1 
الستقجمة، والشامية  :قترادات الجولايمعب قصاع التأميغ أدورا ميسة وبارزة في 

و يعدز التشسية الاقترادية؛ ويقػم بجور الػساشة السالية، نإعمى حج سػاء؛ إذ 
جتساعية، لاة، واقتراديلاو يقجم العجيج مغ السدايا: انإستثسارات السختمفة، كسا لاوا

حيث يقػم بإدارة مخاشخ الأفخاد والسؤسدات؛ مسا  والخجمات السالية لمجيات السعشية؛
 ,.Ahmed et al., 2011; Akotey et al)لتمظ الجيات.  انيػفخ إحداسا بالأم

2013 Segundo et al., 2019)  
الاقتراد تختبط ربحية شخكات التأميغ بالعػامل الجاخمية لتمظ الذخكات، وعػامل 

التي  ،الكمي، وكحلظ العػامل الستعمقة بالرشاعة مثل: مؤشخ التخكيد، والحرة الدػقية
ىحه  إلىولا بج مغ التعخف  ،الستغيخات ليدت فقط نتاج قخارات إدارية نأ إلىتذيخ 

  Batrinca,&  (Burca (2014.العػامل
اً خفاضان انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيواجيت العجيج مغ شخكات التأميغ 

يعير ضخوفاً صعبة  الأردنيقصاع التأميغ  نأ إلىفي أدائيا السالي، مس ا يذيخ 
دراسة أىع العػامل  إلىمس ا دفع الباحثة  ؛(2017لذخكات التأميغ،  الأردنيتحاد لا)ا

ة؛ نطخا لأىسية ىحه الذخكات في الاقتراد الأردنيالتي تؤثخ في ربحية شخكات التأميغ 
   .دوار السختمفة التي تقػم بيا، والأالأردني

وعمى الخغع مغ وجػد عجد مغ الجراسات السحمية التي بحثت في محجدات ربحية 
 ىشاك دالتما  ونأالسذار إلييا في الجراسات الدابقة؛ إلا  شخكات التأميغ في الأردن

و ألمػقػف عمى العػامل السختمفة التي لع تتع دراستيا،  ؛بحاثلأالسديج مغ ا إلىحاجة 
 إلىالتعخف  نأ ؛ إذالعػامل التي أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػصيا

يا ميسة أيزا للؤشخاف نإأىع ىحه العػامل ليدت ميسة لذخكات التأميغ فحدب؛ بل 
ذوؼ العلبقة جسيعيع، مثل: واضعي الدياسات، والجيات الخقابية، والحكػمة، 

 –بذكل عام  - ىجفتالحالية الكيام بو؛ حيث  الجراسة حاولتوىحا ما  والسدتثسخيغ. 
الستغيخات السدتقمة التي شسمت العػامل الجاخمية الآتية الخاصة  إلىالتعخف  إلى
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كتتاب، الشدبة السجسعة، ندبة مصالبات لامخاشخ ا )الحجع، بخرائز الذخكة
خ ، معجل سعجساليقتراد الكمي الآتية )الشاتج السحمي الإلاالديارات(، وعػامل ا

ة السجرجة في الأردنيشخكة مغ شخكات التأميغ  19الفائجة(  التي تؤثخ في ربحية 
(، والتي تع قياسيا باعتبارىا متغيخا 2010-2019خلبل فتخة الجراسة ) انبػرصة عس

تابعا بالعائج عمى حقػق السمكية؛ حيث تأمل الجراسة تغصية بعس الفجػات البحثية في 
ػصيات لمجيات ذات العلبقة، ولتحقيق ىحه الأىجاف ة؛ وتقجيع التالأردنيالبيئة 

 ستخجمت الجراسة السشيج الػصفي التحميمي.ا
ىحه الجراسة مغ أربعة فرػل، تعخض الفرل الأول للئشار العام  تكػنت

لمجراسة، مغ حيث مذكمة الجراسة وأسئمتيا، وأىسية الجراسة، وأىجافيا، وحجودىا، 
ي مخاجعة للئشار الشطخؼ انالفرل الث ومحجداتيا ومرصمحاتيا، في حيغ قجم

والجراسات الدابقة، أما الفرل الثالث فقج عخض مشيجية الجراسة، في حيغ تشاول 
 الفرل الخابع والأخيخ الشتائج التجخيبية، وتست فيو مشاقذة الشتائج والتػصيات.

 
 سئمتياأو مذكمة الجراسة  2.1

أثخه  إلىلمتعخف  ؛وضخوة قياسوبيشت العجيج مغ الجراسات أىسية الأداء السالي، 
عمى  قةلبلتحقيق مرمحة الأشخاف ذوؼ العو ستسخارية عسميا؛ افي بقاء الذخكات، و 

بذكل خاص، والاقتراد بذكل عام. مدتػػ: الذخكة، والسداىسيغ، والعسلبء، وغيخىع 
 (2016؛ الشيف والحشيصي  2022الخلبيمة، )

اً خفاضان انسجرجة في بػرصة عسة الالأردنيشخكات التأميغ  مغ واجيت العجيج
قصاع  نأ إلىمس ا يذيخ  في حيغ واجيت بعس الذخكات خدائخ كبيخة؛   ،ربحيتيافي 

تقاريخ أعسال التأميغ في الأردن  إلىصعبة استشادا يعير ضخوفاً  الأردنيالتأميغ 
وقج ذلظ دفع الباحثة لجراسة محجدات لذخكات التأميغ،  الأردنيتحاد لااغ الرادرة ع

 ربحية شخكات التأميغ.
وعمى الخغع مغ وجػد عجد مغ الجراسات السحمية التي بحثت في محجدات ربحية 

 ىشاك دالتما  ونإالسذار إلييا في الجراسات الدابقة؛ إلا  شخكات التأميغ في الأردن
و ألمػقػف عمى العػامل السختمفة التي لع تتع دراستيا،  ؛بحاثلأالسديج مغ ا إلىحاجة 
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التي أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػصيا. وىحا ما تحاول  العػامل
 الخئيذ في الدؤالمذكمة البحث يسكغ صياغتيا  نإوعميو فالجراسة الحالية الكيام بو؛ 

)حجػ الذخكة، مخاطخ اًكتتاب، الشدبة  العؽامل الجاخميةأثخ  ما: وىػ الآتي
، معجل جسالي) الشاتج السحمي الإ رجيةالخاالعؽامل و  السجسعة، مطالبات الديارات(

  ؟انة السجرجة في بؽرصة عسالأردنيفي ربحية شخكات التأميؼ  سعخ الفائجة(
 ويتفخع عغ ىحا الدؤال الخئيذ الأسئمة الآتية:

 يتفخع عؼ ىحا الدؤال الخئيذ الأسئمة الآتية:و 
 ؟انعسرصة ة السجرجة في بػ الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  الذخكة حجعما أثخ  .1
ة السجرجة في بػرصة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  مخاشخ الاكتتاب ما أثخ .2

 ؟انعس
ة السجرجة في بػرصة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  الشدبة السجسعة ما أثخ .3

 ؟انعس
ة السجرجة في الأردنيربحية شخكات التأميغ  في ندبة مصالبات الدياراتما أثخ  .4

  ؟انعسبػرصة 
ة السجرجة في الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  جساليالشاتج السحمي الإما أثخ  .5

 ؟انعسبػرصة 
ة السجرجة في بػرصة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  معجل سعخ الفائجةما أثخ  .6

  ؟انعس
 

 أىسية الجراسة 3.1
 الأىسية العمسية: .1

 تدتسج ىحه الجراسة أىسيتيا العمسية مسا يأتي:
الجاخمية والخارجية التي تؤثخ في ربحية شخكات الستغيخات  أىع إلىالتعخف  .1

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ 
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الجاخمية   الستغيخات  إلىسج الفجػة البحثية مغ خلبل التعخف تأمل الباحثة في   .2
في حجود عمع  –ة الأردنية يئا في البالسختمفة التي لع تتع دراستي والخارجية 

 عػامل التي أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػصيا.أو ال -ةالباحث
 مغ الجراسات حػل العػاملتسييج الصخيق لإجخاء السديج تأمل الباحثة في  .3

ة، والإفادة مغ الشتائج التي الأردنيالتي تؤثخ في ربحية شخكات التاميغ  السختمفة
ستقخار السالي لالييا في تقجيع التػصيات التي تديع في تعديد اإيتع التػصل 

 .الأردنيقتراد لبل ستقخارلاتعديد ا ليحه الذخكات، وبالتالي
 عسمية:الأىسية ال 2.

 تدتسج ىحه الجراسة أىسيتيا العسمية مسا يأتي: 
مغ  - ةالأردنيشخكات التأميغ عي القخار في انمداعجة ص في تأمل الباحثة  .1

 في –التي ستقجميا خلبل الشتائج التي ستتػصل إلييا الجراسة، والتػصيات 
اتخاذ قخارات: تذغيمية، وتسػيمية، مداعجة مجيخؼ شخكات التأميغ في 

قجرة تمظ الذخكات عمى البقاء  ستثسارية سميسة، تداعج في تعديداو 
 قتراد الػششي.لاعمى ا ايجابا ا يشعكذ أيزاستسخار والشسػ، مس  لاوا

الدياسات  عيانركافة؛ كالعلبقة  ت ذات مداعجة الجيا في تأمل الباحثة  .2
الأخخػ في صشع  السخكدؼ، والجيات الخقابية الحكػمة مثل البشظفي 

  الدياسات والقخارات السشاسبة.
 

 أىجاف الجراسة  4.1
التي  والخارجية الجاخمية العػامل معخفة أىع يتسثل اليجف الخئيذ ليحه الجراسة في

، ويشبثق عغ ىحا انعس ة السجرجة في بػرصةالأردنيتؤثخ في ربحية شخكات التأميغ 
 اليجف الأىجاف الفخعي ة الآتية:

ة السجرجة في بػرصة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  حجع الذخكةأثخ  قياس .1
 ؟انعس

ة السجرجة في الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ كتتاب  لامخاشخ ا أثخ قياس .2
 ؟انبػرصة عس
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ة السجرجة في لأردنيافي ربحية شخكات التأميغ  الشدبة السجسعة  أثخقياس  .3
 ؟انبػرصة عس

ة السجرجة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  مصالبات الديارات ندبةقياس أثخ  .4
 ؟انفي بػرصة عس

ة السجرجة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  جساليالشاتج السحمي الإأثخ  قياس .5
 ؟ انفي بػرصة عس

ة السجرجة في ردنيالأفي ربحية شخكات التأميغ  معجل سعخ الفائجةأثخ قياس  .6
 ؟ انبػرصة عس

 
 فخضيات الجراسة:5.1 

 :الآتيةسئمة الجراسة تػ صياغة الفخضيات أبشاء  عمك 
H01: ة الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  لحجع الذخكةحرائية لا يػجج أثخ ذو دلالة إ

 .انالسجرجة في بػرصة عس
H02: ربحية شخكات التأميغ في  كتتابلالسخاشخ احرائية لا يػجج أثخ ذو دلالة إ

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني
H03:  في ربحية شخكات  الأقداطفي  لمشدبة السجسعةلا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ 
H04:  في ربحية شخكات  لشدبة مصالبات الدياراتلا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية

 .انالسجرجة في بػرصة عسة الأردنيالتأميغ 
H05:  في ربحية شخكات  جساليلمشاتج السحمي الإلا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ 
H06:  لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية لسعجل سعخ الفائجة في ربحية شخكات التأميغ

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني
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 الجراسةسؽذج نأ6.1 
ربحية السؤسدات السالية تتأثخ بالعػامل  نأبيشت الأدلة التجخيبية السختمفة 

  ) ,Rashid(2015 قتراد الكمي الخارجيةلاالجاخمية الخاصة بالذخكة، وعػامل ا
سػذج الجراسة نأ، والجراسات الدابقة قامت الباحثة بإعجاد الأدبيات السالية إلىستشادا او 

 بالستغيخات  متغيخات تتعمق أربعةمتغيخات مدتقمة، مشيا  ستةالآتي الحؼ تزسغ 
، ندبة الشدبة السجسعة كتتاب،لامخاشخ ا الخاصة بالذخكة ىي )حجع الذخكة، الجاخمية

قتراد الكمي ىسا )الشاتج السحمي لاابستغيخات  انمصالبات الديارات(، ومتغيخيغ يتعمق
كات التأميغ التي  تع قياسيا ، سعخ الفائجة(، ومتغيخ تابع ىػ ربحية شخ جساليالإ

 ( الآتي.1، وكسا ىػ مبيغ في الذكل رقع ) (ROE)بسعجل العائج عمى حقػق السمكية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (1الذكل رقػ )
 سؽذج الجراسةنأ

والجراسات الدابقة السبيشة الأدبيات السالية عتساد عمى لاإعجاد الباحثة بامغ السرجر: 
 . ( أدناه1-1الججول رقع )في 

h 

لمتغٌر التابعا المتغٌرات المستقلة   

العائد على 

 حقوق الملكية

 النسبة المجمعة

 حجم الشركة
 مخاطر الاكتتاب

 المتغٌرات الداخلٌة

 نسبة مطالبات السيارات 

 المتغٌرات الخارجٌة

 الناتج المحلي الاجمالي

 معدل الفائدة
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 (1-1ججول )
 سؽذج مؼ الجراسات الدابقةنلأ ختيار ااطخيقة 

 الدراسات السابقة الرئٌسة المتغٌر

 Aca et al.( 2020) ; Farouk et al. (2014) حجم الشركة

 ; Biru( 2017) ; Bhattari( 2020) ; Charumathi (2012) مخاطر الاكتتاب

Maher et al. (2020) 

 Bodla et al. (2017) ; Kramaric et al.( 2017) النسبة المجمعة

 Abdeljawad et al. (2020) ; Kozak (2011) نسبة مطالبات السيارات

 Alomari et al.( 2017) ;  Ambaw et al. (2021) جماليالناتج المحلي الإ

 .Eliskvsko(2015) ; Zekarias (2017) ; Azmi et al سعر الفائدة

2020)) 

معدل العائد على حقوق 
 ملكيةال

Bhattari( 2020) ; Kumar et al. (2022) ;Qudah 

(2016) ; Sekyere et al. (2019) 

  
 مرطمحات الجراسة:  1 .7

 ROE Return on equity)السمكية ) حقؽق  معجل العائج عمك
يكيذ ىحا السعجل ربحية كل ديشار مدتثسخ مغ قبل ملبك الذخكة، ويعكذ كلب 

صة التسػيمية، وىػ بحلظ يتأثخ بالخفع السالي، وحجع ذنلأذصة التذغيمية وانلأمغ ا
 الآتية:بالسعادلة  ووتع قياس .الجيػن في ليكل رأس السال

 صافي الجخل بعج الزخيبة/ حقػق السمكية =السمكية حقػق  معجل العائج  عمى
 (. 2022)الخلبيمة،

  CS) ) Company sizeحجػ الذخكة
. الأصػل جساليسو بالمػغارتع الصبيعي لإ، ويتع قياربحيتيا فييؤثخ حجع الذخكة 

)11Malik et al., 20.) 
 UR)) Underwriting risks مخاطخ اًكتتاب

 لغ تكفي تكاليف التغصية التأميشية. السحرمة الأقداط نأتعشي مخاشخ الاكتتاب 
)1nst & Young, 201r(E.    

 Combined ratio (CR)الشدبة السجسعة 
 ي(. وىUnderwriting) ائعة لكياس ربحية الاكتتابىي مغ أكثخ السقاييذ الذ
التي ىي عبارة عغ الخدائخ الستكبجة   (Loss ratio)عبارة عغ مجسػع  ندبة الخدارة
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 Expense)وندبة السراريف  السكتدبة، الأقداط مقدػمة ومراريف تدػية الخدائخ
ratio)  تتب بيا السك الأقداط مقدػمة عمىالتي ىي عبارة عغ مراريف الاكتتاب

)1720Rejda & McNamara,(. 
 MC) ) Motor claims ratioندبة مطالبات الديارات

السصالبات السجفػعة  مجسػع إلىبالشدبة ىحه الشدبة تسثل ندبة مصالبات الديارات 
 (.al  Abdeljawad et; Kozak 2011., 2020 (مغ قبل الذخكة.
 Gross domestic product  (GDP)جساليالشاتج السحمي الإ

و  "مجسػع الكيسة الشقجية )الدػقية( لجسيع نأب جسالييعخف الشاتج السحمي الإ
 الدمع والخجمات الشيائية السشتجة في اقتراد ما خلبل فتخة معيشة، عادة ما تكػن سشة." 

  (.2000)الػزني والخفاعي،  
 Intrest rate  (IR)معجل سعخ الفائجة 

عشج الاستثسار وتعتبخ جدء مغ العائج الحؼ مغ السسكغ الحرػل عميو 
مغ خلبل الػسط السخجح لأسعار الفائجة  ووتع قياس غالأرباح لرالح السدتثسخي

 .(Kozak, 2011)  عمى الػدائع لأجل لجػ البشػك السخخرة
 
 حجود الجراسة 8.1 
 يأتي:تتسثل حجود الجراسة بسا      
حيث  ،(2010-2019تغصي ىحه الجراسة الفتخة الدمشية ): ةالدمشي الحجود .1

و نإ؛ إذ كافيا لأغخاض الجراسة عذخ سشػاتالحؼ يبمغ  يعتبخ شػل ىحه الفتخة
لكل متغيخ مغ سشػية مذاىجة  (190)يدسح بتكػيغ سلبسل زمشية تتكػن مغ 

ستثشاء اوقج تع  الذخكات في عيشة الجراسة،  لكل شخكة مغ الجراسة متغيخات
كسا ، (2007-2008) العالسية السالية  ( بدبب تجاعيات الأزمة2009عام )

( بدبب تجاعيات أزمة جائحة 2020تع استثشاء الفتخة التي تبجأ مغ عام )
بعج  ةالأردنيوبدبب ترفية عجد مغ شخكات التأميغ  ،(COVID-19كػرونا )

شخكات التأميغ الستعثخة  ىشاك بعس نأنتيجة تعثخىا السالي، كسا  2020عام 
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قج يتع إحالتيا  ،الستختبة عمييا لمسؤمغ عمييعوغيخ القادرة عمى دفع السبالغ 
  (.2023لذخكات التأميغ،  الأردنيتحاد لا)ا .لمترفية في أؼ لحطة

شخكات التأميغ عمى ية ليحه الجراسة انية: تقترخ الحجود السكانالحجود السك .2
في والسبيشة ( 2010-2019خلبل الفتخة ) انة السجرجة في بػرصة عسالأردني

 (1-3رقع ) الججول
ة الجاخمي الستغيخات الحجود السػضػعية: تقترخ ىحه الجراسة عمى معخفة أثخ .3

 (، ندبة مصالبات الدياراتشدبة السجسعةال كتتاب،لامخاشخ ا )حجع الذخكة،
في ربحية  ، معجل سعخ الفائجة(جساليلإالسحمي ا )الشاتجالخارجية  الستغيخات و 

سعجل العائج بقياسيا التي تع  ناة السجرجة في بػرصة عسالأردنيشخكات التأميغ 
 (ROE) السمكيةعمى حقػق 

 
 محجدات الجراسة: 9.1 

ية لمجراسة بدبب: شالفتخة الدم يارتتعمق باخت عجة محجدات ةواجيت الباحث
عام  ، وتجاعيات جائحة كػرونا(2007-2008) سالية العالسيةلتجاعيات الأزمة ا

 لي.، وترفية بعس الذخكات نتيجة تعثخىا السا2020
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 يانالثفرل ال
 الجراسات الدابقة و  الإطار الشعخي 

 
الخاص بسػضػع الجراسة الستسثل بالعػامل  تزسغ ىحا الفرل الإشار الشطخؼ  

 إلى، بالإضافة انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالسؤثخة في ربحية شخكات التأميغ 
العالع التي استصاعت في مختمف دول  العلبقة بيحه العػامل ذاتالجراسات الدابقة 

التأميغ، ونذأتو، وتصػره،  . وقج تزسغ ىحا الفرل تعخيفياالباحثة الإشلبع عمي
ػاعو، ووضائف شخكات التأميغ، ومدايا التأميغ، وتكاليف التأميغ، ونبحة عغ نأوأىسيتو، و 

التحجيات التي يػاجييا، كسا تزسغ نقاط الزعف فيو، و قصاع التاميغ في الأردن، و 
  .ةالأردنيىع السفاليع الستعمقة بخبحية شخكات التأميغ الفرل أ 
 

 تسييج   1.2
أحج أىع السػاضيع التي ركدت عمييا الشطخيات  ربحية الذخكاتيعتبخ تقييع 

أصحاب العلبقة جسيعيع،  خجم مغ قبلتيد امكياس ىاوالأدبيات السالية باعتبار 
حثيغ، والجيات الحكػمية، كالسالكيغ، والسقخضيغ، والسدتثسخيغ، والسحمميغ، والبا

 وقجرتيا عمى ،لمحكع عمى نجاح الإدارة وكفاءتيا في استخجام السػارد الستاحةوغيخىع؛ 
تعطيع ثخوة تحقيق أىجاف السشذأة الستسثمة بتعطيع الكيسة الدػقية ليا، مغ خلبل 

 .وبقائيا في الدػق  وبسا يزسغ استسخاريتيا ،لتحقيق معجلات أداء مختفعة ؛ملبكيا
 (2022الخلبيمة،  ؛2016والحشيصي،لشيف )ا

تختبط ربحية شخكات التأميغ بالعػامل الجاخمية لتمظ الذخكات، وعػامل الاقتراد 
التي  ،الكمي، وكحلظ العػامل الستعمقة بالرشاعة مثل: مؤشخ التخكيد، والحرة الدػقية

ىحه  إلى ولا بج مغ التعخف ،الستغيخات ليدت فقط نتاج قخارات إدارية نأ إلىتذيخ 
 . (Burca &Batrinca, 2014; Acotey et al., 2013). العػامل

وعمى الخغع مغ وجػد عجد مغ الجراسات السحمية التي بحثت في محجدات ربحية 
 ىشاك دالتما  ونإالسذار إلييا في الجراسات الدابقة؛ إلا  شخكات التأميغ في الأردن

و أامل السختمفة التي لع تتع دراستيا، لمػقػف عمى العػ  ؛بحاثلأالسديج مغ ا إلىحاجة 
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ىحا القصاع  نإ، سيسا و العػامل التي أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػصيا
بعس  مشيت بياالحيػؼ يعير ضخوفا صعبة؛ بدبب تخاجع أدائو، والخدائخ التي 

  .وىحا ما تحاول الجراسة الحالية الكيام بو الذخكات وخخوجيا مغ الدػق،
استعخاض أىع السفاليع الستعمقة بالستغيخات السدتقمة في ىحه الجراسة والتي تع  وقج

كتتاب، لاالتي تتعمق بالذخكة  )حجع الذخكة، ومخاشخ ا الجاخميةتتسثل بالعػامل 
والشدبة السجسعة، وندبة مصالبات الديارات(، وكحلظ الستغيخات السدتقمة التي تتعمق 

السؤثخة في ربحية   ، ومعجل سعخ الفائجة(جساليلسحمي الإبالعػامل الكمية وىي )الشاتج ا
تع قياسو في ىحه الجراسة بالعائج عمى  عاباعتبارىا متغيخاً تابة الأردنيشخكات التأميغ 
وفيسا يأتي استعخاض لأىع الأدبيات والجراسات الدابقة  .(ROEحقػق السمكية )

 الستعمقة بالسػضػع.
 
 التأميؼ تعخيف 1.1.2

(. أما التأميغ 1977،يانالبدتغة مغ الأمغ وىػ ضج الخػف. )التأميغ ل
و لا يػجج تعخيف مػحج لمتأميغ؛ إذ يختمف نأ إلى تذيخ أدبيات التأميغاصصلبحا  ف

التعخيف باختلبف الداوية التي يتع الشطخ إليو مشيا حدب فخوع السعخفة السختمفة؛ 
 (2006ريججا،)تساعية وغيخىا. جلاػنية، واانقترادية، والقلاكتػارية، والاكالعمػم ا

صيغة تعاقج يحرل السدتأمغ "عبارة عغ  ونأػنية بانمغ الداوية الق التأميغ يعخف
عمى تعيج مغ السؤمغ مغ أجل الكيام بعسل محجد إذا ما وجج الخصخ،  خلبليامغ 

 ( 2007قاسع، )  .شتخاك أو القدطلامقابل اقتصاع مبمغ محجد يصمق عميو ا
عبارة عغ أسمػب يقػم السؤمغ مغ " ونأب التأميغ فيعخف لفشيةما مغ الشاحية اأ
خصار لأبعسمية تشطيع التعاون بيغ مجسػعة مغ السؤمغ ليع نتيجة تعخضيع  خلبلو

مخ بفعل لأالخصخ ويحرل ىحا ا محجدة، ومغ ثع الكيام بجفع تعػيس لسغ يقع عمييع
 ( 7002قاسع ،) .لؤقداط التي يتع جسعيا مشيعلالكيسة السذتخكة 

عقج التأميغ في السادة  الأردنيأما مغ الشاحية التذخيعية فقج عخف السذخع 
يؤدؼ  نأ " التاميغ ىػ عقج يمتدم بو السؤمغ نإػن السجني بالقػل ان( مغ الق920)

السدتفيج الحؼ اشتخط التأميغ لرالحو مبمغا مغ السال، أو إيخادا  إلىو أالسؤمغ لو 
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حالة وقػع الحادث السؤمغ ضجه، أو تحقق الخصخ مختبا، أو أؼ عػض مالي آخخ في 
السبيغ في العقج، وذلظ مقابل مبمغ محجد أو أقداط دورية يؤدييا السؤمغ لو لمسؤمغ" 

 .(2011)أبػ عخابي، 
و يذػبو نأالتعخيف التذخيعي لمتأميغ ب إلىتقادات التي وجيت نعمى الخغع مغ الا
 التعخيف لو بعس السدايا مشيا: ىحا نإالفقو يؤكج  نإالشقز وعجم الجقة، إلا 

الخاصة بعقج التأميغ وىي السؤمغ )شخكة التأميغ(، والسؤمغ  انو حجد الأركنإ .1
لو الحؼ يػاجو عادة خصخا ما في شخرو أو مالو، والخصخ السؤمغ مشو الحؼ 

يحجد في العقج، وما تمتدم بو شخكة التاميغ تجاه السؤمغ لو عشج  نأيتػجب 
 دم بو السؤمغ لو مغ أقداط التأميغ تجاه شخكة التأميغ.تحقق الخصخ، وما يمت

اعتبار عقج التأميغ عقجا تعػيزيا عغ خدارة  إلىىحا التعخيف لع يذخ  نإ .2
 احتسالية تقترخ عمى الأضخار فقط؛ بل تذسل أيزا التأميغ عمى الأشخاص.

 أما العيػب التي وجيت ليحا التعخيف فيسكغ ايجازىا بسا يأتي:
و يقػم عمى التعاون نأالفشية لمتاميغ التي لا يقػم بجونيا، وىي  بانإغفال الجػ  .1

 بيغ السؤمشيغ جسيعيع لسػاجية خصخ يحيق بيع.
عػامل الإحراء التي تتع بسػجبيا حداب  إلىفي التعخيف  الإشارةلع تتع  .2

 إحتسالات تحقق الخصخ.
التاميغ  و علبقة فخدية بيغ شخكةنأب الفشية؛ حيث أضيخ التأميغ وكانإغفال الجػ  .3

و تعخيف جامع ولكشو غيخ نأوالسؤمغ لو، وبالتالي يؤخح عمى ىحا التعخيف ب
 إلىيؤدؼ  نبأكسا ىػ في التاميغ يمتدم أحج الستخاىشيغ  انع؛ ففي الخىانم

، انالصخف الآخخ مبمغا مغ السال عشج وقػع الخصخ السذار إليو في عقج الخى
 (.2011أبػ عخابي، ) وبالتالي يربح عقج التأميغ عقجا غيخ مذخوع.

نتيجة العيػب التي تذػب التعخيف التذخيعي لمتأميغ، تع وضع التعخيف الفقيي 
يعػض شخرا آخخ  نأو "عقج يتعيج بسقتزاه شخز يدسى السؤمغ بنألمتأميغ ب

يدسى السؤمغ لو عغ خدارة احتسالية يتعخض ليا ىحا الأخيخ، مقابل مبمغ مغ السال 
ىحا  نإ(.  إلا 2011أبػ عخابي،السؤمغ" ) إلىمغ لو بجفعو ىػ القدط  الحؼ يقػم السؤ 
ب الفشية؛ مسا جعل الفقياء انتقادت عجة أىسيا إغفال الجػ انالتعخيف أيزا وجيت لو 
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ػنية ىػ التعخيف الحؼ قال بو انأفزل تعخيف لمتأميغ مغ الشاحية الق نأيجسعػن عمى 
مية يحرل بسقتزاىا أحج الصخفيغ و " عسانالفكيو الفخندي ليسار والحؼ عخف التأميغ ب

و لرالح  الغيخ، مغ الصخف أوىػ السؤمغ لو نطيخ دفع قدط، عمى تعيج لرالحو 
الآخخ وىػ السؤمغ، بسػجبو يجفع ىحا الأخيخ أداء معيشا عشج تحقق خصخ معيغ، وذلظ 

يغ انقػ لعغ شخيق تجسيع مجسػعة مغ السخاشخ وإجخاء السقاصة بيشيسا شبقا 
 (.2011عخابي،  أبػالإحراء" )

 أساسعمى  نطام تعاقجؼ يقػم": ونأفقج تع تعخيفو بأما نطام التأميغ 
بػاسصة ىيئات مشطسة تداول السخاشخ الصارئة عاوضة،غايتو التعاون عمى تخميع الس

 .(1994)الدرقا، ، "عقػده برػرة فشية قائسة عمى أسذ وقػاعج إحرائية
لا بج مغ وضع  انكعخيف مػحج، بدبب تعجد التعخيفات وعجم الإجساع عمى تو 

حيث قامت لجشة مرصمحات  ميغ يبيغ الخرائز الأساسية لو،أتعخيف عسمي لمت
Risk and  American[ARIA]الأمخيكية التأميغ بسؤسدة الخصخ والتأميغ 

Insurance Association و "تجسيع لمخدائخ نأبعج دراسة دقيقة بتعخيف التأميغ ب
والحيغ  السؤمشيغ )شخكات التأميغ(،ه الأخصار عمى العخضية عغ شخيق تحػيل ىح

يػافقػن عمى تعػيس السؤمغ ليع عغ ىحه الخدائخ، أو لتػفيخ مدايا مالية أخخػ في 
  Rejda & McNamara) ,((2017حالة وقػعيا، أو لتقجيع خجمات متعمقة بالخصخ

 تزسغ ي نأتأميغ يجب لم أؼ تعخيف نأيلبحع مغ التعخيف الدابق 
 ، وسجاد الخدائخ العخضية(pooling of losses)جسيع الخدائخعشاصخ ت

(payment of fortuitous losses) ،ونقل الخصخ(risk transfer)والتعػيس ، 
(indemnification) . 
 نذأة التأميؼ وتطؽره 

نذأ التأميغ مشح القجم عمى أساس التعاون بيغ التجسعات البذخية؛ لتػزيع عبء 
السجسػعة السعخضة لمخصخ نفدو؛ فقجماء  إلىتتعخض لمخصخ الخصخ مغ القمة التي 

السرخييغ كػنػا جسعيات لمكيام بسخاسع دفغ السػتى، وما يتختب عمييا مغ أعباء مادية 
وغيخىا. كسا ضيخ لاحقا ما يدسى بالقخض البحخؼ لحساية التبادل التجارؼ بيغ 

الأشػرية، وغيخىا مغ مخاشخ الحزارات القجيسة: كالإغخيكية، والبابمية، واليشجوسية، و 
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القخصشة البحخية، ومخاشخ غخق الدفغ، ثع تصػر برػرة مختمفة عغ القخض البحخؼ 
ػن التأميغ انوصل لمرػرة التي ىػ عميو في ق نأ إلى، انبػاسصة البختغالييغ والإسب

. وقج ضيخت أول بػليرة تأميغ عمى الحياة  (1601)ي الرادر عامانالبحخؼ البخيص
، أما التأميغ عمى الحخيق فقج ضيخت أىسيتو بعج حخيق لشجن (1583)عام في لشجن 

ي السجيشة، ثع ضيخت انمغ مب %85الحؼ ألحق الأضخار ب  (1666)الذييخ عام 
ػاع أخخػ مغ التأميغ نتيجة تقجم الرشاعة، ووسائل الشقل، مثل التأميغ عمى نأ

 ، ثع التأميغ عمى الدياراتالتأميغ ثع ، (1849جمتخا  عام )انفي  الأخصار الذخرية
. )عخيقات وعقل، ياانفي ألس التأميغ الاجتساعيثع ضيخ  ، انالصيخ عمى أخصار 

 الأردنيالاتحاد أما التأميغ في الأردن فقج عخف مشح أواسط الأربعيشيات. ) ( 2010
 ( 1999ي،ن؛ الكيلب2023لذخكات التأميغ، 

 ؽاع التأميؼ نأ
وفقا لسعاييخ مختمفة؛ فسغ الشاحية الشطخية، ووفقا ػاع عجيجة نأ إلىيقدع التأميغ 

: التأميغ الاختيارؼ )الخاص( والتأميغ الإجبارؼ، أما إلىلسعيار التعاقج يقدع التأميغ 
التأميغ التجارؼ، أو التأميغ التعاوني  إلىمغ حيث الغخض مغ التأميغ فيقدع التأميغ: 

تحجيج الخدارة وبالتالي التعػيس فيقدع أو التبادلي، والتأميغ الإجتساعي، ووفقا لسعيار 
: التأميشات الشقجية، وتأميشات الخدائخ. أما مغ الشاحية العسمية فيختمف إلىالتأميغ 

 اتالتأميغ مغ دولة لأخخػ، وداخل الجولة نفديا مغ وقت لآخخ وفقا لمتذخيعات ذ
أعسال  طيعػن تشانق 2021( لدشة  12رقع )ػن انق نأذلظ العلبقة، ومغ الأمثمة عمى 

الأقدام  إلىقدع التأميغ الخاص  لذخكات التأميغ( الأردني)الاتحاد  في الأردنالتأميغ 
 حج كبيخ مع التقديع الستبع في الحياة العسمية: إلىالدتة الآتية التي تتصابق 

 التأميغ عمى الحياة  .1
 دخار وتكػيغ الأمػال تأميغ الا .2
 تاميغ الحخيق والتأميشات التي تمحق بو  .3
أميغ مغ أخصار الشقل البخؼ والشيخؼ والبحخؼ والجػؼ وتذسل التأميغ عمى الت .4

 أجدام الدفغ والصائخات وعمى آلاتيا وميساتيا.
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التأميغ مغ الحػادث والسدؤولية ويذسل تأميغ الديارات وحػادث العسل  .5
 والحػادث الذخرية...الخ

 التأميشات الأخخػ التي لع يشز عمييا في البشػد الدابقة  .6
ػاع رئيدة ىي: تأميشات نأثلبثة  إلىالتأميغ الخاص في الحياة العسمية  يقدع

الأشخاص التي تذسل: )التأميغ عمى الحياة، والتأميغ الرحي(، وتأميشات السستمكات 
التي تتزسغ: )التأميغ مغ الحخيق، وتأميغ الدخقة والدصػ(، وتأميشات الشقل التي 

"( انارات، التأميغ الجػؼ"تأميغ الصيخ تذسل )التأميغ البحخؼ، التأميغ عمى الدي
ة، وبػليرة التأميغ انة الأمانخي انوتأميشات الحػادث العامة التي تتزسغ )تأميغ ضس

 البشكية الذاممة(، والتأميغ اليشجسي، وتأميشات السدؤولية السجنية.
 (1999ي،نالكيلب ؛2010)عخيقات وعقل، 

ل الجولة نفديا مغ وقت لآخخ مغ دولة لأخخػ، وداخ تتعجد الترشيفات لمتأميغ
 إلىو يسكغ ترشيف التأميغ نأ( 2010ريججا ،، وقج بيغ )العلبقة اتوفقا لمتذخيعات ذ

التأميغ الخاص الحؼ يذسل التأميغ عمى الحياة والرحة، وتأميغ السستمكات 
جتساعي وأية تأميشات حكػمية لاوالسدؤولية، والتأميغ الحكػمي الحؼ يذسل التاميغ ا

ػاع السختبصة بو، والتأميغ البحخؼ، نلأتزسغ تأميغ السستمكات: تأميغ الحخيق واأخخػ. ي
وتأميغ الحػادث، وتأميغ الديارات، وتأميغ السدؤولية العامة، وتأميغ الدصػ والدخقة، 
وتأميغ تعػيس إصابات العسل، وتأميغ الدجاج، والتأميغ الشػوؼ، وتأميغ السحاصيل، 

، والتأميغ متعجد انة والزسان، وسشجات الأمانغ الائتسوتأميغ صكػك السمكية، وتأمي
 ػاع وغيخىا.    نلأا

 وظائف شخكات التأميؼ 
تقػم شخكات التأميغ بسجسػعة مغ الػضائف الأساسية مغ أجل تػفيخ الحساية 

بكية  انيا في ذلظ شنأش ،جةانمجسػعة مغ الػضائف السد إلىالتأميشية، بالإضافة 
ائف السحاسبة، ووضائف الحاسػب، ووضائف السػارد الذخكات الأخخػ، مثل وض

وتتمخز الػضائف الأساسية  (Rejda & McNamara, 2017)البذخية وغيخىا. 
 : فيسا يأتي
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   (Rate Making)   وظيفة التدعيخ أو التعخيفة  .1
يقرج بػضيفة التدعيخ أو التعخيفة حداب القدط أو التكمفة التي يجفعيا السؤمغ 

اميغ مقابل تغصية السخاشخ السؤمغ عمييا والتعػيس. ويتع تحجيج شخكة الت إلىلو 
أقداط التأميغ مغ قبل الخبخاء الإكتػارييغ بسا يسكغ شخكة التأميغ مغ السشافدة، 
وتغصية تكاليف التعػيزات، والسراريف، وتحقيق ىامر ربح مشاسب،  ويتذابو 

و دالة في نإمات مغ حيث تدعيخ التأميغ مع تدعيخ السشتجات الأخخػ مغ الدمع والخج
و يختمف عغ تدعيخ السشتجات الأخخػ التي يسكغ معخفة تكمفة نإتاج؛ إلا نلإتكمفة ا

تاجيا مدبقا؛ وبالتالي يتع تحجيج أسعارىا لتغصية التكاليف، وتحقيق ىامر ربح، أما نإ
 تعخف التكمفة الحكيكية لمتأميغ نأ ياشخكات التأميغ لا يسكش نإفي صشاعة التأميغ ف

تياء فتخة التغصية التأميشية نإو لا يسكغ تحجيج التكمفة الحكيكية إلا بعج نمقجما؛ لأ
 السشرػص عمييا في بػليرة التأميغ.    

   (Underwriting)كتتاب ً وظيفة ا .2
ختيار وترشيف شالبي التأميغ التي تتع وفقا اعسمية  إلىكتتاب لاتذيخ وضيفة ا

مرادر متعجدة لمسعمػمات مثل شمبات التأميغ،  كتتاب الذخكة، وبشاء عمىالسدتػيات 
والفحز الصبي، والسعايشة الفعمية لمسػقع وغيخىا، وكحلظ تحقيق العجالة بيغ مالكي 

 السػازنة الدميسة في كل فئة سعخية.  انالبػالز التأميشية، وضس
 (Production)تاج نلإ وظيفة ا .3

ػم بيا شخكات التأميغ. ذصة البيع والتدػيق التي تقنأتاج بنلإتتسثل وضيفة ا
 ويصمق عمى السشجوبيغ والػكلبء اسع السشتجيغ. 

    (Claims settlement)وظيفة تدؽية السطالبات  .4
ىي الػضيفة التي تتعمق بجفع التعػيزات السدتحقة لمسؤمغ لو عشج تحقق الخصخ 

إذا يقػم خبخاء التدػية بالتحقق مغ صحة السصالبة، وفيسا  نأالسؤمغ ضجه، وذلظ بعج 
وقػع  إلىمفعػل بػليرة التأميغ،  وىل الخصخ الحؼ أدػ  انحجثت الخدارة أثشاء سخي

تكػن  نأالتي يفتخض فييا  الإجخاءاتالخدارة مغصى بتمظ البػليرة أم لا، وغيخىا مغ 
 سخيعة ومشرفة في تدجيج السصالبات. 

 



17 

 (Reinsurance)وظيفة إعادة التأميؼ  .5
التي يتع بسػجبيا تحػيل السخاشخ التأميشية  وضيفة إعادة التأميغ ىي العسمية

شخكة أو شخكات إعادة  إلىالسكتتب بيا جدئيا أو كميا مغ قبل أحج شخكات التأميغ 
تأميغ أخخػ. وتدتخجم ىحه الػضيفة لتػزيع الخصخ وتقاسسو؛ ولتقجيع الحساية التأميشية 

 ضج السخاشخ الكبيخة.
  (Investments)ستثساراتًا .6

ضيفة بكيام شخكات التاميغ باستثسار السبالغ التي تع جسعيا مغ تتسثل ىحه الػ 
في سػق الشقج أو سػق رأس السال؛ بيجف تحقيق أرباح تعدز أرباح الذخكة  الأقداط

كتتاب. وتقػم لاأو معادلة الخدائخ التي قج تتكبجىا مغ عسميا الأساس الستسثل با
ستثسارات شػيمة الأجل بسا لاي اشخكات التأميغ عمى الحياة باستثسار معطع أمػاليا ف

لتداماتيا شػيمة الأجل، في حيغ تدتثسخ شخكات تأميشات السستمكات ايتلبءم مع 
جل في سػق الشقج التي تػفخ ليا لأستثسارات قريخة الاوالسدؤولية معطع أمػاليا في ا

 جل. لأالديػلة لمػفاء بالتداماتيا قريخة ا
 مدايا التأميؼ لمسجتسع  

يغ العجيج مغ السدايا الاقترادية والاجتساعية التي تتسثل بذكل رئيذ التأم  يقجم
في التعػيس عغ الخدارة، وتقميل القمق والخػف قبل وبعج الخدارة، وىػ مرجر ميع 

مقجما قبل الخدارة،  الأقداطلتجسيع الأمػال وإدارة الأخصار، وذلظ مغ خلبل تحريل 
ام بجور الػساشة السالية؛ وذلظ بشقل الأمػال حيث يتع استثسار رأس السال وزيادتو، والكي

 إلىوحجات العجد، وإقخاض الأمػال الفائزة عغ الحاجة  إلىمغ وحجات الفائس، 
مشذآت الأعسال؛ لدجاد الخدائخ العاجمة والسرخوفات، التي تقػم باستثسار ىحه السبالغ 

وغيخىا، وتديج  ع، وشخاء السعجات والساكيشات الججيجةانفي بشاء السدتذفيات، والسر
ستثسارات في مخدون السجتسع مغ الدمع الخأسسالية؛ مس ا يحفد الشسػ الاقترادؼ، لاا

تكمفة رأس السال بالشدبة لسشذآت الأعسال التي  نأذلظ  إلىوالتػضيف الكامل. يزاف 
 نأت ستكػن عميو في عجم وجػد التأميغ؛ بدبب انتقتخض تكػن أقل مغ التي ك

التي يسكغ إقخاضيا يديج عغ شخيق الدجاد السقجم لأقداط  العخض الكمي لمسبالغ
قصاع التأميغ يديع في تشذيط الدػق السالي؛ وذلظ عغ  نأذلظ  إلىالتاميغ. يزاف 
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ستثسارات شػيمة الأجل في لاستثسارات قريخة  الأجل في سػق الشقج، والاشخيق ا
خكات التأميغ تديع ش نأالدشجات والأسيع العادية وغيخىا في سػق رأس السال، كسا 

، ومشع الخدارة عغ شخيق الشذاشات التي تقػم بيا، والبخامج التي انئتسلافي تقػية ا
تقجميا، بالاشتخاك الفاعل مع مؤمشي السستمكات والسدؤولية؛ مس ا يقمل مغ الخدائخ 

 السباشخة وغيخ السباشخة، ويدتفيج السجتسع مغ تخفيس كلب مغ نػعي الخدارة.
mara, 2017)(Rejda & McNa 

السرمحة مثمو في ذلظ مثل  اتيقجم قصاع التأميغ خجمات مالية لمجيات ذ 
دورا أساسيا وفاعلب في سػق السخاشخ،  انالقصاع انالقصاع السرخفي؛ حيث يمعب ىح

القصاع السرخفي يخوج لبيع السخاشخ مغ  نإتأثيخا كبيخا في الشسػ الاقترادؼ.  انويؤثخ 
لمسقتخضيغ، ويحرل مغ خلبليا عمى الفػائج، في حيغ خلبل القخوض التي يقجميا 

تدتػعب صشاعة التأميغ تمظ السخاشخ التي يتعاقج عمييا البشظ مع الجيات السعشية. 
مخاشخ الأفخاد والسؤسدات التي تخغب  إلىذلظ، يتعخض قصاع التأميغ  إلىضافة لإبا

ستمكات، ومخاشخ بتقميل تمظ السخاشخ التي تتعمق بالسخاشخ الذخرية، ومخاشخ الس
 نإشخكات التأميغ.  إلىالسدؤولية  عغ شخيق إدارتيا بالتأميغ عمييا، ونقل عبئيا 

ستقخار في الأسػاق لاالجور الحؼ يقػم بو قصاع التأميغ في تحسل تمظ السخاشخ يعدز ا
 ات الاقترادية السختمفة.انللؤفخاد والقصاع العائمي والكي انالسالية، ويػفخ إحداسا بالأم

2021) ,Ahmed et al. 2013; ,otey et al.Ak ( 
 تكاليف التأميؼ عمك السجتسع

 نأو يجب عجم إغفال نإجتساعية لمتأميغ، إلا لاقترادية والاوبالخغع مغ السدايا ا
قترادية لو تتمخز بتكاليف الكيام بالعسل، والسصالبات اجتساعية و اىشاك تكاليف 

 inflated)والسصالبات السزخسة ،(fraudulent claims)حتياليةلاالسدورة ا
claims)ضج مرمحة شخكات التأميغ العكدي تقاءن، والا  (adverse selection) 

الحؼ ىػ عبارة عغ محاولة بعس الأشخاص شالبي التأميغ ذوؼ فخصة الخدارة و 
الأعمى مغ الستػسط لمبحث عغ التأميغ عشج الأسعار الكياسية )الستػسصة(؛ مسا يؤدؼ 

كتتاب؛ لمتقميل لاخدارة أعمى مغ الستػقع، ولا بج مغ معالجتو في مخحمة امدتػيات  إلى
رتباشا مباشخا بخبحية شخكات اىحه العػامل تختبط  نأمغ مخاشخ الاكتتاب. وحيث 
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عتبار عشج دراسة العػامل التي تؤثخ في ربحية لاو يجب أخحىا بعيغ انإالتاميغ، ف
 .(Rejda & McNamara, 2017)شخكات التأميغ   

 
  قطاع التأميؼ في الأردن 

نذاشا تأميشيا بدبب صغخ حجسو، وعجد  (1946)لع يذيج الأردن قبل عام 
لف ندسة، ومع نسػ حخكة السخور، وازدياد حجع أ (400)يتجاوز  لعو الحؼ انسك

الشقل  ي في شخق الأردن تأميشاتانالتجارة عبخ الأردن لمجول السجاورة تػلى البشظ العثس
بػاسصة شخكة  20مقجارىا % عمى استيخاد البزائع مقابل عسػلة بخؼ البحخؼ أو ال

Eagle Star] بجأ تذكيل . ية لمتاميغ في لشجن التي حرل عمى وكالتياان[ البخيص
 تابعة انفي عس عشجما تع تأسيذ أول وكالة (1946)عام  الأردنيقصاع التأميغ 

التاميغ عمى الحياة، وذلظ عساليا عمى أ تخكدت  حيث  سرخية،التاميغ لم الذخق  لذخكة
بعج  ػاع التاميغ الأخخػ،  وقج ضيختنلأفي تمظ الحكبة  الأردنيلعجم حاجة الدػق 

ات التاميشية  السيشية، والأشخ التذخيعية والخقابية، وتع تأسيذ شخكات تاميغ انالكي ذلظ
كسا ، في فتخة الخسيدشات وما تلبىا مغ فتخات، والتي شيجت تصػرا لمشذاط الاقترادؼ

 .( (2-1ججول رقع ىػمبيغ في 
 ( (2-1ججول رقػ

 2023حتك عام  الأردنيسؽق التاميؼ  شخكات التأميؼ في
 شخكات التأميؼ عجد الذخكات الفتخة  الدمشية

 ةالأردنيشخكة التأميغ  2 الخسديشات
مخيكية لمتأميغ عمى الأالذخكة  –جشبية أتأسيذ فخع شخكة التأميغ  

   .لياً ميتلبيف اليكػصبحت حاأالحياة والتي 
 شخكة الذخق الأوسط لمتأميغ 2 الدتيشات

 شخكة التأميغ الػششية
شخكة  23( شخكة وفخع ووكالة مشيا 33) إلىوصل عجد الذخكات  33 الدبعيشات

 تأميغ محمية والباقي فخوع شخكات أجشبية
في أواخخ 

 يشاتانالثس
كة تأميغ محمية ( شخ 17( شخكة مشيا )18) إلىخفس عجد الذخكات ان 18

 وشخكة تأميغ أجشبية
 إلى( شخكات تأميغ 8( شخكة بعج دخػل )26) إلىرتفع عجد الذخكات ا 26 فتخة التدعيشات
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ضافة إ( شخكة تأميغ 25الدػق ليربح عجد الذخكات السحمية مشيا )
  شخكة أجشبية واحجة وشخكة أخخػ تحت التأسيذ إلى

 ( شخكة27) إلى 2000ارتفع العجد عام  27 2000
( شخكة تأميغ نتيجة لترفية 26) إلى 2001عاد ليشخفس في عام  26 2001

 شخكة تأميغ.
( شخكات 3( شخكة تأميغ بعج دخػل )29) إلىرتفع عجد الذخكات ا 29 2007

 :الدػق وىي إلىتأميغ ججيجة 
 )شخكة الستػسط والخميج لمتأميغ )ميجغمف

حقا مغ الدػق بدبب خخجت لا –شخكة داركع لتأميغ القخوض الدكشية 
 .تغيخ غاياتيا

 .لمتأميغ الأولىصبح اسسيا شخكة سػليجرتي أ –لمتأميغ  الأولىالذخكة 
( شخكة تأميغ 28) إلىخفس عجد الذخكات ان 2008في أواخخ عام  28 2008

دحاب مغ الدػق لتغييخ غاياتيا واتجاىيا نبعج قيام شخكة داركع بالا
 ار بجلًا مغ التأميغلمعسل في قصاع التسػيل والاستثس

 شخكة تأميغ 28عشج  استقخ العجد 28 2010-2012
خفس عجد الذخكات وذلظ لخخوج شخكة جخاسا لمتأميغ وشخكة البخكة ان 25 2013-2014

 ية لمتأميغ مغ الدػق انلسلألمتأميغ والذخكة العخبية ا
ة جماج الذخكان( شخكة بعج 24خفس عجد شخكات التأميغ ليربح )ان 24 2015

شلبق الذخكة الججيجة تحت إلمتأميغ مع شخكة اليخمػك لمتأميغ و  الأولى
 لمتأميغ الأولى -اسع شخكة سػليجريتي

 شخكة تأميغ 24عشج  استقخر العجد 24 2016-2020
 مع gigجماج  مجسػعة الخميج لمتأميغ نخفس عجد الذخكات وذلظ لاان 23 2021

اعتبارا مغ تاريخ   شخكة العخب لمتأميغ عمى الحياة والحػادث 
( شخكة 23ليربح عجد الذخكات العاممة في الدػق )  2021/3/17
 تأميغ.

راضي لأشخكتي ا وذلظ لخخوج  2022خفس عجد الذخكات عام ان 21 2022-2024
السقجسة وشخكة الرفػة لمتأميغ مغ الدػق ليربح عجد الذخكات العاممة 

     .( شخكة تأميغ21في الدػق )
  .لذخكات التأميؼ الأردنيات اًتحاد انعجاد الباحثة باًعتساد عمك بيالسرجر: مؼ إ

 الأردنيتحاد لاصجرت الإرادة السمكية الدامية بتأسيذ ا (1989)عام  في
ة الأردني؛ ليكػن وريثا لمجسعية (1989)لدشة  (30)لذخكات التاميغ بسػجب نطام 
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بتشطيع وتصػيخ قصاع التاميغ ، وليقػم (1956)لذخكات التاميغ التي تع تأسيديا عام 
 ، ورفع مدتػػ مسارسة أعسال التاميغ.الأردني

قتراد لاونطخا لتشػع ميام صشاعة التأميغ، والأدوار السيسة التي تؤدييا في ا
ة بإصجار العجيج مغ التذخيعات التي تشطع عسل ومخاقبة مكػنات الأردنيقامت الحكػمة 

ة عمى مػاكبة التغيخات في سػق لأردنياقصاع التاميغ كميا، كسا حخصت الحكػمة 
: إلغاء، أو تعجيل التذخيعات الدارية، أو إصجار تذخيعات ججيجة إلىالتاميغ، والحاجة 

الحؼ صجر  (1999)(  لدشة 33ػن تشطيع أعسال التاميغ رقع )انمغ أىسيا ق انك
قترادؼ الحؼ تبشاه الأردن لإعادة ليكمة القصاعات لاضسغ بخنامج الترحيح ا

 World Trade[WTOقترادية وفقا لستصمبات مشطسة التجارة العالسية ]لاا
Organization. الإشخاف عمى تشطيع،  بعج ذلظ تع تأسيذ ىيئة التاميغ لتتػلى

ػن إعادة ليكمة انق (2014)( لدشة 17ػن رقع )انومخاقبة أعسال التأميغ بسػجب ق
سسيا ليربح إدارة اتعجيل مؤسدات ودوائخ حكػمية، وقج تع إلغاء ىيئة التاميغ، و 

تقمت الخقابة والإشخاف عمى انالتاميغ بحيث تتبع لػزارة الرشاعة والتجارة، وبعج ذلظ 
بجلا مغ   16/5/2021عتبارا مغ ا  الأردنيقصاع التاميغ في السسمكة لمبشظ السخكدؼ 

 2021( لدشة 12ػن رقع )ان، وذلظ بسػجب قإدارة التاميغ في وزارة الرشاعة والتجارة
سعالجة أوجو القرػر والثغخات التي أفخزىا ػن تشطيع أعسال التأميغ الحؼ جاء لانق

لذخكات  الأردني)الاتحاد  .وتعجيلبتو 1999( لدشة 33ػن رقع )انالتصبيق العسمي لمق
 .(2023 التأميغ،

 :الأردنيمكؽنات سؽق التاميؼ 
 Jordanغ لذخكات التامي الأردنيمغ الإتحاد  الأردنييتكػن سػق التاميغ 

Insurance Federation (JIF) ( شخكة تأميغ 21في عزػيتو ) الحؼ يزع حاليا
( شخكة تسارس التأميغ عمى الحياة 15مشيا ) ،مجازة لسسارسة أعسال التأميغ في الأردن

( شخكات تسارس التأميشات العامة بزسشيا التأميغ 5و) ،التأميشات العامة إلىبالإضافة 
شخكة تأميغ أجشبية واحجة تداول تأميشات الحياة والتأميغ  فخع إلىضافة إ ،الصبي

وتقػم ىحه الذخكات  (2، والكذف رقع )(2-2)، كسا ىػ مبيغ في الججول الرحي فقط
بتقجيع خجماتيا لتػفيخ أغصية الحساية مغ خلبل تأميغ البزائع الػاردة والسرجرة 
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 ،الحخيق :وتأميغ ذامل،الو  ،الإلدامي :وتأميغ السخكبات بشػعيو ،)التأميغ البحخؼ(
صجار عقػد التأميشات عمى إو  ،وتأميغ السدؤولية ،انوالائتس ،والحػادث العامة ،والدلازل

ومجسػعة واسعة مغ التغصيات  ،والتأميغ الرحي ،والحػادث الذخرية ،الحياة
سا تقػم نإو  ،ولا يػجج شخكة متخررة في حقل إعادة التأميغ ،والبخامج التأميشية

لتتع تغصيتيا في  ؛ة بإعادة تأميغ السبالغ بعج تشديل احتفاضياالأردنيتأميغ شخكات ال
 .شخكات إعادة تأميغ عخبية وأجشبية

 ( (2-2ججول رقػ
  2023كسا ىؽ في عام  الأردنيمكؽنات سؽق التاميؼ 

الذخكات التي 
تداول التأميشات 
العامة مؼ ضسشيا 
 التأميؼ الطبي

الذخكات التي تداول 
الحياة  التأميؼ عمك
 إلكبالإضافة 

 التأميشات العامة

الذخكات 
الستخررة 
 بتأميشات الحياة

الذخكات 
الستخررة 
 بإعادة التأميؼ

 السجسؽع

5 15 1 0 21 
  2023،لذخكات التأميغ الأردنيات الاتحاد انالسرجر: إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى بي

في الججول  مبيشة ىيكسا   جةانمؤسدة لمخجمات التاميشية السد (788)وىشاك  
 :يغتيلآا( 2والكذف رقع )( (2-3 رقع

 ( (2-3ججول رقػ  
 2023كسا ىؽ في عام  الأردنيمكؽنات سؽق التاميؼ 

مدؽو الخدائخ  الؽسطاء الؽكلاء
 والسعايشؽن 

شخكات إدارة 
 اعسال التاميؼ

 اًكتؽاريؽن 

411 140 91 9 23 
وسيط إعادة  استذاريؽ تاميؼ

 تأميؼ
رة البشؽك السخخ

 عسال التأميؼألسسارسة 
وسطاء إعادة  مفؽضؽ اكتتاب

تأميؼ مكيسؽن 
 خارج السسمكة

34 35 8 1 36 
 لذخكات التأميغ الأردنيات الاتحاد انالسرجر: إعجاد الباحثة بالإعتساد عمى بي
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 -التأميؼ العخبية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (2كل رقػ )الذ
 2023الييكل التشعيسي لدؽق التأميؼ الأردني كسا ىؽ في عام 

                  لذخكات التأميؼ  الأردنيات اًتحاد انالسرجر: مؼ إعجاد الباحثة باًعتساد عمك بي

 البشغ السخكدي الأردني

 دائخة الخقابة عمك أعسال التأميؼ 

 21شخكات التأميؼ 

 اًتحاد الأردني لذخكات التأميؼ  

 15شخكات التأميؼ 

 )كافة أنؽاع التأميؼ(

 5شخكات التأميؼ 

 )التأميشات العامة بزسشيا الطبي(

  1شخكات التأميؼ 

 عمك الحياة

 
 أميؼ )نيؽتؼ(ردنية الجولية لمتلأ ا

 الأردنية الفخندية لمتأميؼ 

 التأميؼ الأردنية 

 سلامية لإميؼ اتأال

 الأردن  –التأميؼ العخبية 

 ميؼ الؽطشية التأ

 الذخق الأوسط لمتأميؼ 

 القجس لمتأميؼ 

 الستحجة لمتأميؼ 

 السجسؽعة العخبية الأردنية لمتأميؼ 

 الشدخ العخبي لمتأميؼ 

  الأولك لمتأميؼ –سؽليجرتي 

 دلتا لمتأميؼ 

 السجسؽعة العخبية الأوروبية لمتأميؼ

  الأردن –مجسؽعة الخميج لمتأميؼ 

  

 

 

  

 اًتحاد العخبي الجولي لمتأميؼ 

 السشارة الإسلامية لمتأميؼ 

 الستؽسط والخميج لمتأميؼ )ميجغمف(

 ةيلادلفيا لمتأميؼ 

 الزامشؽن العخب لمتأميؼ 

 متلايف  

 الخجمات التأميشية السدانجة

788 

 411الؽكلاء                                                         

 9شخكات إدارة أعسال التأميؼ                                     

 

 

 91مدؽو الخدائخ والسعايشؽن                                     

 

 140       الؽسطاء                                                

 

 

 23كتؽاريؽن                                                     ًا

 

 

 34                     استذاريؽ تأميؼ                          

 

 

  35وسيط إعادة تأميؼ                                             

 

 
 8البشؽك السخخرة لإعادة التأميؼ                                

 

 

 1مفؽضؽ اكتتاب                                                

 

 

 36ج  السسمكة                 وسطاء إعادة تأميؼ السكيسؽن خار 
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 (2023 لذخكات التأميغ، الأردني)الاتحاد لذخكات التأميؼ:  الأردنيتحاد ً ا
 1956عام  إلىويستج تاريخو  1989كات التأميغ عام لذخ  الأردنيتحاد لاأسذ ا

كأول ىيئة  1956، التي تأسدت عام ة لذخكات التأميغالأردنيباعتباره وريث الجسعية 
لتشطيع شؤون قصاع التأميغ في الأردن، حيث بقيت الجسعية تسارس أعساليا حتى عام 

 إلىبالإضافة  لحيغ صجور نطام الاتحاد الحؼ حجد: أىجافو، وآلية عسمو، 1989
تحاد، والسيام التي يقػم بيا، وتشطيع علبقة الاتحاد مع الجيات لاتذكيل مجمذ إدارة ا

ات السيشية في انوالاتحاد مؤسدة ذات شابع ميشي مغ أكبخ الكي .والسؤسدات الأخخػ 
ويزع في عزػيتو حكساً شخكات  ،نطخاً لمجور الكبيخ والستعجد الحؼ يقػم بو ؛الأردن
 ،ويتستع بالذخرية الاعتبارية ،( شخكة تأميغ21في الأردن وعجدىا ) فةكا التأميغ

الرادر بإرادة ممكية سامية بتاريخ  2024( لدشة 26رقع ) الججيج شطامالويعسل وفق 
 .وتعجيلبتو 2008( لدشة 107والحؼ ألغى بسػجبو نطام رقع ) ،2024/5/1

ػن تشطيع اننفاذ ق جاء لتحقيق متصمبات  2024 لدشة 26 الشطام الججيج رقع
الحؼ تع بسػجبو إصجار تذخيعات ججيجة معجلة  2021 لدشة 12 رقع  أعسال التأميغ

الخقابة عمى أعسال التأميغ   ػن، بعج نقلانتتػاءم مع ما جاء مغ مفاليع ججيجة في الق
؛ وذلظ لتعديد مبجأ الحاكسية السؤسدية، الأردنيالبشظ السخكدؼ  إلى  في السسمكة
 ارة التشفيحية في شخكات التأميغ. وتسكيغ الإد

والسدتقبمية، وبسا يشدجع   كسا جاء الشطام الججيج ليخاعي متصمبات السخحمة الحالية
وزيادة   لتعديد أداء قصاع التأميغ في السسمكة،  ؛الأردنيمع تػجيات البشظ السخكدؼ 

رة عمى تقجيع مغ خلبل وجػد شخكات تأميغ مميئة ماليا، وذات قج  ثقة الستعامميغ معو،
 .أفزل الخجمات التأميشية
 الإلداميالسكتب السؽحج لمتأميؼ 

بالاتحاد  حاليا ويختبط 1987عام  الإلداميتأسذ السكتب السػحج لمتأميغ 
صجار وثائق التأميغ إلغايات تشطيع و  ؛شخاف عميولإلذخكات التأميغ لإدارتو وا الأردني
وتعتبخ الذخكات السجازة لسسارسة  ،أميغفي الأردن وتػزيعيا عمى شخكات الت الإلدامي

 الإلداميصجار وثائق التأميغ إفخع تأميغ مدؤولية السخكبات الآلية البخية ممدمة حكساً ب
 .مغ خلبل السكتب السػحج
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يجيخ الاتحاد أعسال السكتب السػحج عغ شخيق جياز يعسل في السكاتب التي 
لمسخكبات في السحافطات والسخاكد ذأىا الاتحاد السشتذخة في كافة مخاكد التخخيز نأ

( مكتب ومخكد حجودؼ مػزعة عمى 43) إلىالحجودية لمسسمكة والتي وصل عجدىا 
 :الآتيالشحػ 
  Drive thru) 34مكتب في مخاكد التخخيز )مغ ضسشيا  (22)  .1
 .مكتب لمسخكبات الستشقمة (11)  .2
 .مكاتب في السخاكد والسشافح الحجودية (10)  .3

وقبس  ،وملبحق تعجيميا ،الإلداميػحج بإصجار وثائق التأميغ ويقػم السكتب الس 
 ،في دوائخ تخخيز الدػاقيغ والسخكبات ،بالشيابة عغ شخكات التأميغ ،أقداشيا

وتدويج شخكات التأميغ بشدخ  ،والسخاكد الحجودية حدب التعميسات السشطسة ليحه العسمية
لكتخونية الستعمقة بالحػادث لإت ااانوالبي ،والسبالغ السقبػضة مغ قبمو ،عغ الايرالات

و أؼ أوراق أو  ،وحفع القيػد والسدتشجات والدجلبت ،السخورية السدجمة عمى السخكبات
والستزسشة وقف  ،دارة التأميغإوتشفيح القخارات الرادرة مغ  ،وثائق خاصة بأعسالو

م الكيام بالسيا إلىضافة لإ، باالإلداميصجار وثائق التأميغ إؼ شخكة عغ أعسل 
السشرػص عمييا في اتفاقية بصاقة التأميغ السػحج عغ سيخ الديارات عبخ البلبد 

  .والستعمقة بالسكتب السػحج 1975العخبية )البصاقة البختقالية( لدشة 
 (2023لذخكات التأميغ، الأردني)الاتحاد 

 ) البطاقة البختقالية(: الأردنيالسكتب السؽحج الإقميسي 
ج مرادقة الأردن عمى اتفاقية البصاقة العخبية بع 1976تأسذ السكتب عام 

في تػنذ  1975/4/26العخبية والتي وقعت في  انالسػحجة لمسخكبات السارة بالبمج
. ويقػم السكتب بتشطيع عسمية  2016وعام  2005وعام  1995والسعجلة في عام 

لتأميغ  صجار بصاقة التأميغ العخبية السػحجة لتأميغ الحػادث الشاجسة عغ الدياراتإ
نحػ صخف التعػيزات  الإجخاءات، واتخاذ عبػرىا في أراضي الجول العخبية الأعزاء

وتدػية  ،نحػ السقاصة بيغ السصالبات الإجخاءاتوالكيام ب ،السدتحقة عغ الحػادث
 (2023لذخكات التأميغ، الأردني)الاتحاد  .قميسية العخبيةلإالحدابات بيغ السكاتب ا
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 سال التأميؼدائخة الخقابة عمك أع
، 15/6/2021باشخ البشظ السخكدؼ الخقابة عمى أعسال التأميغ اعتباراً مغ تاريخ 

حيث تتػلى دائخة   ؛2021( لدشة 12ػن تشطيع أعسال التأميغ رقع )انبعج صجور ق
بسا في ذلظ الخقابة عمى شخكات  ،الخقابة عمى أعسال التأميغ ميسة تشطيع قصاع التأميغ

 ،شخاف عمييع بسا يكفل سلبمة مخاكدىع الساليةلإوا ،خجمات التأميشيةومقجمي ال ،التأميغ
حكام التذخيعات الشافحة، وذلظ أوفق  ،والسدتفيجيغ مشيا ،وحساية حقػق السؤمغ ليع

الأشخاص  انلتػفيخ السشاخ السلبئع لتصػيخ وتعديد دور صشاعة التأميغ في ضس
 ،ولتجسيع السجخخات الػششية ،لحساية الاقتراد الػششي ؛والسستمكات ضج السخاشخ

مخاجعة ذلظ  إلىيزاف واستثسارىا لجعع التشسية الاقترادية في السسمكة،  ،وتشسيتيا
وإصجار التذخيعات الستعمقة بأعسال التأميغ لتػاكب أحجث التصػرات في قصاع التأميغ 

فادة مغ تحجيث الُأشخ الخقابية عمى أعسال التأميغ، والاست، والسسارسات الجولية الفزمى
التجارب الجولية والسسارسات الفزمى وبسا يتفق مع السبادغ والإرشادات والسعاييخ 

اعجاد ونذخ الأبحاث والتقاريخ حػل مؤشخات قصاع التأميغ والشذخات ، و الجولية
بسا في  ،تعديد الذسػل التأميشي ضسغ نصاق عسل الجائخةو  ،الإحرائية ذات العلبقة

وحساية حقػق السؤمغ ليع  ،مقة بالتثكيف والتػعية التأميشيةالستع الإجخاءاتذلظ اتخاذ 
الشطخ في ، و وذلظ بالتشديق مع الجيات والأشخاف ذات العلبقة ،والسدتفيجيغ مشيا

الذكاوػ السقجمة مغ السؤمغ ليع والسدتفيجيغ والستعمقة بأؼ مغ أعسال التأميغ والبت 
 (الأردني)مػقع البشظ السخكدؼ  فييا.

 الأردنيميؼ حجػ سؽق التأ
فـي سـػق يعتبخ صغيخا عمـى جسيـع  ة جسيعياالأردنيل شخكات التأميغ تعسـ

 ةدـاىسم تخاوحت ندبة  حيـث ؛السدـتػيات إذا مـا قـػرن ببـاقي الـجول الشاميـة والستقجمـة
مغ الشاتج  2.5% - %1.9ما بيغ   (2022-2010خلبل الفتخة ) قصـاع التأميغ

، وبمغت أعمى ندبة 2010عام  %2.1مغت ىحه الشدبة ؛ وقج بجساليالسحمي الإ
مداىسة ، أما 2.19عام   %1.9، وسجمت أدنى مدتػياتيا بشدبة 2022عام  2.5%

( فقج بمغت 2022-2010خلبل الفتخة ) الفخد مغ دخمو السرخوف عمـى التـأميغ
، وبمغت أدنى مداىسة 2022ديشارا عام  62.1، كسا بمغت 2010ديشارا عام  66.70
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وىــحه   2014ا عام ديشــار  79 ، في حيغ بمغت أعمى مداىسة2021ديشارا عام  56.7
 ( 2023لذخكات التأميغ،  الأردنيالاتحاد )  الشدــب تعتبــخ مشخفزــة.

التي  2022 لعام  الأردنيأدناه أىع مؤشخات سػق التأميغ  (2-4)يبيغ الججول رقع 
  .عتعصي صػرة واضحة عغ واقع ىحا القصاع السي
 (2-4)الججول رقػ 

 )بالسميؽن ديشار أردني( 2022 لعام  الأردنيأىػ مؤشخات سؽق التأميؼ 
 رأس السال السجفؽع اًستثسارات حقؽق السداىسيؼ السؽجؽدات إجسالي

1099 343 648 251 
 الأقداط الخبح بعج الزخائب والخسػم  الخبح الفشي  التعػيزات 

500.6 22.8 17.3 701.7 
  2023،لذخكات التأميغ الأردنيات الاتحاد انبي إلى: مغ إعجاد الباحثة بالاستشاد السرجر

يبيغ حرة فخوع التأميغ  الآتي( 5-2الججول ) نإمغ حيث فخوع التأميغ فأما 
 نأ، حيث يبيغ الججول بػضػح 2022والتعػيزات عام  الأقداط إجساليمـغ 

تختيب   ومغ حيث قداطالأمغ حيث تختيب  الأولىالسخكبات تحتل السختبة 
 التعػيزات؛ مسا يعصي أىسية كبيخة لجراستيا.
 ( (2-5ججول رقػ

 2022عام   حرة فخوع التأميؼ
 الأقداط الفخع الخقػ

 الأردنيبالجيشار 
 التعؽيزات الشدبة %

 الأردنيبالجيشار 
 التختيب الشدبة %

 التعؽيزات الأقداط
 1 1 %44.66 223,544,823 %34.23 240,231,808 السخكبات 1
 2 2 %36.30 181,708,153 %29.04 203,790,705 الرحي 2
 4 4 %2.84 14,235,463 %12.27 86,115,902 الحخيق واليشجسي 3
 5 7 %0.07 3,661,350 %2.96 20,745,207 انالبحخؼ والصيخ  4
 6 5 %0.05 2,578,404 %3.05 21,408,468 الحػادث العامة 5
 7 7 %0131. 1 896,041 %0.07 463,666 انالائتس 6
 3 3 %14.77 73,959,485 %18.38 128,948,276 الحياة 7

   %100 500,583,719 %100 701,704,032 السجسػع 
 لذخكات التأميغ  الأردنيات الاتحاد انالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بي
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 تأميؼ  الديارات
ػنية الشاتجة عغ ممكية  أو تذغيل سيارة، انتأميغ  الديارات يغصي السدؤولية الق

وتقجم أيزاً تأميشاً عمى التمف الصبيعي لمديارة، وتأمشيات السجفػعات الصبية، والحساية 
 مغ أخصار  الدائقيغ غيخ السؤمغ عمييع.

واسصة مغ يا " كل نأب 2023السخكبة حدب قانػن الديخ الشافح لعام وتعخف 
بقػة آلية بسا في ذلظ الجخ أو الخفع أو الجفع والسقصػرات وسائط الشقل البخؼ التي تديخ 

وأنراف السقصػرات السعجة لمذحغ ولا تذسل وسائط الشقل السعجة لمديخ عمى خصػط 
 www.psd.gov.jo " الدكظ الحجيجية

 يا تمظ الأخصار التي قجنأأخصار الديارات: يسكغ تعخيف أخصار الديارات ب
 ، ويتختب عمى تحققيا في صػرة حػادث خدائختريب الديارة أو تدبب ىي فييا

 مادية.  
 تتزسغ  أخصار الديارات ما يأتي:

ت انالأخصار التي تمحق بالديارة نفديا، في الترادم والحخيق والدخقة سػاء ك .1
 ساكشة أو متحخكة.

 و العجد أو الذاحشات السشقػلة كالحخيق والدخقة.أأخصار تمحق بالخكاب كالػفاة  .2
ة السجنية التي تريب الغيخ في أشخاصيع بالعجد  أو الػفاة أو أخصار السدػولي .3

الإصابات البجنية، أو في مستمكاتيع ويكػن مالظ الديارة مدؤولا عغ تعػيزيع 
 ػن. انبسػجب الق

 ؽاع التغطيات التأميشية عمك الديارات:نأ
تغصيتيا للؤفخاد والخدائخ  الديارات مغ حيث مجػ تختمف بػالز التأميغ عمى

 :إلى قدع التأميغ عمى الدياراتيي تمحق  بالديارة. و الت
  )ضج الغيخ(: لمسخكبات الإلداميالتأميؼ  .1

و يتػجب عمى كل مالظ مخكبة نلأ الإسعبيحا  الإلداميسسي نطام التأميغ 
يحرل عمى تأميغ ضج الغيخ كحج أدنى  نأمخخرة لمديخ عمى الصخقات في السسمكة 

اح لمسخكبة بالديخ عمى الصخقات. ويذسل ىحا الشطام معاممة التخخيز والدس تسامإقبل 
السسمكة، أو السارة بيا،   إلىة جسيعيا، والديارات الأجشبية القادمة الأردنيالديارات 
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 إلىوتدتثشى مغ أحكام ىحا الشطام السخكبات التي تخزع في تدجيميا وتخخيريا 
 تذخيعات أو إجخاءات أخخػ.

ػنية لسالظ السخكبة أو أؼ شخز انؤولية القيغصي ىحا الشػع مغ التأميغ السد
ية والػفاة وكحلظ انمرخح لو بكيادة ىحه السخكبة تجاه الغيخ، ويغصي الأضخار الجدس

الأضخار السادية اللبحقة بالسستمكات وحدب ججول التغصيات الػاردة في نطام التأميغ 
( مغ 2-6رقع )والسبيغ في ججول  2010( لدشة 12لمسخكبات رقع ) الأردني الإلدامي

ىحه الجراسة، وقج تػسعت ىحه التغصيات لتذسل السالظ وسائق السخكبة الستدببة 
 بالحادث. 

 :التأميؼ الذامل .2
 إلىيغصي ىحا الشػع مغ التأميغ الأضخار التي تمحق بالسخكبة السؤمشة بالاضافة 

اتيع مغ الأضخار التي تدببيا السخكبة للآخخيغ ومستمك الإلداميما يغصيو التاميغ 
 (.2010عخيقات وعقل، ) سائق السخكبة ومالكيا. إلىبالاضافة 
 الأردنيالتعؽيزات وتعؽيزات الديارات في سؽق التأميؼ  إجساليتطؽر 

التعػيزات وتعػيزات الديارات  إجساليتصػر أدناه  ( (2-7يبيغ الججول رقع 
 إجسالي /ندبة تعػيزات الديارات نأ، ويلبحع الأردنيفي سػق التأميغ 

 التعػيزات ندبة مختفعة.
 ( (2-6جول رقػج

 الأردنيالتدامات شخكة التأميؼ عؼ الأضخار التي تمحق بالغيخ في سؽق التأميؼ 
 مدؤولية شخكة التأميؼ طبيعة الزخر نؽع الزخر

 ديشار تجفع لمػرثة الذخعييغ 17000 الػفاة الػفاة
 العجد الكمي الجائع ديشار عغ 17000 العجد الكمي الجائع يةانالإصابات الجدس

 ندبة العجد xديشار  17000 العجد الجدئي الجائع 
 ديشار 3000 الػفاة الأضخار السعشػية

 ديشار 3000 العجد الكمي الجائع 
 ندبة العجد Xديشار  3000 العجد الجدئي الجائع 

 ديشار 7500  العلبج الصبي
الخدائخ والأضخار 

 التي تمحق بالسستمكات
 ر الساديةبجل الأضخا -1

 بجل فػات السشفعة -2
 الكيسة انبجل نقر -3

 ديشار 75000
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           لذخكات التأميغ الأردنيات الاتحاد انالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بي
 ( (2-7ججول رقػ

  الأردنيالتعؽيزات وتعؽيزات الديارات في سؽق التأميؼ  إجساليتطؽر 
 إجسالي الدشة

 التعؽيزات
ندبة 
 خالتغي

 ندبة تعؽيزات الديارات
 التغيخ

 /ندبة تعؽيزات الديارات
 التعؽيزات إجسالي

2010 282,104,034 7.1% 160,331,460 9.0% 57% 
2011 344,934,714 22.3% 190,783,410 19.0% 55% 
2012 323,042,201 6.3%- 171,699,122 10.0% - 53% 
2013 317,028,991 1.9%- 160,388,032 6.6%- 51% 
2014 372,917,554 17.6% 175,678,592 2.3% 47% 
2015 371,770,416 0.3%- 188,462,268 7.3% 51% 
2016 446,964,295 20.2% 207,324,187 10.0% 46% 
2017 458,372,635 2.6% 223,664,724 7.9% 49% 
2018 478,901,071 4.5% 242,195,439 8.3% 51% 
2019 490,254,476 2.4% 234,357,362 3.2%- 48% 
2020 412,334,414 15.9%- 170,524,010 27.2%- 41% 
2021 498,569,928 20.9% 210,390,462 23.4% 42% 
2022 500,583,719 0.4% 223,544,823 6.3% 45% 

   لذخكات التأميغ  الأردنيات الاتحاد انالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى بي
 :مشيا قطاع التأميؼ في الأردن يانيعأىػ نقاط الزعف التي 

مشيا قصاع التأميغ  يانيعالتي  والتحجيات أىع نقاط الزعف إلى الإشارةيسكغ 
 :في الأردن فيسا يأتي

ة لسقابمة شمبات التأميغ ذات الأردنييغ ضعف رؤوس الأمػال لذخكات التأم .1
 .الكيسة العالية

 .قمة الخبخة في مجال تقييع وتقجيخ الخدائخ والتعػيزات .2
 . العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية في ىحا القصاع خفاضان .3
 .جساليضعف مداىسة قصاع التأميغ في الشاتج السحمي الإ .4
 .نريب الفخد مغ التأميغ خفاضان .5
 .وجػد أؼ شخكة محمية لإعادة التأميغ عجم .6
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لذخكات  الأردنيالاتحاد ) .وجػد أزمة ثقة بيغ السؤمغ ليع وشخكات التأميغ .7
 ( 2010؛ عخيقات وعقل، 2010؛ الخجػب، 2023، التأميغ

  ربحية شخكات التأميؼ 2.1.2 
 مفيؽم الخبحية: 

لداوية التي ىشاك عجة تعخيفات حدب  ا نإليذ ىشاك تعخيف وحيج لمخبحية؛ بل 
قجرة الذخكة  عمى تػليج  يا "نأب  (Gibson, 2010)عخفيايتع الشطخ بيا، فقج 

يا ىجف أساسي لجسيع السشذأت، وأمخ ضخورؼ نأالإيخادات" وتعخف الخبحية أيزا ب
لبقائيا واستسخارىا، وغاية يتصمع إلييا السدتثسخون، ومؤشخ  ييتع بو الجائشػن عشج 

أداة ىامة لكياس كفاءة الإدارة في استخجام السػارد السػجػدة،   تعامميع مع السشذأة، وىي
ستثسارات التي لايا " العلبقة بيغ الأرباح التي تحققيا السشذأة واانوتعخف أيزاً ب

يا "السؤشخ الشدبي والحؼ نأ( ب 2009)الحيالي،كسا عخفيا  ،ساىست في تحكيقو
العلبقة بيغ الأرباح الرافية  ذصة السختمفة ويتحجد عمى أساسنلأيدتخجم  لتقييع ا

تاج خلبل الفتخة نفديا، معبخاً عشيا بشدبة نلإخلبل فتخة معيشة وحجع السبيعات أو ا
مئػية، وبحلظ  فيي لا تعشي الأرباح السصمقة أو الأرباح السحاسبية، كسا تع تعخيفيا  

 .Burca & Batrinca, 2014)( عغ الأداء السالي )proxyيا وكيل )نأب
 لخبحية:أىسية ا
العلبقة مع الذخكة جسيعيع؛ فيػ ميع   ذاتتحميل الخبحية ميع لمجيات  نإ

تدايج الأرباح يسكغ  نأيع يحرمػن عمى عائج عمى شكل تػزيعات، كسا نلألمسداىسيغ؛ 
  نأزيادة الكيسة الدػقية لمذخكة، وبالتالي تحقيق ربح رأسسالي، كسا  إلىيؤدؼ  نأ

الأرباح ىي مرجر ميع لتغصية الجيغ، وىػ ميع   لأن تحميل  الأرباح ميع لمجائشيغ؛
الخلبيمة،  ) للئدارة كسكياس مغ مقاييذ الأداء وحساية السشذأة مغ خصخ الإفلبس.

 .(Gitman, 2003؛ 2019الجورؼ، ؛ 2022
 العؽامل التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميؼ 

 Acotey et)غ  بي  لغايات ترشيف العػامل التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميغ 
2013)al.,  ىشاك ثلبثة مدتػيات لسحجدات الخبحية ىي: العػامل الجدئية  نأ

(micro) الكمية، والعػامل (macro) ، والعػامل الػسيصة(meso) العػامل الجدئية .
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رأس السال، الكفاءة، العسخ،ليكل السمكية، ، ىي العػامل الخاصة بالذخكة مثل: الحجع
فيي الستغيخات التي لا تعتسج عمى أعسال شخكات التأميغ، مثل: أما العػامل الكمية 

، الشسػ Gross domestic product (GDP)  جساليالتزخع، الشاتج السحمي الإ
فيي تتعمق بتأثيخ   ي، ومعجل الفائجة، نسػ الدػق( أما الستغيخات الػسيصةانالدك

 السؤسدات الجاعسة مثل السشطسيغ. 
 ي تؤثخ في ربحية شخكات التأميؼ العؽامل الجاخمية الت -أ

 ىشاك العجيج مغ العػامل الجاخمية التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميغ مغ أىسيا:
 Company Size (CS).حجػ الذخكة 1

أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػص علبقة حجع الذخكة مع 
بيغ حجع الذخكة والخبحية، الخبحية؛ فقج بيشت العجيج مغ الجراسات وجػد علبقة إيجابية 

وعمى العكذ مغ ذلظ، فقج بيشت بعس الجراسات وجػد علبقة سمبية بيغ حجع الذخكة 
عجم وجػد علبقة بيغ حجع الذخكة  إلىوالخبحية، في حيغ أشارت بعس الجراسات 

 والخبحية. 
مغ الجراسات التي بيشت وجػد علبقة إيجابية بيغ حجع الذخكة والخبحية في 

,.Almajali et al( (  ومشيا 1الجراسات السبيشة في السمحق رقع ) نابػرصة عس
;2012.;Dahmash 2015;Alomari et al., 2017 .aloudi 2019J.) ، ومغ

 انالجراسات التي بيشت وجػد علبقة إيجابية بيغ حجع الذخكة والخبحية في بكية البمج
(  ومشيا 2قع )الأجشبية الجراسات السبيشة في السمحق ر  انالعخبية والبمج

(;Abdeljawad, ,2020 Bilal et al., 2013 ; Derbali & Jamel 2018 ; 
Malik 2011) 

يجابية بيغ حجع إىشاك علبقة  نأو يعتقج بنإف Shiu, 2004)) وفقاً لجراسةو   
الذخكات كبيخة الحجع لجييا قجرة أكبخ  نإالذخكة والخبحية لأسباب عجة مغ أىسيا: 

 نإات الدػق أكثخ مغ الذخكات التأميغ صغيخة الحجع، كسا عمى التعامل مع تقمب
تػضف مػضفيغ ذوؼ معخفة ميشية عالية مقارنة بالذخكات  الحجع شخكات التأميغ كبيخة

قتراديات اشخكات التأميغ كبيخة الحجع لجييا  نأذلظ  إلىصغيخة الحجع، يزاف 
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بخ أىع عامل مغ تكمفة العسل تعت نإ( حيث economies of scaleالحجع الكبيخ )
 عػامل تكاليف تقجيع الخجمة التأميشية. 

يجابية بيغ إيكػن ىشاك علبقة  نأو مغ الستػقع نأ )2015Reshid ,(  كسا بيغ
 نأحجع الذخكة، وبيغ الخبحية، بدبب قجرتيا عمى التشػيع الأفزل لمسخاشخ، كسا 

 طسة معقجة لإدارة السراريف.نألجييا مػارد أكبخ، و 
يؤثخ عمى أدائيا  حجع الذخكة نإف ((Majumdar S. ,1997 وفقا لجراسة 

 تدتغل وفػرات الحجع نأيسكغ لمذخكات الكبيخة . السالي بعجة شخق 
؛ وبالتالي تكػن أكثخ كفاءة مغ  (Economics of scale and scope)والشصاق

ذلظ، فقج تتستع الذخكات الرغيخة بدمصة أقل مغ  إلىالذخكات الرغيخة، بالإضافة 
ذخكات الكبيخة؛ وبالتالي قج تجج صعػبة في السشافدة مع الذخكات الكبيخة وخاصة في ال

يا قج نإومغ ناحية أخخػ، عشجما تربح الذخكات أكبخ، ف. الأسػاق شجيجة التشافدية
الشطخية  نإولحلظ ف. أدائيا السالي ضعف إلىي مغ عجم الكفاءة، مسا يؤدؼ انتع

 (Majumdar S. ,1997) لحجع والأداءالعلبقة الجقيقة بيغ ا انغامزة بذ
زيادة  نأ إلىتذيخ  الشطخية الاقترادية نأ( 2016كسا بيغ )الشيف والحشيصي،

 ،الفشية  خ:حجع الذخكة يسكشيا مغ الاستفادة مغ مدايا وفػرات الحجع الاقترادؼ الكبي
ت ستغلبل الصاقااوقجرتيا عمى  ة الذخكة،كفاء فيوالسالية التي تؤثخ  ،والإدارية

وبالتالي رفع  ؛خفس متػسط التكاليف إلىوبسا يؤدؼ  ،تاجية الستاحة بذكل أفزلنلإا
 حجع معيغ إلىتختفي بعج الػصػل  نأىحه السيدة يسكغ  نأمدتػػ أرباحيا، إلا 
الييكل  تخىلو  ،عسمية الإترال تعقجو  ،الخقابة ضعف لأسباب عجة، مشيا

إليو في  الإشارةمع ما تست وىحا يتفق ، (Diseconomies of scale)التشطيسي
 (.(Majumdar S. ,1997دراسة  

في ربحية الذخكة قج  يجابيةلإفعالية أثخ الحجع ا نأ  Dahmash, 2015)) بيغ
باختلبف القصاع الحؼ تشتسي إليو الذخكة؛ حيث أشارت  –ولػ بذكل شفيف  -تختمف 

للؤوراق السالية خلبل  انالسجرجة في بػرصة عس لعيشة كبيخة مغ الذخكات نتائج التحميل
 ةقيسة معشػية كبيخة لمغاية لمقصاعات الخئيد إلى 2011و  2005الفتخة بيغ عامي 
ت أعمى نتيجة قيسة لذخكات القصاع الرشاعي، يمييا شخكات انوك. الثلبثة مغ العيشة
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كسا بيشت نتائج التحميل التفريمي  .قصاع الخجمات، وأخيخاً شخكات القصاع السالي
ت متذابية مع أعمى الكيع انيا كنأسا يتعمق بسجسل القصاعات الفخعية لمرشاعة في

لذخكات الأغحية والسذخوبات، تمييا شخكات الخجمات التجارية والتعميسية، ثع شخكات 
 . التأميغ

مغ الجراسات التي بيشت وجػد علبقة إيجابية غيخ ميسة بيغ حجع الذخكة 
يجابية إعلبقة التي بيشت وجػد  (Hamal, 2020)والخبحية في شخكات التأميغ دراسة 

ولكشيا لع تكغ ذات دلالة  ،بيغ حجع الذخكة والخبحية في شخكات التأميغ في نيبال
 إحرائية.

مغ الجراسات التي بيشت وجػد علبقة سمبية بيغ حجع الذخكة والخبحية في 
التي بيشت وجػد علبقة سمبية  (Derbali & Jamel ,2014)شخكات التأميغ دراسة 

 نأذات دلالة إحرائية بيغ الحجع وشخكات التاميغ عمى الحياة التػندية؛ بسعشى 
شخكات التأميغ عمى الحياة الرغيخة أكثخ كفاءة مغ شخكات التأميغ عمى الحياة 

وجػد علبقة سمبية ميسة ( (GM Ullah et al., 2016الكبيخة. كحلظ أضيخت دراسة 
 غ في بشغلبدير. بيغ حجع الذخكة والخبحية في شخكات التأمي

ومغ الأدلة العسمية عمى أىسية حجع الذخكة في ربحية شخكات التأميغ قيام 
يشات بػقف إصجار رخز ججيجة لذخكات التأميغ، انة في أواخخ الثسالأردنيالحكػمة 

وفخض رفع رأسسال شخكة التأميغ، وإلدام شخكات التأميغ بتػفيق أوضاعيا عغ شخيق 
وذلظ نتيجة الخكػد الاقترادؼ، والسشافدة العذػائية في الجمج أو رفع رأس السال؛ 

مدتػيات أقل مغ السدتػيات الفشية، حيث  إلىأقداط التأميغ  خفاضانسػق صغيخ، و 
؛ 2010عخيقات وعقل،  (خدارة إلىحاك نآتعخضت العجيج مغ شخكات التأميغ 

 .( 1999الدعايجة،
الخاصة بستغيخ حجع  الأولىوعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة 

 الذخكة عمى الشحػ الآتي:
 H01:  في ربحية شخكات التأميغ  لحجع الذخكةلا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية
 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني
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 Underwriting risks(UR). مخاطخ اًكتتاب 2
 ؛السحرمة لغ تكفي تكاليف التغصية التأميشية الأقداط نأكتتاب تعشي لامخاشخ ا

التقجيخات لتكاليف السصالبات، وتكاليف إصجار بػالز  إلىستشاداً اتدعيخ التأميغ يتع ف
فتخاضات لامشيا: ا عجةالتأميغ وإدارتيا، وقج تكػن ىحه التقجيخات غيخ دقيقة لأسباب 

أعمى مسا ىػ متػقع  تكاليف السصالبات الزعيفة، والبيئة التذخيعية الستغيخة، وقج تكػن 
(Ernst& Young, 2010.) 

ستقخار في لاقمة ا إلىالسكتتب بيا تذيخ  الأقداطالتقمبات الكبيخة في صافي  نإ
 الأقداطعتيادية في صافي لاكتتاب لذخكات التأميغ، ولكغ الديادة غيخ الاعسميات ا

ت مرحػبة باحتياشي انالتػسع السحسػد للؤعسال إذا ك إلىالسكتتب بيا ربسا تذيخ 
 (. Reshid, 2015سديج السدتقخ مغ السشتجات )كاف، وعسميات مخبحة، وال

أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػص علبقة مخاشخ الاكتتاب مع 
الخبحية؛ فقج بيشت العجيج مغ الجراسات وجػد علبقة إيجابية بيغ مخاشخ الاكتتاب 
والخبحية، وعمى العكذ مغ ذلظ، فقج بيشت بعس الجراسات وجػد علبقة سمبية بيغ 

عجم وجػد علبقة بيغ  إلىمخاشخ الاكتتاب والخبحية، في حيغ أشارت بعس الجراسات 
 مخاشخ الاكتتاب والخبحية. 

 التي بيشت وجػد علبقة إيجابية بيغ مخاشخ الاكتتاب والخبحية اتالجراسمغ 
 . يانفي الدػق الخوم (Burca & Batrinca 2014)دراسة 

ة بيغ مخاشخ الاكتتاب والخبحية في مغ الجراسات التي بيشت وجػد علبقة سمبي
التي بيشت وجػد علبقة سمبية  ((Derbali & Jamel ,2014شخكات التأميغ دراسة 

 .ذات دلالة إحرائية بيغ الحجع وشخكات التاميغ عمى الحياة التػندية
مغ الجراسات التي بيشت عجم وجػد أثخ ذؼ دلالة احرائية بيغ مخاشخ الاكتتاب 

التي بيشت عجم   (Bawa& Bhagat, 2015التأميغ دراسة ) والخبحية في شخكات
 أثخ بيغ مخاشخ الاكتتاب  والخبحية في شخكات التأميغ في اليشج. وجػد 

ية الخاصة بستغيخ مخصخ انوعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة الث
 الاكتتاب عمى الشحػ الآتي:
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 H02:  في ربحية شخكات التأميغ  كتتابسخاشخ الاللا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية
 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني

 Combined Ratio (CR).  الشدبة السجسعة 3
 ربحية شخكات التأميغ فييؤثخ بذكل مباشخ  اتعج الشدبة السجسعة مكياسًا رئيد

 إجساليوىػ يكيذ العلبقة بيغ ويعصي مؤشخا عغ الدلبمة السالية لذخكة التأميغ، 
؛ فيشاك علبقة خكة التأميغ )الخدائخ والشفقات( وأقداط التأميغ السكتدبةتكاليف ش

خفزت ربحية شخكة انوكمسا ارتفعت الشدبة، . عكدية بيغ الشدبة السجسعة والخبحية
ىجف شخكات التأميغ ىػ الحفاظ عمى ندبة  نإومغ ثع، ف التأميغ والعكذ صحيح،

 www.invetopedia.com. مجسعة مشخفزة
ة لكياس أداء شخكات التأميغ جساليجسعة ىي مغ أكثخ السقاييذ الإالشدبة الس

الأساس الستسثل في ربحية الإكتتاب. وىي عبارة عغ مجسػع ندبة الخدارة، وندبة 
مغ  وبالتالي لا بج. وتدتخجم شخكة التأميغ كمتا الشدبتيغ لتقييع ربحيتياالسراريف، 

 ىاتيغ الشدبتيغ. إلىالتعخف 
  (Loss ratio)ندبة الخدارة  

أحج السقاييذ البديصة الحؼ يسكغ إستخجامو في قياس أداء شخكات التأميغ ىػ 
يا ندبة الخدائخ الستكبجة، ومراريف الخدارة الدشػية نأالتي تعخف ب ندبة الخدارة

 للؤقداط السكتتبة. ويسكغ حدابيا كسا يأتي:
 دبةالسكت طالأقداندبة الخدارة= الخدارة الستكبجة+مراريف تدؽية الخدائخ/

مدتػػ عالٍ مغ ربحية الذخكة، بيشسا تذيخ  إلىتذيخ ندبة الخدارة السشخفزة 
عشجما يكػن لجػ الذخكة ندبة عالية باستسخار، . الخدارة إلىندبة الخدارة السختفعة 

يا تجفع مصالبات أكثخ مسا تحرل عميو مغ نلأسيئة  ؛يا في حالة ماليةنأفيحا يعشي 
 .أقداط التأميغ

 :(Expense ratio) لسراريفندبة ا
السقاييذ الآخخػ لأداء شخكات  التأميغ مكياس ندبة السراريف التي ىي مغ 
 السكتتبة. الأقداطكتتاب  مقدػمة عمى لامراريف ا عبارة عغ

 السكتتب بيا الأقداطكتتاب/ ً ندبة السراريف = مراريف ا
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يف الخئيدة تعتبخ السراريف تجفقات خارجة تخفس إيخادات الذخكة. السرار 
 ،لذخكات التأميغ ىي: تدػية السصالبات، ودفع  الخدائخ السؤمغ عمييا عشج وقػعيا

كتتاب التي تتكػن مغ: العسػلات، والزخائب لاومغ السراريف الخئيدة الأخخػ نفقات ا
 ، والسرخوفات العامة.الأقداطعمى 

و يمدم نإغ فللبكتتاب في شخكات التأمي جساليكتتاب الإلاوحتى يتع قياس أداء ا
 عغ مجسػع ندبة الخدارة مع ندبة السراريف.ة حداب الشدبة السجسعة التي ىي عبار 

 الشدبة السجسعة = ندبة الخدارة + ندبة السراريف
 إلىمبمغ الخدائخ والشفقات الستكبجة  إجساليالشدبة السجسعة تقارن  نأفي حيغ 

مبمغ الخدائخ  إجسالين ندبة الخدارة تقار  نإالسكتدبة، ف الأقداطمبمغ  إجسالي
يا نإبسعشى آخخ، عشج حداب ندبة الخدارة، ف. السكتدبة الأقداط إجسالي إلىالستكبجة 

الستشػعة الأخخػ الستكبجة أثشاء السراريف لا تأخح في الاعتبار السراريف الإدارية و 
 (Rejda & McNamara, 2017) .ودفع أقداط التأميغ ،فحز السصالبات

عة نطخة شاممة لذخكات التأميغ حػل مجػ نجاحيا في عسميات تػفخ الشدبة السجس
ب شخكات التأميغ، ىشاك أصحاب مرمحة آخخون في الرشاعة انج إلىو . الاكتتاب

ويدتخجميا  فيدتخجميا السشطسػن لأداء الخقابة التشطيسية، يدتخجمػن الشدبة السجسعة؛
ا في عسميات الاكتتاب ت شخكة التأميغ تجيخ مخاشخىانالسدتثسخون لتحجيج ما إذا ك

الكفاءات  تعصي فكخة عغ يانأضافو لإبذكل مشاسب بسا يسكشيا مغ دفع السصالبات، با
 ؛الشدبة السجسعة محجودة في تقييع الخبحية نإومع ذلظ، ف. التذغيمية لذخكة التأميغ

 و قج لانإولحلظ، ف. يا لا تأخح في الاعتبار الجخل الاستثسارؼ لذخكات التأميغنلأ
  www.invetopedia.com  الحالة السالية الحكيكية لذخكة التأميغ يعكذ

حيث  -ربح الاكتتاب  إلى (%100) 1 وتذيخ الشدبة السجسعة التي تقل عغ 
تجسع شخكة التأميغ أقداط أكثخ مسا تجفعو في السصالبات والشفقات. عمى العكذ مغ 

شخكة التأميغ تجفع  نأتعشي  (%100) 1 الشدبة السجسعة التي تديج عغ نإذلظ، ف
الشدبة السجسعة لا  نإخدارة الاكتتاب. ومع ذلظ، ف إلىأكثخ مسا تجسعو، مسا يؤدؼ 

تأخح في الاعتبار الجخل الاستثسارؼ لذخكة التأميغ، وىػ مرجر رئيذ آخخ لمخبحية. 
بذكل عام إذا  رابحة٪ 100قج تطل شخكة التأميغ التي لجييا ندبة مجسعة تديج عغ 
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 & Rejda)ستثسارؼ مختفعًا بسا يكفي لتعػيس خدائخ الاكتتاب. دخميا الا انك
2017)McNamara,  

صػل لأالأصػل الخئيدة لذخكات التأميغ ىي ا نأ إلىىشا  الإشارةتججر 
ميغ بالاستثسار فييا مغ ايخادات أالتي تقػم شخكات الت   (financial assets)السالية

استثسارات شخكات التاميغ  نإستثسارؼ. رباح السحتجدة  لتػليج دخل الأوا الأقداط
سيع العادية لأخخػ فتكػن في الأما الاستثسارات اأولية عادة تكػن في الدشجات، لأا

وراق السالية القابمة لأوا  ،سيع السستازة والعقارات والدشجات السجعػمة بالخىغ العقارؼ لأوا
 لمتدػيق وغيخىا.

ميغ السستمكات والسدؤولية أت عمى سبيل السثال شخكات -شخكات التاميغ  نإ
(Property and casualty insurance companies) –  قج تخدخ في عسميات

وبالخغع مغ ذلظ قج تبقى رابحة وتحقق  ،(Underwriting operations)الاكتتاب 
الجخل مغ الاستثسارات يعػض خدائخىا في عسميات  انذا كإصافية مػجبة  ارباحأ

داط لأقتحدب بقدسة صافي دخل الاستثسار عمى ا الاستثسارندبة دخل  نإالاكتتاب. 
 تية: لآالسكتدبة وفق الريغة ا

 السكتدبة الأقداط= صافي دخل اًستثسار/  ندبة دخل اًستثسار
ة مغ عسميات الاكتتاب والعسميات جساليالخبحية الإ إلىجل التعخف أومغ 

 (Overall operating ratio)ة جساليالاستثسارية يسكغ حداب الشدبة التذغيمية الإ
 تية:لآالتي تحدب وفق الريغة ا
 ندبة دخل اًستثسار –ة= الشدبة السجسعة جساليالشدبة التذغيمية الإ

مغ الخصا شخح ندبة دخل  نأقج يبجو  ،غيخ الستفحرة الأولىمغ الشطخة 
جسعة الشدبة الس نأذا تحكخنا إ جميا  مخ يتزحلأالاستثسار مغ الشدبة السجسعة، ولكغ ا

دخل الاستثسار يخفس مغ  نأتعشي خدارة في عسميات الاكتتاب، و  1التي تديج عغ 
 (Rejda & McNamara, 2017)يعػضيا تساما. و أىحه الخدارة 

تعخف شخكات التأميغ كيفية تحديغ الشدبة السجسعة لديادة ايخاداتيا  نأمغ السيع 
 www.invetopedia.com :بػسائل مختمفة، لعل مغ أىسيا

 

http://www.invetopedia.com/
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 دعع وضيفة الاكتتاب. 1
سػف تتلبشى ثقة السدتثسخيغ والسؤمغ ليع بدخعة إذا لع يتع تدعيخ السخاشخ 

بالػضيفة السيسة والحداسة  تقػم نأوعمى شخكات التأميغ . عمى الشحػ الرحيح
الفيع الأفزل لسا  نإ. ولتحجيج سعخ وثائق التأميغ ومجػ تغصيتيا لتدعيخ السخاشخ،

 .تقييع أكثخ دقة لمسخاشخ إلى يقػمػن بتأميشو سيؤدؼ
 تحديغ الكفاءة في معالجة السصالبات. 2

عغ  زيادة الكفاءة التذغيمية إلىسيؤدؼ تحديغ الكفاءة في معالجة السصالبات 
لتػجيو العسلبء خلبل عسمية تقجيع السصالبات  ؛الإجخاءاتتستة وحػسبة لأشخيق ا

ؼ معالجة السصالبات بذكل أسخع وأكثخ ستؤدو . والتكمفة ،والػقت ،لتقميل الجيج ،الكاممة
تقميل ندبة الخدارة والشفقات، وزيادة الإيخادات، وتخك العسلبء يذعخون  إلىكفاءة 
 .بالخضا

 .تقميل تكاليف السذتخيات والتكاليف الإدارية. 3
تذكل تكاليف السذتخيات والتكاليف الإدارية جدءًا كبيخًا مغ نفقات شخكات 

وتحديغ  ،تقميل ىحه التكاليف إلىإجخاء بعس التعجيلبت  يؤدؼ نأيسكغ . التأميغ
 .الإيخادات

تؤثخ الشدبة السجسعة السختفعة بذكل كبيخ عمى استجامة شخكة التأميغ  نأيسكغ 
  omc.www.investopedia:فيسا يأتي التأثيخات الخئيدية. عمى السجػ الصػيل

شخكة  نأ إلى% 100تذيخ الشدبة السجسعة التي تديج عغ : الخبحية خفاضان .1
ويؤدؼ ذلظ . التأميغ تجفع مصالبات ونفقات أكثخ مسا تجسعو مغ أقداط التأميغ

الخبحية، مسا قج يؤثخ سمبًا عمى قجرة الذخكة عمى الاستثسار في  خفاضان إلى
 .عسمياتيا، ودفع أرباح الأسيع، والحفاظ عمى مخكد مالي قػؼ 

لتأميغ ندبة مجسعة عالية، عشجما يكػن لجػ شخكة ا: زيادة السخاشخ السالية .2
تؤدؼ ىحه  نأيسكغ . يا قج تكافح مغ أجل الحفاظ عمى استقخارىا السالينإف

صعػبات في دفع السصالبات، مسا قج يتخك  إلىالسخاشخ السالية الستدايجة 
 .حاممي وثائق التأميغ دون تغصية كافية
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تحج مغ قجرة  نأيسكغ لمشدب السجسعة العالية : القجرة السحجودة عمى الاستثسار .3
 ،شخكة التأميغ عمى الاستثسار في عسمياتيا، بسا في ذلظ تحديغ الاكتتاب

تفاقع الرعػبات  إلىيؤدؼ  نأوىحا يسكغ . وخجمة العسلبء ،ومعالجة السصالبات
 .ويؤثخ سمبا عمى الاستجامة عمى السجػ الصػيل ،السالية

بشدبة مجسعة عالية، ت شخكة التأميغ تعسل باستسخار انإذا ك: احتسال الإعدار .4
حاممي وثائق  انفقج إلىيؤدؼ ذلظ  نأيسكغ . فقج تربح في الشياية معدخة

 .وتػقف الذخكة عغ العسل ،التأميغ تغصيتيع
تؤثخ الشدب السجسعة السختفعة أيزًا عمى  نأيسكغ : التأثيخ عمى حػافد الػكلبء .5

شدب قج تكػن شخكات التأميغ ذات ال. حػافد وتعػيزات وكلبء التأميغ
السجسعة العالية أقل قجرة عمى تقجيع حػافد لمػكلبء، مسا قج يؤثخ سمبًا عمى 

 .والأداء العام لمػكلبء ،معشػيات الػكلبء
تؤدؼ  نأيسكغ لمشدب السجسعة العالية : وثائق التأميغ التأثيخ عمى ثقة حاممي .6

ئق إذا أدرك حاممػ وثا. تآكل ثقة حاممي وثائق التأميغ في شخكة التأميغ إلى
قبالا عمى شخاء إشخكة التأميغ ليدت مدتقخة ماليا، فقج يكػنػن أقل  نأالتأميغ 

مسا يؤثخ بذكل أكبخ عمى  ؛أو التػصية بذخكة التأميغ للآخخيغ ،وثائق التأميغ
 .استجامة الذخكة عمى السجػ الصػيل

تؤثخ الشدبة السجسعة السختفعة بذكل كبيخ عمى استجامة  نأباخترار، يسكغ 
لتأميغ عمى السجػ الصػيل مغ خلبل تقميل الخبحية، وزيادة السخاشخ السالية، شخكة ا

 .الإعدار إلىوالحج مغ فخص الاستثسار، وربسا تؤدؼ 
التي  -في حجود عمع الباحثة  – لا تػجج أبحاث مشذػرة محجدة في السجلبت

ومع . في ربحية شخكات التأميغ مشفخدة تخكد بذكل مباشخ عمى تأثيخ الشدبة السجسعة
الشدبة السجسعة ىي مكياس رئيذ يدتخجم لكياس ربحية شخكات التأميغ، وقج  نإذلظ، ف

الخبحية،  فيقامت العجيج مغ الجراسات بتحميل علبقتيا مع العػامل الأخخػ التي تؤثخ 
زباط شخكة التأميغ في سياسات الاكتتاب، نوقج تع فحز الشدبة السجسعة كسكياس لا

)et  Kramaricومغ ىحه الجراسات  .الأساس في تمظ الجراساتالسحػر  لع تكغولكشيا 
)2021 ,Dhiab Wongsuwa et al. 2020; ;al., 2017 
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مجسػعة  تأثيخ التي درست ((Kramaric et al., 2017دراسة  أضيخت نتائج
قتراد لامتغيخات اوبعس ، مغ بيشيا الشدبة السجسعة الخاصة بالذخكة مغ العػامل

وسط وشخق أوروبا في  انفي أسػاق مختارة مغ بمج ات التأميغفي ربحية شخك الكمي
 حرائية لمشدبة السجسعة.إو لا يػجج أثخ ذو دلالة نأ (2014-2010الفتخة )

فقج قامت بتحميل تأثيخ ندبة الخدارة  ((Wongsuwa et al., 2020أما دراسة 
وجػد  أضيخت الشتائج. جنربحية شخكات التأميغ عمى غيخ الحياة في تايلب عمى

التي  ،التأميغ عمى غيخ الحياة شخكات ارتباشات سمبية ميسة بيغ ندبة الخدارة وربحية
صافي و  ،وىامر الخبح ،والعائج عمى حقػق السمكية ،العائج عمى الأصػلبتع قياسيا 

 .ىامر الخبح
التي  -العخبية التي فحرت أثخ بعس العػامل الجاخمية  انمغ الجراسات في البمج

 شخكات التأميغ دراسة ربحية في -الشدبة السجسعة كشدبة الخدارة ليا علبقة ب

(Dhiab, 2021)   بتحميل محجدات الخبحية في قصاع التأميغ الدعػدؼالتي قامت ،
  ندبة الخدارة تؤثخ سمبا في ربحية الذخكات الدعػدية. نأحيث بيشت الشتائج 

صة بستغيخ الشدبة وعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة الثالثة الخا
 السجسعة عمى الشحػ الآتي:

 H03: في ربحية شخكات التأميغ  السجسعة لمشدبة لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية
 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني

  Motor Claims (MC) مطالبات الديارات : .4
الخاص   التأميغ :ػاع التأميغ السختمفة، مثلنأتتعجد السصالبات التي تتختب عمى  

 انالزسب الخاص والتأميغ الحكػمي ،عمى الحياة والرحة، والتأميغ الرحي الحكػمي
تأميغ الحخيق، والتأميغ  :يذسل الحؼ السستمكات والسدؤولية وتأميغ جتساعي،لاا

البحخؼ، وتأميغ  الحػادث الحؼ يذسل: تأميغ الديارات،  وتأميغ السدؤولية العامة، 
  .عػيس إصابات العسل وغيخىاتأميغ الدصػ والدخقة، وتو 

تتسثل حرة مصالبات التأميغ عمى السخكبات بالشدبة السئػية لمسصالبات السجفػعة 
السصالبات السجفػعة في فخوع التأميغ كافة التي يتع  إجساليمغ  ،لمتأميغ عمى السخكبات

 .التأميغ عمييا



42 

لتأميغ التي تعتبخ مصالبات الديارات أحج العػامل الجاخمية الخاصة بذخكات ا
تؤثخ في ربحيتيا، وقج بيشت دراسات عجة، وجػد علبقة سمبية بيغ مصالبات الديارات، 
وبيغ ربحية شخكات التأميغ. ومغ ىحه الجراسات التي استصاعت الباحثة الاشلبع عمييا 

في حرة  خفاضنالا نأالتي أضيخت  ،لمدػق البػلشجؼ ,Kozak) 2011(دراسة 
مع الديادة الستدامشة في فخوع التأميغ  - شخكات التأميغ تأميغ السخكبات في محفطة

مع .  (Cost-efficiency)لو تأثيخ إيجابي في ربحيتيا، وفعالية التكمفة فييا -الأخخػ 
تقجيع مجسػعة واسعة ججا مغ فئات التأميغ يؤثخ سمبا في  انالأخح بعيغ الاعتبار 

وكفاءة التكمفة مغ  ،الخبحية وتعسل الذخكات عمى تحديغ. ربحيتيا وفعالية التكمفة
 .مراريف التذغيل إجساليأقداط التأميغ، وتخفيس  إجساليخلبل زيادة 

حرة التأميغ عمى الديارات في محفطة التأميغ  نأ إلىشارت ىحه الجراسة أوقج 
الخاصة بالذخكة تؤثخ سمباً عمى ربحيتيا و الكفاءة، بدبب زيادة تكاليف التذغيل؛ إذ 

 تعػيزات أعمى، ويديج إلىويؤدؼ  مى الديارات نفقات تدػيكية أعمى،يتصمب التأميغ ع
ويؤدؼ تقميل مذاركة الذخكة في فئة  السصالبات السجفػعة مغ قبل الذخكة، إجسالي

ويكػن لو تأثيخ إيجابي عمى  السراريف التذغيمية، خفاضان إلىالتأميغ عمى الديارات 
 .ةجساليوالخبحية الإ الشتائج الفشية لمذخكة، وصافي الخبح السالي،

 نألمدػق الفمدصيشية  فقج أضيخت أيزا  ,Abdeljwad) 2020(أما دراسة 
تقػم  نأصالبات الديارات ليا تأثيخ سمبي كبيخ في ربحية شخكة التأميغ، وقج أوصت بم

 . شخكات التأميغ الفمدصيشية بتشػيع محفطتيا التأميشية بعيجاً عغ التأميغ عمى الديارات
مغ حيث تختيب  الأولىالسختبة  الأردنيفي سػق التأميغ  السخكبات تأميغ حتلي

يبيغ  الحؼ( 4-2الججول )كسا يطيخ جميا في  تختيب التعػيزات ومغ حيث ،الأقداط
كسا ؛ 2022والتعػيزات عام  الأقداط إجساليمـغ  السختمفة حرة فخوع التأميغ

تفعة في سػق التأميغ التعػيزات ندبة مخ  إجساليندبة تعػيزات الديارات/  شكمت
( كسا تطيخ في 2022-2010خلبل الفتخة )%( 57-%41)تخاوحت ما بيغ  الأردني

لع يتع فحز أثخ ندبة مصالبات الديارات في ربحية شخكات (، و 5-2)الججول رقع
التخاجع في أداء قصاع التأميغ في  نأبالخغع  -في حجود عمع الباحثة –ة الأردنيالتأميغ 

 إلىمسا دفعيا  عمى السخكبات؛ الإلداميالتأميغ  إلى  -حج كبيخ ىإل –الأردن يعدػ 
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 إلىالفجػة البحثية، ولتذكل إضافة  ىحه سج ؛ حيث تأمل الباحثةشدبةال ىحه فحز أثخ
 أدبيات الجراسات الدابقة في الأردن. 

وعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة الخابعة الخاصة بستغيخ 
 ى الشحػ الآتي:مصالبات الديارات عم

 H04:  لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية لشدبة مصالبات الديارات في ربحية شخكات
 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ 

 العؽامل الخارجية التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميؼ   -ب
 Gross domestic product (GDP) جسالي.الشاتج السحمي الإ1

( ىػ مؤشخ إقترادؼ رئيذ يكيذ الكيسة GDP) اليجسالشاتج السحمي الإ
ة لمدمع والخجمات السشتجة داخل حجود الجولة خلبل فتخة زمشية محجدة. يتع جساليالإ

الػزني 2010بػ الدشجس والديػد، أقتراد. )للب ستخجامو لكياس الرحة العامة والأداءا
 2000 ) ،والخفاعي

اد مغ خلبل تػفيخ الحساية السالية تمعب شخكات التأميغ دورًا حاسسًا في الاقتر
ضج السخاشخ. ويختبط أداء شخكات التأميغ إرتباشاً وثيقاً بالطخوف الإقترادية العامة، 

 (Zekarias, 2017) لمبمج. جساليبسا في ذلظ الشاتج السحمي الإ
لمبمج لو تأثيخ مباشخ عمى صشاعة التأميغ. عشجما يشسػ  جساليالشاتج السحمي الإ

ستثسارات لاىشاك بذكل عام زيادة في الجخل الذخري، وا ،جساليحمي الإالشاتج الس
رتفاع الصمب عمى مشتجات ا إلىقترادية الذاممة. وىحا يؤدؼ لاذصة انلأالتجارية، وا

التأميغ مثل: التأميغ عمى الحياة، والتأميغ الرحي، والتأميغ عمى السستمكات، وتأميغ 
لأفخاد والذخكات أكثخ استعجادا وقجرة عمى قتراد، يربح الاالسدؤولية. مع تػسع ا

 إلىشخاء التأميغ لحساية أصػليع وتخفيف السخاشخ؛ ولحلظ، تسيل شخكات التأميغ 
 فخض أقداط أعمى، وزيادة الإيخادات خلبل أوقات الشسػ الإقترادؼ. 

قترادؼ أو الخكػد عشجما لاكساش انعمى العكذ مغ ذلظ، خلبل فتخات الا
 نلأ وذلظ. التأميغ مشتجات عمى الصمب، قج يشخفس جساليمي الإيشكسر الشاتج السح

ذلظ،  إلىفاق، بسا في ذلظ أقداط التأميغ. بالإضافة نلإوالذخكات قج يخفزػن ا الأفخاد
الجخل، قج يعصي الشاس الأولػية لمشفقات  خفاضانرتفاع معجلات البصالة و امع 
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التأميغ تحجيات في الحفاظ عمى  الأساسية عمى التغصية التأميشية. قج تػاجو شخكات
قترادؼ؛ حيث قج تػاجو دفعات أعمى لاالخبحية والشسػ خلبل فتخات الخكػد ا

رتباشًا ا. بذكل عام، يختبط أداء شخكات التأميغ الأقداطدخل  خفاضانلمسصالبات، و 
 ,Eliskovska ؛Daare, 2016 لمبمج. ) جساليوثيقًا بالتقمبات في الشاتج السحمي الإ

 ( ,2017Zekarias؛ 2015
 جساليالشاتج السحمي الإأضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػص علبقة 

الشاتج السحمي مع الخبحية؛ فقج بيشت العجيج مغ الجراسات وجػد علبقة إيجابية بيغ 
  Berhe & Kaur ,2017;؛2019الجورؼ، والخبحية مثل دراسات  ) جساليالإ

(Wolde et al., 2020 ،العكذ مغ ذلظ، فقج بيشت بعس الجراسات مثل  وعمى
(Gunawardhane et al., 2022; Eliskovsko 2015)  وجػد علبقة سمبية بيغ

عجم وجػد  إلىوالخبحية، في حيغ أشارت بعس الجراسات  جساليالشاتج السحمي الإ
 ; Cudiamate & Siy, 2017والخبحية مثل ) جساليعلبقة بيغ الشاتج السحمي الإ

(Zekarias, 2017 
الخاصة بستغيخ الشاتج  الخامدةوعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة 

 عمى الشحػ الآتي: جساليالسحمي الإ
 H05:  في ربحية شخكات  جساليالسحمي الإ إحرائية لمشاتجلا يػجج أثخ ذو دلالة

 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ 
 Interest rate (IR)   .سعخ الفائجة2

يكػن لديادة أسعار الفائجة آثار إيجابية  نأيسكغ و نأبيشت العجيج مغ الجراسات 
 شخكات التأميغ. في ربحيةوسمبية 

ب الإيجابي، يسكغ لذخكات التأميغ تحقيق عػائج أعمى عمى انعمى الج
يكػن ىحا مفيجًا بذكل خاص  نأزيادة الخبحية. يسكغ  إلىستثساراتيا، مسا يؤدؼ ا

تأميغ عمى الحياة التي تعتسج بذكل كبيخ عمى إستثسارات الجخل الثابت. لذخكات ال
تجحب السديج مغ  نأذلظ، يسكغ لأسعار الفائجة السختفعة أيزًا  إلىبالإضافة 

 .ستقخار الذامل لمذخكةلاصشاعة التأميغ، مسا يعدز الشسػ وا إلىالسدتثسخيغ 
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تؤدؼ أيزًا  نأئجة يسكغ زيادة أسعار الفا نإب الدمبي، فانومع ذلظ، عمى الج
شخكات التأميغ غالبا ما يكػن  نلأوذلظ . رتفاع التكاليف بالشدبة لذخكات التأميغا إلى

لتدامات شػيمة الأجل، مثل السعاشات الدشػية وبػالز الخعاية شػيمة الأجل، الجييا 
فة ىحه رتفاع أسعار الفائجة، تدداد تكماومع . والتي تكػن حداسة لتغيخات أسعار الفائجة

 .لتدامات أيزًا، مسا يزغط عمى الرحة السالية لمذخكةلاا
تجعل إقتخاض  نأذلظ، يسكغ لأسعار الفائجة السختفعة أيزًا  إلىبالإضافة 

الأمػال أكثخ تكمفة بالشدبة لذخكات التأميغ، مسا قج يحج مغ قجرتيا عمى التػسع أو 
الفائجة عمى شخكات  تأثيخ زيادات أسعار نإوباخترار، ف. تحسل مخاشخ ججيجة

تجمب بعس  نأأسعار الفائجة السختفعة يسكغ  نأفي حيغ . التأميغ معقج ومتعجد الأوجو
تذكل أيزًا تحجيات، مثل  نأيا يسكغ نإالفػائج، مثل زيادة الخبحية وفخص الشسػ، ف

تقػم شخكات التأميغ بإدارة  نأومغ السيع . رتفاع التكاليف والزغػط الساليةا
ستجابة لتغيخ أسعار الفائجة مغ أجل الحفاظ عمى مخكد التداماتيا بعشاية او  ستثساراتياا

  Zekarias ,2017 ;Mogro & Barrezueta,2019.)مالي قػؼ ومدتقخ
;Eliskovska, 2015;Alali et al., 2018) 

الكثيخ مغ   شخكات التأميغ تدتثسخ نأ (Zekarias, 2017)بيشت دراسة  
ستثسارية يعتسج بذكل لاذصة انلأالجخل الشاتج عغ ا نإف السحرمة، وبالتالي الأقداط

تباشؤ معجلات نسػ دخل  إلىعادةً  الفائجة خفاضانيؤدؼ . كبيخ عمى أسعار الفائجة
 (Kozak ,2011)ويؤكج . لذخكة التأميغ الاستثسار، مسا يؤثخ سمبا عمى الأداء السالي

الكثيخ مغ أرباحيا  نلأفائجة، شخكات التأميغ قج تدتفيج أيزًا مغ ارتفاع أسعار ال نأ
وخلبل  وسجاد السصالبات، الأقداطبيغ جسع ما يتع الحرػل عمييا عمى أساس الفتخة 

السدتسخ في أسعار  خفاضنالا نإو . ىحا الػقت، تدتثسخ شخكات التأميغ أقداط التأميغ
عمى شخكات التأميغ في الحفاظ  جعل الأمخ أكثخ صعػبة إلىالفائجة في الدػق يسيل 

 . عمى مدتػيات عالية مغ دخل الاستثسار
لا يػجج أثخ و نأ (Alali et al. ,2018)بيشت بعس نتائج الجراسات مثل دراسة 

في ربحية شخكات التأميغ  )ومغ ضسشيا معجل سعخ الفائجة( لعػامل الاقتراد الكمي
  .الكػيتية خلبل فتخة الجراسة
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دسة الخاصة بستغيخ معجل وعمى ىحا الأساس يسكغ صياغة فخضية الجراسة الدا
 سعخ الفائجة عمى الشحػ الآتي:

 H06:  في ربحية شخكات التأميغ  لسعجل سعخ الفائجةلا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية
 .انة السجرجة في بػرصة عسالأردني

ىشاك العجيج مغ: العػامل الجاخمية، والعػامل الخارجية،  نأ الإشارةوتججر 
مغ قبل  ةالأردنيياس أثخىا في ربحية شخكات التأميغ وعػامل الرشاعة الأخخػ تع ق

)ممحق رقع أ( وفي ربحية شخكات التأميغ غيخ  باحثيغ آخخيغ في الجراسات السبيشة في
 ) ممحق رقع ب(. في الجراسات السبيشة في ةالأردني

 ربحية شخكات التأميؼمؤشخات قياس 
 قجرة مجػ الخبحية دبن تطيخ حيث لمذخكة، العام الأداء الخبحية مقاييذ تعكذ

 السجسػعة ىحه أىسية تقترخ ولا. بيا تقػم التي الأعسال مغ أرباح تحقيق عمى الذخكة
 ىحه تعتبخ ذلظ عمى علبوة.لمسػدعيغ أيزًا ميسة ولكشيا ،الإدارة عمى الشدب مغ

 حيث لمذخكات، السالي الأداء لتقييع السدتخجمة السالية السؤشخات أىع مغ السؤشخات
)بػلحية،  السال رأس عمى مالية عػائج صافي تحقيق عمى قجرتيا قياس ليا تتيح

2016 .) 
 ( ROEعمك حقؽق السمكية ) العائج-1

الشدب السالية التي تكيذ ربحية  مغ  ىػ( ROE)العائج عمى حقػق السمكية 
حتداب العائج عمى حقػق ايتع . الذخكة مغ الأمػال التي استثسخىا السداىسػن فييا

حقػق السمكية ىي . شخيق قدسة صافي دخل الذخكة عمى حقػق السمكية السمكية عغ
ويعتبخ مغ أكثخ السؤشخات التي ييتع بيا  أصػل الذخكة مصخوحًا مشيا إلتداماتيا،

 و يكيذ العائج عمى كل ديشار مدتثسخ مغ حسمة الأسيع العاديةنلأالسدتثسخون؛ 
 (2022 الخلبيمة،)

السمكية كشدبة مئػية، حيث تذيخ الشدب يتع التعبيخ عغ العائج عمى حقػق 
الذخكة أكثخ كفاءة في تحقيق الخبح مغ خلبل استثسار حقػق  نأ إلىالسئػية الأعمى 
يختمف بشاءً عمى الرشاعة أو القصاع الحؼ تعسل فيو  نأ، ويسكغ السداىسيغ فييا

 .الذخكة
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لتقييع مغ الزخورؼ مقارنة العائج عمى حقػق السداىسيغ لمذخكة مع نطيخاتيا 
ىشاك  نأالعائج عمى حقػق السداىسيغ لمذخكة سمبيا، فيحا يعشي  انإذا ك. أدائيا بجقة

تذسل . السداىسيغ يخدخون في استثساراتيع نأصافي دخل سمبي، مسا يعشي ضسشا 
تديج العائج عمى حقػق السداىسيغ زيادة صافي الجخل أو تقميل  نأالعػامل التي يسكغ 

بذكل عام، يعج . الحرػل عمى السديج مغ تسػيل الجيػن  حقػق السداىسيغ مغ خلبل
العائج عمى حقػق السداىسيغ مؤشخًا رئيدا عمى الرحة السالية لمذخكة، وأدائيا في 

 .استخجام حقػق السداىسيغ لتػليج الأرباح
 Bhattarai, 2020) ; Kumar et al., 2020 Qudah 2016; Shamsuddin 

et al., 2020; ; (Sekyere et al., 2019 
ىشاك عجة مقاييذ أخخػ لمخبحية لعل مغ أىسيا، العائج عمى  نأ الإشارةتججر 

 Net Profit Margin، ىامر صافي الخبح Return on Assets (ROA)الأصػل 
NPM)) ، معجل العائج عمى الاستثسار وReturn on Investment (ROI)   

al., msuddin et .Sha؛2016،؛ مصخ 2022،الخلبيمة (وغيخىا مغ السقاييذ
2020)  

 .وفيسا يأتي لسحة مػجدة عغ ىحه السقاييذ
 Return on assets(ROA) العائج عمك الأصؽل-2

يبيغ ىحا السؤشخ العائج السحقق مغ كل ديشار  مدتثسخ في مػجػدات السشذأة 
م خارجيا، أىحا السرجر داخميا  انوذلظ برخف الشطخ عغ مرجر تسػيميا سػاء ك

 السؤشخ حدب السعادلة الآتية: ويتع حداب ىحا
 = صافي الخبح بعج الزخيبة / مجسػع الأصػل (ROA)العائج عمى الأصػل 

 (2016، )مصخ
 الأعسال، ربحية لكياس السدتخجمة السؤشخات أفزل أحج السعامل ىحا يعتبخ

 السختمفة، السشطسات أصػل حجع مع يتػافق العامل السال رأس حجع انك إذا خاصة
 تع التي السؤسدات أصػل استخجام عشج الإدارة فعالية لكياس دبين معيار ونلأ

 .(2004الدبيجؼ، ) مختمفة مرادر مغ عمييا الحرػل
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  Net profit margin(NPM) الخبح صافي ىامر-3
 والفائجة الزخائب بعج السكتدب الخبح صافي مقجار عمى مؤشخ ىي الشدبة ىحه

 الأكثخ لمذخكات ندبة أعمى وتذيخ ،والسبيعات الإيخادات صافي مغ ديشار كل عمى
 ممحع، ) الآخخيغ بالسشافديغ مقارنة التكاليف في الأمثل التحكع لجييا التي ربحية

،  sales(Return on(ويصمق عمى ىحه الشدبة أيزا العائج عمى السبيعات (. 2019
وتختمف ىحه الشدبة بيغ الرشاعة بشاء عمى درجة السشافدة بيغ مكػنات الرشاعة، 

الطخوف الاقترادية، واستخجام الجيػن والخرائز التذغيمية مثل تحسل ندية كبيخة و 
   )Gibson, 1992(مغ التكاليف الثابتة. 

 (EPS)معجل ربحية الديػ -4
 نياية في الستحقق والزخائب الفػائج بعج الجخل صافي مغ سيع كل حرة  يكيذ

 الدػق، في الديع سعخ وتحجيج ءالأدا مؤشخات مغ ميساً  مؤشخاً  يعتبخو  السالية، الدشة
 :القخارات اتخاذ في تداعجىع السالية القػائع لسدتخجمي إضافية معمػمات يقجم لكػنو

 الخبح صافي مغ السستازة الأسيع تػزيعات بصخح قاسيو  .والاستثسارية ،التسػيمية
 (.2008، انعثس) الستجاولة الأسيع معجل عمى مقدػماً 

  (ROE)و العائج عمك حقؽق السمكية  (ROA)صؽل الفخوقات بيؼ العائج عمك الأ
مغ السقاييذ السالية الخئيدة السدتخجمة لتقييع أداء  (ROE)و ( ROA)يعج 

في تخكيدىسا  انيسا يختمفنأالخبحية، إلا  انكلب السكياسيغ يكيد نأفي حيغ . الذخكة
 :ROEو  ROAوفيسا يمي مقارنة تفريمية بيغ . وحدابيسا

 :التخكيد. 1
عمى مجػ جػدة استخجام الذخكة لأصػليا   (ROA)د العائج عمى الأصػل يخك 

العائج عمى  أما .أصػليا إجساليويكيذ ربحية الذخكة عمى أساس . لتحقيق الأرباح
فيخكد عمى مجػ نجاح الذخكة في استخجام حقػق ( ROE) حقػق السداىسيغ

 .حقػق السداىسيغ وىػ يكيذ ربحية الذخكة عمى أساس. السداىسيغ لتحقيق الأرباح
 (:ROE)و  (ROA)كيفية حداب. 2

(  ROE) أما .الأصػل إجساليبقدسة صافي الجخل عمى   (ROA)يتع حداب 
 .فيتع حدابو بقدسة صافي الجخل عمى حقػق السداىسيغ
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 :إدراج الجيؽن . 3
 إجساليتأثيخ الجيغ عمى الأصػل، حيث يديج الجيغ مغ   (ROA)يذسل  

الجيغ لا  نألا يذسل تأثيخ الجيغ عمى حقػق السداىسيغ، حيث  (ROE)أما  .الأصػل
 .يؤثخ بذكل مباشخ عمى حقػق السداىسيغ

 :الخافعة السالية. 4
عغ شخيق زيادة الأصػل مغ خلبل تسػيل  (ROA)يسكغ لمخافعة السالية زيادة 

عغ شخيق  (ROE) تديج نأفيسكغ لمخافعة السالية ( ROE) أما بالشدبة ل .الجيػن 
 .ثابتا( صافي الجخل)مع الحفاظ عمى البدط ( حقػق السداىسيغ)ة القاسع زياد
 (:DuPont) تحميل دوبؽنت. 5

الأصػل باستخجام صيغة  انىامر الخبح ومعجل دور  إلى (ROA) يسكغ تقديع
DuPont.  أما(ROE)  انىامر الخبح، ومعجل دور  إلىفيسكغ أيزًا تقديسو 

 .DuPontصيغة الأصػل، والخافعة السالية باستخجام 
 :الرشاعة والتحميل التاريخي. 6

الأفزل السقارنة في الرشاعة نفديا لسخاعاة الاختلبفات في  (ROA) بالشدبة ل
الأفزل السقارنة في الرشاعة نفديا لسخاعاة  (ROE) أما بالشدبة ل .استخجام الأصػل

 .الاختلبفات في الخافعة السالية
 :السدتثسخون والإدارة. 7

فيػ مشاسب لأصحاب السرمحة جسيعيع، بسا في ذلظ ( ROA)بالشدبة ل 
 (ROE)ل  ما بالشدبة أ .و يكيذ كفاءة استخجام الأصػلنلأالسدتثسخيغ والإدارة، 

 .و يكيذ العائج عمى استثساراتيعنأفيتعمق في السقام الأول بسدتثسخؼ الأسيع، حيث 
. أداء الذخكةمغ السقاييذ السيسة لتقييع  ROEو ROAوباخترار، يعج كل مغ 

العائج عمى الأصػل عمى استخجام الأصػل، ويخكد العائج عمى حقػق  في حيغ يخكد
فيع  نإ. مغ خلبل الخافعة السالية انيسا مختبصنإالسداىسيغ عمى حقػق السداىسيغ، ف

 investopediawww.. كلب السكياسيغ يػفخ رؤية شاممة لخبحية الذخكة وكفاءتيا
والعائج عمى حقػق ( ROA)مغ السيع مخاعاة كل مغ العائج عمى الأصػل 

 :الآتيةعشج تقييع الأداء السالي لمذخكة للؤسباب ( ROE)السمكية 

http://www.investopedia/
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  (ROA)يكيذ . وجيات نطخ مختمفة حػل الخبحية (ROE)و (ROA)يػفخ  .1
يكيذ  مجػ كفاءة الذخكة في استخجام أصػليا لتػليج الأرباح، في حيغ

(ROE) يعصي . مجػ جػدة استخجام الذخكة لحقػق السداىسيغ لتػليج الأرباح
 .الشطخ في كلب السكياسيغ نطخة أكثخ شسػلًا لخبحية الذخكة

لجػ  انإذا ك. عغ تأثيخ الخافعة السالية (ROE)و (ROA)يكذف  نأيسكغ  .2
الجيغ يديج أصػل  نلأ (ROA)سيكػن أعمى مغ  (ROE) نإالذخكة ديػن، ف

مقام العائج عمى  )ولكغ ليذ حقػق السمكية ( مقام العائج عمى الأصػل)لذخكة ا
 انيداعج تحميل كلب السكياسيغ في تحجيج ما إذا ك نأيسكغ (. حقػق السداىسيغ

 .استخجام الذخكة لمجيػن فعالاً 
إذا . في تحجيج السذكلبت السحتسمة (ROE)و (ROA)تداعج مقارنة  نأيسكغ  .3

الذخكة  نأ إلى، فقج يذيخ ذلظ (ROA)عمى بكثيخ مغ لمذخكة أ  (ROE) انك
 (ROA) انعمى العكذ مغ ذلظ، إذا ك. تعتسج بذكل كبيخ عمى تسػيل الجيػن 

الذخكة لا تدتخجم رأس ماليا  نأ إلى، فقج يذيخ ذلظ (ROE)أعمى بكثيخ مغ 
 .بذكل فعال

تختمف لياكل رأس . داخل الرشاعة نفديا (ROE)و (ROA)يشبغي مقارنة  .4
مقارنة العائج عمى  نإسال وكثافة الأصػل في الرشاعات السختمفة، لحا فال

والعائج عمى حقػق السداىسيغ لمذخكة بستػسصات الرشاعة يػفخ  ،الأصػل
 . رؤػ أكثخ فائجة

ب السقاييذ السالية الأخخػ، انج إلى، (ROE)و (ROA)يػفخ العائج عمى  .5
، انميس (ROE)و (ROA) نأفي حيغ . نطخة شاممة لمرحة السالية لمذخكة

جشب مع السقاييذ الأخخػ مثل  إلىو يجب أخحىسا في الاعتبار جشبًا نأإلا 
الأصػل، والخافعة السالية لمحرػل عمى صػرة كاممة  انىػامر الخبح، ودور 

 www.investopedia .لأداء الذخكة
جشب مع  إلى، جشبًا (ROE)و (ROA)غ يػفخ تقييع كل م نأباخترار، يسكغ 

معاييخ الرشاعة واتجاىاتيا بسخور الػقت، رؤػ قيسة حػل ربحية الذخكة وكفاءتيا 
 .وصحتيا السالية، مسا يدسح باتخاذ قخارات استثسارية أكثخ استشارة

http://www.investopedia/
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 الجراسات الدابقة  2.2
الرمة قامت الباحثة  بالإشلبع عمى مجسػعة كبيخة مغ الجراسات الدابقة ذات 

بيحه الجراسة، وذلظ لسعخفة مػقع الجراسة الحالية مغ تمظ الجراسات فيسا يتعمق 
بالسشيجيات التي تع استخجاميا، ولسقارنة الشتائج التي سيتع التػصل إلييا في ىحه 

؛ الذػاورة 2013خخون، آالجراسة مع الجراسات الدابقة. ووفقا لسا أشار إليو )الشعيسي و 
ختارت الباحثة استعخاض ىحه الجراسات وفقا لتدمدميا التاريخي افقج  (2022وآخخون،

لكل سػق مغ الأسػاق السالية التي تػفخت دراسات سابقة  -الأقجم  إلىمغ الأحجث  
عمى الشحػ   ).Acotey et al, (2013حدب الترشيف الحؼ أشار إليو     -عشيا

 الآتي:
 اعة الجراسات عمى مدتػػ العػامل الجاخمية وعػامل الرش .أ 
 الجراسات عمى مدتػػ عػامل الإقتراد الكمي وعػامل الرشاعة  .ب 
قتراد الكمي، وعػامل لاالجراسات عمى مدتػػ العػامل الجاخمية، وعػامل ا .ج 

 .الرشاعة 
 الجراسات بالمغة العخبية: -1
 الجراسات عمك مدتؽى العؽامل الجاخمية وعؽامل الرشاعة:  - أ

ل الجاخمية السحجدة لخبحية شخكات أجخيت العجيج مغ الجراسات  لفحز العػام
شلبع عمييا ما لاستصاعت الباحثة اا. ومغ ىحه الجراسات التي الأردنالتاميغ في 

 يأتي:
ختيار ابجراسة العػامل الجاخمية التى تؤثخ في قخار  (2019، السعايصة)قام 

–2010خلبل الفتخة ) انالتأميغ  السجرجة في بػرصة عسالييكل السالي لذخكات 
anelP(  ات الدلبسل الدمشية السقصعيةان( حيث تع استخجام نساذج تحميل بي2016
data زيادة  ندبة الأصػل  نأ( لاختبار فخضيات الجراسة، وقج بيشت نتائج الجراسة

معجل  نأالسمسػسة، وحجع الذخكة يديج  مغ قجرتيا عمى التسػيل بالجيغ، كحلظ بيشت 
أىع التػصيات لذخكات التأميغ ضخورة  لو أثخ سالب وغيخ معشػؼ. ومغ انالشسػ ك

 تقييع إختيار الييكل السالي بدب  تأثيخه الإيجابي عمى الأداء السالي.
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الستغيخات الجاخمية  أثخ  معخفة إلىفقج ىجفت ( 2017)السداعفة،أما دراسة 
لذخكات التأميغ  )الخفع السالي، الديػلة، حجع الذخكة، عسخ الذخكة( في الأداء السالي

( شخكة. تع قياس الأداء السالي ليحه 24وعجدىا )  انالسجرجة في بػرصة عس ةنيالأرد
(، ROE(، ومعجل العائج عمى السمكية )ROAالذخكات بسعجل العائج عمى الأصػل )

 نأ( أضيخت نتائج الجراسة anel dataP(ات الدلبسل الدمشية السقصعية انبيوبتحميل 
السالي، الديػلة، حجع الذخكة، عسخ الذخكة(  ىشاك أثخا إيجابيا وميسا لكل مغ )الخفع

 لتمظ الذخكات. في الأداء السالي
تأثيخ بعس الستغيخات  إلى  التعخف إلى( 2010،الذػممي) كسا ىجفت دراسة

درجة الشزج، الحرة معجل السجيػنية،  الذخكة، ليكل السمكية، السدتقمة )حجع
الإيخادات، معجل  إجسالي إلى داطالأق، ندبة الأقداط إلى، ندبة التعػيزات  الدػقية

ختبار االشسػ( في ربحية شخكات التأميغ  في الأردن باعتبارىا متغيخا تابعا، وتع 
( OLSحجار الخصي باستخجام شخيقو السخبعات الرغخػ )نالفخضيات بتقجيخ معادلة الا

(. بشيت 2008-2005( شخكة لمفتخة )25ات  عيشة الجراسة التي تزسشت  )انلبي
سة وجػد علبقة إيجابية ذات دلالة إحرائية بيغ )حجع الذخكة،  ومعجل الشسػ، الجرا

والحرة الدػقية، وندبة السجيػنية( والخبحية، كسا تبيغ وجػد علبقة عكدية ذات دلالة 
 إلى الأقداط، وندبة  الأقداط إلىإحرائية  بيغ )عسخ الذخكة، وندبة التعػيزات 

يف الإدارية والعسػمية(  وبيغ معجل الخبحية. مغ السرار  إجساليالإيخادات، و  إجسالي
 أىع التػصيات تشػيع مجالات الاستثسار، ودمج بعس شخكات التأميغ.

جماجات  التي نآثار الا إلىالتعخف  إلىىجفت  فقج (9199،الدعايجة )أما دراسة 
 يشات مغ الشػاحي:اني مغ عقج الثسانة في الشرف الثالأردنيميغ أتست بيغ شخكات الت

ات انستثسارية، والتسػيمية وغيخىا مغ السقاييذ، حيث استخجم الباحث البيلاالتذغيمية، وا
(، 1985-1989( شخكة خلبل الفتخة)12جمجت  في )ان( شخكة تأميغ 24الدشػية ل )

جماج. نحتسالات تحدغ الأداء السالي والتذغيمي لتمظ الذخكات نتيجة الاالمػقػف عمى 
حدغ إيجابي عمى أداء الذخكات السشجمجة سػػ في أحج بيشت الشتائج عجم حجوث ت

تاجية، كسا بيشت الشتائج حجوث تخاجع ميع في بعس ندب التذغيل بعج نمجالات الا
الحمع السجيشة، وشػل فتخه التحريل. وقج أضيخت الشتائج  انجماج مثل:  معجل دور نالا
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شدب الأخخػ بذكل و عمى الخغع مغ تغيخ: ندب الخبحية، والسجيػنية، والنأأيزًا 
 إحرائية. ةىحه التغيخات لع تكغ ذات دلال نأإيجابي في معطسيا إلا 

السحجده لخبحية  الجراسات  لفحز  العػامل الجاخميةكحلظ أجخيت العجيج مغ 
شخكات التاميغ  في الجول العخبية. ومغ ىحه الجراسات التي استصاعت الباحثة 

 شلبع عمييا ما يأتي:لاا
:  )تحميل ربحية شخكات التاميغ: انبجراسة بعشػ  (7201 ،ون يػسف وآخخ )قام 

مقارنة بيغ شخكات التاميغ  الخاصة العاممة  في الدػق السالية  الدػرية. حيث قام 
بفحز محجدات ربحية شخكات التأميغ في  الدػق السالية الدػرية خلبل  الفتخة 

الإسلبمية مغ جية، (  مغ خلبل إجخاء  مقارنة بيغ شخكات التأميغ  2018-2014)
وبيغ شخكات التاميغ  السجرجة وغيخ السجرجة في  الدػق، حيث شسل مجتسع الجراسة 

( شخكة.  تع قياس الخبحية كستغيخ  تابع 12شخكات التاميغ جسيعيا البالغ عجدىا)
(، وتزسشت  الجراسة عجة متغيخات مدتقمة ىي ROAبسعجل العائج  عمى  الأصػل  )

و  نأخ الذخكة، وحجع الذخكة، والديػلة، الخصخ(.  أضيخت الجراسة )الخفع السالي، وعس
و لا يػجج تأثيخ نأأثخ إيجابي لعسخ الذخكة في مجسػعتي السقارنة، في حيغ تبيغ  يػجج

تأثيخه سمبياً في كمتا السقارنتيغ،  أما بكية  انلحجع الذخكة، أما  متغيخ الخصخ فقج ك
 الستغيخ  التابع. فيتأثيخىا   ةرجالستغيخات السدتقمة فقج تبايشت في د

كتتاب وأثخىا عمى لا) سياسو ا ان( بجراسة بعشػ 2015 ،أحسج)، قام انفي الدػد
السلبءة السالية لذخكات التأميغ،  فيكتتاب لاشخكات التأميغ(، وذلظ لمبحث في أثخ ا

 نأ إلىوالسشيج  التحميمي. تػصمت  الجراسة  ،ستخجمت الجراسة السشيج  الػصفياوقج 
كتتاب، مسا يحسميا لاية تدتخجم سياسات متداىمو في اانبعس شخكات التاميغ الدػد

شخكات  فيكتتاب  لبستيعابية، وقج تبيغ وجػد أثخ مددوج للاأخصار أكبخ مغ  شاقتيا ا
 إلىأثخ سمبي، والدياسة الخشيجة تؤدؼ  إلىدؼ  ؤ ية: الدياسة التػسعية تانالتاميغ الدػد

ميغ  استخجام أعمى شخكات  الت نأءة السالية. أوصت الجراسة بأثخ إيجابي عمى السلب
الفشية، ورأس السال بسا  عمييا زيادة السخررات نأكتتاب رشيجة، كسا اسياسات 

  كتتاب.لاتتشاسب مع حجع  ا
 



54 

 وعؽامل الرشاعة  الجراسات عمك مدتؽى العؽامل الكمية-ب
قتراد الكمي لاخ متغيخات اأث إلىالتعخف  إلى( بجراسة ىجفت 2019،الجورؼ )قام 

ربحية شخكات التأميغ  في، والبصالة جساليالستسثمة بالتزخع، ومعجل الشاتج السحمي الإ
(. ROE( والعائج عمى حقػق السمكية )ROAة السقاسة بالعائج عمى الأصػل )الأردني

خلبل  انتكػن مجتسع الجراسة مغ شخكات التأميغ جسيعيا السجرجة في بػرصة عس
ستثشاء ثلبث شخكات مغ عيشة الجراسة لعجم استكسال ا( وتع 2017-2005)الفتخة 

، وندبة جساليات. أضيخت الشتائج وجػد أثخ ايجابي لسعجل الشاتج السحمي الإانالبي
(، ROAة السقاسة بالعائج عمى الأصػل )الأردنيالبصالة في ربحية شخكات التأميغ 

ة الأردنيربحية شخكات التأميغ وأضيخت أيزا عجم وجػد أثخ إيجابي لمتزخع في 
سػذج نلأ(. وقج بيشت الشتائج عجم صلبحية اROAالسقاسة بالعائج عمى الأصػل )

( لكياس العلبقة الدببية بيغ ROEي الستسثل بالعائج عمى حقػق السمكية )انالث
الستغيخات السدتقمة والستغيخ التابع؛ لحلظ تع استثشاؤه. أوصت الجراسة بزخورة إيلبء 

 قتراد الكمي لتأثيخىا في ربحيتيا. لاة عشايتيا لستغيخات االأردنيت التأميغ شخكا
قتراد الكمي ًالجراسات عمك مدتؽى العؽامل الجاخمية الخاصة بالذخكة وعؽامل ا -ج

 وعؽامل الرشاعة 
أجخيت العجيج مغ الجراسات عمى مدتػػ: العػامل الجاخمية الخاصة  في الأردن،

تراد الكمي، وعػامل الرشاعة التي تؤثخ في ربحية شخكات بالذخكة، وعػامل الاق
 شلبع عمييا ما يأتي:لاالتأميغ. ومغ ىحه  الجراسات التي استصاعت الباحثة ا

الأداء السالي الحؼ تع  في( بجراسة عجد مغ العػامل التي تؤثخ 2019، ممحع)قام 
لعيشة   (،OER(، والعائج عمى حقػق السمكية )ROAقياسو بالعائج عمى الأصػل )

السالي خلبل الفتخة  انشخكات التأميغ السجرجة في سػق عس شخكة مغ 19مكػنة مغ 
ب انػني، والجان)البعج الق حيث درس تأثيخ الستغيخات الخارجية (،2017-2013)
والعػامل الجاخمية )الييكل التسػيمي، والأداء التذغيمي(. بيشت  الجراسة  قترادؼ(، لاا

بسعجلي   لخارجية  مجتسعة ومشفخدة  عمى الأداء  السالي السقاسوجػد أثخ لمعػامل ا
(ROA, ROE كسا تبيغ وجػد  أثخ لمعػامل الجاخمية  مجتسعة ،)الأداء  السالي  في

الأداء  في(، وقج تبيغ وجػد  أثخ لمييكل التسػيمي ROA,ROEالسقاس بسعجلي )
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الأداء  فيالتذغيمي ( وعجم وجػد أثخ  للؤداء (ROA,ROEالسالي السقاس بسعجلي 
 (.ROA,ROEالسالي السقاس بسعجلي )

تحجيج  أثخ الستغيخات   إلى( فقج ىجفت 2016 ،الشيف والحشيصي)أما دراسة 
الجاخمية )حجع الذخكة، ندبة الخفع السالي، مخاشخ الديػلة، معجل الخدارة(، والعػامل 

الإسلبمية السقاسة  ربحية شخكات التأميغ فيالخارجية )التزخع، الشسػ الاقترادؼ( 
ستخجام اوقج تع ، )2013-2008) ( خلبل الفتخةROEبسعجل العائج عمى السمكية )

لاختبار فخضيات ( (Panel dataات الدلبسل الدمشية السقصعية انبيحجار  انأسمػب 
متغيخات ) معجل التزخع،  نأالجراسة. أضيخت الجراسة عجد مغ الشتائج  مغ أىسيا 

حجع الذخكة، معجل الخدارة( ليا تأثيخ ذو دلالة إحرائية عمى  ندبة الخفع السالي،
(ROE في حيغ تبيغ ،)قترادؼ، ومخاشخ الديػلة ليذ لاكلب مغ: معجل الشسػ ا نأ

 ليسا أؼ دلالة إحرائية.
ً الجراسات بالمغة -2  : جميديةنا
 عمك مدتؽى العؽامل الجاخمية وعؽامل الرشاعة الجراسات -أ

جميدية  لفحز  العػامل الجاخمية وعػامل نراسات بالمغة الاأجخيت العجيج مغ الج
الرشاعة السحجدة لخبحية شخكات التاميغ في الأردن. ومغ ىحه الجراسات التي 

 استصاعت الباحثة الإشلبع عمييا ما يأتي:
 إلىالتعخف  إلىىجفت  )& Bani Khalid  Gharaibeh,(2020 قام كل مغ 

مقاسا بالأرباح   الأردنيربجية قصاع  الخجمات العػامل الخئيدة التي تؤثخ في 
( ROE(، والعائج عمى حقػق السمكية )ROAالتذغيمية، والعائج عمى الأصػل)

الحجع، الأصػل السمسػسة، الشسػ، (وبيغ الستغيخات السدتقمة  ،باعتبارىا متغيخات تابعة
ػل( وذلظ ل الأص إلىحقػق السمكية، وندبة الجيغ  إلىمخاشخ الأعسال، ندبة الجيغ 

( وقج تع استخجام 2018-2014خلبل الفتخة ) ان( شخكة مجرجة في بػرصة عس46)
ات الدلبسل الدمشية السقصعية انبيسػذج الستغيخات  الثابتة والعذػائية لتحميل نأ
(anel dataP)  الأصػل ليا أثخ سالب ذو  إلىندبة الجيػن  نأ. بيشت نتائج الجراسة

شخكات الخجمات الأكثخ ربحية تعصي  الأولػية  نأ إلى ؛ مس ا يذيخدلالة إحرائية
ذصة التجارية،  كسا أضيخت نلألاستخجام  الأرباح السحتجدة وليذ الجيػن  في تسػيل  ا
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يجابي بسخاشخ الأعسال والحجع،  في حيغ إالخبحية تتاثخ بذكل كبيخ و  نأالجراسة 
الأصػل السمسػسة  نأا ( سمبا بسخاشخ الأعسال، كسROAيتأثخ العائج عمى الأصػل )

 فيالشسػ لو تأثيخ إيجابي وميع   نأالخبحية، بيشسا تبيغ  فيليا تأثيخ سمبي  وكبيخ 
 الأرباح التذغيمية.
العػامل الجاخمية الخاصة بالذخكة التي  بفحز ( Alomari,(2019كحلظ قام 

استخجم (، و ROAة مقاسا بالعائج عمى الأصػل )الأردنيتؤثخ عمى أداء شخكات التأميغ 
لأربع وعذخيغ شخكة  ((Panel data؛ات الدلبسل الدمشية السقصعية انبيفي دراستو 

)الديػلة، والخفع السالي،  نأ(. أضيخت نتائج الجراسة 2014-2008خلبل الفتخة )
 نأحيغ كتتاب( ليا أثخ ميع وسالب  في ربحية شخكات التأميغ، في لاومخاشخ ا

 أثخ ميع ومػجب. قجمت الجراسة مجسػعة مغ ليسا ان)الحرة الدػقية، والحجع( ك
تػلي شخكات التأميغ اىتساميا بييكل التسػيل،  نأالتػصيات مغ أكثخىا أىسية ضخورة 

جماج بيغ نتعسل عمى تقميل الجيػن، وكحلظ أوصت بالا نأكتتاب، و لاومخاشخ ا
 اميس اثخ ليسا أ نلأالذخكات السعخضة لمخدارة؛ لديادة حجسيا، وزيادة الحرة الدػقية؛ 

 .اومػجب
فحز أثخ الحرة الدػقية  إلىبجراسة ىجفت  (Jaloudi & Bakir ,2019) قام

وفقا  الفشيةوالكفاءة  ، SCP(erformance ponduct cStructureوفقا لفخضية )
في الخبحية كستغيخ تابع مكيدا بسعجل العائج   EH(Efficient Hypothesisلفخضية )

ت الجراسة ثلبثة متغيخات ضابصة ىي: إعادة (. كسا استخجمROAعمى الأصػل )
سػذج الجراسة نأبتقجيخ  انكتتاب، وقام الباحثلاالتأميغ، والخفع السالي، ومخاشخ ا

، كسا قاما باستخجام Random effect (REسػذج التغيخات العذػائية  )نأباستخجام 
 Concentrationالتخكدودرجة  Herfindahl-Hirschman Index (HHIمغ ) كلب

ratio (CR)  لتقييع ليكل الدػق لقصاع التأميغ، واستخجما الدعخ الدػقي لمديع
( Efficiency score(، في حيغ تع استخجام درجة الكفاءة )SCPليشػب عغ فخضية )

لتشػب عغ فخضية  Data envelop analysis (DEA) السقجرة باستخجام أسمػب
(EH) .  نألأردن مخكد بذكل كبيخ؛ حيث سػق التأميغ في ا نأبيشت نتائج الجراسة 

( SCPىشاك عجدا قميلب مغ شخكات التأميغ تديصخ عمى جدء كبيخ وفق فخضية )
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ىي  -في حجود عمسيسا –دراستيسا  نأ انلدػق التأميغ في الأردن، وقج بيغ الباحث
 .الأردني( في قصاع التأميغ EH( و )SCPأول دراسة تفحز فخضيتي )

فحز خرائز  إلى ( ,Aladwan,2016)Al singlawi & دراسة  ىجفت
ات انبيالذخكة التي تؤثخ في ليکل تسػيل شخكات التأميغ في الأردن، وذلظ بتحميل 

-2010( شخكة خلبل الفتخة )23) ل ((Panel dataالدلبسل الدمشية السقصعية 
أولػيات ( ونطخية Static trade offنطخية ) أن (. أضيخت نتائج الجراسة2014
في تفديخ ليكل  التسػيل  في شخكات  ان(  ىسا ميست(Pecking order   التسػيل

خرائز الذخكة الستسثمة بالحجع، والخبحية،  نأة. كسا أضيخت الأردنيالتأميغ 
ليكل  فيوالسخاشخة ىي ذات دلالة إحرائية في تأثيخىا  ،والأصػل السمسػسة، والشسػ

ية معشػية بيغ  ليكل التسػيل ىشاك علبقة سمب نأالتسػيل، كسا أضيخت نتائج الجراسة 
ت ىشاك علبقة إيجابية معشػية انوحجع  الذخكة والخبحية والشسػ والسخاشخة، في حيغ ك

 مغ الأصػل السمسػسة وليكل التسػيل.
أثخ الحجع في ربحية الذخكات في  الأردن  بجراسة Dahmash) (2015, قام

خلبل الفتخة  انبػرصة عس شخكة مغ الذخكات السجرجة في (1538)بمغت لعيشة  كبيخة 
  -مغ بيغ الشتائج العجيجة التي تػصمت إلييا -(. بيشت  نتائج الجراسة 2005-2011)

وجػد أثخ لمحجع  ذؼ دلالة إحرائية لثلبثة قصاعات رئيدة  في الدػق السالي ىي 
عمى التختيب: الذخكات الرشاعية،  وشخكات قصاع الخجمات، وقصاع  شخكات القصاع 

ت  نتائج تحميل الرشاعة التفريمي لمقصاعات جسيعيا متذابية،  مع انسا كالسالي. ك
وجػد أعمى السعجلات في شخكات  الصعام والسذخوبات، وشخكات الخجمات التعميسية، 

 وشخكات التأميغ.
فحز العػامل الأكثخ  إلى ).Almajali et al, 2012كحلظ ىجفت دراسة )

ة. تكػن مجتسع الجراسة مغ شخكات الأردنيميغ تأثيخا عمى الأداء السالي لذخكات التا
( شخكة خلبل الفتخة 25، والتي بمغ عجدىا )انالتأميغ جسيعيا السجرجة في بػرصة عس

ات التي تع جسعيا بأساليب إحرائية أساسية مثل ان(. تع تحميل البي2002-2007)
test-t سالي، والديػلة، متغيخات: )الخفع ال نأحجار الستعجد. بيشت نتائج الجراسة نوالا

الأداء السالي  فيوالحجع، ومؤشخ كفاءة الإدارة( ليا تأثيخ إيجابي ذو دلالة إحرائية 
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سام بديادة أصػل الذخكات؛ ىتلاة. أوصى الباحثػن بزخورة االأردنيلذخكات التأميغ 
وجػد مػضفيغ  إلىىشاك حاجة  نأتحدغ الأداء السالي، كسا بيشػا ب إلىذلظ يؤدؼ  نلا

 في الإدارة العميا.مؤىميغ 
العػامل الجاخمية السحجده لخبحية أثخ  كحلظ أجخيت العجيج مغ الجراسات  لفحز

الاشلبع  ةالباحث تشخكات التاميغ في الجول العخبية. ومغ ىحه الجراسات التي استصاع
 عمييا ما يأتي:

تحجيج العػامل  إلى ( ,.Al mutairi et al 2021ىجفت دراسة ) في أبػ ضبي،
خمية )الديػلة، السخاشخ، السراريف العسػمية والإدارية، والحجع، والأصػل الجا

.  تع سػق أبػ ضبي  ربحية شخكات التاميغ السجرجة في السمسػسة( التي تؤثخ في
تحميل القػائع السالية لذخكات التاميغ كميا السجرجة في سػق أبػ ضبي السالي البالغ 

ات الدلبسل انبيحجار لن( باستخجام الا2013-2019( شخكة خلبل الفتخة )17عجدىا )
عسخ الذخكة ىػ العامل الأكثخ  نأضيخ التحميل أ. ((Panel dataالدمشية السقصعية 

تاثيخا إيجابيا في ربحية ىحه الذخكات؛ وبالتالي أوصت السدتثسخيغ بزخورة التخكيد 
 عمى عسخ الذخكة، عشج إتخاذ القخار الاستثسارؼ. 

 إلىالتعخف  إلىبجراسة  ىجفت  (hadadi, 2021)ALsقام ، الدعػديةفي 
( شخكة تأميغ 25محجدات ربحية  شخكات التأميغ  الدعػدية، وشسمت عيشة الجراسة )

حجع (تأثيخ الستغيخات  السدتقمة  (. تع دراسة2016-2010سعػدية في الفتخة )
في ربحية حتفاظ( لاستثسار، وندبو الاالذخكة، وندبو الخدارة، وندبو الجيغ،  ودخل ا

(، ROAشخكات التاميغ الدعػدية  التي تع قياسيا  بسعجل  العائج  عمى الأصػل )
(. REMسػذج التأثيخات العذػائية )نأستخجام  ا( و ROEومعجل العائج عمى السمكية )

تختبط بذكل ميع مع كل مغ: )حجع شخكة التاميغ،   ةالخبحي نأبيشت نتائج الجراسة  
أكثخ العػامل   نأخدارة الفعمية(، كحلظ بيشت نتائج الجراسة وندبو الخدارة، ومعجل ال

السكتتب بيا، ومعجل  الأقداطالسدتقمة تأثيخا في الخبحية ىي عمى التختيب: )معجل 
 الخدارة(.ندبة السجيػنية، و 

ىجفت لفحز  بجراسة (iabhD 2021,الجراسة الدابقة، قام ) إلىبالإضافو 
تأميغ   ( شخكة20الدعػدية. شسمت عيشة الجراسة ) محجدات الخبحية في شخكات التاميغ
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ستخجمت  الجراسة لغايات تعديد الشتائج مجػ واسع مغ ا(. 2009-2017في الفتخة )
سػذج الستغيخات نأسػذج الستغيخات الثابتة، و نأأساليب الإقتراد  الكياسي بسا في ذلظ 

سخبعات الرغخػ وشخيقو ال، (GLS)العذػائية، وشخيقة السخبعات الرغخػ العامة 
العػامل  نأ. بيشت نتائج الجراسة وغيخىا مغ الأساليب الكياسية  ،(OLSالعادية )

يجابيا في ربحية شخكات التأميغ  الدعػدية  ىي: ) معجل نسػ إالخئيدة التي تؤثخ 
و عمى نأ، كحلظ بيشت (وندبة الأصػل الثابتة  ،السكتتب بيا، ندبة الأصػل الأقداط

و ليذ ليسا نأإيجابيا في الخبحية، إلا  انالذخكة، وندبة الديػلة يؤثخ حجع  نأ مغ الخغع
ندبة الخدارة، وندبة الإلتدامات،  نإدلالة إحرائية ميسة، وعمى العكذ مغ ذلظ، ف

شخكات  ةتؤثخ سمبيا في ربحي -حج أقل  إلى -وندبو الخفع السالي، وعسخ الذخكة 
 التأميغ الدعػدية.

بجراسة أثخ الستغيخات  )2020awad et al.Abdelj , في فمدصيغ، قام )
مغ  الديارات تأميغالسدتقمة الستزسشة )حجع الذخكة، الديػلة، معجل الشسػ، حرة 

 سبع شخكاتربحية  السالي( فيمحفطة التأميغ، ندبة السصالبات، ندبة الخفع  إجسالي
سػذج نأحيث تع تقجيخ  ،(2006-2013الفتخة )تأميغ عاممة في فمدصيغ خلبل 

حجار خصي  بيغ ىحه الستغيخات السدتقمة وبيغ الستغيخ  التابع )ربحية شخكة التأميغ( ان
ومعجل العائج عمى السمكية  ،(ROAالحؼ تع قياسو بسعجل العائج عمى الأصػل )

(ROEباستخجام بي )مغ:  لبك نأات زمشية مقصعية غيخ متػازنة. بيشت نتائج الجراسة ان
 نأالخبحية، في حيغ  فيالديػلة(  ليا أثخ ايجابي )حجع الذخكة، ومعجل الشسػ، و 

محفطة التأميغ ليا تأثيخ سمبي عمى الخبحية، كسا  إجساليحرة  الديارات مغ 
 فيو لع تكغ لكل مغ ندبة السصالبات، وندبة الخفع السالي أؼ تأثيخ نأأضيخت الشتائج 

بتشػيع محفطتيا الخبحية. مغ أىع التػصيات ضخورة قيام شخكات التاميغ فى فمدصيغ 
التأميشية أكثخ مغ اعتسادىاعمى تأميغ الديارات، وكحلظ تشرح بعس شخكات التأميغ 

 جماج لديادة الحجع، وتحقيق اقتراديات الحجع الكبيخ.نبالا
فحز أثخ العػامل  إلى )Derbali & Jamel ,2018في تػنذ، ىجفت دراسة )

الخاصة بالذخكة مثل: )الحجع، الخفع السالي، درجة الأصػل السمسػسة، الخصخ، الشسػ، 
(. 2015-2005(  شخكات  تػندية خلبل الفتخة )8الديػلة، العسخ( في ربحية )
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متغيخات )الحجع، العسخ، الشسػ( ىي السحجدات الأكثخ تاثيخا  انأضيخت نتائج الجراسة  
الخفع السالي،  نأميغ التػندية،  کسا أضيخت نتائج الجراسة أات التفي ربحية شخك

أداء شخكات التاميغ التػندية التي تع   فيدرجة الأصػل السمسػسة، والديػلة لا تؤثخ و 
 .ROA)قياسيا بسعجل  العائج عمى الأصػل )

فحز أثخ العػامل  إلى ((Alali et al., 2017في الكػيت، ىجفت دراسة 
كثخ تأثيخا في ربحية شخكات التأميغ السجرجة في سػق الكػيت السالي خلبل الجاخمية الأ

(. تزسشت الجراسة فحز أثخ كل مغ: ) الخفع السالي، عسخ 2010-2017الفتخة )
الذخكة، الديػلة، الأصػل السمسػسة، الشسػ، كفاءة الإدارة، حجع الذخكة( في ربحية 

ات زمشية ان. تع جسع بي(ROA)لأصػل الذخكات التي تع قياسيا بسعجل العائج عمى ا
مقصعية مغ القػائع السالية لدبع شخكات تأميغ مجرجة في الدػق السالي لسعخفة أثخ 

حجار الستعجد نىحه العػامل في الخبحية. تع استخجام شخيقة السخبعات الرغخػ للب
(OLS) أضيخت نتائج الجراسة وجػد علبقة عكدية بيغ: )الخفع السالي وعسخ  .

ىشاك علبقة إيجابية ميسة بيغ: )حجع الذخكة،  تانكة( والخبحية، في حيغ كالذخ 
والأصػل السمسػسة( والخبحية. كحلظ أضيخت نتائج نتائج الجراسة عجم وجػد أؼ علبقة 
 ميسة لكل مغ: )الديػلة، الشسػ، وكفاءة الإدارة( في ربحية شخكات التأميغ في الكػيت.

 الجاخمية وعػامل الرشاعة العػامل لفحز   الجراسات مغ العجيج أجخيت حلظك
الذخق  اندول أمخيكا وأوروبا وآسيا وبمج مغة لخبحية شخكات التاميغ في العجيج السحجد

 ومغ ىحه الجراسات التي استصاعت الباحثة الاشلبع عمييا ما يأتي: .الأقرى
أثخ العػامل الجاخمية  ).Ahmeti et al, 2020في كػسػفػ، فحرت دراسة )

السمسػسة،  صة بالذخكة مثل: )الديػلة، حجع الذخكة، عسخ الذخكة، الأصػلالخا
الخفع السالي، رأسسال الذخكة، ونسػ الذخكة( في الخبحية التي تع قياسيا بالعائج عمى 

كستغيخ تابع. شسمت عيشة الجراسة  (NPM)وىامر الخبح الرافي  )(ROA الأصػل
: )حجع نأبيشت نتائج الجراسة  (.2020-2015) الدمشية ( شخكة خلبل الفتخة11)

:  )حجع نأ(، كسا ROAالذخكة، والخفع السالي، وعسخ الذخكة( ليا تاثيخ ميع عمى  )
 . (NPM)الخبح الرافي الذخكة، ومعجل نسػ الذخكة( ليسا آثار معشػية عمى ىامر



61 

دراسة أثخ )ندبة الديػلة، ندبة  إلى ( (Hamal ,2020ىجفت دراسة  ،في نيبال
الجيغ( في ربحية  شخكات التاميغ  إجساليلسالي، حجع الذخكة، عسخ الذخكة، و الخفع ا

ستخجمت الجراسة معجل العائج اكميا في نيبال  باستثشاء شخكات التأميغ عمى الحياة. 
ات انعتسجت الجراسة  عمى  البيا مكياساً لمخبحية كستغيخ تابع.  (ROA)صػل الأعمى 

ستخجام ايخ شخكات التأميغ عمى الحياة، وقج تع غ ميغ  مغأػية لتدع  شخكات تانالث
حجار لفحز أثخ وأىسية كل عامل نرتباط، ونساذج الالاالإحراء الػصفي، وتحميل ا

ربحية   نأ إلىمعجل العائج عمى الأصػل. تػصمت الجراسة  فيمغ العػامل السدتقمة 
  ةداد مع زيادتد  -باستثشاء شخكات  التأميغ عمى الحياة  -شخكات التأميغ في نيبال 

الأثخ غيخ  إلىالديػلة، وتشخفس مع زيادة الخفع السالي، کسا أشارت نتائج  الجراسة 
( في ربحية قصاع التأميغ.  أوصت جساليلإعسخ الذخكة، والجيغ ا(السيع  لستغيخات  

الجراسة شخكات التاميغ السعشية بزخورة  التخكيد عمى الإدارة الرحيحة لقجرتيا في  
امات  لتعديد  الخبحية،  ومحاولة تخفيس  ندبة الخفع السالي؛  لتلبفي لتد لادفع ا

 الخدائخ  التي تديج عغ الستػسط. 
العػامل  إلىالتعخف  إلى   ( ,.Ismail et al 2018في ماليديا، ىجفت دراسة )

الستغيخات الجاخمية ات انالسالي لسذغمي التكافل في ماليديا. تع جسع بي الأداءالتي تحجد 
لخسذ شخكات تكافل  الخفع السالي، والديػلة، وحجع الذخكة بالحجع،  الستسثمةدتقمة الس

(. وقج تع تحميل 2007-2016في ماليديا باستخجام التقاريخ الدشػية خلبل الفتخة )
الحجع لو  نأنتائج  التحميل  أضيختحجار الستعجد، حيث نات  باستخجام تحميل الاانالبي

: الخفع السالي، والديػلة، ليسا نأالسالي، وبالسقابل وجج  الأداء فيأثخ مػجب وميع 
السالي. مغ أىع التػصيات التي بيشتيا الجراسة لمسشطسيغ،  الأداء فيتاثيخ سمبي وميع 

يصػرو مبيعاتيع لتعديد نسػ الخبح،  نأعمى  مذغمي التكافل  نأوالسدتثسخيغ، والعسلبء 
ات،  انية؛ ليديمػا عمى الباحثيغ جسع البييقجمػ التقاريخ السالية مغ البجا نأوعمييع 

يكدبػا ثقة  نأعمى السذغميغ  نإف الإسلبميةشخكات التكافل تمتدم بالذخيعو  نأوبسا 
 العسلبء بتعديد الخبح.

العػامل الجاخمية في  إلىعخف تال إلى  Zainuddin, 2018)دراسة )ىجفت 
( دول 8ختيارىا مغ )االتي تع الذخكة التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميغ عمى الحياة 
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ج، كػريا الجشػبية، ماليديا، ن، تايلبان، ىػنغ كػنغ، اليابانآسيػية ىي ) الريغ، تايػ 
سػذج التأثيخات العذػائية. بيشت نأستخجام اب .(2008-2014سشغافػرة( في الفتخة )

تتاب( العػامل الجاخمية )حجع الذخكة، حجع رأس السال، مخاشخ الاك نأنتائج الجراسة 
رتباشا إيجابيًا مع ربحية شخكات التأميغ عمى الحياة الآسيػية التي تع قياسيا اتختبط 

العػامل الجاخمية  نأكسا بيشت نتائج الجراسة  ،(ROA)بسعجل العائج عمى الأصػل 
دلالة إحرائية  ات، الديػلة( ىي ليدت ذالأقداطالآتية )الأصػل السمسػسة، نسػ 

 .كاتلمتشبؤ بخبحية تمظ الذخ 
بجراسة أثخ الستغيخات السدتقمة  ( ,.2018Pjanic et alفي صخبيا، قام )

، الديػلة، ندبو الأقداطحجع الأصػل، الشسػ في الأصػل، الشسػ في  (الجاخمية  
كتتاب، التكاليف التذغيمية، الخفع السالي( في ربحية شخكات التأميغ لإالجيغ، مخاشخ ا

ة  باعتبارىا متغيخا تابعًا مقاساً  بشدبة العائج عمى باستثشاء شخكات التأميغ عمى الحيا
وتحميل  ،حجار الستعجدنلاسػذج انأوقج تع استخجام  .(ROAالأصػل )

ربحية  ىحه  فيالتأثيخ الأكبخ  نألمحرػل عمى الشتائج التي بيشت  ((ANOVAالتبايغ
ل، وحرة ، وندبة الجيػن، وتكاليف التذغيالأقداط)الذخكات يتسثل في الديادة  في 

 .(يخاداتلإا  إجساليالخبح في 
معخفو العػامل  إلى Djamaludin et al., 2017)) جونيديا، ىجفت دراسةنأفي 

-2017الفتخة )خلبل  جونيديانأ فية التاميغ العام ربحية شخكات فيتؤثخ  التي
ت مستخجا. ةميغ عامأشخكة ت (69مغ ) القرجية تكػنت عيشة الجراسة .(2012
 Panel)الدمشية السقصعية  الدلبسل اتانبيلحجار نلاوا ،رائيات الػصفيةحلإا الجراسة
data)،  ةسمػب السخبعات الرغخػ العامأو (GLS)،  سػذج التاثيخات  نأكسا تع استخجام

ثخ أ  سالي (ومخاشخ الاكتتاب ،الخفع السالي) :نأأضيخت الشتائج  (.REM)العذػائية
 فيثخ مػجب وميع أالحجع لو  نأو  (،ROA) العائج عمى الأصػل فيسالب وميع 

  فيتأثيخ   ليساليذ الأصػل السمسػسة( و  ة،الديػل) :نأفي حيغ  ،العائج عمى الأصػل
 الذخكاتعمى  نأىػ   ةالعائج عمى الأصػل. ومغ التػصيات السيسة ليحه الجراس

 فيكلب  مشيا لو أثخ سالب  نلأ  ؛كتتابلاوندبو مخاشخ ا ،ندبة  الخفع :تخفيس



63 

 فيمػجب  ثخأ لو نأو ثبت نلأ ؛زيادة حجع الذخكة يياكحلظ يتػجب عم ،حيةبالخ 
 .الخبحية

 فحز إلى ىجفت بجراسة ( ,.GM Ullah et al 2016) قام  ،شبشغلبد في
 السالية، السلبءة ىامر السراريف، ندبةتاب، كتلااخ مخاشالسحجدات السدتقمة الآتية )

 شدبة ب مقاسةالتأميغ  شخكات بحية ر  في( الذخكة حجع الأصػل، نسػ ،الأقداط نسػ
 Panelالدمشية السقصعية  الدلبسل اتانبي تحميل ثع(.  ROA) الأصػل عمى العائج

data) نتائج أضيخت(.  2014 - 2004) الفتخة خلبل مختمفة ميغ تأ شخكات يانلثس 
 مع والحجع تاب،كتلاا مخاشخ كل مغ:  بيغ سالبة معشػية علبقة وجػد الجراسة

 السراريف، ندبة :مغ كل بيغ يجابيةعشػية إم علبقة وجػد أضيخت كسا ية،الخبح
 بحية.الخ  مع والشسػ السالية، مر السلبءة ىا

فحز عػامل  إلىبجراسة ىجفت   Charumathi) 2012,) قام ،في اليشج
، الديػلة، مخاشخ الاكتتاب، رأسسال السمكية( باعتبارىا الأقداط)الخفع السالي، نسػ 

دتقمة تؤثخ في ربحية  شخكات التأميغ عمى الحياة في اليشج باعتبارىا متغيخا متغيخات م
ات عيشة الجراسة ان. تع تحميل بي(ROA)التي تع قياسيا بالعائج عمى الأصػل تابعا 

. بيشت (2008-2011)( شخكة تأميغ عمى الحياة  خلبل الفتخة 23السكػنة مغ )
ة بيغ ربحية شخكات التأميغ عمى الحياة وميسيجابية إوجػد  علبقة نتائج  الجراسة 

نسػ وكل مغ: )الحجع والديػلة(، كسا تبيغ وجػد علبقة عكدية وميسة بيغ كل مغ: )
السمكية( والخبحية، وتبيغ أيزا عجم وجػد أؼ   ، والخفع السالي، ورأس مالالأقداط

 كتتاب والخبحية.لاعلبقو بيغ مخاشخ ا
فحز العػامل الخاصة بالذخكة  إلى   )2015ayaK, ىجفت دراسة ) في تخكيا،

ربحية شخكات التاميغ جسيعيا باستثشاء شخكات التاميغ عمى الحياة. تع  فيالتي تؤثخ 
( شخكة تأميغ مغ غيخ شخكات التاميغ عمى الحياة العاممة في 24ات ل )انجسع البي

غ: وتع قياس الخبحية بستغيخيغ مختمفي ،2013)-(2006تخكيا خلبل الفتخة الدمشية 
: )حجع الذخكة، وعسخ نأنتائج الجراسة  بيشتالخبحية الفشية، وربحية السبيعات.  

( ىي العػامل الخاصة الأقداطالذخكة، وندبو الخدارة، وندبة التجاول، ومعجل نسػ 
 بالذخكة التي تػثخ في ربحيتيا.
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محجدات  إلىالتعخف  إلى (Bilal et al., 2013) ، ىجفت  دراسةانفي الباكدت
ات الدلبسل الدمشية السقصعية انبيلباستخجام  انحية في قصاع التاميغ في  الباكدتالخب

(Panel data)   لإحجػ وثلبثيغ  شخكة تأميغ )تأميغ  عمى الحياة، وتأميغ عمى
سػذج نأختيار اتع  (Hausman).(. باستخجام اختبار2006-2011الأفخاد في الفتخة )

)الخفع  نألبءمة ليحه الجراسة. أضيخت نتائج الجراسة الستغيخات الثابتة باعتباره الأكثخ م
السالي، والحجع، وتحبحب الأرباح، وعسخ الذخكة( ىي محجدات ميسة  لمخبحية،  في 

 لخبحية. في ا: )فخص الشسػ، والديػلة(  ليدت محجدات ميسة  نأحيغ 
 :شلبع عمى الجراسات الآتيةلاالجول الإفخيكية فقج استصاعت الباحثة ا أما في

الخاصة العػامل  التعخف إلى إلىبجراسة ىجفت   ).2021Kamau et al,)قام 
بسعجل العائج التي تع قياسيا  في کيشيا شخكات التأميغالتي تؤثخ في ربحية  بالذخكة

(. شسمت الستغيخات السدتقمة كلب 2010-2018( خلبل الفتخة )ROAالأصػل ) عمى
ات الدلبسل انبيستخجام السراريف(. تع ندبة الخدارة، ندبة ا مغ: )الخفع السالي،

وتع تحميميا باستخجام   (Unbalanced panel data)الدمشية السقصعية غيخ الستػازنة
لاختبار   (Hausman test)ستخجام اسػذج الستغيخات الثابتة والعذػائية حيث تع نأ

الب وميع كلب مغ: الخفع السالي، والديػلة ليسا تاثيخ س نأبيشت الجراسة  .الفخضيات
تتبشى سياسات  نأعمى شخكات التاميغ في كيشيا  نأفي الخبحية. أوصت الجراسة ب

تقػم بإدارة فاعمة لمديػلة لتعطيع قيسة شخكات التأميغ  نأمججية لمخفع السالي، و 
 وربحيتيا. 
التعخف   إلى بجراسة ىجفت ).Ngunguni et al 2020, قام ) ،أيزا كيشيافي  

التي تؤثخ في ربحية شخكات  التأميغ  العامة  في  کيشيا. تع قياس  العػامل السالية إلى
( لمفتخة ROAحية كستغيخ تابع فى ىحه الجراسة بسعجل  العائج  عمى الأصػل )بالخ 
ندبة الخدارة،  (، شسمت الستغيخات السدتقمة كلب مغ: )الخفع السالي،2017-2013)

عامة. مغ   ( شخكة تأميغ28مغ )ندبة السراريف(. وتكػن مجتسع الجراسة السدتيجف 
عمى السشطسيغ،  والجيات ذات العلبقة  في  صشاعة  نأأىع  تػصيات  الجراسة 

كج مغ  إجخاءات  السصالبات السصبقة أالتأميغ تكثيف الجيػد  في  فتخات مشتطسة؛ لمت
تزع تذخيعا  يقيج السصالبات  نأتشطع الرشاعة، و  نأحاليا في  كيشيا. وعمى الحكػمة 
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ىتسام بإجخاءات الحػكسة في ىحه لاميغ. كسا عمييا األاحتيالية في صشاعة  التا
تجرس  عػامل  نأالأبحاث السدتقبمية يجب  نأ. كسا أوصت  الجراسة  بةالرشاع

 تػجو الأبحاث  نحػ العػامل السالية وغيخ السالية.  نأمدتقمة أكثخ،  و 
السالي بجراسة الدػق    Ondigi and Willy, 2016)ذلظ، قام ) إلىبالإضافة 

( حيث تع دراسة أثخ العػامل السدتقمة الآتية 2010-2014في الفتخة ) في نيخوبي
كيشيا. تكػن  )حجع  الذخكة، الديػلة، السمكية، الجيغ( في ربحية شخكات التأميغ  في

السجرجة في بػرصة نيخوبي.  الدت غمجتسع الجراسة السدتيجف مغ شخكات التامي
الديػلة ىي إحجػ السحجدات الخئيدة  لمخبحية  لذخكات  نأجراسة  بيشت نتائج ال

ربحية شخكات التأميغ.  في( تاثيخ ميع  Equityلمسمكية ) نأالتاميغ في  كيشيا،  كسا 
أوصت  الجراسة  شخكات التاميغ بزخورة الإحتفاظ بقجر كاف مغ الديػلة عمى شكل 

 ل عمى أرباح لذخكات التاميغ، کساأوراق مالية قريخة الأجل قابمة لمتجاول؛ لمحرػ 
 ستثسارية مػاتية.اعمى شخكات التاميغ البحث عغ فخص  نأأوصت الجراسة ب

فحز أثخ  إلى ((Ajao & Ogieriakhi ,2018دراسة  في نيجيخيا، ىجفت
شخكة مغ  شخكات التأميغ السجرجة في  (12) العػامل الجاخمية الأكثخ تأثيخا في ربحية

(. تزسشت الجراسة فحز 2009-2017خلبل الفتخة الدمشية ) سػق نيجيخيا السالي
أثخ كل مغ: )عسخ الذخكة، معجل الشسػ لمذخكة، حجع الذخكة( في ربحية الذخكات 

. أضيخت نتائج الجراسة وجػد (ROA)التي تع قياسيا بسعجل العائج عمى الأصػل 
علبقة عكدية  ىشاك انعلبقة إيجابية وميسة بيغ: عسخ الذخكة والخبحية، في حيغ ك

ميسة بيغ: )حجع الذخكة، ومعجل نسػ الذخكة( والخبحية، وىي مؤشخ عمى مذكمة عجم 
ي مشيا شخكات التأميغ في نيجيخيا. أوصت انالحجع الكبيخ التي تع اقتراديات وجػد

معطع  نلأالجراسة بزخورة دراسة تأثيخ العػامل الخارجية في ربحية شخكات التأميغ؛ 
لذخكة التي تع فحريا بيحه الجراسة ليذ ليا تأثيخ إيجابي ميع في العػامل الخاصة با

 ربحية شخكات التأميغ خلبل فتخة الجراسة.
أثخ  فحز إلىىجفت  بجراسة  )Adams & Buckle 2003 ,)قام كل مغ 

ستخجمت افي سػق التأميغ في بخمػدا.    كتتاب والإستثسار(  في الأداء الساليلا)ا
1997-خلبل الفتخة  )anel dataPل الدمشية السقصعية )ات الدلبسانبيالجراسة 
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، الذخكات ذات الخفع السالي العالي، والديػلة السشخفزة نأ إلى( وتػصمت 1993
وإعادة التأميغ حققت  نتائج تذغيمية أفزل مغ شخكات التاميغ ذات الخفع السالي  

الأداء يختبط  نأاسة السشخفس، والديػلة العالية، والتأميغ  السباشخ. كسا وججت  الجر 
 حجع الذخكة ونصاق نذاشيا ليذ ليسا تأثيخ. نأبسخاشخ الاكتتاب، في  حيغ  اإيجابي
  الجراسات عمك السدتؽى الكمي وعؽامل الرشاعة-ب

إلى التعخف  إلىبجراسة ىجفت  )Ghazo et al., 2021في الأردن قام )
-(1980خلبل الفتخة  انبػرصة عسالتقمبات الدعخية في  الكمي فيالإقتراد  محجدات
(. أضيخت GARCH) أىسيا مشيجية( باستخجام أساليب إحرائية متعجدة، 2018

تاج الرشاعي نستثسارية، ومؤشخ الالاالتقمبات في كل مغ: السحفطة ا نأنتائج الجراسة 
تجاه نفدو، في لاوبا انليا أثخ إيجابي ومعشػؼ  في التقمبات  في مؤشخ بػرصة  عس

تجاه لمتقمبات في كل مغ: السعجل  لاأثخ معشػؼ ولكغ في عكذ اك ىشا نأحيغ تبيغ 
 .)Brent(الحكيقي لأسعار الرخف، ومعجل الفائجة الحكيقي،  وأسعار خام 

Al-  (2020,قتراد الكمي أيزا، ىجفت دراسةلاوعمى مدتػػ متغيخات ا
Rimawi(  فحز الستغيخات الكمية الآتية: )معجل الفائجة، ومعجل التزخع، إلى 

خلبل الفتخة  انأداء بػرصة  عس في (ستثسار الأجشبيلاومعجل الشسػ الاقترادؼ، وا
(، وقج استخجمت الجراسة  العجيج  مغ السقاييذ الإحرائية الػصفية، 2018- 1999)
و  لا يػجج أثخ نأحجار  البديط والستعجد. بيشت نتائج  الجراسة نتحميل الا إلىضافة لإبا

)معجل الفائجة،  انأداء بػرصة عس فيخات الآتية مجتسعة ذو دلالة إحرائية لمستغي
ستثسار الأجشبي(، كسا  بيشت الشتائج لاومعجل التزخع، ومعجل الشسػ الاقترادؼ، وا

و لا نأ. كسا انأداء بػرصة  عس فيو لا يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية لسعجل التزخع نأ
أداء  بػرصة  فيل الشسػ يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية لكل مغ معجل الفائجة ومعج

ستثسار الأجشبي عمى أداء بػرصو لبىشاك أثخ ميع  ل نأ، وبيشت الشتائج كحلظ انعس
العػامل التي تؤثخ في الخبحية مختبة تشازلياً كسا يأتي   نأ. كحلظ أضيخت الشتائج انعس

ستثسار الأجشبي، التغيخ في سعخ الفائجة، التزخع، معجل الشسػ الاقترادؼ(.  لاا)
عمى البشػك تخفيس معجل سعخ  نأجمت الجراسة العجيج مغ  التػصيات مغ أىسيا ق

لتذجيع الإستثسار في الأوراق السالية، ولتحديغ  معجل الشسػ  ؛قخاضلإالفائجة عشج ا
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ستثسار الأجشبي السباشخ وغيخ لايذجع ا نأعمى الأردن   نأالإقترادؼ، كسا 
 السباشخ، وجحب الاستثسارات الأجشبية.

لخبحية  ةظ أجخيت العجيج مغ الجراسات  لفحز  العػامل الكمية السحجدكحل
 شخكات التاميغ  في الجول العخبية. 

 Alaliىجفت دراسة )لسعخفة أثخ العػامل الكمية في ربحية شخكات التاميغ الكػيتية 
et al., 2018 ) قتراد الكمي التي تتزسغ )الشاتج السحمي لافحز أثخ عػامل ا إلى

ومعجل الفائجة، ونريب  ،ومعجل التزخع ،جساليالشسػ في الشاتج السحمي الإ ،جساليالإ
(، في أداء شخكات التاميغ العامة السجرجة في جساليالفخد مغ الشاتج السحمي الإ

مغ  زمشية مقصعية اتان(. تع جسع بي2011-2017بػرصة الكػيت خلبل الفتخة )
الي، وتع استخجام شخيقة السخبعات القػائع السالية لدت شخكات مجرجة في الدػق الس

و لا يػجج أثخ لعػامل الاقتراد الكمي في نأ حجار الستعجد. أضيخت الشتائجنالرغخػ للب
شخكات  نأربحية شخكات التأميغ الكػيتية خلبل فتخة الجراسة. وأضيخت الشتائج أيزا 

 كافيا لتػعية الجسيػر بأىسية التأميغ.  يجاالتاميغ الكػيتية لا تبحل ج
وعؽامل  الجراسات عمك مدتؽى العؽامل الجاخمية وعؽامل اًقتراد الكمي -ج

 الرشاعة
لفحز  بجراسة ىجفت (Alomari and Azzam, (2017في الأردن أيزا، قام 

ة الأردنيقتراد الكمي، عمى أداء شخكات التاميغ لاالعػامل الجاخمية لمذخكة، وعػامل ا
ات انعغ الخبحية. وقج تع استخجام بي ( كػكيلROAمقاسا بالعائج عمى الأصػل )

الستغيخات  نأ. بيشت نتائج الجراسة (2014-2008خلبل الفتخة ) ( شخكة تأميغ24)
( ليا تاثيخ مػجب GDP) جساليالستسثمة)بالديػلة، وحرة الدػق، والشاتج السحمي الإ

 نأة، في حيغ بيشت الشتائج الأردنيربحية شخكات التأميغ  فيوذو دلالة إحرائية 
 التزخع ليذ لو تاثيخ ميع في ربحية تمظ الذخكات.

أثخ  إلىالتعخف  إلىبجراسة ىجفت  (Qudah,2016)  في الأردن أيزا، قام
العػامل الجاخمية  )حجع الذخكة، الخافعة السالية، حجع السصالبات السجفػعة، إعادة 

الكمية    التأميغ، الحرة الدػقية، ندبة التخكد لأكبخ خسذ شخكات( وأثخ العػامل
ة. أضيخت نتائج الجراسة  وجػد أثخ  الأردنيميغ أالتزخع( في ربحية شخكات الت)
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(، وإعادة CRSإيجابي ذؼ دلالة إحرائية لكل مغ ندبة التخكد لأكبخ خسذ شخكات )
الجراسة ة، كحلظ بيشت  نتائج الأردنيالتأميغ، وحجع الذخكة في ربحية شخكات التأميغ 

ة، كسا تبيغ عجم الأردنية إحرائية في ربحية شخكات التأميغ سمبي ذؼ دلال وجػد أثخ
(، وندبة الخافعة MSوجػد أؼ تأثيخ ذؼ دلالة إحرائية لكل مغ حرة  الدػق )

شخكات التأميغ  نأة. وقج أوصت الجراسة عمى الأردنيالسالية في ربحية شخكات التاميغ 
 أثخ عادة التأميغ؛ لمتقميل مغالخبحية مغ خلبل زيادة نذاط  إ  ياة تعديد قجراتالأردني

 وكحلظ إدارة السصالبات. ،والتزخع ،السخاشخ
دراسة  العػامل  الخارجية    إلى (Malahim et al.2016 ,) ىجفت دراسة كحلظ

والعػامل الجاخمية )العائج عمى  ،، والتزخع، والبصالة(جساليالشاتج السحمي الإ(
الجيغ(  في ربحية شخكات التأميغ الأصػل، حجع الذخكة، وندبة السمكية، وندبة 

( خلبل الفتخة ROEالإسلبمية في الأردن، مقاسة بالعائج عمى حقػق السداىسيغ )
ىشاك أثخ ايجابي ومعشػؼ  لمعائج عمى   نأأضيخت نتائج الجراسة  .(2008-2015)

ىشاك أثخ ايجابي  انالأصػل وحجع الذخكة في ربحية ىحه الذخكات، في حيغ  ك
 نأعشػياً لشدبة الجيغ والتزخع في ربحيتيا،  كسا أضيخت نتائج الجراسة ولكشو ليذ  م

، ومعجل البصالة في ربحية جساليىشاك أثخ سمبي لكشو غيخ معشػؼ لمشاتج  السحمي الإ
لديادة معجل العائج  ؛ىحه الذخكات. وأوصت الجراسة بقجر مغ الإىتسام بشػعية الأصػل

 عمييا.
خاء العجيج مغ الجراسات التي جق الأقرى، فقج تع إالذخ  انأما في دول آسيا وبمج

العػامل التي تؤثخ في ربحية شخكات التأميغ سػاء عمى مدتػػ الذخكة   فحرت
قتراد الكمي )العػامل الخارجية(، ومغ ىحه لا)العػامل الجاخمية( أو عمى مدتػػ ا

 شلبع عمييا ما يأتي:لاالجراسات التي تسكشت الباحثة مغ ا
 إلىىجفت بجراسة  .Gunawardhane et al) 2022,) ، قامكانفي سيخلا

الأداء السالي   فيقتراد الكمي التي تؤثخ  لاوعػامل ا ،بالذخكة ةفحز العػامل الخاص
 ةخلبل الفتخ  ةميغ مجرجأ( شخكات ت9شسمت  عيشة الجراسة ) كا. نفي سيخلاوالدػقي 

وحجع  ة،الديػلو  ،سالرأس ال ةوكفاي ،ليكل التسػيل) عتساد:ا تع  .(2019-2010)
والشاتج  ،التزخع) :في حيغ تع دراسة ة،بالذخك ةعػامل خاص باعتبارىا )الذخكة
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 عمى الأصػلالعائج معجل  عتسادا تع كمية.  باعتبارىا عػامل  (جساليالسحمي الإ
(ROA،) ومعجل العائج عمى السمكية (ROE،) والعائج عمى الديع (EPS)  لكياس
لكياس أداء الدػق.  MVA)عتساد الكيسة الدػقية السزافة )ا . كسا تع داءالساليلأا

الأداء  فيثخ سمبي ميع  أ اليس (وليكل التسػيل ،س السالأ) كفاية ر  نأ أضيخت الشتائج
داء السالي والأداء الدػقي. كسا تبيغ لأا في جابيإيالحجع لو أثخ  نأفي حيغ   ،السالي

 إلىضافة لإبا ،الأداء الساليفي سمبي  لو أثخ جساليالشاتج السحمي الإ نسػ  معجل نأ
ليكل   نأبقجمت دليلب   ةالجراس  (.MVA) معمخكد الديػلة لمذخكة يختبط إيجابيا  نأ

 ،ومخكد الديػلة ،، وحجع الذخكةGDP))ومعجل نسػ   ،رأس السال ةالتسػيل، وكفاي
يغ في والدػقي لقصاع التأم ،داء  الساليلأتؤثخ في ا  ة عػامل أساسية  وميسىي 
وقج   .ىتسام بيحه العػامللاابكا  نالجراسة شخكات  التاميغ  في سيخلا وأوصتكا، نسيخلا
كا في نوالدػقي لقصاع التأميغ في سيخلابتحميل الأداء السالي  ةىحه الجراس تساىس

 .دراسة واحجة
 خلبل ميغ تأ شخكة( 39) ل  بجراسة (Hussain ,2018) قام، انفي الباكدت

 سػق  وضخوف الكمي، قترادلاا بيئة نأ الجراسة نتائج بيشت(. 2011 - 2006) الفتخة
. انالباكدت فيميغ التأ شخكات ربحية  في وكبيخ ايجابي تأثيخ الي والتزخع الأسيع،

 وشخكات الحياة غيخ عمى ميغ التأ شخكات عمى الجراسة نتائج صباقان مغ بالخغع
 تختمفة والخاصة بالاقتراد الكمي سعاملبت الخاصة بالذخكال ىسيةأ  نأ إلا التكافل،

  الجراسة قجمت وقج. ز التأميغبػال وتغصية ء، العسلب شبيعة لاختلبف بيشيا فيسا
 يخكدوا نأ الحياة عمىميغ التأ شخكات مجيخؼ  عمى نأت أىسيا التػصيا مغ مجسػعة

 اً وفق ستثسارلاا ومحافع ،كتتابلاا مخاشخ وإدارة ،والتشػيع ،الشسػخص ف استكذاف عمى
 السالية، القػة نأ  يتحكخوا  نأ ويجب ،(يعالأس) السمكية سػق  في تحجث التي لمتغيخات

 أما. الحياة عمىالتأميغ  شخكات بحية ر  في كبيخ دور ليا السالي والخفع الذخكة، وحجع
 الاقترادية بالبيئة أيزاً  ىتساملاا فعمييع الحياة غيخ عمى التأميغ شخكاتؼ مجيخ 

 بالذخكة خاصة ال عػامل ال إلىبالإضافة  ،ع، والتزخعالأسي سػق  ضخوفو  الكمية،
خاشخ م، الشسػ خصف السالية، القػة السالي، الخفع الذخكة، )حجع  تتزسغ التي
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كتتاب، لامخاشخ ا عمى التخكيد فعمييع التكافلمجيخو شخكات  ماأ( والتشػيع تتاب،كلاا
 .(ROA)ائج عمى الأصػل لديادة معجل الع والتشػيع العامل، السال رأس ة ر إداو 

بجراسة    (Shams UR rahman et al., 2017) قام ،أيزا انالباكدت في
السقاسة برافي الخبح  انالباكدت التأميغ فىقصاع  في عػامل الخبحية تحجيج إلى ىجفت

 Panel)الدمشية السقصعية  الدلبسل اتانبي استخجام تعالأصػل.  إجسالي إلى ياسشػ 
data) غيخ عمى ميغ التأ وشخكات الحياة عمى التأميغ مغ شخكات  ( شخكة41) لـ 
ىشاك  نأ الجراسة نتائج بيشت(. 2017-2007) الفتخة خلبل التكافل وشخكات الحياة،

 في(  التزخع ومعجل الأعسال، ومخاشخ السالي، الخفع) عػاملتاثيخ معشػؼ سمبي ل
والشاتج السحمي  لمحجع ةومعشػي يجابيةإ شخدية علبقة ىشاك نأ وجج حيغ في الخبحية،

 لمديػلة إحرائية دلالة ذو أثخ يػجج لا ونأ  وجج كسابحية. الخ  في( GDP) جساليالإ
 .الخبحية شسػ في وال

عجد مغ  العػامل  بجراسة أثخ.Cudiamat et al)  ,2017في الفمبيغ، قام )
عجد الذخكة، حجع الذخكة،  عجد البػالز، الخفع السالي، الديػلة، عسخ)الجاخمية

عجد الفخوع البشكية( وعجد مغ الستغيخات الكمية  ،الفخوع، عجد الذخكات الأجشبية التابعة
، التزخع( في ربحية  شخكات التأميغ عمى الحياة في الفمبيغ جساليالشاتج السحمي الإ)

الدمشية  الدلبسل اتانتع تحميل بي. (ROAالتي تع قياسيا بالعائج عمى الأصػل )
وقج   ،(2012-2000شخكة تأميغ خلبل الفتخة ) (23ل ) Panel data))السقصعية 

في حيغ ، (ROA) فيمعطع العػامل الخاصة بالذخكة تؤثخ  نأأضيخت نتائج الجراسة 
 الخبحية. فيوالعػامل الكمية ليا تأثيخ  شفيف  ،عػامل  الرشاعة نأ

 (8ات عيشة الجراسة السكػنة مغ )انتحميل بي Daare,2016)قام ) في اليشج.
(. بيشت نتائج  الجراسة 2016-2006شخكات تأميغ عمى غيخ الحياة  خلبل الفتخة )

علبقة معشػية بيغ ربحية شخكات التأميغ عمى غيخ الحياة وكل مغ: حجع  وجػد
جماج بيغ شخكات التاميغ نالذخكة، والديػلة، والتزخع. أوصت الجراسة بزخورة الا

لتدامات الستجاولة؛ بسا يديع في لاوا ،اولةتحديغ إدارة الأصػل الستج إلىالحؼ  يؤدؼ 
ىتسام بستغيخ التزخع لاالحرػل عمى الديػلة السثالية. كسا أوصت الجراسة بزخورة ا

 مغ العػامل الخارجية.
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إجخاء العجيج مغ الجراسات التي تفحز العػامل التي تؤثخ في  في أوروبا، تع
امل الجاخمية( أو عمى مدتػػ ربحية شخكات التأميغ سػاء عمى مدتػػ الذخكة ) العػ 

قتراد الكمي(، أو مدتػػ الرشاعة ومغ ىحه الجراسات التي تسكشت الباحثة مغ لا)ا
 شلبع عمييا ما يأتي:لاا

دراسة تأثيخ العػامل الخاصة  إلى ((Kramaric et al., 2017ىجفت دراسة    
غ في أسػاق قتراد الكمي، والعػامل الخاصة برشاعة التأميلابالذخكة، ومتغيخات ا

في الفتخة  ، سػلفيشيا، ىشغاريا، بػلشجا()كخواتياأوروبا وىي وسط وشخق  انمختارة مغ بمج
(. تع قياس الأداء الستسثل بالخبحية بسعجل العائج عمى الأصػل 2010-2014)
(ROA)، ( ومعجل العائج عمى السمكيةROE (، وشسمت العػامل السدتقمة )الحجع، نػع

ت تأميغ عامة، وشخكات التاميغ عمى الحياة، وشخكات تأميغ شخكات التاميغ "شخكا
، متغيخ السمكية التاميغ، الشدبة السجسعةحرة القدط الستشازل عشو لإعادة  ،مختمصة

السمكية السحمية أو الأجشبية، العسخ، نسط التشطيع، والشاتج السحمي  إلىالحؼ يذيخ 
العسخ يؤثخ بذكل إيجابي وميع  متغيخ انالحكيقي(. أضيخت نتائج الجراسة  جساليالإ

ومعجل  ،(ROA)عمى الأداء الحؼ تع قياسو  بكل مغ معجل العائج عمى الأصػل 
أما الستغيخ الحؼ يؤثخ تاثيخا كبيخا عمى العائج عمى . (ROE)العائج عمى السمكية 

 .خح إشارة مػجبةأالحكيقي لمفخد وي جساليالسمكية فيػ نسػ الشاتج السحمي الإ
بجراسة أثخ العػامل السدتقمة  ((Burca & Batrinca ,2014 ، قامياانفي روم

السكتتب بيا،  الأقداطالآتية )الخفع السالي، حجع الذخكة، عسخ الذخكة، الشسػ في حجع 
عتساد عمى إعادة التاميغ، ندبو الأرباح السحتجدة، ندبو خصخ لاستثسار، الاندبة ا

العػامل  نأبيشت الشتائج . الحكيقي( ساليجحتفاظ، ىامر السلبءة، الشسػ، الجخل الإلاا
ي ىي )الخفع السالي، حجع انالتي تؤثخ في الأداء السالي في سػق التاميغ الخوم

حتفاظ، لاكتتاب، ندبو مخاشخ الاالسكتتب بيا، مخاشخ ا الأقداط إجساليالذخكة، 
 ىامر السلبءة(

تفحز العػامل التي أما في دول أفخيكيا، فقج تع إجخاء العجيج مغ الجراسات التي 
العػامل الجاخمية( أو عمى التأميغ سػاء عمى مدتػػ الذخكة )تؤثخ في ربحية شخكات 
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مدتػػ )الاقتراد الكمي(، أو عمى مدتػػ الرشاعة، ومغ ىحه الجراسات التي تسكغ 
 الباحث مغ الاشلبع عمييا ما يأتي:

مجسػعة مغ لسحجدات ربحية  حالة ( بجراسة2021 ،زاوؼ  )قام  في الجدائخ،
 إلىىجفت الجراسة  ( حيث2018-2005شخكات التأميغ فى الجدائخ خلبل الفتخة )

خفع السالي( فحز أثخ العػامل الجاخمية )حجع الذخكة، الديػلة، حجع رأس السال، ال
، البصالة( في ربحية شخكات جساليالتزخع، الشاتج السحمي الإوالعػامل الخارجية )

ات الدلبسل ان(. وبتحميل بيROAبالعائج عمى الأصػل )في الجدائخ مقاسة  التأميغ
شػؼ لحجع وجػد أثخ سمبي ومع إلىشخكات تأميغ تػصمت الجراسة  يانالدمشية لثس

جدائخ، كسا شخكات التأميغ في ال الذخكة، والديػلة، وحجع رأس السال في ربحية
الخبحية، في  أضيخت نتائج الجراسة عجم وجػد أثخ معشػؼ لمخفع السالي، والتزخع في

لبصالة في ربحية ، واجساليحيغ تبيغ وجػد أثخ إيجابي ومعشػؼ لمشاتج السحمي الإ
 التأميغ في الجدائخ. شخكات

تحجيج العػامل  إلى  ,Maher & Zewudu) 2020) دراسة في إثيػبيا، ىجفت
قتراد الكمي التي تؤثخ في الأداء السالي لذخكات التأميغ في لاوعػامل ا ،الجاخمية

لدلبسل البيانات السقصعية  ستجلاليلاستخجام السشيج الكسي والإحراء اايػبيا. تع أث
-2010تدع شخكات في الفتخة )ل( Balanced panel data) الدمشية الستػازنة

 حجار السخبعات الرغخػ انسػذج نأو  ،رتباط بيخسػن استخجام معامل ا(، وتع 2002
(OLSلفحز العلبقة بيغ الستغيخات السدتقم )( حجع الذخكة، معجل نسػ الأصػل،ة 

 ، الحرو الدػقية، والشاتجكتتاب، حجع السمكية، الخفع السالي، الديػلةلامخاشخ ا
، والتزخع(، والخبحية التي تع قياسيا بسعجل العائج عمى الأصػل جساليالسحمي الإ

ROA).)  رتباط اوحجع الذخكة ليسا  ،جساليالشاتج السحمي الإ نأأضيخت الشتائج
 كتتاب ليالاالسالي، والديػلة، ومخاشخ ا الخفع نأفي حيغ  ،وميع مع الخبحيةمػجب 

نسػ الأصػل يدخع  نأ(، كسا ROA) رتباط سمبي وميع مع العائج عمى الأصػلا
كتتاب مغ خلبل نقميا لاتقميل مخاشخ ا نإذاء فخوع أكثخ، كحلظ فنإالأداء مغ خلبل 

مغ رأس السال  ةعتساد عمى أقل قيسلامعيجؼ التاميغ، وإدارة ليكل التسػيل با إلى
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، يحدغ الأداء السالي الأقداطستثسارية مػلجة لمجخل مغ ا السقتخض، وتبشي سياسة
 لذخكات التاميغ.

التي تؤثخ  العػامل (.Wolde et al ,2020في أثيػبيا أيزا، فحرت دراسة )
ىشاك  نأائج . بيشت الشت(2014-2018) في ربحية شخكات التأميغ الأثيػبية في الفتخة

وكلب مغ )الديػلة، كفاية ( ROAعلبقة قػية وميسة بيغ معجل العائج عمى الأصػل )
الحكيقي، ومعجل سعخ الرخف الحكيقي الفعال(،  جساليرأس السال، الشاتج السحمي الإ

الخفع السالي، وكلب مغ ) (ROA)ىشاك علبقة ميسة وسالبة بيغ  نأفي حيغ تبيغ 
يختبط  (ROA) نأ. كحلظ تبيغ الأقداطوالديادة في ، (Sinking risk)السخاشخة الغارقة

مػجبا ولكغ غيخ ذؼ دلالة إحرائية مع كل مغ: )حجع الذخكة، وعسخ  شاارتبا
 .غيخ ذؼ دلالة إحرائية مع التزخع باالذخكة(. ويختبط ارتباشًا سال

 
 ممخز الجراسات الدابقة: 3.2
البحث في محجدات ربحية  مػضػع نأيتبيغ مغ استعخاض الجراسات الدابقة  .1

شخكات التاميغ لقي اىتساما واسعا مغ قبل الجيات ذات العلبقة كافة في الجول 
 الستقجمة، والجول الشامية عمى حج سػاء. 

محجدات ربحية شخكات التأميغ عمى  إلىتشاولت الجراسات الدابقة التعخف  .2
قتراد الكمي، لإمدتػػ الذخكة، أو عمى مدتػػ العػامل الخارجية مغ عػامل ا

أو عمى مدتػػ الرشاعة، أو تشاول عػامل معيشة مغ مدتػػ واحج، أو 
 مدتػييغ أو أكثخ.

في كل مدتػػ مغ مدتػيات تبايشت الجراسات الدابقة في العػامل التي تشاولتيا  .3
 لييا أعلبه. إالجراسات السذار 

جار مشيجية الانح تبايشت الجراسات في السشيجيات التي تع استخجاميا مثل .4
ومشيجية تحميل  ،(Factor analysisمشيجية التحميل العاممي )و  الستعجد،

 غيخىا.و  (Path analysis)مشيجية تحميل السدار  ( وEDAات )انغمفة البيأ 
؛ حيث تع قياسيا الخبحية كستغيخ تابع تبايشت الجراسات في شخيقة قياس .5

 (ROA, ROE, GPM, NPM, EPS, Tobin's Q) عجة مشيا   قاييذبس
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في  مغ قبل الباحثيغ العػامل الجاخمية والعػامل الخارجية التي تع فحريا .6
 ( أالجراسات السحمية الدابقة مبيشة في السمحق رقع )

في  مغ قبل الباحثيغ العػامل الجاخمية والعػامل الخارجية التي تع فحريا .7
 ( بع )العخبية والأجشبية( الدابقة مبيشة في السمحق رق)الجراسات غيخ السحمية  

تزسشت بعس الجراسات تعخيفا بالفجػات البحثية التي تتصمب إجخاء السديج مغ  .8
 البحػث فييا.

 
 ما يسيد ىحه الجراسة: 1.3.2

السختمفة  العػامل إلىالبحثية مغ خلبل التعخف  اتالفجػ  بعس سجتأمل الباحثة  - أ
  والسييشة فيسا يأتي: التي لع تتع دراستيا

دبة السجسعة في ربحية شخكات التأميغ أثخ الش قامت الباحثة بفحز .1
 نأمخاجعة الجراسات الدابقة ؛ حيث تبيغ لممباحثة مغ خلبل الأردنية

 بعس الجراسات فحرت أثخ ندبة الخدارة فقط مغ الشدبة السجسعة
(، وبعزيا فحز Daare  ;2020 l.a Wongsuwa et,(2016مثل

 GM ,. 6201);) مثل السراريف فقط مغ الشدبة السجسعة أثخ ندبة
al Ullah et بعس الجراسات فحرت الشدبة السجسعة  نأ(، في حيغ

 (،,Bodla 2017بذقييا: )ندبة الخدارة، وندبة السراريف(  مثل: )
في   - في حجود عمع الباحثة –ولع يتع فحز أثخ الشدبة السجسعة 

 ة.الأردنيربحية شخكات التأميغ 
يارات في ربحية أثخ ندبة مصالبات الد قامت الباحثة بفحز كسا .2

بعس الجراسات  نأ ؛ حيث تبيغ لممباحثةشخكات التأميغ الأردنية
 020Abdelljwad etal.,2فحرت أثخ ندبة مصالبات الديارات مثل )

;Kozak, 2011) في  ولع يتع فحز أثخ ندبة مصالبات الديارات
  - في حجود عمع الباحثة –ة الأردنيربحية شخكات التأميغ 

بجراسة أثخ معجل سعخ الفائجة في ربحية شخكات  كسا قامت الباحثة .3
ة الأردنيإذ لع يدبق قياس أثخه في شخكات التأميغ  ة؛الأردنيالتأميغ 
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سا تع قياس أثخه في التقمبات نإأثخه الشدبي في ىحا القصاع، و  انلبي
في  - في دراسة واحجة  انالدعخية لمقصاعات كافة في بػرصة عس

 .((Ghazo et al., 2022مغ قبل  -حجود عمع الباحثة 
العػامل التي أضيخت الجراسات الدابقة  البحثية اتالفجػ  بعس سج تأمل الباحثة - ب

 (أوالسبيشة في السمحق )  ةالأردنيفي شخكات التأميغ  خرػصيامتبايشة بنتائج 
اختمفت ىحه الجراسة عغ الجراسات الدابقة التي تع تصبيقيا عمى شخكات التأميغ  - ت

  (2010-2019ة الدمشية لمجراسة )ة في الفتخ الأردني
السختمفة التي لع تتع دراستيا،  السحتسمة لمعػاملالأىسية العسمية لتصبيق الشتائج  - ث

لقصاع  أو العػامل التي أضيخت الجراسات الدابقة نتائج متبايشة بخرػصيا
 .التأميغ الحيػؼ والسيع في الاقتراد الأردني
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 الفرل الثالث\
 ية والترسيػالسشيج

 السقجمة:  1.3
يتزسغ ىحا الفرل وصفاً لسشيجية دراسة العػامل التي تؤثخ في ربحية شخكات 

، مغ (2010-2019)  خلبل الفتخة مغ انالسجرجة في بػرصة عس ةالأردني التأميغ
قياس  ات وتحميميا، وشخيقة انحيث: مجتسع الجراسة وعيشتيا، وكيفية جسع البي

ستخجاميا لسعالجة االإحرائية التي تع  والتابعة، والأساليب الستغيخات: السدتقمة
ستعخاض اعتسجت الجراسة عمى السشيج الػصفي التحميمي؛ حيث تع ا ات وتحميميا. انالبي

 ومخاجعة أىع الأدبيات ذات العلبقة بالجراسة. وفيسا يأتي عخض ليحه السشيجية.
  

 وعيشة الجراسة:  مجتسع 2.3
خلبل  انالسجرجة في بػرصة عس جسيعيا ات التأميغشخك شسل مجتسع الجراسة

مبيغ في  كان يتحبحب عجدىا لأسباب عجة كسا ىػالتي  (2019-2010فتخة الجراسة )
ختيارىا اتأميغ، تع  ( شخكة19شسمت ) . أما عيشة الجراسة فقج(1-2الججول )

ا، ولع اتيانوتتػفخ بي و لع يشقصع التجاول في أسيسيا، نأتزسشت  عجة معاييخ  حدب
( 3-1والججول ) يتع ترفيتيا أو دمجيا مع شخكات أخخػ خلبل فتخة الجراسة،

 عيشة الجراسة. تسثل شخكات التأميغ التي يػضح
 (3-1ججول )

 .في عيشة الجراسة  قائسة بأسساء شخكات التأميؼ السسثمة
 سشة التأسيذ اسػ الذخكة رقػ الذخكة

 1951 ةالأردنيالتأميغ  1
 1962 لمتأميغ الذخق الأوسط 2
 1962 الخميج لمتأميغ 3
 1965 التأميغ الػششية 4
 1966 العخبية الأوروبية لمتأميغ 5
 1972 الستحجة لمتأميغ 6
 1974 السشارة لمتأميغ 7
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 1975 التأميغ العخبية 8
 1975 القجس لمتأميغ 9
 1976 دلتا لمتأميغ 10
 1976 الشدخ العخبي لمتأميغ 11
 1976 عخبية لمتأميغة الالأردني 12
 1977 الستػسط والخميج 13
 1980 الأراضي السقجسة لمتأميغ 14
 1985 فيلبدفيا لمتأميغ 15
 1985 تحاد الجولي لمتأميغلاا 16
 1995 الزامشػن والعخب لمتأميغ 17
 1996 الأردن الجولية لمتأميغ 18
 2006 التأميغ الأسلبمية 19

 . انبؽرصة عس اتانبي  عتساد عمكًالسرجر: مؼ إعجاد الباحثة با
 

 : اتانمرادر جسع البي 3.3
ػية، والتي تتسثل في انعتسجت الباحثة عمى السرادر الثا ولغايات ىحه الجراسة 

التقاريخ السالية الرادرة عغ الجيات السخترة في عخضيا: شخكات التأميغ، بػرصة 
ىحه  ا، كسا تتسثل أيز(JIF)لذخكات التأميغ  الأردنيتحاد لا، البشظ السخكدؼ، اانعس

ات التي حرمت عمييا الباحثة مغ السخاجع السختمفة: انالسرادر في السعمػمات والبي
الكتب، الجراسات والأبحاث السشذػرة في: الجوريات، والسجلبت العمسية السحكسة، رسائل 

 الساجدتيخ والجكتػراة.
 
 أسمؽب التحميل الإحرائي: 4.3 

، وتع استخجام ((Panel dataسل الدمشية السقصعية ات الدلبانتع إستخجام بي
( بغخض STATA  12والسقاييذ الإحرائية الآتية بالاعتساد عمى بخمجية ) الأساليب

 تحميل وإختبار فخضيات الجراسة، وىي عمى الشحػ الآتي:
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مقاييذ الشدعة السخكدية مثل: الستػسصات الحدابية، ومقاييذ التذتت مثل:  .أ 
 ؼ، وأكبخ قيسة وأصغخ قيسة.حخاف السعيار نالا

، (Pearson correlation matrix)استخجام مرفػفة ارتباط بيخسػن  .ب 
قػة  ان، لبيVariance Inflation Factor (VIF) ومعامل تزخع التبايغ

تجاه العلبقة بيغ متغيخات الجراسة، ولغايات التأكج مغ عجم وجػد مذكمة او 
 جراسة.رتباط الخصي بيغ الستغيخات الخاصة باللاا

حجار الخصي الستعجد لاختبار وتحميل فخضيات نسػذج تحميل الانأعتساد عمى لاا .ج 
 الجراسة.

    
 سؽذج الكياسي:نلأ ا5.3 

حجار نتست صياغة معادلة الا الشطخؼ  والإشارلجراسات الدابقة، ا إلىإستشاداً   
 سػذج الجراسة الكياسي عمى الذكل الآتي: نأالخاصة ب

ROE it = B 0 + B1 CS+ B2 UR it + B3 CR it + B4 MR it + B5 GDP 

it + B6 IR it + e it  

 :نإحيث 
B 6 - B 0سػذج السقجرة نلأا : معالع 

i:  19 إلى 1تسثل شخكات التأميغ مغ  
:t (2010-2019الدمشية )الفتخة  الدشة في تسثل 

ROEالسمكية   حقػق  : معجل العائج عمى 
CSحجع الذخكة  : 
URكتتابلا: مخاشخ ا 
CRالشدبة السجسعة : 
MRمصالبات الديارات : 

: GDP جساليالشاتج السحمي الإ  
IR : الفائجةمعجل سعخ 
eit الخصأ العذػائي ويسثل ذلظ الجدء مغ الخبحية الحؼ يتغيخ بذكل عذػائي نتيجة :

 سػذج.نأعػامل أخخػ لا يتزسشيا 
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 قياس متغيخات الجراسة: 6.3
مشيا أربعة متغيخات داخمية وىي )الحجع،  ستة متغيخات مدتقمة، تزسشت الجراسة

مخاشخ الإكتتاب، الشدبة السجسعة، ندبة مصالبات الديارات(، ومتغيخيغ خارجييغ ىسا 
بالخبحية الحؼ تع  ، الفائجة(، وتسثل الستغيخ التابعجساليالإ )الشاتج السحمي

  (3-2)والججول رقع ، (ROE)بػاسصة معجل العائج عمى حقػق السمكية قياسو
 قياس متغيخات ىحه الجراسة. أساليب يبيغ

 (3-2الججول رقػ )
 متغيخات الجراسة أساليب قياس

 .السذار إلييا في الججول أعلاه  بشاء  عمك عجد مؼ الجراسات الدابقة إعجاد الباحثة-السرجر:
 
 
 
 

 السرجر طخق الكياس متغيخات الجراسة
   الستغيخ التابع

 إجسالي /بعج الزخيبة صافي الجخل (ROEالعائج عمى حقػق السمكية )
 السمكية  حقػق 

Mogro et al (2019)  
Bhattar (2020) 

   الجاخمية السدتقمة الستغيخات
 (CS) حجع الذخكة

  (UR) كتتابالا مخاشخ
 (CR) الشدبة السجسعة

 الأصػل جساليلإ المػغاريتع الصبيعي
 / حقػق السمكية الأقداطصافي 

 ندبة الخدارة + ندبة السراريف

Alomari (2019) 
Pjanic et al. (2018) 

Kramaric et al. (2017) 
 السصالبات السجفػعة لمديارات/ ندبة (MRمصالبات الديارات )

 السصالبات السجفػعة إجسالي
Abdeljawad et al.(2020) 

   الستغيخات السدتقمة الخارجية
بأسعار الدػق  جساليلإالشاتج السحمي ا (GDP) جساليالإ الشاتج  السحمي

 (مميػن ديشار)
Reshid, (2015) Abduh, (2018) 

 
عار الفائجة عمى الػسط السخجح لأس (IRسعخ الفائجة )

 الػدائع لأجل لجػ البشػك السخخرة
Azmi et al., (2020) 
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 الفرل الخابع
 عخض الشتائج ومشاقذتيا والتؽصيات

 
 حرائي الستبع:لإا الأسمؽب1.4 

( 2019-2010ات حػل متغيخات الجراسة لمفتخة )انالبي جسع ىحه الجراسة تع في
، انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيات السالية لذخكات الـتأميغ انمغ خلبل البي

( 19) وبمغ حجع عيشة الجراسة لذخكات التأميغ، الأردنيتحاد لاوالتقاريخ الخاصة با
متغيخات الجراسة. ( مذاىجة لكل متغيخ مغ 190شخكة، حيث بمغت مذاىجات الجراسة )

(، STATA 12ات الجراسة باستخجام البخنامج الاحرائي )انقامت الباحثة بتحميل بي
( Panel dataات الدلبسل الدمشة السقصعية )انبي كسا استخجمت الباحثة أسمػب تحميل

( Person correlation matrixوتع كحلظ استخجام مرفػفة معامل الإرتباط )
( لمتأكج مغ عجم وجػد مذكمة التجاخل الخصي VIFتزخع )واختبار معامل تبايغ ال

(Multicollinearity.بيغ الستغيخات السدتقمة لمجراسة ) 
 

 تحميل نتائج الإحراء الؽصفي لمستغيخات الخاصة بالجراسة: 2.4
( الإحرائيات الػصفية لستغيخات الجراسة الخاصة 4-1) يبيغ الججول رقع

حخاف السعيارؼ، وأعمى نطيخ الػسط الحدابي، والاة، حيث يالأردنيبذخكات التأميغ 
 قيسة، وأقل قيسة لكل متغيخ.

 (4-1ججول رقػ)
 حرائيات الؽصفية لمستغيخات الجراسةلإا

Max Min Std. Dev Mean Obs. Variable 

94.64 -111.77 19.50 1.67 190 ROE 

18.52 14.24 0.72 17.1 190 CS 

0.99 0.50- 0.24 0.27 190 UR 

2.89 -0.76 0.27 0.81 190 CR 

0.99 0 0.29 0.53 190 MR 

3.16 1.00 0.82 2.44 190 GDP 

0.09 0.08 0.01 0.09 190 IR 

 (.STATA) السرجر: مؼ إعجاد الباحثة باًعتساد عمك مخخجات بخنامج  
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لذخكات  متػسط العائج عمى حقػق السمكية نأ( أعلبه 1-4يػضح الججول رقع )
 (. وقج تخاوح ىحا السعجل مغ1.67خلبل فتخة الجراسة بمغ حػالي ) ةالأردنيالتأميغ 

وجػد  إلى(، وىحا يذيخ 19.50حخاف معيارؼ بمغ )ان( وب94.64) إلى( –111.77
مؤشخ لخبحية الذخكة فيحا يجل عمى  أنووبسا  .تفاوت واضح في ىحا السعجل

وقج يؤدؼ ي مغ عجم الاستقخار السالي؛ انوجػد الكثيخ مغ الذخكات التي تع
 فلبسيا.إ إلىذلظ 

الحدابي لمحجع خلبل أما بالشدبة لمستغيخات السدتقمة الجاخمية، فقج بمغ الستػسط  
 (18.52)ت أعمى ندبةانفي حيغ ك 14.24)وبمغت أقل ندبة )، (17.1)فتخة الجراسة

ومغ الػاضح عجم وجػد فخوقات عالية بيغ أحجام ، (0.72حخاف معيارؼ بمغ )انوب
تػازن تكػن مؤشخاً عمى  نأوىي ندبة مشخفزة مغ السسكغ  ،الجراسة شخكات عيشة

لقػة  ميساإذ يعتبخ الحجع مؤشخاً  خلبل فتخة الجراسة؛ استقخارىاحجع شخكات التأميغ و 
عغ واستقخار شخكة التأميغ، وقجرتيا عمى تمبية التداماتيا تجاه السؤمغ عمييع. أما 

تخاوحت قيسة ىحا  ، حيث0.27)ي ليا )كتتاب فقج بمغ الستػسط الحدابلامخاشخ ا
فكسا  (،  (0.24حخاف معيارؼ بشدبةانو  0.99)) إلى (0.50-) بيغالستغيخ السدتقل 

تبيغ وجػد فخوقات في ىحه الشدبة بيغ الذخكات مسا يجل عمى اختلبف واضح في 
ومغ السيع تقييع السخاشخ السختمفة قبل السخاشخ الػاقعة عمى شخكات عيشة الجراسة؛ 

الػسط الحدابي ليا  فقج بمغكتتاب. أما فيسا يتعمق بالشدبة السجسعة لالكيام بعسمية اا
حخاف معيارؼ انو  (2.89) إلى 0.76 -))وقج تخاوحت ىحه الكيسة بيغ  ،(0.81)

مغ  أيزا ويلبحعوجػد فخوقات بديصة بيغ الكيع.  إلى(. حيث تذيخ ذلظ 0.27)
، 0.53)) ندبة مصالبات الديارات بمغالػسط الحدابي لستغيخ  نأالججول الدابق 

 0.29))حخاف السعيارؼ ن(، والا0.99) إلى( 0وتخاوحت قيسة ىحا الستغيخ بيغ )
ندبة مصالبات الديارات تتفاوت بذكل بديط حػل الكيسة الستػسصة.  نأويعشي ذلظ 

فقج بمغ الػسط الحدابي لمشاتج السحمي  بة لمستغيخات السدتقمة الخارجية،أما بالشد
 حخاف السعيارؼ ن(، والا3.16) إلى 1.0)(، وقج تخاوحت الكيسة بيغ )2.44) جساليلإا
بيغ الكيع ولكشيا ليدت كبيخة بذكل  اتوجػد بعس الفخوق إلى(، وىحا يذيخ 0.82)

(، وتخاوحت  (0.09ممحػظ، أما بالشدبة لستغيخ سعخ الفائجة فقج بمغ الػسط الحدابي
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وىحا يعشي   (0.01)  حخاف السعيارؼ نوالا  0.09)) إلى ( 0.08)ىحه الكيسة بيغ 
 قيع الفائجة تتفاوت بذكل شفيف حػل الكيسة الستػسصة خلبل فتخة الجراسة. نأ

 
 تحميل نتائج اختبارات التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة: 3.4

تحجث ىحه السذكمة عشجما يكػن الستغيخ السدتقل مختبصاً ارتباشاً كبيخاً بستغيخ 
الخصي الستعجد. مغ أكثخ  حجارنل أخخ أو أكثخ، مسا يقمل مغ مػثػقية نتائج الامدتق

رتباشات الخصية الستعجدة بيغ الستغيخات السدتقمة ىي لاالصخق شيػعاً لتحجيج مذكمة ا
رتباط بيغ أؼ متغيخيغ مدتقميغ، والتي يتع تحجيجىا باستخجام لامرفػفة معامل ا

(، حيث VIFية ىي معامل تزخع التبايغ )انالثرتباط بيخسػن، والصخيقة امرفػفة 
رتباط الخصي الستعجد بيغ الستغيخات السدتقمة لاو لا تػجج مذكمة في انأتطيخ الشتائج 

 يتجاوز تزخع التبايغوألا ، %80رتباط بيغ متغيخيغ أقل مغ لامعامل ا انإذا ك
(VIF )10%  (Mennawi, 2020) ة ذلظ يسكغ استخجام مرفػف إلى. بالإضافة

 &Jumaرتباط لتحجيج اتجاه وقػة العلبقة بيغ الستغيخات السدتقمة والتابعة )لامعامل ا
Atheru, 2018)(مرفػفة ا4-2. ويبيغ الججول رقع )رتباط بيغ متغيخات الجراسة.لا 

 (4-2ججول رقػ)
 مرفؽفة اًرتباط بيؼ متغيخات الجراسة

Interest rate GDP Motor 

ratio 

Combined 

ratio 

Underwriting 

risk 

Size ROE Variables 

      1.0000 ROE 

     1.0000 0.2616 Size 

    1.0000 -0.1639 -0.2003 UR 

   1.0000 0.0761 0.0085- -0.0583 CR 

  1.0000 0.0374 -0.0179 -0.4538 -0.2251 MR 

 1.0000 -0.0003 -0.0393 -0.0254 0.0595 0.1146 GDP 

1.0000 -0.4525 -0.0127 0.0522 -0.0441 -0.0533 -0.0812 IR 

 (.STATAإعجاد الباحثة بالإعتساد عمك مخخجات بخنامج )مؼ السرجر:   
مغ عجم وجػد لمتحقق ( VIFاختبار قيسة معامل تزخع التبايغ )تع استخجام كسا 

رقع الججول و ، في الجراسةستعجد بيغ الستغيخات السدتقمة الخصي مذاكل في الارتباط ال
ن الكيع ألبحع ي(، و VIFختبار معامل تزخع التبايغ)ا( أدناه يػضح نتائج 4-3)

عجم وجػد مذكمة إرتباط خصي متعجد بيغ يفدخ مسا  (%10) جسيعيا لع تتجاوز ال
 (.Mennawi, 2020الستغيخات السدتقمة )
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 (4-3ججول رقػ)
 (VIFاختبار قيسة معامل تزخػ التبايؼ)

Variable VIF 1/VIF 

Size 1.32 0.757 

UR 1.5 0.667 

CR 1.01 0.987 

MR 1.28 0.781 

GDP 1.26 0.792 

IR 1.27 0.788 

Mean VIF 1.27 

 (.STATAالسرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج )  
رتباط بيغ الستغيخات اأكبخ ندبة معامل  نأ( 4-2يتزح مغ الججول رقع )

بيغ الحجع وندبة مصالبات ت انك (0.4538-) بمغتالسدتقمة في ىحه الجراسة 
نو أ ويسكغ تفديخ العلبقة الدمبية بيغ حجع الذخكة وندبة مصالبات الديارات، الديارات

 يعدػ ذلظقج و   ت ندبة مصالبات الديارات أقل.انحجع الذخكة أكبخ، كمسا ك انك كمسا
لتقييع  كةلجػ الذخ  مػضفيغ ذوؼ خبخة وميارات عالية مثل: تػفخ ،عجة عػامل إلى

جػدة عالية  مشتجات ذات وتػفيخ حمػل فعالة لعسلبئيا،ل الذخكة وتػفيخ ،السخاشخ
تصػيخ و الامتثال لقػاعج الدلبمة والتذخيعات ذات الرمة، و  وخجمات عالية السدتػػ،

تػفخ رأس مال  انالذخكة لزس العسلبء، وإمكانيةنساذج تأميغ جيجة لتمبية احتياجات 
 تيا التعػيزية في حالة وقػع حػادث.داماتلا كافٍ لتمبية

بعج  بالشدبة للؤىسية الشدبية لارتباط الحجع مع الستغيخات السدتقمة الأخخػ   
دبة بيغ الحجع ومخاشخ الإكتتاب؛ الشتأتي  ،الحجع وندبة مصالبات الدياراتندبة 

ويسكغ تفديخ  (،- (0.1639 الاكتتابرتباط بيغ الحجع ومخاشخ لاحيث بمغ معامل ا
العلبقة بيغ حجع الذخكة ومخاشخ الاكتتاب  نأعلبقة الدمبية في ىحه الشدبة عمى ال

يا غالباً ما تكػن أكثخ نإف الحجع؛ تختبط بذكل وثيق، فعشجما تكػن الذخكات صغيخة
الذخكات الكبيخة التي تتستع بقاعجة  نإػنية. وبالسثل، فانعخضة لمسخاشخ السالية والق

 ،غالباً ما تكػن أقل عخضو لمسخاشخ السختبصة بالاكتتاب ومتشػعة، ندبيا عسلبء ثابتة
رتباط خصي متعجد امذكمة  وىحا يبيغ عجم وجػد %80ىحه الشدب أقل مغ  نأوحيث 

رتباط اىشاك علبقة  نأ( أيزا 4-2) بيغ الستغيخات السدتقمة. ويلبحع مغ الججول رقع
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رجي )الشاتج السحمي الجاخمي )الحجع( والستغيخ الخا يجابية بيغ كل مغ الستغيخإ
(، وىشاك ROE( وربحية شخكات التأميغ السقاسة بالعائج عمى حقػق السمكية )جساليالإ

مخاشخ الإكتتاب، الشدبة السجسعة، ( ية بيغ الستغيخات السدتقمةرتباط عكداعلبقة 
ندبة مصالبات الديارات، سعخ الفائجة( وربحية شخكات التأميغ السقاسة بالعائج عمى 

  .(ROEمكية )حقػق الس
 
 سؽذج الجراسة:نأسؽذج التحميل السلائػ لتفديخ نأار بختا 4.4 

ات الجراسة والتأكج مغ عجم وجػد مذكلبت في انبعج التحقق مغ كفاية وصحة بي
 (OLS)أنسػذج ختيار بيغ للب (LM test)الإرتباط الخصي الستعجد. تع إجخاء اختبار 

مغ يا أكبخ نأحا الإختبار والتي تبيغ بوأضيخت نتيجة ى (Random Effect) سػذجنأو 
ونتيجة لحلظ تع ؛ (OLS)سػذج نأات ىػ انسػذج السلبئع ليحه البينلأاأن  0.05

 سػذج. نلأا ىحا إستخجام
 
 اختبار فخضيات الجراسة: 5.4

سػذج الجراسة، ومغ نلأحجار الستعجد ن( نتائج تحميل الا4-4يطيخ الججول رقع )
 ر الفخضيات خلبلو قامت الباحثة باختبا

 (4-4ججول رقػ)
 نتائج اختبار فخضيات الجراسة

ROE Coef Std. Err T P>|t| [95% Conf. Interval] 

CS 4.43336 2.105742 2.11 0.037 0.2787055 8.588014 

UR -15.28941 5.719861 -2.67 0.008 -26.57476 -4.004057 

CR -2.79172 4.916336 -0.57 0.571 -12.49171 6.908266 

MR -10.82918 5.382876 -2.01 0.046 -21.44966 -.2087071 

GDP 5.00 001 1.820001 2.75 0.006 8.590001 -1.420001 

IR -6.49505 282.941 -2.30 0.023 -1207.751 -91.25948 

Cons 6.182626 47.47715 0.13 0.897 -87.49036 99.85561 

F = 5.62  R-squared = 0.1557    Adj. R-squared = 0.1280    
 عمك التؽالي. 10%، %5، %1تسثل الجًلة الإحرائية عشج مدتؽيات 

 (.STATAالسرجر: مؼ إعجاد الباحثة بالإعتساد عمك مخخجات بخنامج )
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أىسيا قيسة معامل التحجيج  ،يػضح الججول الدابق مجسػعة مغ الكيع السيسة
((R-squared (0.1557)كتتاب، الاالحجع، مخاشخ دتقمة )الستغيخات الس  نأأؼ  ؛

الفائجة(   معجل سعخ ،جساليالشدبة السجسعة، مصالبات الديارات، الشاتج السحمي الإ
قج و  ،(ROE)مغ سمػك العائج عمى حقػق السمكية  (0.1557)ما ندبتو  فقط تفدخ

وقج تكػن ىحه العػامل سبب في تقميل  ،اتانتؤثخ عمى البي أخخػ يكػن ىشاك عػامل 
ات انفي بيىشاك الكثيخ مغ الفخوق والتبايشات  نأوبسعشى أخخ ،  R-Squared ندبة

كحلظ يسكغ أن يعدػ انخفاض معامل التحجيج  الستغيخات السدتخجمة في ىحه الجراسة،
إلى أن ىشاك متغيخات مدتقمة أخخػ سػاء مغ العػامل الجاخمية الخاصة بالذخكة أو 

فحريا في الجراسات التي مغ السسكغ الكيام مي التي يتػجب مغ عػامل الاقتراد الكم
 نمغ الججول أعلبه أكسا تبيغ أيزاً  بيا مدتكبلب ولع تجخل في أنسػذج ىحه الجراسة.

كتتاب، مصالبات الديارات( لامتغيخات مدتقمة داخمية )الحجع، مخاشخ ا ثلبثىشاك 
ذا كل مشيا تأثيخا خ الفائجة( يؤثخ ، سعجساليوالستغيخيغ الخارجييغ )الشاتج السحمي الإ

ا تاثيخا ليذ لي ان(، أما الشدبة السجسعة فكROEإحرائية في الستغيخ التابع ) دلالة
في  ميعالستغيخات السدتقمة جسيعيا تؤثخ بذكل  نأفي حيغ تبيغ ذؼ دلالة إحرائية، 

 (.5.62البالغة ) F( حدب قيسة ROEالستغيخ التابع )
 اختبار الفخضيات:

و: "لا يػجج أثخ ذو دلالة نأالتي تشز عمى  الأولىية العجمية أولًا: اختبار الفخض
ة السجرجة في بػرصة الأردنيإحرائية لحجع الذخكة في ربحية شخكات التأميغ 

 ".انعس
( نخفس الفخضية العجمية، 4-4) التي يطيخىا الججول رقع بشاءً عمى الشتائج

ذا دلالة إحرائية عشج مدتػػ  ىشاك أثخاً إيجابياً  نأونقبل الفخضية البجيمة التي تذيخ 
ة مقاساً بسعجل العائج عمى حقػق الأردنيلمحجع في ربحية شخكات التأميغ  %5معشػية 
 نإو كمسا زادت ندبة الحجع بسقجار وحجة واحجة فنأ، ويطيخ الججول (ROE)السمكية 

 (.4.43336معجل العائج عمى حقػق السمكية  يدداد  بسقجار)
حجع الذخكة في صشاعة التأميغ يمعب  نأيسكغ تفديخىا ببالشدبة ليحه الشتيجة 

عادةً ما تستمظ شخكات التأميغ الأكبخ حجسًا السديج مغ . دورًا ميسًا في تحجيج الخبحية
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ي ف السػارد، مثل قاعجة عسلبء أوسع، ورأس مال أكبخ، وتكشػلػجيا أكبخ وأكثخ حجاثة
العسلبء، مغ خلبل الإبتكار  ؛ لتحديغ الكفاءة التذغيمية، وخجمةاتانتحميل البي

يسكشيا مغ الحفاظ عمى ميدة  مع إتجاىات الدػق الستغيخة، مسا السدتسخ، والتكيف
 .تشافدية، وزيادة الخبحية

لجػ الذخكات الكبيخة قجرة عمى تقجيع  نأأىسية وفػرات الحجع؛ إذ  إلى بالإضافة 
داط التأميغ؛ مسا يسكشيا الخجمات، بتكاليف أقل؛ وبالتالي القجرة عمى التخفيس في أق

ذلظ، قج تتستع  إلىبالإضافة مغ تحقيق أرباح أعمى، ويجعميا أكثخ قجرة عمى السشافدة. 
الذخكات الأكبخ أيزًا بقجرة أكبخ عمى السداومة عشج التفاوض مع شخكات إعادة 
التأميغ والذخكاء الآخخيغ، مسا يدسح ليا بتأميغ شخوط أفزل وتحديغ ربحيتيا، 

شخكات التأميغ الرغيخة التي قج وذلظ بخلبف  التقمبات في أدائيا السالي، خفاضانو 
تػاجو تحجيات في التشافذ مع الذخكات الأكبخ حجسا بدبب مػاردىا السحجودة، 

قاعجة العسلبء لجييا تكػن  نأوصعػبة قياميا بالاستثسار في التكشػلػجيا الستقجمة، كسا 
    .(Robins and Wiersema,1995) .  يع السخاشخأصغخ، مسا قج يجعل مغ الرعب عمييا تػز 

غالبًا ما تكػن الذخكات كبيخة الحجع قادرة عمى تػزيع مخاشخىا عمى مجسػعة 
؛ مسا يقمل مغ (Exposure units)أو الػحجات السعخضة لمخصخ  أكبخ مغ العسلبء

مغ القمة تأثيخ أؼ مصالبة واحجة كبيخة عمى أرباحيا الشيائية؛ حيث يتع نقل السخاشخ 
مجسػع السؤمغ ليع، ويتع استبجال الخدارة الفعمية بالخدارة  إلىالتي تعخضت لمخصخ 

الستػسصة، التي تحدب بقدسة قيسة الخدارة الفعمية عمى مجسػع الػحجات السعخضة 
 نلأقجرتيا عمى التشبؤ بالخدائخ السدتقبمية تدداد أيزاً  نأكسا  .لمخصخ السؤمغ ليا

ي تؤمغ تالسعخضة لمخصخ ال الػحجاتو كمسا زاد عجد نأ إلىيخة يذيخ ػن الأعجاد الكبانق
 Cummins and عمييا، قل الخصخ، وزادت قجرة الذخكة عمى التحكع في أدائيا.)

Nini,2002 ; Rejda and Mcnamara, 2014  .) 
مدتػػ السشافدة في الدػق يؤثخ في ربحية التأميغ. وفي  نأ إلى الإشارةوتججر 
خفس أقداط التأميغ مغ  إلىجة التشافدية، قج تزصخ شخكات التأميغ الأسػاق شجي

تآكل ىػامر الخبح،  إلىيؤدؼ  نأأجل جحب العسلبء، والاحتفاظ بيع. وىحا يسكغ 
تبقى في الدػق لتعخضيا  نأويجعل مغ الرعب عمى بعس الذخكات الرغيخة 
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عمى التكيف مع  لمخدارة، بخلبف الذخكات كبيخة الحجع التي تكػن عادة أكثخ قجرة
أوضاع الدػق الستقمبة، وتعجيل استخاتيجياتيا، وتشػيع مشتجات التأميغ التي تقجميا؛ إذ 

و قج يكػن لبعس مشتجات التأميغ، مثل التأميغ عمى الحياة أو التأميغ الرحي، نإ
. وذلظ كمو مغ أجل تحقيق أقرى قجر مغ الخبحية. ىػامر ربح أعمى مغ غيخىا

(Cummins and Nini, 2002; Rejda and Mcnamara, 2014) 
ومغ الأدلة العسمية عمى أىسية حجع الذخكة في ربحية شخكات التأميغ قيام 

يشات بػقف إصجار رخز ججيجة لذخكات التأميغ، انة في أواخخ الثسالأردنيالحكػمة 
وفخض رفع رأسسال شخكة التأميغ، وإلدام شخكات التأميغ بتػفيق أوضاعيا عغ شخيق 

أو رفع رأس السال؛ وذلظ نتيجة الخكػد الاقترادؼ، والسشافدة العذػائية في الجمج 
مدتػيات أقل مغ السدتػيات الفشية، حيث  إلىأقداط التأميغ  خفاضانسػق صغيخ، و 

؛ 2010وعقل،  تعخيقا ( خدارة. إلىحاك انتعخضت العجيج مغ شخكات التأميغ 
 (  1999الدعايجة،

  al., 2012 et) مغ الجراسات الدابقة مشيا: لعجيجتتػافق ىحه الشتيجة مع ا
Almajali   ؛Charumathi, 2012  ؛Kozak, 2011  ؛Malik, 2011   ؛

Malahim, 2016 ؛     et al., 2018 Rahman.) 
  (et al., 2014وتختمف ىحه الشتيجة مع العجيج مغ الجراسات الدابقة مشيا:  

Derbali Hamal, 2020 ؛Singlawi et al., 2016. ) 
و: "لا يػجج أثخ ذو دلالة نأية التي تشز عمى انياً: اختبار الفخضية العجمية الثانث

ة السجرجة في الأردنيكتتاب في ربحية شخكات التأميغ لاإحرائية لسخاشخ ا
( نخفس 4-4التي يطيخىا الججول رقع )". بشاءً عمى الشتائج انبػرصة عس

: "ىشاك أثخاً سمبياً ذا دلالة انلتي تذيخ الفخضية العجمية، ونقبل الفخضية البجيمة ا
ة مقاساً الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  %1إحرائية عشج مدتػػ معشػية 

و كمسا نأ. ويطيخ الججول ومخاشخ الاكتتاب بسعجل العائج عمى حقػق السمكية
معجل العائج عمى حقػق  نإزادت ندبة مخاشخ الاكتتاب بسقجار وحجة واحجة ف

 (.15.28941) فس بسقجاريشخ السمكية
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 نأكتتاب تعج عاملًب حاسساً يسكغ لازيادة مخاشخ ا نأبيسكغ تفديخ ىحه الشتيجة 
 إلىكتتاب تذيخ لامخاشخ ا نأيؤثخ بذكل كبيخ في ربحية شخكات التأميغ؛ إذ 

إحتسالية حجوث خدائخ قج تتكبجىا شخكات التأميغ بدبب التقييسات غيخ الجقيقة 
حتسالية السصالبات، أو اب في وثائق التأميغ، أو سػء تقجيخ كتتالالمسخاشخ عشج ا

التقميل مغ تكمفة السصالبات، والرعػبات في معاييخ تقييع السخاشخ الكياسية، 
مدتػيات السسارسة السثالية، وعجم  إلىومسارسات التعامل مع السصالبات التي لا تخقى 

،  أو الأقداطومخاشخ تخفيس كفاية تشػيع وثائق التأميغ، ومخاشخ تغيخالتذخيعات، 
عمى  الإلداميسياسات التدعيخ بذكل صحيح، كسا ىػ في التأميغ  وجػد عجم

مسا قج يشتيي  2023) ة،الأردنيلذخكات التأميغ  الأردنيالسخكبات في الأردن )الإتحاد 
تكػن  نأدفع مصالبات أكثخ مسا جسعتو مغ أقداط التأميغ، التي يجب  إلىبيا الأمخ 
و قج لا نأية لتغصية السصالبات والسراريف وتحقيق ىامر ربح مشاسب. كسا تكػن كاف

 حتياشيات كافية لتغصية التكاليف الإضافية. ايكػن لجػ الذخكة 
إعدار شخكات التأميغ؛  إلىكتتاب قج تؤدؼ لامخاشخ ا نأ إلى الإشارةوتججر 

كتتاب تؤثخ لامخاشخ ا نأيا قج لا تكػن قادرة عمى الػفاء بالتداماتيا السالية. كسا نلأ
ثقة العسلبء. إذا فذمت انخفاض في ربحية التأميغ مغ خلبل تآكل سسعة الذخكة و 

يا غيخ مػثػقة نأشخكة التأميغ في تقييع السخاشخ وتدعيخىا بجقة، فقج تكتدب سسعة ب
الأعسال  خفاضانو  ،العسلبء انفقج إلىيؤدؼ  نأأو غيخ ججيخة بالثقة. وىحا يسكغ 

ت الذخكة انذلظ، إذا ك إلىيؤثخ في الشياية في ربحية الذخكة. بالإضافة  الججيجة، مسا
 إلىمسخاشخ، فقج يؤدؼ ذلظ ل التقييع غيخ الجقيقغيخ قادرة عمى دفع السصالبات بدبب 

يكػن لسخاشخ  نأػنية، والسديج مغ الزخر لدسعتيا. بذكل عام، يسكغ انمذاكل ق
 ستجامة شخكات التأميغ.كتتاب عػاقب بعيجة السجػ عمى ربحية والاا

تتػافق ىحه الشتيجة مع نتيجة العجيج مغ الجراسات الدابقة مشيا: 
;Hussain,2018  kaya, 2015؛ Ullah et al. 2016.) 

 Biru, 2017تختمف ىحه الشتيجة مع العجيج مغ الجراسات الدابقة مشيا: ) 
Charunathi 2012;Burca, &Batrinca2014; .) 
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و: " لا يػجج أثخ ذو دلالة نأخضية العجمية الثالثة التي تشز عمى ثالثاً: إختبار الف
ة السجرجة في بػرصة الأردنيإحرائية لمشدبة السجسعة في ربحية شخكات التأميغ 

( نخفس الفخضية  4-4التي يطيخىا  الججول رقع) ". بشاءً عمى الشتائجانعس
ا ارتفعت الشدبة و كمسنأالعجمية، ونقبل الفخضية البجيمة. وأضيخت الجراسة 

السجسعة بسقجار وحجة واحجة ستشخفس قيسة العائج عمى حقػق السمكية 
ولكغ ىحه الشتيجة ليدت ذات دلالة إحرائية عشج أؼ   2.79172)بسقجار)

 مدتػػ معشػية.
ليذ ذا  وولكش لمشدبة السجسعة و يػجج أثخنأ إلىالشتيجة أعلبه التي تذيخ  ان

قج يعدػ  انة السجرجة في بػرصة عسالأردنيالتأميغ  دلالة إحرائية في ربحية شخكات
الشدبة السجسعة  نأ إلى الإشارةخرائز العيشة أو لأؼ سبب آخخ، ولكغ تججر  إلى

. ويتع جساليىي مكياس مالي رئيذ تدتخجمو شخكات التأميغ لتقييع ربحيتيا وأدائيا الإ
عصي شخكات حدابيا عغ شخيق إضافة ندبة الخدارة وندبة السرخوفات، مسا ي

كتتاب وكفاءتيا التذغيمية. تكيذ ندبة الخدارة مبمغ الأمػال لاالتأميغ رؤية شاممة عغ ا
السحرمة، في حيغ تعكذ ندبة السرخوفات  الأقداطالسجفػعة في السصالبات مقارنة ب

بة. ومغ خلبل الجسع بيغ ىاتيغ تالسكت الأقداطنفقات تذغيل الذخكة كشدبة مئػية مغ 
كتتاب الخاصة بيا، وتحجيج لاغ لذخكات التأميغ تقييع فعالية مسارسات االشدبتيغ، يسك

ت تػلج إيخادات كافية لتغصية تكاليفيا. تذيخ الشدبة السجسعة التي تقل عغ انما إذا ك
 الأقداط نأكتتاب، مسا يعشي لاشخكة التأميغ تحقق ربحًا مغ ا نأ إلى% 100

ات التذغيل. وعمى العكذ مغ ذلظ، السحرمة كافية لتغصية كل مغ السصالبات ونفق
الذخكة تعسل بخدارة، مسا قج  نأ إلى٪ تذيخ 100الشدبة السجسعة التي تديج عغ  نإف

 عجم الاستقخار السالي والإعدار السحتسل. إلىيؤدؼ 
 ؛(Bodla et al., 2017نتائج الجراسات الدابقة:   تتػافق ىحه الشتيجة مع

Kramaric  et al., 2017)  
و: "لا يػجج أثخ ذو دلالة نأختبار الفخضية العجمية الخابعة التي تشز عمى إ: رابعاً 

ة السجرجة الأردنيإحرائية لشدبة مصالبات الديارات في ربحية شخكات التأميغ 
( نخفس 4-4الججول رقع ) ". بشاءً عمى الشتائج التي يطيخىاانفي بػرصة عس
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ذا دلالة  ىشاك أثخاً سمبياً  نأتبيغ الفخضية العجمية ونقبل الفخضية البجيمة التي 
لشدبة مصالبات الديارات في ربحية شخكات التاميغ  %5إحرائية عشج مدتػػ 

و كمسا ارتفعت مصالبات نأمقاساً بالعائج عمى حقػق السمكية. وأضيخت الجراسة 
الديارات بسقجار وحجة واحجة، ستشخفس قيسة العائج عمى حقػق السمكية 

 (. 10.82918بسقجار)
 في تؤثخ نأأحج العػامل الخئيدة التي يسكغ  نأىػ يسكغ تفديخ ىحه الشتيجة 

، وشجة مصالبات الديارات. إذا واجيت شخكات التأميغ تػاتخ ربحية شخكة التأميغ ىػ
، فقج يكػن لحلظ تأثيخ مصالبات بسبمغ كبيخ مغ السجفػعاتأو كبيخًا مغ السصالبات عجداً 

السحرمة  الأقداطشخكات التأميغ تعتسج عمى  نلأذلظ أرباحيا الشيائية. و  فيسمبي 
مغ حاممي وثائق التأميغ؛ لتغصية تكاليف السصالبات، وتحقيق الأرباح. وعشجما تتجاوز 

السحرمة، قج تتعخض شخكات التأميغ لخدائخ مالية، مسا قج  الأقداطالسصالبات مبمغ 
 انالخبحية، وضستآكل ربحيتيا بسخور الػقت. مغ أجل الحفاظ عمى  إلىيؤدؼ 

الإستقخار السالي عمى السجػ الصػيل في أسػاق تشافدية، يجب عمى شخكات التأميغ 
إدارة عسميات السصالبات الخاصة بالديارات بذكل فعال؛ لمتحكع في التكاليف وتقميل 

يذسل ذلظ تشفيح استخاتيجيات لتقميل تكخار السصالبات، مثل: تقجيع  نأالخدائخ. يسكغ 
ستثسار في بخامج إدارة السخاشخ. وقج تدتفيج شخكات لادة الآمشة، أو احػافد الكيا

ات لتبديط عسمية السصالبات، وتحجيج انالتأميغ أيزًا مغ التكشػلػجيا، وتحميلبت البي
 حتيالية أو السبالغ فييا.لاالسصالبات ا
 ؛(Abdeljawad et al., 2020 الجراسات: مغ العجيج مع الشتيجة ىحه تتػافق

Kozk, 2011 ) 
و: "لا يػجج أثخ ذو دلالة نأخامداً: إختبار الفخضية العجمية الخامدة التي تشز عمى 

ة السجرجة في الأردنيفي ربحية شخكات التأميغ  جساليإحرائية لمشاتج السحمي الإ
( نخفس 4-4) الججول رقع . بشاءً عمى الشتائج التي يطيخىاانبػرصة عس

ذا ىشاك أثخاً ايجابيا  نأ إلىبجيمة التي تذيخ الفخضية العجمية، ونقبل الفخضية ال
في ربحية  جساليلمشاتج السحمي الإ %1دلالة إحرائية عشج مدتػػ معشػية 

و كمسا نأشخكات التاميغ مقاسة بالعائج عمى حقػق السمكية. وأضيخت الجراسة 



91 

 بسقجار وحجة واحجة، ستدداد قيسة العائج عمى حقػق  جساليازداد الشاتج السحمي الإ
 (. 5.00001) السمكية بسقجار

أداء شخكات التأميغ يختبط إرتباشاً وثيقاً بالطخوف  نأيسكغ تفديخ ىحه الشتيجة ب
لمبمج الحؼ لو  جساليالإقترادية العامة، بسا في ذلظ التقمبات في الشاتج السحمي الإ

شاك ، يكػن ىجساليتأثيخ مباشخ عمى صشاعة التأميغ؛ فعشجما يشسػ الشاتج السحمي الإ
ذصة نلأزيادة في الجخل الذخري، والإستثسارات التجارية، وا -بذكل عام  -

الإقترادية الذاممة. ومع تػسع الإقتراد، يربح الأفخاد والذخكات أكثخ استعجادًا 
إرتفاع الصمب عمى مشتجات التأميغ مثل:  إلىوقجرة عمى شخاء التأميغ، وىحا يؤدؼ 

ي، والتأميغ عمى السستمكات، وتأميغ السدؤولية. التأميغ عمى الحياة، والتأميغ الرح
ولحلظ، تحرل شخكات التأميغ عمى أقداط أعمى، وزيادة في الإيخادات خلبل أوقات 

 الشسػ الاقترادؼ. 
كساش الإقترادؼ أو الخكػد عشجما نعمى العكذ مغ ذلظ، خلبل فتخات الا

 نلأ وذلظ التأميغ؛ تمشتجا عمى الصمب، قج يشخفس جسالييشكسر الشاتج السحمي الإ
 ذلظ، إلى بالإضافة. التأميغ أقداط ذلظ في بسا فاق،نالا يخفزػن  قج والذخكات الأفخاد

 لمشفقات الأولػية الشاس يعصي قج الجخل، خفاضانو  البصالة معجلات رتفاعا مع
لحفاظ عمى ا في تحجيات التأميغ شخكات تػاجو قج. التأميشية التغصية عمى الأساسية

الشسػ خلبل فتخات الخكػد الإقترادؼ، حيث قج تػاجو دفعات أعمى الخبحية و 
 .بذكل عام الأقداطدخل  خفاضانلمسصالبات، و 

؛ Alali et al., 2018تتػافق ىحه الشتيجة مع العجيج مغ الجراسات الدابقة: )
Berhe et al., 2017 ؛Daare, 2016 ؛Zekarias, 2017) 

 ؛Eliskovska, 2015سات: )تختمف ىحه الشتيجة مع العجيج مغ الجرا
Guruswamy et al. 2017 ؛Malahim et al., 2016) 

و: "لا يػجج أثخ ذو دلالة نأسادساً: إختبار الفخضية العجمية الدادسة التي تشز عمى 
ة السجرجة في الأردنيإحرائية لسعجل سعخ الفائجة في ربحية شخكات التأميغ 

( نخفس 4-4الججول رقع ) ىا". بشاءً عمى الشتائج التي يطيخ انبػرصة عس
ىشاك أثخاً سمبياً ذا دلالة  نأالفخضية العجمية، ونقبل الفخضية البجيمة التي تذيخ 
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لدعخ الفائجة في ربحية شخكات التأميغ مقاساً  %5إحرائية عشج مدتػػ معشػية 
و كمسا ارتفعت الفائجة بسقجار نأبالعائج عمى حقػق السمكية، وأضيخت نتائج الجراسة 

 .(6.49505) رة العائج عمى حقػق السمكية بسقجاة واحجة ستشخفس قيسوحج
لديادة أسعار الفائجة آثار  نأو وعمى الخغع مغ نأيسكغ تفديخ ىحه الشتيجة  

إيجابية عمى شخكات التأميغ تتسثل في تحقيق عػائج أعمى عمى استثساراتيا، مسا يؤدؼ 
 في تفديخ نتيجة ىحه الجراسة. ليا آثار سمبية تديع نأزيادة الخبحية، إلا  إلى

إرتفاع التكاليف لمذخكة. عمى سبيل  إلىيؤدؼ  نأارتفاع أسعار الفائجة يسكغ  نإ
ت أسعار ثابتة مثل: السعاشات ات شخكات التأميغ تقجم مشتجات ذانالسثال، إذا ك

الدشػية، وبػالز الخعاية شػيمة الأجل، والتي تكػن حداسة لتغيخات أسعار الفائجة. 
إرتفاع أسعار الفائجة، تدداد تكمفة ىحه الإلتدامات، مسا يزغط عمى الػضع السالي  ومع

دفع أسعار فائجة أعمى لحاممي وثائق التأميغ، مسا يقمل مغ  إلىلمذخكة. وقج تزصخ 
 إلىرتفاع أسعار الفائجة أيزًا ايؤدؼ  نأذلظ، يسكغ  إلىىػامر ربحيا. بالإضافة 

تحقيق عػائج أعمى  إلىميغ، حيث قج يدعى السدتيمكػن زيادة السشافدة في صشاعة التأ
كػن شخكات التأميغ غالبا ما ي انذلظ  إلىعمى إستثساراتيع في أماكغ أخخػ. يزاف 

 زاذلظ، يسكغ لأسعار الفائجة السختفعة أي إلىبالإضافة  لجييا إلتدامات شػيمة الأجل،
أميغ، مسا قج يحج مغ قجرتيا تجعل اقتخاض الأمػال أكثخ تكمفة بالشدبة لذخكات الت نأ

تأثيخ زيادات أسعار الفائجة  نإعمى التػسع أو تحسل مخاشخ ججيجة. وباخترار، ف
أسعار الفائجة السختفعة يسكغ  نأعمى شخكات التأميغ معقج ومتعجد الأوجو. في حيغ 

 زاتذكل أي نأيا يسكغ نإتجمب بعس الفػائج، مثل زيادة الخبحية وفخص الشسػ، ف نأ
تقػم شخكات التأميغ  نأت، مثل ارتفاع التكاليف والزغػط السالية. ومغ السيع تحجيا

بإدارة استثساراتيا والتداماتيا بعشاية استجابة لتغيخ أسعار الفائجة مغ أجل الحفاظ عمى 
 مخكد مالي قػؼ ومدتقخ.

 (.Eliskovska, 2015تتػافق الشيجة مع دراسة )
 Morgo؛ Alali et al. 2018اسات: )تختمف ىحه الشتيجة مع العجيج مغ الجر 

et al., 2019 ؛Zekarias, 2017.) 
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  الشتائج:6.4 
ات الجراسة، وىي كسا انعجة نتائج مغ خلبل عسمية تحميل بي إلىتع التػصل 

 يأتي:
وجػد أثخ إيجابي ذؼ دلالة إحرائية لحجع الذخكة في ربحية شخكات التأميغ  .1

شخكات التأميغ كبيخة الحجع أفزل  أداء نأ؛ بسعشى انالسجرجة في بػرصة عس
 مغ أداء الذخكات صغيخة الحجع وتتستع بخبحية أعمى. 

كتتاب في ربحية شخكات لاوجػد أثخ سمبي ذؼ دلالة إحرائية لسخاشخ ا .2
كتتاب أدػ لا؛ فكمسا زادت ندبة مخاشخ اانالتأميغ السجرجة في بػرصة عس

 ربحية شخكات التأميغ.  خفاضان إلىذلظ 
مبي ليذ ذؼ دلالة إحرائية لمشدبة السجسعة في ربحية شخكات وجػد أثخ س .3

و كمسا زادت نأ، ويتزح مغ خلبل الشتيجة انالتأميغ السجرجة في بػرصة عس
 ربحية شخكات التأميغ.  خفاضان إلىالشدبة السجسعة سيؤدؼ ذلظ 

وجػد أثخ سمبي ذؼ دلالة إحرائية لشدبة مصالبات الديارات في ربحية شخكات  .4
، فكمسا زادت ندبة مصالبات الديارات سيؤدؼ انالسجرجة في بػرصة عس التأميغ

 ربحية شخكات التأميغ.  خفاضان إلىذلظ 
في ربحية  جساليوجػد أثخ إيحابي ذؼ دلالة إحرائية لمشاتج السحمي الإ .5

؛ فعشجما يدداد الشاتج السحمي انشخكات التأميغ السجرجة في بػرصة عس
 التاميغ. تدداد ربحية شخكات  جساليالإ

وجػد أثخ سمبي لأسعار الفائجة ذؼ دلالة إحرائية في ربحية شخكات التأميغ  .6
 ، عشجما تدداد الفائجة تشخفس ربحية شخكات التأميغ.انالسجرجة في بػرصة عس
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 7.4 التؽصيات:
مجسػعة مغ التػصيات مغ  إلى  ةالباحث تفي ضػء نتائج التحميل الدابقة تػصم

 أىسيا:
تتعخض لمخدارة؛  نأبيغ الذخكات الرغيخة التي مغ السسكغ  جماجنضخورة الا .1

ستفادة مغ وفػرات الحجع، وزيادة حجع الذخكة لسا لالديادة حرتيا الدػقية، وا
 ة.الأردنيلو مغ تأثيخ إيجابي في ربحية شخكات التأميغ 

كتتاب في وثائق التأميغ. لاضخورة الكيام بالتقييسات الجقيقة لمسخاشخ عشج ا .2
تباع سياسات احتسالية السصالبات، والتقميل مغ تكمفة السصالبات، و اجيخ وحدغ تق

 التدعيخ بذكل صحيح مغ الجيات السعشية جسيعيا.
تخاذ قخارات امخاقبة الشدبة السجسعة عغ كثب؛ لتحجيج مجالات التحديغ، و  .3

ة. وإدارة السخاشخ بذكل فعال، وتحسل التقمبات جساليمدتشيخة لتعديد الخبحية الإ
الشجاح عمى السجػ  انقترادية؛ لتطل قادرة عمى السشافدة في الدػق، ولزسالا

الصػيل. والإىتسام بالشدبة السجسعة كسعيار لسقارنة شخكات التأميغ داخل 
شخكات التأميغ  نلأالرشاعة. والعسل عمى تحقيق الشدب السجسعة السشخفزة؛ 

واستقخارًا ماليًا،  الشدب السجسعة السشخفزة بذكل عام تعتبخ أكثخ كفاءة، ذات
 مسا يجعميا أكثخ جاذبية لمسدتثسخيغ، وحاممي وثائق التأميغ.

إدارة عسمية مصالبات الديارات بذكل فعال؛ لمتحكع في التكاليف وتقميل  .4
يذسل ذلظ تشفيح إستخاتيجيات معيشة لتقميل تكخار السصالبات،  نأالخدائخ. يسكغ 

ستثسار في بخامج إدارة السخاشخ. وقج لامثل: تقجيع حػافد الكيادة الآمشة، أو ا
ات؛ لتبديط عسمية انمغ التكشػلػجيا، وتحميل البي زاتدتفيج شخكات التأميغ أي

 حتيالية، أو السبالغ فييا.لاالسصالبات، وتحجيج السصالبات ا
؛ لسا جسالييا زيادة الشاتج السحمي الإانتبشي الحكػمة لمدياسات التي مغ ش .5

قتراد بذكل عام، وقصاع التأميغ بذكل لاة عمي الحلظ مغ تأثيخات إيجابي
 خاص.

 فيسا يتعمق بأسعار الفائجة وفي ضػء نتائج الجراسة تػصي الباحثة بسا يأتي: .6
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لتداماتيا بعشاية استثساراتيا و اتقػم شخكات التأميغ بإدارة  نأمغ السيع  .أ 
إستجابة لتغيخ أسعار الفائجة مغ أجل الحفاظ عمى مخكد مالي قػؼ 

وذلظ مغ خلبل مصابقة السجة التي استثسخت فييا أمػاليا مع السجة  ومدتقخ،
 التي تحتاجيا لجفع الأمػال.

ستخاتيجيات مختمفة مثل  تعجيل السحافع الإستثسارية لتذسل اإستخجام  .ب 
تػفخ عػائج  نأالسديج مغ الأوراق السالية ذات الدعخ الستغيخ، والتي يسكغ 

 رتفاع أسعار الفائجة.اأعمى مع 
حػط ضج مخاشخ أسعار الفائجة باستخجام السذتقات لمحساية مغ الخدائخ الت .ج 

 ستقخار السالي.لاا  انالسحتسمة نتيجة التغيخات في أسعار الفائجة. ولزس
ستثسارات بصخق مختمفة لمحساية مغ التغيخات الكبيخة في لاتػزيع وتشػيع ا .د 

 .أسعار الفائجة؛ كالتػجو نحػ الأسػاق ذات العػائج العالية
 سجاًت بحث مدتقبمية:تتعمق بتؽصيات عامة 

ة الأردنيضخورة إجخاء السديج مغ الجراسات حػل محجدات ربحية شخكات التأميغ 
 عمى الشحػ الآتي: انالسجرجة في بػرصة عس

استخجام متغيخات مدتقمة أخخػ عمى السدتػػ الجاخمي لمذخكة مثل: السلبءة  .1
لات الإحتفاظ بالسخاشخ، ىامر السالية، نسػ الذخكة، ندبة الشفقات، معج

 التذغيل، حجع رأس السال، وغيخىا.
استخجام متغيخات مدتقمة أخخػ عمى السدتػػ الخارجي لمذخكة:  مثل أسعار  .2

 الرخف، التزخع، الزخائب، السشافدة، وغيخىا.
( لسعخفة التحجيات التي COVID-19تغييخ فتخة الجراسة لتذسل فتخة جائحة ) .3

 خلبل تمظ الفتخة.شيجىا قصاع التأميغ 
، العائج (ROA)يسكغ قياس الخبحية بسقاييذ أخخػ: مثل العائج عمى الأصػل  .4

 Tobin s Q. ، (NPM)جسالي، ىامر الخبح الإ(ROI)عمى الإستثسار
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 عدد الدراسة  الرقم
 الشركات

 الأثر المتغٌرات المستقلة المتغٌر التابع  الفترة الزمنٌة

  الدراسات على مستوى المتغٌرات الداخلٌة للشركة

1 Almajali et al. (2012) 25 2007-2002  (ROA) ( ًالرفع المالLeverage) + 

 + (liquidityالسٌولة )     

 + (Company Sizeحجم الشركة )     

 - (Company ageعمر الشركة )     

 managementمؤشر كفاءة الشركة )     
competence index) 

+ 

2 Dahmash (2015) 1583 2011-2005 ROA)) الحجم + 

       

3  (2016) Alsiglawi, Aladwan 23 2014-2010  (ROA) الحجم + 

 + النمو     

 + المخاطر     

 + هٌكل رأس المال     

4 (2019) Jaloudi  22 2016-2000   النوع الكفاءة الفنٌة + 

 + الحجم     

 + العائد على الاصول     

       

 + الحجم (ROA) 2010-2016  (2019) المعاٌطة 5

 + نسبة الأصول الملموسة     

 + النمو     

6  (2020) Gharaibeh,. Bni Khaled 46 2018-2014 RoE)) الحجم + 

 + الاصول الملموسة     

 + النمو     

 - مخاطر الاعمال     

 + حقوق الملكٌة إلىنسبة الدٌن      
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 - نسبة الدٌن على العائد على الاصول     

 الدراسات على مستوى المتغٌرات الداخلٌة والمتغٌرات الخارجٌة 

7 Alomari et al. (2017) 24 2008-2014  (ROA)  المتغٌرات الداخلٌة  

 - (Leverageلً )الرفع الما     

 - (liquidityالسٌولة )     

 - (underwriting risksمخاطر الاكتتاب )     

 + (Company Sizeحجم الشركة )     

  المتغٌرات الخارجٌة      

 + (Market Shareالحصة السوقٌة )     

 + (GDP) جمالًالناتج المحلً الإ     

 اثرلا ٌوجد  (Inflationالتضخم )     

  المتغٌرات الداخلٌة (ROA)  2013-2008 2 (2016الحنٌطً )والنٌف  8
 + (Leverageالرفع المالً )     

 لا ٌوجد اثر (liquidityالسٌولة )     

 + (Company Sizeحجم الشركة )     

 + (loss rateمعدل الخسارة )     

  المتغٌرات الخارجٌة     
 لا ٌوجد اثر (Economic Growthالنمو الاقتصادي )     

  
  

 + (Inflationالتضخم )   

9 Shamsuddin et al. (2020) 19 2007-2017  (ROA)  المتغٌرات الداخلٌة  
     (ROE) ( الدٌن طوٌل الأجلLTD) + 

    Tobin’s Q)) (الدٌن قصٌر الأجلSTD) + 

 + (Company ageعمر الشركة )     

 - (Company Sizeحجم الشركة )     

 + (Sales Growthنمو المبٌعات )     

  المتغٌرات الخارجٌة     
 + (Inflationالتضخم )     
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 + (GDP) جمالًالناتج المحلً الإ     

 + (HHIدرجة تركز السوق )     

10  Jaloudi , Bakir(2019) 22 2016-2000 (ROA) ( إعادة التأمٌنReinsurance) - 

 - (Leverageع المالً )الرف     

 - (underwriting risksمخاطر الاكتتاب )     

 ((ROA 2013-2017 19 (2019ملحم ) 11

(,ROE) 

  المتغٌرات الداخلٌة 

 + الهٌكل التموٌلً      

 + و الأداء التشغٌلً      

  المتغٌرات الخارجٌة     

 + ونً انالبعد الق     

 + ب الاقتصاديانالج     

12 Almajali, & Shamsuddin(2018)  19 2017-2008 ROE)) 

,( Tobins q) 

  المتغٌرات الداخلٌة 

 + الرافعة المالٌة     
 + الدٌن طوٌل الاجل و قصٌر الاجل      

  المتغٌرات الخارجٌة     
 + التضخم     
 + النمو     

13 Qudah(2016) 23 2015-2009  
ROE)) 

  لٌةالمتغٌرات الداخ

 - المطالبات     

 لا ٌوجد اثر الرافعة المالٌة     

 + الحجم     

  المتغٌرات الخارجٌة     
 + هٌكل السوق     

 - التضخم     
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  المتغٌرات الداخلٌة ((ROE 2005-2008 25 (2010الشوملً ) 14

 + الحجم     

 + العمر     

 + هٌكل الملكٌة      

 + ل المدٌونٌةمعد     

  المتغٌرات الخارجٌة     

 + الحصة السوقٌة     

 - الأقساط إلىنسبة التعوٌضات      

 الاٌرادات إجمالً إلى الأقساط     
 

- 

15 Malahim et al. (2016) 
 

5 2008-2013 ROE)) المتغٌرات الداخلٌة 
 

 

 + العائد على الاصول     

 + الحجم     

 + ننسبة الدٌ     

 + نسبة الملكٌة     

  المتغٌرات الخارجٌة     

 - جمالًالناتج المحلً الإ     

 - البطالة     

 + التضخم     

 ((ROA 2008-2012 24 (2015الطراونة ) 16

(,ROE) 

  المتغٌرات الداخلٌة

 + التخطٌط المالً      

 + الرقابة الداخلٌة     

 + الكفاءة فً الاداء     

  المتغٌرات الخارجٌة     

 + اللٌئة الاقتصادٌة     

 + ونٌةانالبٌئة الق     
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 + البٌئة التنافسٌة     

 الدراسات على مستوى المتغٌرات الخارجٌة 

 - تاجٌة نالاستثمارات الا الربحٌة 1980-2002 84 (2004العضاٌلة ) 17

 - تركٌز السوق     

 - لمقبوضة الأقساط     

 لا ٌوجد اثر  التضخم ((ROA 2005-2017 19 (2019دوري )ال 18

 + جمالًالناتج المحلً الإ     

 + البطالة     

 + العولمة     
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 عدد الدراسة  البلد الرقم

 الشركات
 الأثر المتغٌرات المستقلة المتغٌر التابع  رة الزمنٌةالفت

  الدراسات على مستوى المتغٌرات الداخلٌة للشركة

        

 Mulchandani et al.(2018) 23 2009-2010 الهند -1
2014-2015 

ROE)) العمر + 

 - راس المال      

 لا ٌوجد تاثٌر الممتلكات الاجنبٌة      

وجد تاثٌرلا ٌ النمو        

 لا ٌوجد تاثٌر اعادة التامٌن      

 لا ٌوجد تاثٌر العائد من الاستثمار      

 Bayarra (2017) 100 2012-2015 (ROA) منغولٌا -2

ٌ(ROE) 

(ROS) 

 النمو فً المبٌعات
 

 

 + النمو فً الأرباح       

 + النمو فً الأصول       

 - العائد على السهم      

 + جمالًالربح الإ هامش      

 - الاٌرادات إلىنسبة التكالٌف       

 + العائد على التكالٌف       

 إجمالً إلىنسبة الدٌن قصٌر الأجل       
 الأصول 

- 

 إجمالً إلىالأجل  طوٌلنسبة الدٌن       
 الأصول

- 

 + نسبة التداول       

 + النسبة النقدٌة       
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اانغ -3  Bodi et al. (2013) 16 2005-2010 ROE)) ًالرفع المال + 

 + السٌولة      

 - الاصول الملموسة      

 + الحجم Abdeljwad (2020) 7 2008-2006  (ROA) فلسطٌن -4

      (ROE) السٌولة + 

 + النمو      

 لا ٌوجد اثر الرفع المالً      

 - حصة السٌارات      

 اثر لا ٌوجد نسبة المطالبات      

  Alshadadi, Deshumukh   السعودٌة -5

2021)) 

25 2016-2010 (ROA) 

ROE)) 

 + الحجم

 + نسبة الخسارة      

 + دخل الأستثمار      

 + نسبة الدٌن      

 + نسبة الاحتفاظ      

 + المكتتب لها  الأقساط ((Dhiab (2021) 20 2017-2009 ROA السعودٌة -6

 + موسةالأصول المل      

 + السٌولة      

 - نسبة الخسارة       

 + الحجم       

 + نسبة الاصول الثابتة      

 - الرفع المالً      

 + المكتسبة الأقساط Farhan(2021) 3 2016-2000 (ROA) السعودٌة -7

 + الأرباح من النشاط      

 - الاستثمار فً عمولات اعاده التأمٌن      

 - مصارٌف العمومٌة والادارٌةال      

 - صافً المطالبات المدفوعة      

        

 - السٌولة ((ROA 2009-2013  (2014وزاهر)عضٌٌن ال سورٌا -8
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 + الملاءة      

 + الكفاءة      

        

 + الرفع المالً  ((ROA 2008-2014 12 (2017ٌوسف واخرون) سورٌا -9

 ٌوجد اثرلا  حجم الشركة       

 + السٌولة      

 + عمر الشركة      

 - الخطر      

 + الرفع المالً  ((Ahmeti, Iseni  (2022) 11 2020-2015 ROA كوسوفو -11

 + العمر      

 _ السٌولة      

 + الحجم      

 _ الأصول الملموسة      

 + نمو الشركة      

        

 + الحجم ((Al-yatama et al. (2020) 9 2017-2008 ROA الكوٌت -11

 + العمر      

 لا ٌوجد اثر السٌولة      

 + النمو      

 + الأصول الملموسة      

 لا ٌوجد اثر كفاءة الأدارة      

        

انالباكست -12  Bilal et al. (2013) 31 2011-2006 ROA)) ًالرفع المال + 

 + العمر      

 لا ٌوجد اثر ولةالسٌ      

 + الحجم      

 لا ٌوجد اثر النمو      

 لا ٌوجد اثر الرفع المالً ((Derbali, Jamel (2018) 8 2015-2005 ROA تونس  -13



118 

 - العمر      

 لا ٌوجد اثر السٌولة      

 + الحجم      

 + النمو      

 لا ٌوجد اثر الاصول الملموسة      

 - الخطر      

 + الحجم ((Kaya (2015) 24 2013-2006 ROS تركٌا -14

 عمر الشركة      
 

 لا ٌوجد اثر

 - نسبة الخسارة      

 - نسبة التداول      

 + الأقساطمعدل نمو       

        

ٌاانالب -15  Cekrezi (2015) 5 2013-2008 ROA)) ًالرفع المال - 

 - المخاطر      

 + سةالاصول الملمو      

 _ الرفع المالً ((Ismail et al. (2018) 5 2016-2007 ROA مالٌزٌا -16

 + الحجم      

 _ السٌولة      

        

 + الرفع المالً  ((Ngunguni et al. (2020) 28 2013-2007 ROA كٌنٌا -17

 - نسبة الخسارة      

 - المصارٌف      

 - مخاطر الاكتتاب ((Ullah et al. (2016) 8 2004-2014 ROA بنغلادش -18

 + نسبة النفقات      

 + هامش الملاءة      

 + الأقساطنمو       

 + نمو الاصول      
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 - الحجم       

 + العمر ((Guendouz, Ouassaf (2018)  6 2010-2016 ROA السعودٌة -19

 + الحجم      

 + نسبة الخسارة      

 + اظمعدل الاحتف      

 - مستوى المخاطر      

 + الأقساطمعدل نمو       

انالباكست -21  Malik (2011) 35 2005-2006 ROA)) لا ٌوجد اثر العمر 

 + الحجم      

 + حجم راس المال      

 - الرافعة المالٌة      

 - نسبة الخسارة       

دونٌسٌا ان -21  Ahmad (2021) 11 2014-2018 ROA)) السوق  حصة + 
 - نسبة الدٌن      

 - نفقات التشغٌل       

ٌاانالب -22  Kripa et al.  (2016) 7 2008-2013 ROA))  معدل النمو + 

 - الالتزامات      

 - السٌولة      

 + حجم الاصول      

 + حجم راس المال       

 + الحجم       

 - العمر ((Tegegn et al. (2020) 9 2005-2016 ROA اثٌوبٌا -23

 + الحجم      

 لا ٌوجد اثر الرافعة المالٌة      

 - السٌولة      

 + الأقساطمعدل نمو       

 لا ٌوجد اثر الاصول الملموسة      
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 لا ٌوجد اثر السٌولة ((Bawa, Bhagat (2015) 12 2006-2013 ROA الهند -24

 + الحجم      

 + الرافعة المالٌة      

 + حجم راس المال      

 لا ٌوجد اثر مخاطر الاكتتاب      

 + العمر      

ٌاانتنز -25  Horera, Maganya (2020) 10 2008-2017  لا ٌوجد اثر العمر 

 + الحجم      

 - نسبة المطالبات      

اانغ -26  Alhassan et al. (2015) 48 2009-2013 ROA)) الرافعة المالٌة - 

 + الاصول  إجمالً      

 + حصة السوق      

 + السٌولة ((Hussanie, Joo (2019)  2005-2015 ROA الهند -27

 + الاداء الاستثماري      

 + هامش التشغٌل      

 + الأقساطنمو       

 + الاصول الملموسة      

 + نسبة الخسارة      

 لا ٌوجد اثر نسبة العمولة      

 لا ٌوجد اثر حجم ال      

 + نسبة الخسارة ((Afolabi (2018) 2 2011-2016 ROA نٌجٌرٌا -28

 + نسبة المطالبات      

 - نسبة المصروفات      

 + الحجم ((Olarewaju et al. (2018) 8 2009-2015 ROA نٌجٌرٌا -29

 + الرافعة المالٌة      

 + المخاطر      

 + نمو الشركة      

 - الدٌن قصٌر الاجل (Kerim et al. (2019 15 2013-2017 ROA))  نٌجٌرٌا -31
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 + الدٌن طوٌل الاجل      

 + الأقساطنمو       

 - الرافعة المالٌة ((Charumathi (2012) 23 2010-2011 ROA الهند -31

 + الحجم      

 + الأقساطنمو       

 - السٌولة      

 _ مخاطر الاكتتاب      

 + راس المال      

داناسلا -32  Kumar et al . (2022) 8 2010-2015 ROA)) 

ROE)) 

 + الأقساطدخل 

 + مصروفات الاكتتاب      

 المصروفات الادارٌة      
 

+ 

 - الرافعة المالٌة      

 - الالتزامات      

 + حجم راس المال      

        

        

 + الحجم ((Ugwu et al. (2021) 10 2014-2019 ROA نٌجٌرٌا -33

 لا ٌوجد اثر العمر      

 + السٌولة      

 - الرافعة المالٌة      

 + السٌولة Bawa, Chattha (2013) 18 2008-2012 (ROA) الهند -34

 + الملاءة المالٌة      

 - الرافعة      

 + حجم راس المال       

 + الرافعة المالٌة ((Biru (2017) 12 2011-2016 ROA اثٌو بٌا -35

 - التنوٌع      
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 - مخاطر الاكتتاب      

 - اعادة التامٌن      

 + الأقساطصافً  ((Bodla et al. (2017) 24 2007-2016 ROA  الهند -36

 + الدخل من الاستثمار       

 + الدخل من الاكتتاب      

 + العائد على الاصول       

 - النسبة المجمعة      

 + نسبة الملاءة      

 + الربح بعد الضرٌبة      

اانغ -37  Sekyere (2019) 64 2011-2015 ROA)) 

ROE)) 

 + الاصول النقدٌة

 + الحجم      

 - الدٌون      

 - الاصول الثابتة      

 الدراسات على مستوى المتغٌرات الداخلٌة والمتغٌرات الخارجٌة  

38-   المتغٌرات الداخلٌة  ((Gunawardhane et al.  (2022)  9 2010-2019 ROA  كا نسٌرلا 

     ROE)) كفاٌة رأس المال + 

     EP))  السٌولة + 

     NPM))  حجم الشركة + 

  المتغٌرات الخارجٌة      

 -  جمالًالناتج المحلً الإ      

 + التضخم       

39-   المتغٌرات الداخلٌة ((Berhe, Kaur (2017)  17 2005-2014 ROA اثٌوبٌا 

 + الحجم      

 + كفاٌة راس المال      

 لا ٌوجد اثر نسبة الرافعة المالٌة       

  نسبة السٌولة      

 لا ٌوجد اثر نسبة الخسارة      
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  المتغٌرات الخارجٌة      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      

 لا ٌوجد اثر التضخم      

41-   المتغٌرات الداخلٌة ((Reshid (2015) 9 2004-2014 ROA اثٌوبٌا 

 - المقدم الفنً       

 - الملاءة المالٌة      

 - مخاطر الاكتتاب       

 + السٌولة      

 + الحجم      

 + الأقساطنمو       

  المتغٌرات الخارجٌة      

 لا ٌوجد اثر التضخم      

 + النمو الاقتصادي      

41-   المتغٌرات الداخلٌة ((Azmi et al. (2020) 40 2013-2017 ROA دونٌسٌاان 

 + الحجم      

 + السٌولة      

 + نمو الاسهم      

 + نمو الاكتتاب      

 + العائد على الاستثمار      

 + تكلفة المدخلات      

 + نسبة المطالبات      

 + النسبة الفنٌة      

 + المتغٌرات الخارجٌة      

 + النمو الاقتصادي      

 + سعر الفائدة      

42-  + الحجم ((Cudiamat, Siy  (2017) 23 2000-2012 ROA الفلبٌن 

 + العمر       

 + السٌولة      
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 + عدد المواقع      

 + تماءنالا      

 + الرافعة المالٌة      

 لا ٌوجد اثر التضخم       

 لا ٌوجد اثر  جمالًالناتج المحلً الإ      

43-  + السٌولة ((Wolde et al. (2020) 17 2014-2018 ROA اثٌوبٌا 

 + كفاٌة راس المال      

 - الرافعة المالٌة      

 - مخاطر الاكتتاب       

 + الأقساطنمو       

 لا ٌوجد اثر العمر      

 + لحجم ا      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      

 لا ٌوجد اثر سعر الصرف       

44-  + العمر ((Burca, Batrinca (2014) 20 2008-2012 ROA ٌاانروم 

 + الحجم      

 + نسبة الخسارة      

 + توزٌع الارباح      

 + مخاطر الاكتتاب      

 + السهم السوقً إجمالً      

 + ة الاستثمارنسب      

 + الأقساطنمو       

 + الرافعة المالٌة      

 + مخاطر نسب الاحتفاظ      

  المتغٌرات الخارجٌة      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      

  المتغٌرات الداخلٌة      

45-  - نسبة الخسارة ((Zekarias (2017) 9 2005-2016 ROA اثٌوبٌا 
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 - المخصص الفنً      

 + الكفاءة الادارٌة      

 + السٌولة      

 لا ٌوجد اثر الاصول الملموسة      

  المتغٌرات الخارجٌة      

 - التضخم      

 لا ٌوجد اثر جمالًالناتج المحلً الإ      

 + الفائدة      

46-  ((Eliskovsko (2015) 12 2006-2011 ROA مكدونٌا 

ROE)) 
 + الاصول الملموسة

  المتغٌرات الخارجٌة      

 -  جمالًالناتج المحلً الإ      

 + الفائدة      

48-   المتغٌرات الداخلٌة ((Ambaw, Lijuan (2021) 17 2005-2020 ROA اثٌوبٌا 

 + الحجم      

 + الرافعة المالٌة      

 + السٌولة      

 + العمر       

 + نسبة الخسارة      

 + الأقساطنمو       

 + حصة السوق       

 + الاصول الملموسة      

  المتغٌرات الخارجٌة      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      

49- المملكة  
 المتحدة

Saleh , Derbali (2020) 20 2000-2018 ROA)) 

ROE)) 

 + الحجم

 + السٌولة      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      
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51-   المتغٌرات الداخلٌة ((Chideh, Sorayaei  (2019)   1993-2013 ROA انراٌ 

 + اقساط التامٌن      

  المتغٌرات الخارجٌة      

 - التضخم      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      

  المتغٌرات الداخلٌة ((Shams (2017) 41 2007-2017 NPM انالباكست 51-

 - الرفع المالً      

 - مخاطر الاعمال      

 + الحجم      

 لا ٌوجد اثر السٌولة      

 لا ٌوجد اثر النمو      

  المتغٌرات الخارجٌة      

 - التضخم      

 + جمالًالناتج المحلً الإ      
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 اخترار السرطمحات الخاصة بالجراسة
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 صطلحات الدراسةقائمة الاختصارات لم

 

 المصطلح باللغة الانجليزية الاختصار السرصمح بالمغة العخبية

 ARIA American risk and insurance الجسعية الأمخيكية لمسخاشخ والتأميغ
association 

 ANOVA Analysis of variance تحميل التبايغ 

 CR Combined ratio  النسبة المجمعة
 CS Company size حجم الشركة 

  DEA Data envelope analysis تحميل أغمفة البيانات
 EPS Earnings Per Share العائج عمى الديع

 EH Efficient Hypothesis الفخضية الكفؤة
 FE Fixed effect الأثخ الثابت 

 GLS Genarlized Least squares شخيقة السخبعات العامة 
 Garch Generalized Autoregressive التبايغ الحاتي السذخوط السعسع

Conditional eteroskedasticity 
 GDP Gross domestic product الشاتج السحمي الإجسالي

 HHH Herfindhal- Hirschman Index  ىيخشسان –يخفيشجال ىمؤشخ 
 IR Interest rate معجل سعخ الفائجة 

 JIF Jordan Insurance Federatio الاتحاد الأردني لذخكات التأميغ 
 LM Lagrange Multiplier مزاعف لاغخانج

 Macro Macro factors العػامل الكمية
 MS Market share الحرة الدػقية 

 MVA Market value added الكيسة الدػقية السزافة 
 Meso Meso factors العػامل الػسيصة 
 Micro Micro factors العػامل الجدئية 

 MC Motor claims ratio لديارات ندبة مصالبات ا
 NPM Net profit margin صافي ىامر الخبح 

 OLS Ordinary Least Squars السخبعات الرغخػ الخصية
 RF Random Effect التأثيخ العذػائي
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 ROA Return On Assets العائج عمى الأصػل 
 ROE Return On Equity العائج عمى حقػق السمكية )السداىسيغ(

 ROI Return On Investmant العائج عمى الاستثسار 
 SCP Structure conduct ليكل سمػك الأداء 

performance 
 UR Underwriting risk مخاشخ الاكتتاب

 VIF Variance Inflation Factor معامل تزخع التبايغ
 WTO  World trade rganization مشطسة التجارة العالسية 
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 السعمؽمات الذخرية

 آية عبج الحسيج الكفاويؼ اًسػ:

 العشؽان: الكخك

 اًعسال ادارة الكمية:

  قدػ العمؽم السالية والسرخةيةالتخرز: 

 


