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فوو   اء وونثوا فوو  ت لووي  ة وواطز  اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحأاووز هوو فا ال  ا ووس  لوو   يوواق        

أدة لأ  ا وس . خلن  ل  أه اف ال  ا س تو  اعو اد ا ونلانس الننزخنيوس وو دقاثزوا  ال  ةا  الواليس ف  ا

اليوووس لوا ةا ثوووزوا  ال وو  فوو  تووو  ت ز  اووا عأوو  ال ووواةأل  ، م موولل ووو  الة ووزط  ل ا ووون  امةوو  توور

( ا ووونلانس موي اوووا صوووال س 159تووو  قبووو ل    . فووو     صوووس عوووواقو  موووس ال( ثوووزوس 53خاللوووالد عووو دها   

، الوووواللل  الوووو  ايتوثأوووا خحووو ة الو اي وووس  الواووون  ا  ال  ي يوووس خهووو :     ذ ، لغايوووا  القيووواح خالن ألووول

الووو اج  ا ووس عأوو    ال   (، خاعنوووالوبووزةجل  خالو أأوول  الووواللل  ، الووو ق ل  الوو اتألل ، مااقاووا ؤ وواي 

 اءفصوواحاا ن ال  ال صووف  خالن ألأوو ( خوووذلب توو  ا وون  ام اان وو ا  ال طوو  الون وو د لو زفووس تووأالز 

ال  ا وس خمو د أ اوز  ننوائج خقو   . اء ونثوا ت لوي  ة واطز  عأ  الونغلوز النوا ع   اءلننزخن ب   الو ا



 م  
 

، ةووا ييولز  لو  خمو د اء ونثوا  طز واة لوي ت  فو  أ  ادم  اءلننزخن أاز  يجا   للإفصاح الو ا ب  

 ووووب  و الا اءفصوووواح  ة وووواطز يعرقووووس ق  ووووس  وووول  الونغلووووزا ، خقوووو  وانووووا أكثووووز اا  وووواد تووووأالزال  الله وووو 

ثوزوا  ال و ةا    و ة تبضوزخ   ال  ا وس أخصواخ ، ( اءلننزخن الو ا ب   اءفصاح ، خم دةاءلننزخن 

الو ا وووووب   اءفصووووواحاءهنووووووام  ونطألوووووا  ة ادز ووووو ب  صوووووس عوووووواق لووووو خ ا  الواليوووووسخ  اا دنيوووووسالواليوووووس 

 اء ونثوا ة واطز   توأالزال فو  ت لوي اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواحو ناا ماي  أقول أ  واد   اءلننزخن 

 . ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس

المفت  الواليس اء نثوا  ة اطز    ،اءلننزخن     ا بالو  اءفصاح احية:  الكلمات  ال  ةا   ثزوا    ،  

       .   اا دنيس
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 الإطار العام للدراسة 

 :المقدمة 1-1

اا وون  اةا  الو ا ووب  تطوو  ال ةاوووال خخا وو ال فوو  ال  وو  الواضوو  ةووع دتوو ل  احصووفاءثووا           

 اءفصوواحأصوول ا طز  ووس حلوو   لمووس الن ز ووز،  أدب الوو  احوو ا  تغلووز موو هزي فوو  الونطوو  ة لرننزنووا

الو  هوا خايصوالاا تاونغز  خقنوا طو  ر لن فلز لأيوزوس خ   وس خة أفوسعوأيوس ةزه ااخ ا   طز   الن أل يس ع

ةوو  ناحيووس، خفلووز ف الووس خذا  ة ا قيووس ةن نيووس ختنطأووب ماوو  خقووا لأناكوو  ةوو  دقووس  االلوصووأصوو اا ا

ننزخنو  لءاو ا وب  ال فصواحاء فو  حول  أقس أتوزب، اوالبيانا  خت ألأاوا ةو  قبول الواونثوز   ةو  م

عو  اليوزوس خالنو  يو و  ت و يثاا ع و  ال اموس  الواليس خفلوز الواليوس ة  الو أ ةا  هائلحج  و   ينلأ

لولاثووز ةووع أصوو اا الوصووالا خفوو  اي س تووذوز خبالنووال  تاووالل ةاوووس ااتصووال الاووال خاأفووتنخق خبوو 

 . ( 2018  ،  ث اق    خقا

قنصووواد اا دنووو  لو ووزط الوووزئي  لرا  اام بيوووس خالو أيوووس عأوو  حووو   ووو اي هووو  اوا  ثاء ووناق          

 نصواد اا دنيوسقااا  ا  ت وو   طز  وس ايجا يوس ختنو زى عأو  قطاعواء ونثوا  صوس ع و ةا تنو ق هوذم اخت

فإق ت فز الو أ ةا  ف  الي ل خال قا الو ا بل  ة  أه  ال  اصز النو  تاوا  فو  ز وادة لذا ،  الو نأفس

 س  طز  ووس   نثوااء ووقووزا اتا    وواذات يووس اا وو ا  الواليووس، حلوو  تاوواع  الو أ ةووا  الواوونثوز   فوو  ماذ

آليوووا  ة حوو ة ءعووو اد خعوووزج خ  ز  د طووأفلأوول خأكثوووز  ووا لس خوفووواية، ف وو   اوووز  ال اموووس الوو  اعنووووا

 . ( www.ase.com.jo  ا  الو  مس خبي ل ة ب ل عالويال  البيانا  الواليس خفلز الواليس لأيزو
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ا  ختنلأوووو  هووووذم اء وووونثوا  ا ا  قوووز  ات وووواذتوووزتلر ا تلاطووووال ةلاثوووزال   ا اء وووونثوا  ق ة ووواطز           

هووا النثلووز ةوو  الو وواطز خلووذلب لز خفاق الو وواطز  ة وواطز الاوو  ، خة وواطز الاوول لس، خة وواطز اائنووو

 يا جووو    يوو ل ةلاثووزختقيواوووا ا  اء وونثوا  النووو  تن أوو   فوواق الواوونثوز ي نووو  عأووو  د ا ووس الو وواطز 

فوو  ت لووي   زخنوو اءلننالو ا ووب   حاءفصوواأاووز (، خلووذلب موواي  هووذم ال  ا ووس لو زفووس 2021وة ووو ، 

 . ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس اا دنيس  اء نثوا ة اطز  

 : واسئلتها الدراسة  لةمشك 1-2

فوو   وول الزووو د خامووه اءقنصوواد اا دنوو  عأوو  ةوو ب ااعوو ام الاووا  س ال  يوو  ةوو  الصوو  با          

  ةو  لزفخبوابلوز، و ق خبيو لفو  اا دا  اء ونثوا   ةووا  واه  فو  تزاموع  ي ال الو  خالو أ دااقنصا

ا   ا اق ا ونوزا  اء ونثوا   وادة خز د نصواكافس اءمزايا  الن  قاةا  اا ال   ةس اا دنيس لن فلوس اءق

ايوو  س   خبيوو ل ةناء وونثوا  النزامووع فوو  اعوو اد اليووزوا  الو  مووس فوو     صووس عووواق خان فوواج حجوو  

اًزال   س لوووو ب وا  اء وووونثز  ب الو وووواطعأوووو  ماذ يووووس  وووو   عووووواق الوووووال  ان  اووووا عأوووو   فووووع ةاوووونةوووو

 أووود عووو د  واليوووس، حلووو ال   ةاخموووه الن  يووو  فووو  ثوووزوا  ال ووو ( خعأووو 2017الواووونثوز    السعبووو ، 

خخصووأا  لوو   ( ثووزوس، 158   2002اليووزوا  الواوواهوس ال اةووس النوو  أد مووا ا وواواا ةووع ناايووس عووام 

عوووواق قاةوووا    صوووس  2021خفووو  عوووام  ( ثوووزوس179   2020خأصووول ا عوووام  2017 ( عوووام194  

س ال اةووس هواوواالواءلننزخنوو    لوو  تأنووسم اليووزوا    اعنووواد اءفصوواح اا دنيووس س  الواليووس ااخ اخهلموو

ة نوووو ة لرفصووواح  و  ووولأس خحلووو ة   ا ووون  اةسيوووس خثوووزوا  تووو قل  ال اوووا ا  خثوووزوا  ال ووو ةا  الوال

ا  اء ووونثوا  لجوووذا   موووزايا     صوووس عوووواق لووو خ ا  الواليوووسوأحووو  خالب  صوووس   سخالنزا ووول ةوووع الااوووم
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    فوواهياوو م  وو خ  (، الووذيwww.ase.com.jo   ال صوو ل عأوو  الو أ ةووا  خالبيانووا ز عوأيووس ختطوو  

 و   فو   ا اء ونثوا  خأاز ذلب عأ   زعس ت لي  ة اطز  اءلننزخن الو ا ب   اءفصاح فع ةان ب  

  ال الزئياوووي  هووذم ال  ا ووس للإما ووس عوو  ةيوو أس ال  ا ووس ةوو  توورل الاووً ب مووالخلووذالوووال اا دنوو ، 

وا  ز ثوووو فوووو  اء وووونثوا فوووو  ت لووووي  ة وووواطز  اءلننزخنوووو الو ا ووووب   للإفصوووواحأاووووز  هوووول ي موووو  ااتوووو : 

 ، خ  بث  ع ه اا مأس الفزعيس ااتيس: ساا دنيال  ةا  الواليس  

 ، اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواح  طألوان ة اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواح تطبل   أازةا ه    .1

( فو  ثوزوا  اءلننزخنو الو ا وب   اءفصاح اطزخة  ، خن اءلننز   الو ا ب  اءفصاح  خم دة

 ال  ةا  الواليس. 

ة ووواطز    ثوووزوا  ال ووو ةا  الواليوووسالنووو  تن وووزج لاوووا  اا ووونثوا ة ووواطز ي   لوووت أاوووز هووو  ةوووا .2

 اائنواق(. ة اطز  خ   ، الال لسة اطز  خ   ، الا   

 لدراسةاأهمية  1-3

خاا دنيوس عأو  الويوس   الووال ال ةو  قبول أ و انسايو  تنو  أهويس ال  ا س ال اليس ف  ااهنووام الو       

زةوا  اا ةوع تسايو ااتلوزة الآخنوس ا  ويوا فو   ، ننزخنو لاءب  الو ا و اءفصواحفو  تب و  خمس الن  يو   

ال اموس خالنو  أ اوز   ، اخبمسزخا خا ة  ال الوناا عس خفلز الون ق س ننيجس الظزخف ال الويس  الواليس

ز الو أ ةووا  لتو فخ   ووس أفلأول خاكثوز  وا لس خوفوايةلأس  طز ال اليوس خالواون ب لن لوي  ة واطز اا ونثوا  

هووذم ال  ا ووس الوو  ا ووزاز أهويووس ةوو  ترلووه  تاوو   خالنوو ا ، اء وونثوا   جووذال بل ا ووو ال  اليوو ل خال قووا

فوو  ثووزوا  ال وو ةا   ا س الوزتلطووس  اوواء وونثوا  و وواطز لخت لووي  ا اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحأاووز 

 يوا يأت : ااهويس  ، ختنوثل  اا دنيس  واليسال
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 اءفصوووواحنوووو  ناقيووووا أاووووز ال  ا ووووات وووو  هووووذم ال  ا ووووس ةوووو  أخائوووول ال    الهميااااة العلميااااة:  •

، خرلو  مانوب ذلوب تل و  ال  ا وس فو  أهويوس تطبلو  اء ونثوا فو  ت لوي  ة واطز  اءلننزخنو الو ا ب   

أ صوو ل الوو  ل اا دنوو  لح الوووا وو    أالووذي ياوو   الوو   فووع وفوواية  اءلننزخنوو الو ا ووب   صوواحفءا

 ز خذخ ة اطز   نثوا  س ة  فلأس.     ةال  ةان 

ت ووو  ننوووائج هوووذم ال  ا وووس ةاووووس لبيووواق فائووو ة تب ووو  اا ووو ا  الواليوووس : يااااةبيقالتطالهميااااة  •

، ةووا يوو لل أناووا خز ووادة ماذ يووس الاوو     ااء وونثوفوو  ت  وويا ة وواطز  اءلننزخنوو الو ا ووب   فصوواحللإ

الو  الفموا  ااتووزب   اءضوافس ل وو ةا  الواليوس اا دنيوس ا  ثوزوا  ا  ءدا  ةزم و ون  م أ واح عأوو

لن لووي  ااقنصوواد اا دنوو ، الواوونثوز  ، أصوو اا الوصووالا، س ةاوووس لاووا ةثوول: ا وو   ال النوو  ت نبووز هووذم

وأ ووواح خدللووول عأوووو  ة اجووو  للإ ووونوزا  فووو  ألنوووه عخفا اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواحأهويوووس خدخ  

 ل  ا س عأ  أهولناا. ن   الله لنا ا اد ال  اا تطبي ه خف

 أهداف الدراسة:  1-4

 :  ل ال اليس    ال  ا س ف ات

فوووو  ثووووزوا   اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحاءلنووووسام  طبلوووو  ةنطألووووا   ةوووو ب  الووووزف الن ووو .1

 ال  ةا  الواليس اا دنيس. 

 .  دنيسليس اااف  ثزوا  ال  ةا  الو  اءلننزخن الو ا ب     احصاءفقياح ةان ب م دة  .2

ة اووا ثووزوا  ال وو ةا  الواليووس  خطوز  ت اةوولالننزخنوو  فصوواح الو ا ووب  ات  يو  ة وواطز اء .3

 لو اطز. د اة اا  لتر ة 

 ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس اا دنيس. عأ  اا نثوا     الا   ة اطز  قياح ة ب تاالز     .4
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 دنيس. ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس اا    الن  ت امس اا نثوا   ت لي  ة اطز الال لس .5

يووس اا دنيووس لن ألوول ة وواطز اائنووواق لنافووس أنيووطناا وا  ال وو ةا  الوال يوواق ةوو ب تطبلوو  ثووز  .6

 ا  س. ثو ناا

 س، اء ونثوا  خت لوي  الو واطز  اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواح  اي  طا  نظزي ح ل ة ض ى  .7

 ض عل . يا  ال  يثس الن  ت اخلا الو   خف  أح   ال  ا ا  خااد

 فرضيات الدراسة  1-5

 عأووو  وووس خأ ووومأناا، ت ووواخل ال  ا وووس ال اليوووس   ووواي فزضووويا  ال  ا وووس خ  أس ال  افووو  ضووو ي ةيووو              

    اات : ل ا

 اءفصوواحلنطبلوو  ( α≤0.05: ا ي موو  أاووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون ب   Ho الفزضوويس الزئياوويس

 ا وووووب  لوا فصووووواحاء خمووووو دة، اءلننزخنووووو الو ا وووووب   اءفصووووواح ةنطألوووووا   نووووو خ اءلننز الو ا وووووب  

الاو  ،  زاط ة و اء ونثوا ت لوي  ة واطز  ف ( اءلننزخن  الو ا ب    اءفصاح  خة اطز،   اءلننزخن

الفزضويا   اا دنيوس، خ نفوزى ة اواخة اطز الاول لس، خة واطز اائمنوواق( فو  ثوزوا  ال و ةا  الواليوس 

 الناليس: 

           1Ho. :  ا ي موووو  أاووووز ذخ دالووووس  حصووووائيس ع وووو  ةاوووون ب   α≤0.05ووووب  ( لرفصوووواح الو ا 

، اءلننزخنوووو  ا ووووب  لوا حاءفصووووا، خموووو دة اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحةنطألووووا     اءلننزخنوووو 

( فوووو  ت لووووي  ة وووواطز الاوووو   وأحوووو  ا  وووواد ت لووووي  ة وووواطز اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحخة وووواطز 

   ال  ةا  الواليس اا دنيس. واز ثف    اء نثوا 
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            2Ho. : ائيس ع ووو  ةاووون ب خ دالوووس  حصوووأاوووز ذ  ي مووو ا   α≤0.05  لرفصووواح الو ا وووب )

، اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواح، خموووو دة اءلننزخنوووو  ا ووووب  لوا صوووواحاءفةنطألووووا     اءلننزخنوووو 

وأحوووو  ا  وووواد ت لووووي  ة وووواطز  س( فوووو  ت لووووي  ة وووواطز الاوووول لاءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحخة وووواطز 

  دنيس. يس ااالوال  ثزوا  ال  ةا ف    اء نثوا 

            3Ho. :  ا ي مووو  أاوووز ذخ دالوووس  حصوووائيس ع ووو  ةاووون ب   α≤0.05ا وووب  لو ا احفصووو( لر

، اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواح، خموووو دة اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحةنطألووووا     اءلننزخنوووو 

  د ت لووووي  ا  ووووا( فوووو  ت لووووي  ة ووواطز ة وووواطز اائنووووواق وأحوووواءلننزخنوووو ا ووووب   الو اءفصوووواحخة ووواطز 

 ثزوا  ال  ةا  الواليس اا دنيس. ف    وا  نثاءة اطز  

 متغيرات الدراسة  1-6

الو ا وووووب   اءفصووووواحةنغلووووز ةاووووون ل خاحووووو  خهوووو     ةنغلوووووز  ،  ق ال  ا وووووس ال اليووووس ةووووو نوووو  تن          

اًزة خهووووو خأ  وووووادم ( اءلننزخنووووو   اءفصووووواحخمووووو دة  ، اءلننزخنووووو الو ا وووووب   فصووووواحءا ةنطألوووووا   الوووووو

 ت لووووي   خهووو  ةنغلوووز توووا ع خاحوووو خ  ( اءلننزخنوووو الو ا وووب   حفصوووااءخة وووواطز ، نزخنووو اءلن الو ا وووب 

 – خت لوي  ة واطز اائنوواق(  ، خت لي  ة واطز الاول لس ، خأ  ادم  ت لي  ة اطز الا    (  ثوااء نة اطز  

 . الآت  كوا تظاز ف  أنو ذج ال  ا س
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 أنموذج الدراسة  1-7
 ل    الآت : النا  س خعأ  اس خ ن أينالف أنو ذج ال  ا س ة  الونغلزا  الوا

 
 اسة(: انموذج الدر  1الشكل ) 

 الوصووو  : ةووو  اعووو اد اللاحووو  ا ووون ادال الووو  ةجو عوووه ةووو  ال  ا وووا  الاوووا  س: حلووو  تووو  اعنوووواد الونغلوووز الواووون ل     

، اةووووا (2019 وووولا  خهبلنووووه،   2020ا وووو ال ر،   2022 ال ووووازة ،  :عأوووو  د ا ووووس ب  اءلننزخنوووو  وووو اءفصوووواح الو ا 

الووو  سة،   2021   جووواي وة وووو ، 2021 ،   ووو ل خا الفزموووان   :عأووو  د ا وووس ت لوووي  ة ووواطز اء ووونثوا  الونغلوووز النوووا ع

2020). 

 

 

 

 

 المتغير المستقل 

الإلكتروني بي سالمحا الإفصاح  

 المتغير التابع 

الإستثمار تقييم مخاطر   

 

HO 

 مخاطر السوق 

 مخاطر السيولة 

ئتمانمخاطر الا   

HO1 

HO2  المحاسبي   الإفصاح جودة

 الإلكتروني 

لمحاسبي  ا الإفصاحمتطلبات 

 الإلكتروني 

حاسبي  الم فصاحالإ مخاطر

لكتروني الإ  

 

H 30  
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 التعريفات الإجرائية  1-8

 ةووو  ترلاوووا هووو  خ ووولأس تاووونطيع : الإلكتروناااي المحاسااابي  الإفصااااح المتغيااار المساااتقل:  •

خفلووز الواليووس الننزخنيووا البيانووا  الواليووس   عوو اءفصوواح الوووال  عووواق فوو     صووسالو  مووس  ليووزوا ا

 خ يونول ( www.ase.com.jo  ، 2021خ ا  الواليوس لأ وام لو ق عواخذلب حاب ةنطألا     صس 

 عأ  اا  اد ااتيس: 

 اءفصواحة ب النسام اليوزوا   ونطألوا   ه   : الإلكتروني المحاسبي    الإفصاح متطلبات    .1

س خال ووووواذج الو نوووووو ة اءلننزخنيووووا  اءفصووووواحلوووو  ال اصووووس  الونوثأوووووس   الو اع نزخنوووو اءلنالو ا ووووب  

 (. 2019،   لا  خهبلنهالواليس   وس خق انل     صس عواق ل خ ا  نظا  حابالو ص   عألاا  

نيوال خت حلو  الو ا وبيس الننزخ   يوثول نيوز البيانوا  : الإلكترونااي المحاساابي    الإفصاااح جودة    .2

 (. 2020ال ر،  ية  رةس البيانا   أ    ع ةان ب وفافس لزف  ة نأةاويا  ال اا ا  خبأغا

  نووائج  الون أ ووسهوو  ةجو عووس ةوو  الو وواطز  : ي ونااا كتر الإلالمحاساابي  الإفصااااح مخاااطر   .3

ةاووووويا   رفناتوووو، ة ووواطز ة ووواطز ن وووول البيانووووا لأن ووووا  ز الواليوووس ختنوثوووول فوووو   اءلننزخنوووو ال يوووز 

 (. 2022  ازة ،  ال    اءلننزخن اءفصاحةان ب    ، ة اطزال اا ا 

، وا ث ووناءهو  د موس الن أوب فو  ال ائو  الون قوع ةو   : الإسااتثمارالتااابع: مخاااطر غياار المت •

 س ه  احنوال اتنرف ال ائو  ال قي و  لر ونثوا  قيا وال  ال ائو  الون قوع ةو  اء نثوا  اي أق الو اطز  

لون قووع نووا ال ائوو  افال وااخ ضوو ي س تاطمووال اء وونثوا  ، خعأيووه فوواذا ووواق ت لووي  الو وواطز  اء وونثواذلووب 
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ئوو  دقي ووا فوواق د مووس الو وواطزة  اأ ل س اء وونثوا  تاووا ة اةووا اذا ووواق ت لووي  الو وواطز ة  فلأووال اخ يوثوول 

 : الونغلز النا ع اا  اد الآتيس  (، خ يول2018 نن ق ة  فلأس  ال اع   خاتزخق، 

ا ن ووزط هووذي، حلوو  فو   وو ز ال  قووس الواليوس خالنذ ووذا نغلووزال لو   تيوولز وق: ساا مخاااطر ال  .1

نفو   ا فو  ه اأ و تنجوه ااخ ا  الواليوسة ظو  خاق   اوبب ااحو ا  ال ا ميوس  هب طا   دا أخ صالا ز  

لووذلب ا ياوونطيع  ااخ ا  الواليووساتجووام الاوو   خ صوو ب الن بووً  ااحوو ا  ال ا ميووس النوو  ت ووزط أ وو ا  

 حو ا الوصواحلس لنأوب اا لواليوس  ااخ ا  اال صلز ف  أ و ا ا  ذا  ااملب هذم الن أل الوانثوز تج

 (. 2018 الزض ،  

  حلو  ت   أاووا الوو  واليوس ةووالس   قووج لاوا الز هوو  الو وواطز النو  تن وو مخاااطر الساايولة:   .2

وأوس  ة اطز هبو   ال و ة اليوزائيس لأ ع  ال اتجس خوذلب ذا وانا ط  أس اامل، تص صا    ل لس ن  يس

 (. 2021 الفزمان  خال    ،    ف ل النلأ  

ل ووو  ة عأووو  ال فووواي  االنساةوووا    ت يوووأ عووو  عووو م اهووو  الو ووواطز النووو ن: لإئتماااامخااااطر ا  .3

يووس ةثوول ل  لأوً اووس لأ طووز ختيووول هووذم الو وواطز عأوو  ع اةوول داتأووواالوووس الواليووس ةوووا ي ووزج الوز 

س خ يا وا  تاو لز ف الوس، اةوا ال  اةول لض ف  دا ة ة اطز اائنواق خع م ت فز  يا س ائنوانيوس ة ا و

الاوووو   الوووووال   ااةوووول  ذلب النلأوووو   خضوووو ف حزوووووس ااقنصووووادي خووووو زووووو د  الفوووو ال ا ميووووس فننوثوووول

 (. 2021خالص ي ،  
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 سة راالدحدود  1-9

 تتمثل حدود الدراسة الحالية على النحو التالي:

 ل  الووو اتأل  قالوووو  اي الوووواللل  خ ؤ ووواي ااقاوووام خالوووو  اقنصوووز  عأووو  الحااادود البشااارية:  •

 داة ال  ا ووس ةلووو انيال أتطبلووو  فنووزة تووورل واليووس ةا  ال  ال ووو للل  فووو  ثووزواخالوبووزةجل  خالو أأووول  الوووا

   طبلووو  ااوووز   ةووو  فل  ادا  ووول  وووو نا  فلوووز ة  لووولةووو ل اةأخلووو  يووون  النطوووز  الووو   قيوووس ال ووو 2022

  س. اء نثوا  خت لي  الو اطز    اءلننزخن الو ا ب    اءفصاح

 ثوويس، ةوثأوسس الااا دنيوأووأنوس التو  تطبلو  ال  ا وس فو  البلموس الو أيوس   انيااة: كالحدود الم •

( 53خاللوووالد عووو دها    ،  وووس اال اا دنيوووس ال اةأس/الف أيوووس تووورل فنوووزة تطبلووو   ال ووو ةا  الواليوووس  يوووزوا 

ثوووزوس ة  موووس لووو ب  ووو   عوووواق الووووال  خلووو  يووون  النطوووز  الووو   قيوووس ال طاعوووا  ااتوووزب الو  موووس فووو  

 . اا دنيسل خ ا  الواليس  اق  وع    صس

 محددات الدراسة  1-10

  خنا خاءموزايا  ااقنصواديس الصوا ةس النو  نوزا  س ت اعيا  مائ س و س ف   ل ا ال  ا  امزاي  ل   ت  •

 . 2022 - 2019   اا دقجائ س ة   و د خاننواش ال خ ة ااقنصاديس فالا  اف   

ازال حوو يثال    صوس عوواق مووس فو  زوا  الو   يوةو  قبول ال اءلننزخنوو الو ا وب   اءفصواحق تطبلو    •

حلوو  توو  اقووزا م ةوو  قبوول هلمووس ااخ ا  الواليووس   اوو نس ال  يثووس     ةوو  النطبلووال احوو ال ووام خلوو  ينجوواخز

 . 2021ال ام  
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 والدراسات السابقة  الإطار النظري الفصل الثاني: 

 اءلننزخن  الو ا ب   اءفصاحالول   ااخل: 
 توال . 2-1-1
 .اءلننزخن    ا بوال  اءفصاحتط    2-1-2
 .خن  اءلننز الو ا ب   اءفصاحت ز ف  2-1-3
 .اءلننزخن  ب  الو ا  اءفصاحيس أهو 2-1-4
 .اءلننزخن الو ا ب    اءفصاح ةنطألا   2-1-5
 .اءلننزخن     ب االو م دة اءفصاح 2-1-6
 اءلننزخن .الو ا ب   ة اطز اءفصاح  2-1-7

 اء نثوا  الول   الثان : ة اطز 
 توال . 2-2-1
 .اء نثوا  ت ز ف ة اطز  2-2-2
 .ا  خت لي  ة اطزهااء نثوا  ويس د ا س م خب هأ  2-2-3
 .اء نثوا  ف ة اطز تص ي 2-2-4
 .اء نثوا  ة اطز  دا ة  2-2-5
 .اء نثوا  أن اى ة اطز  2-2-6
 .اء نثوا   قزا  عأ  ة اطز   خنننز اءلالو ا ب   اءفصاح أاز  2-2-7

 الول   الثال : ال  ا ا  الاا  س 
 ال  ا ا   الأغس ال زبيس  2-3-1
 اءنجألس س ال  ا ا   الأغس  2-3-2
 اا نفادة ة  ال  ا ا  الاا  س  خل م 2-3-3
   سا ا  الااع  ال    ال اليس ةا يولس ال  ا س 2-3-4
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 الإلكتروني المحاسبي  الإفصاحالمبحث الول: 

 تمهيد:   2-1-1

خفلووز  وووا  ووس م يوو ة عوو  الو أ ةووا  الو ا ووبيس اءلننزخنوو الو ا ووب   فصوواحءا اووز ل وو         

س لأيووزوا  خةً اووا  الوووال اءلننزخنيووا خالو اقووع نووالو ا ووبيس ةووع  وو ايا  الن اةوول ةووع خ ووائر ااننز 

ووا ة الن  ي و ةاا لأوً اوس خةن اةألاوا أصولا ة ول اهنوواةا ، وف ائ  ال  ي لأوسايا خال  ظزال نخ   ، عوالخاا

ل ووو  أاوووا  ااننيوووا  خ  ، ( 2019 ة وووو  خثوووز ف،  جوووال تطبي وووه اتاوووع فووو  ال  يووو  ةووو  دخل ال وووال ة أق

صووو اا ا خفلوووز الو ا وووبيسنوووا فووو  ت ووو ي  الو أ ةوووا  الو ا وووبيس ز الاوووز ع خالونسايووو  ا ووون  ام اانن

 قاةووالووذا (، 2017 السعبوو ،  الو ا ووب  اءفصوواحم عأوو  ف اليووس جوو ل حوو ل أاووز وثلووزا ةوو  ال  رقووسال

ق  اعنووواد اءفصوواحا  الو ا ووبيس اءلننزخنيووس  وووا ين افوو  ةووع ةنطألووا  ة ووايلز اء وور  عووواس  صوو   

 اةوووس   اعووو  الاليوووزوا  الواووواهوس ال اةوووس  ال حلووو  ألسةوووالس ال خليوووس  وووالووووال  ال خليوووس خة وووايلز الو ا

   قوووو  و مووووب ونا اووووا اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحةنطألووووا  خ  اءلننزخنوووو  حفصووووااءن  ام ا وووو

 (. www.ase.com.jo   2020-12-15الصاد   نا  ي    1058/أ.ى/ 9/ 8

 الإلكتروني المحاسبي   الإفصاحتطور  2-1-2

فووو   اووو  ة ااننزنوووا فووو  خ وووائل ااتصووواا  خن ووول الو أ ةوووا  عبوووز لووو م   أحووو   النطووو   النن      

  عأوو لننزخنيووس ةوو  اليووزوا  ة اقووع  ذلووب فوو   طوور  ال  يوو  ختجأوو الو أ ةووا ،  مهووذ ل صوو ل  لوو ا

الو ا ووبيس خفلووز الو ا ووبيس  ةوو  الو أ ةووا  ال  يوو  عوو  اءفصوواح  قاةووا ةوو  ترلاوواثوول س اءننزنووا 

و  وووير لن ووو ي   ءعووورم الوطب عووسوانووا اليوووزوا  تاووون  م خ ووائل ا لو نأووف ااطوووزاف، ففوو  الاوووا  
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  ةووو هفانوووذم الن وووا  ز ال  قيوووس ةازلوووا تنونوووع   بووو ل عوووالو ، هوووالوووزف  ةووو  أق  أووو ع، خ ت وووا  ز اليوووزوا 

ةوو  قبوول الو أأوول   الوو وو  عوو م خصوو لاا لأوانووول  فوو  ال قووا الو ا ووب أخ ةفصووأس  اليوو ل الوطأوو ا

صواح اليوزوا  تسايو   ف اءلننزخنو  اءفصواحخلنو  ةوع  او    (Barrak et al., 2020) الوواللل 

اليوووزوا  ن ووو  الواووونثوز أكثوووز ةووو  ذي قبووول ةاووونغأسل النطووو    هوووذم ماووو د  ، ختزووووس اءننزنوووا زعبووو

 اءفصووواح وو أ ا وون  ام اءننزنوووا فوو   خقووو ( (Elbastawisy & Mousa, 2022 م لوو  ن   الن

ثوزوس أةز  يووس  55أفصو ا   1996فو  عوامخ ،  1994فو  أةز  وا ة وذ عووام  اءلننزخنو  الو ا وب 

ل ظوو  ةو  اليوزوا  النبوزب فو  البأو اق ا صول ا الغالبيوس  ا  اءننزنوا، حلوتاا الواليس عأع   يانا

أةوا فو  الو واط  النجا  وس  لون  ة خأخ خبا خأ نزليا تونأب ة اقوع عأو  اءننزنوا، ا  ا ايالون  ةس ف  ال  

 الو ا وووب  اءفصووواحوووو   اليوووزوا  الو  موووس طز  وووس نثوووز  آ ووويا ةثووول ه نووود و نووود ف ووو  اعفووو  دخل 

خالو خل ال زبيوس ف و   و ي ا ون  ام  (، اةوا فو  اا دق2016  اة ،  1996خائل عام ذ أة   اءلننزخن 

عووو  البيانوووا  الواليوووس ةوووع  اءفصووواحس عبوووز ااننزنوووا خبيووو ل ة ووو خد فووو  اءلننزخنيووو ا  ةوووو أنيووز ال

ةأوس فو  الو خل ةو  قبول اليوزوا  ال ا اءلننزخنو  اءفصاح ام  خةع ازدياد ا ن  ايا  اال يس الثانيس، 

 فو م نوواالوايو س ال خليس خالجاا  الن  تلأوع ة وايلز الو ا ولس  لو  ااهو ظوا  اتجاا ال  لون  ةس، ا

 (Oladejo & Yinus, 2020):  عبز اءننزنا، ختوثل ذلب ف  اءفصاح

 ز الواليوووس خفلوووز حووو ل الن وووا   سخ قوووس   ثيووو IASC  عووو اد لج وووس ة وووايلز الو ا ووولس ال خليوووس .1

 . ننزناعبز اء  الواليس

أووو  ة وووايلز الو ا ووولس ال خليوووس  اووو  الن ووو ي لأو ا وووبل  خةجةووو  قبووول الولوووادا    عووو اد ة .2

 .لل   عال  ااعوال الونغلز  ازعس عأ  اءننزنا  انجأنزا خخ أس    نلل  فانل   االو ا بل خة ا 
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ءعووووو اد الن وووووا  ز  الاوووووأ ويسال  اعووووو    نطووووو  ز IFACقيوووووام اات ووووواد الووووو خل  لأو ا وووووبل   .3

 . Code of Conductا  س عبز اءننزنياءلننزخن

 ضووع ل موسحا أصولا ه واط اءلننزخنو  اءفصواحخةوع هوذا ااهنووام الونسايو  فو  ة ضوو ى  .4

 .خة  ناته خةسايا ا ن  اةه  اءفصاحخاضا لطبي س هذا   ةفا م

 الإلكتروني المحاسبي   الإفصاحتعريف  2-1-3

 وووولس، س الو الوا وووو ووو ةيالج  ا ينال الن وووو أحوووو  أهووو  ةظوووواهز أخ أثووو اءلننزخنو  صوواحفاء  نبوووزي     

ناووووا اوووو  ة الو أ ةووووا  خااتصوووواا ، خة اخلووووس نجأن  نووووال ثووووسيال   ووووسلفوووو   وووول تب وووو  الوووو ظ  اءلننزخن

خالن افو   االة نأوف ةاون  ة اموا ياحن سيلنأب سيالو ا ب ةوووا اا وونفادة ة اووا فوو  دعوو  أنظوووس الو أ  

 سية نأووووف ةاووون  ة  الو أ ةووووا  الو ا ووووب اوووون يالو ا وولس،  موووسل ال اصووأس فووو   سيوووملبال زا لوووةووع النغ

النووو  ت يوووزها ة نأوووف اليوووزوا ، خزاد هوووذا ااهنووووام فووو   ووول  سي ةوووا  الو ا وووبالو أ دةو  ب موو واووون  

لو نأووووف  اينووووي و لوووح  ، والوووجا يخةووووا أح اووووه ةوووو    وسلوووائ  الوالال وووو   عوووو  اءلننزخنووو  اءفصووواح اوووو   

 ووواذ ات  لاووو  اووووايل ظوووس نيوووزها خبووو خق تنأفوووس خهووو  ةوووا  سيووواءطووورى عأووو  ال ووو ائ  الوال  لالواووون  ة

الو ا وووب   اءفصووواح( 2020ال ووواج خعبووو ال اد    عوووزف ، خقووو  ( 2020اليووووزي،    ال وووزا ا  الو ا ووولس

اتاا الوزف وس الواليوس خريلأواحال وام لأ و ائ   اءفصواحا ين أو   وال زج خ وول ةو نيز"عأ  أنه   اءلننزخن 

، اةووا ا وو ال ر " ةلل وواالوزتلطووس  اووا عأوو  ثوول س ة أ ةووا   لننزخنيووس ةناحووس لأواوون  ةل  ا  أ ةووا الوخ 

ع  البيانوا  الواليوس الوفصوأس خاءضوافيس فو   اءفصاحأداة تاوا لأيزوا   "( ف   عزفه  انه 2020  

( 2019    ثووسيوزب  و  صفوو  حول   "، أخ وعاعأ  ثول س ااننزنوا فو  أثوو ال ةن و دة لجواو   اوة اق 

 لو  ةاون  ةلاا عو  س بي ا وخ ولأس ءيصوال الو أ ةوا  الو"عأ  أنوه  اءلننزخن الو ا ب     اءفصاح
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الو ا ووووب   اءفصووواح( 2020، وووووا عوووزف الزاثوووو ي خال الووو ي   "لأيووووزوس اءلننزخنووو  قوووع طز ووو  الو

 م ووووو ةش خت ووووا  ز ةزايلأووووواحا  خالاوووو اعوأيووووس نيوووووز ال وووو ائ  خالن ووووا  ز الواليووووس خاء"ه نووووأ اءلننزخنوووو 

اليووس خذلووب ال يووز ي وو ق لوا ائ ت ووا  ز أتووزب ةاوووس لفاوو  ة ن  ووا  ال وو  ال اووا ا  خت ووا  ز اءدا ة خأيووس 

 ق س  ثوول س اءننزنووا( أخ عأوو  ة قووع هلمووس  وو   ااخ ا  الواليووس خقوو  ي وو  اءلننزخنيوو ووائل  إ وون  ام ال  

   . "ال يز    ي أخ ول فنزا  ة  دم

ينوثوول الساةيووس اليووزوا  الواوواهوس ال اةووس  اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواح ووزب اللاحوو  اق خ         

تاا    صس عواق ل خ ا  الواليس حاوب ةنطألوا  خمو دة خة واطز لن  اقز ا ا أ ةع  الو   اءفصاح 

 . اءلننزخن الو ا ب    اءفصاح

 الإلكترونيسبي االمح الإفصاحأهمية  2-1-4

ل ت وا  ز ةاليوس خفلوز ةاليوس ثو  عأو ة ا وب  خت قلوا يو ل ملو  رزةس  الو أ ةا  ال   ق  يصال      

س خ وثووول أهويوووس قصووو ب فووو   وووزعس خةاديوووس ة ا ووول سويوووظيت   نوووو  عأووو  تووو افز   يوووس ت نيوووسالننزخنيوووس ي

ات وواذ قزا اتاووا   ت صوولل هووذم الو أ ةووا  الوو  الجاووا  الواوونفل ة النوو  تل وو  عوو  دخ  الو أ ةووا  فوو

س ا ون  ام اءلننزخنيوخفلوز الواليوس ليوس  الن وا  ز الواصو  خ    الو واطز.  س ختج وب ال  يو  ةواء ونثوا  

حو ل ااداي الووال   لن ز وع الو أ ةوا  لو خ ا  الواليوسعوواق س  صو    خة قوع  اءلننزخن اليزوس  ة قع  

ز  ووس ز الواليووس عبوز اءننزنوا ط ووووا خ  و  ا ون  ام الن وا  ، (Sarea & Khalid, 2018)أيوزوس ل

 الو صوس النو  يون  اءلننزخنو  اءفصاحخ وثل ( 2019 عب ال اح ،  ز  وانثوأاليزوس لف الس لنا     

 تيوولز  لوو  أق اليووزوا  ا تاوونفل  ةوو  ا ووا  أق   ووا ال  هول ،  ااووالوع االن اصوول ةوو ترلاوواةوو  
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 اءفصوواح  ااتوونرف فوو  ةوو ب خطبي ووس ةوواءة انووا  الناةأووس للإننزنووا، حلوو  أق ه وواط قوو  ا وبلووزا 

 ,Benbouali & Berberib) 2018   وا  خالبأوو اقليوز اءننزنوا  وول  الووز الووال  عأوو  الووال  خف

اًز حجو  اليوزوس ختكوا    لأيوزوا ، خبالنوال  يو و  اءلننزخنو  اءفصواحةاون ب  وأنيوس عأو الع  ز وخ 

 :  أا ييوف  اءلننزخن الو ا ب     اءفصاح م انب أهويسا ن ر    ا  

ول  هالواووا ولس ال يووز النوو  تيوول الن ووا  ز خ ووزعفوو  تنوواليف طلاعووس خا  ووا ت  وو  الوو فز .1

 فوووو  اء وووونثوا  وووو ق  لوووو  أطني ي ذالووووا اووووداتوووول الووووبرد ختا م ل أووووالاوووو  ا  ال وووواللل  خالو نو سأووووخحو

 اليزوس. 

لوووول ل  قووووام أالن  ةوووو  توووورل تطوووو  ز  ة انيووووس خصوووو ل لأو ا وووولسي اوووو  الوووو خ  الزقووووا    .2

 . ف الو  يساس لجويع ااطز يالو ا ب

ال صوو ل س ا للنوووال خال قووس خ ووس تنصووف  افيس عاليووذا  ثووفا سننزخنيوو لتوو فلز ة أ ةووا   .3

 . اءلننزخن الو قع    عبز  اللاا

واون  ةل  فو  الل و  خالنصو يس خاا ونزماى خالن س ول خاعوادة أرزةس لال  نسزخ الو فز  ةا خ  .4

ون ووووو دة  زووووووا  الل ووووو  خال  وووووائر الةفووووونا فوووووز  م يووووو ة ةووووو  تووووورل خ  ، ذم الو أ ةوووووا هوووووتنووووو    

 .  (Al-roud, 2022)يل س ال  نب تيسلا  عبز  الني بيس  خاا تلاطا 

ف زاق ح وو   ااطووواخضووفوو  ق اعوو  ح ووووس اليووزوا  فوو  ح اءلننزخنوو  اءفصوواحي ووسز  .5

 ةوا  أة   او  ةان  ة  الن ا  ز ختاصس الوانثوز  ، حلو  خفوز لأع هذا   خ م أل    ظرلهخ ،  كافس

 .   الو ا بااحس خات اذ ال ز  س الوناء نثوا  س  ل  الب ائل  أ  الوفاضأع  ا اع ت
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 الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاح باتمتطل 2-1-5

خ ا  الواليووس اقزتاووا    صووس عووواق لوور النوو  اءلننزخنوو  ب  ا ووالو اءفصوواحةنطألووا   توثوول         

 اءفصوواح اةووس ا وون  ام ل وجو عووس ةوو  ال  اعوو  اتوثأووا ةجو عووس ةوو  الونطألووا   فلاووا عأوو  وووس  خ 

  : (Manini, 2019)ت   خعأ  ال    اا  اءلننزخن   الو ا ب 

نوا ةوع ة ن  وا  ز نناءع م  تنرف الو ن ب الو أ ةات  لأن ا  ز الواليوس الو يووو  ة عأو   .1

، فلأووورل عووو  ضوووزخ ة ذووووز الن وووا  ز الو ووو ة  صووووو  ة ت أل يوووس خالو يووو  ة  أ ووواللب اتوووزب ةثووول الصووو ف

للووووز فووووو  الولوووووادم  ذا ووووواق ه ووووواط تغل ووووو ائ   وووووبيس النوووو  ا ووووون  ةناا فوووو   عووووو اد تأووووب ااالولووووادم الو 

 .وان  ةس ع  الفنزا  الاا  سال

ا الوذي يون  عوزج الن ز وز الووال  فيوه زنوتناءت لل  قاوو  تا  ة  ة قوع اليوووزوس عأو   .2

نأكلو  عأو  انوه لوونل ة فصوول ع   اق  أمساي الو قوع حنو  ياووال لأواوون  ةل  ال صوو ل  ليوه، ةوع ا ي

 .ا م  وطس الو ق  ال ي لأوع لأزقا س خالونا  س   ا

 نزنوووا  أغوووا  ة نأفوووس عووو  لغوووسنت ز زهوووا الووووال  عبوووز ثوووول س اء يووووزوس   يووووز ذا قاةوووا ال .3

فل لغوو  أق ي وو م الووو ق  ال ووا م   وزام وس تأووب الن ووا  ز عأوو  ةاووم ليس اليووزوس، خرذا  ااصووأيسز ز ون ال

 أتزب.  أغس    عألاا أق ت   خب ل صزاحس ع  اي ت ز ز ةنزم  ل  تنأفه اليزوس  ذلب فإق

 ا  الن ز ز ف  نف  ة قع اليوزوس عأو  ثوول س اءتنزنوا اق خصوفعأ  ة  اء  ايأب  ينط .4

فنوزة ة وو دة عأو  اق يون  ون  ةل  الزم ى  للوه ع و  ال وامووس، خ  لغو  أق ي و ق ذلووب لوالأ      ل  يو

عأيووه  ق خموو   ا  ي أتووز ت وو يل توو ةووع ت  يوو  تووا  ي ال يووز ختوو ، عوو  ذلوووب عأوو  نفوو  الو قووع اءعوورق

 .يسالالوي تا  ي ال يز لأن ا  ز خالبيانا    ا  اا ا  الو أ س ة  قبل ة ذ   أ ل ول عأ  ت  ي   خا
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 ةووو  تووورل ايلأواوووون  ةل   يوووونل يو ووو  حفظوووه خت ولأوووه  اا ا ووويس ووو ي  الو أ ةوووا  ت .5

ال وامووووس  لوووو  الوواللووووس عأووو  ة أ ةووووا  الن ز وووز دخق   أووولر النخ وووولأس الننزخنيوووس تو ووو ا  ةووو   موووزاي 

 . (Al-roud, 2022)  ل س اءتنزناقع اليزوس الن  قاةا  ال يز عأ  ثو  زم ى ةزة أتزب لال

 الإلكترونيالمحاسبي  صاحفلإا ةجود 2-1-6

يووس لل وو  تب ووا ال  يوو  ةوو     صووا  ال ووال  الطأووب ةوو  اليووزوا  الو  مووس  اعوو اد  ياناتاووا الوا         

ةووا  الوفصووا ع اوووا موو دة الو أ    ضووولر لغايووا IFRSلويووس خفوو  ة ووايلز اعوو اد الن وووا  ز الواليووس ال ا

النو  ا و  ةو   اللأو ا رةجو عوس ةو    عأو نو اءلننزخ  الو ا وب  اءفصواحمو دة    يال، ختن قوفالننزخن

أوو  ع( 2021ووووا اثووا  اللاووا ة قووع    صووس عووواق لوو خ ا  الواليووس حاووب اصوو ا  ت أيوووا    ا ت فزهوو

 ال    اات : 

خ بطاوووا ةوووع  نوووا عوووزج البياخ ختيوووغلل ن صصوووس فووو   عوو اد توو فز  وووزاةج الننزخنيوووس ةاق  .1

 وو  ةوو  صوو س الو أ ةووا  ن الةوو   الواوون  ةل   وواع  ااننزنووا، ثوول س توورل عووواق ةوو      صووس

الو ا وووووب   اءفصووووواحاكاوووووباا الوس ووووو  ةووووو  ةسايوووووا مووووو دة النوووووأةل  النووووواف  لأو اقوووووع خخفوووووز  الو يووووو  ة 

 . ن خ اءلننز 

 أو ع اليوزوا   واع اق ةو  قبول    صوس عوو اءلننزخنو الو ا وب    اءفصواحاق تطبل    .2

   يانووا  اليووزوس عأووة جوو دااتطوواي ال اموووس عوو  ال  وول خاادتووال اللوو خي ةوووا يلأووف  طووا ع ال تج ووب

 الو ي  ة الننزخنيال. 
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خالوصوادقس  ، اق نيز البيانا  الو ا بيس الننزخنيال  أغا  ة نأفوس ةثول ال زبيوس خاانجألس وس .3

 اءفصوواحوس  ونطألووا  موو دة يووز عألاووا النووسام ال  الواليووس يلأوف  عألاوا ةوو  قبوول    صووس عووواق لوو خ ا

 . اءلننزخن الو ا ب   

ت صوووي  نوووواذج ةووو  تووورل  فصووواح الو ا وووب  اءلننزخنوو ءا  اوووااق الوزخنووس النووو  يو  .4

ا  اليوووووزوا  موووووتن ا وووووب ةووووع احنيا EXCELخبزنوووواةج  PDFةن وووو دة ةووووو  البووووزاةج النطبيقيوووووس ةثووووول 

   ةل . خالوان

 يالإلكتروناسبي المح الإفصاحمخاطر  2-1-7

 فووو ل نوثووولأن وووا  ز الواليوووس خت اءلننزخنووو لو ووواطز الو نأفوووس ننيجوووس ال يوووز عوووس ةووو  اهوو  ةجو          

ه ووواط ال  يوو  ةووو   ، ال ص صوويس، ة ووواطز  وورةس الو أ ةوووا ، ة وواطز ةن أ وووس  الصوورحيس الو وواطز

س الو يو  ة لن وا  ز الواليوة واطز اا  الواليس الننزخنيا ختوزتلر  ن  ويا نالوسايا الن  ت   ا   يز البيا

عأو  ال  و  طز او وال ةسايوا ت  ويا ختنوثول ، اءلننزخن الو ا وب    اءفصاحالونوثأس    نزناناء  عبز

 (: 2022  ، اات   ال ازة 

قبوول    س ةوواء وونثوا  اق  ووزعس نيووز البيانووا  الواليووس لأيووزوس الننزخنيووال خت ألوول ة اطزهووا  .1

  س لأيزوس. اى فز  ا نثوا  الو أل الوال  يااع  ف  ت  يا ة اطز ضي

 ووو  البيانوووا  الواليوووس لأيوووزوس ي أووول ةووو  الو ووواطز النووو  قووو  تن وووزج لاوووا عس نيوووز اق  وووزع .2

 ز ااخ ا  الواليس لأيزوس  اقل ة  قيوناا ال ادلس.  لتا

اللل  فوووو  ت لووووي  ووووواق ن وووول  يانووووا  اليووووزوس الننزخنيووووال خت س  اووووا ياووووال عووووول الو أأوووول  ال .3

 أفس أقل. ليزوس  سة  ختنالو اطز الن  ق  تن زج لاا ا
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  خت حلو ة لواوويا  ال اوا ا   واه  فو اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواحنظوام  اق تطبلو  .4

ال اموووس ع وو  الو ا نووس  وول   يانووا  اليووزوا  خالن ووا  ز  احنواليووس حوو خ  ااتطوواي خالو وواطز يا  ووت

   ائ  الواليس.  لالواليس لاا ة  قبل ةان  ة  ا

 اءفصووواحلووو  ةنطألوووا  ةووو  تووورل تطب نزخنووو اءلنالو ا وووب   اءفصووواحخ وووزب اللاحووو  اق    

حاووب ةنطبأووا    صووس عووواق  حصووافءاالو ا ووب ، خقيوواح ة وواطز  اءفصوواحالو ا ووب  خموو دة 

 الاوو   الوووال  خالو ا قيووس يوثوول تطوو  ا ةاوووا فوو  اليووفافيس  2021لوو خ ا  الواليووس  اصوو ا ها لأ ووام 

عأووو   صوو ل  ااطوورى خال ماووا  أتوووزب تز وو الواوونثوزخق خايووس حصووو ل  اءضووافس الوو اا دنوو ، 

 س.   الو أ ةا   ازعس خباقل تنأف
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 تثمار سلإ ار  المبحث الثاني: مخاط

 :  تمهيد 2-2-1

دًي  ل ةو ال  ال ت صيصو  اء ونثوا ي نبز            ن و  ةجواا  اقنصواديس ا ونثوا  س ة نأفوس  يو ل يو

ا ونثوا ي دة فو  أي ةيوزخى مو  و  الالو واطزة   والنساة  ةوعالوزدخديس ااقنصاديس خالواليوس،   ال  ت ظي 

 وائل فيوه ة واطزة حلو    و ن ثو لي ةيزخى ة  الو واطز خحنو  اءحنفواا  وااة ال عأو  فر ي أ  أ

  ، خبوال ظز الو  اء ونثوا  فوليزائيس لأ وأس   ف تلأل اا نس ف  الوان بلا ي م  ضواق  أق ال  ة ا

الو ا نووووس  صوووو  بس ع  س اليووووزاي خالبيوووو  الوووووال  خ ووووا لالن اةوووول فوووو  الاوووو   ااخ ا  الواليوووس نجوووو  ةزخنووووس

خلنووو  وووور اء ووونثوا    فووو  ااخ ا  ، اازائ اضووو  خال  وووا ا  النووو  يطووو ل  ي اوووا خثووواء ووونثوا  فووو  اا

اادخا   قأخحلوو  (، 2021 الفزموان  خال   و ،  لواليوس خال  وا ا  خاا اضو  ا ي أو  ةو  الو واطزا

النو  توو  ها خالو واطز النوو     ائوو  ا ةو  حلو  العوو    لأواا الوول سنولوت وونثوا  س اءبو ائل خالالواليوس 

عأوو  أ وواح ال ائوو  الون قوووع     يفاضووأ ق  ل اوواوز نثلواووهووذا النولووس يج ووول اخلووذا فووإق  ي عألاووا، ت طوو

اً  خ  خالنو  ا ت أو  ةو  ال ص ل عأيه خالو واطز الونزتلوس   و م ت   اوا  لو    اءضوافسلن ق وا  االن بو

ااقنصوواديس  د ا وس النلوواي  فوو  الجوو خب   الواوونثوز لغوو  عأووذلب ي لو، نثوا اء ووع صوز ت لووي  ة وواطز 

فو   ، (Ekinci & Poyraz, 2019)اء ونثوا زخف الو يطوس  لظوا عاةل ائ  خالو اطزة ةع ةزا ةا  ل  ا

ا  ذا  الو وواطز  وونثوا  ءايفلأوول النثلووز ةوو  الواوونثوز   قبوو ل عائوو  ةوو  فا ناووبيال ختفووادي حوول  

ل ضووو يس الواووون بلأس لأواووونثوز، خموووب م عأووو  اختوووأالز  اء ووونثوا   بس ات ووواذ قوووزا النبلوووزة، خنظوووزال لصووو 

لواونثوز عأو  الو أ ةوا  خالبيانوا  الواليوس عو  اليوزوا   و ايل ا اواعألااهنوام  الطز  الن  ي صول 

 (. 2020كانا الننزخنيس أخ خ قيس  ال  سة،  
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 تثمار سلإا تعريف مخاطر  2-2-2

 اء ووونثوا ت ز وووف ة ووواطز  ديسل ظز وووس ااقنصووواا وووا  خاد يوووا  ال ووو  ت اخلوووا ال  يووو  ةووو  ال            

د موس الن أوب فو  الو واطز "عأ  أناا  ( 2018    زضلا اث ال ةن ا بس ة  حل  ت ز فاا، ف   عزفاا 

 اء ووونثوا عووو   سال اووو  ااخل تووو ج  الو ووواطز ال قيقيووو، ه لر ووونثوا  خقووو  قاوووواا الووو  قاوووول الون ق ووو

، "االون ق وس خة اطزهوا الون ق وس ة او  ها ونثوا  س خع ائوج  عو  د ا وا  االف أ ، أةا ال ا  الثان  فلو 

اً  تاطموس، فووإذا " عأو  أناووا اوواعزفف و   ( 2021أةوا ااةول  خالصوو ي     احنواليوس أق تنوو ق ننوائج الن بوو

اً  تاطمووس ف  وو  ذ ب  وونن ق د مووس الو وواطزة عاليووس لووكانووا ه وواط احنواليووس عاليووس فوو  أق تنوو ق الن بوو

احنوووال أخ عوو م النأكوو  ةوو  ال اووائز " ناوواعأوو  أ( 2021ة ووو      عزفاووا  جوواي و، فوو  حوول"خال  وو 

 اووبب ان فوواج الاوو ز ال ووادل لوو خ ا  الواليووس ةثوول الاوو  ا   ا ثون وواء وو ال ةوو  الووزبا الون قووع ةوو  

قووو   اء ووونثوا وووول نووو ى ةووو  ق أ( 2017، خ وووزب ة وووو د خد ووواش   "خاا وووا  خال  وووا ا  خةوووا  لووو  ذلوووب

خالو ووواطز اءئنوانيوووس خة ووواطز  لاووو   ةثووول ة ووواطز ا  نثوااء وووةووو  ة ووواطز  ة ل وووسل  موووس ين وووزج 

  ت ول د موس ة ل وس ةو  ة واطز اء نثوا  ب أق مويع لز ف ( 2021أةا الفزمان  خال       ،  الال لس

 ب الواوونثوز عأوو  ال وو  ة لوو  س ينوويااء وونثوا  الون ق ووس خلنوو  فاوو  خد ا ووس موو خب الو وواطز  اء وونثوا 

فوو  ااخ ا  الواليووس  اء وونثوا ( أق 2018اق    ثوو   خ ووزب الواليووس، خت  لوو  أه افووس  دا ة هووذم الو وواطز 

 ف  الا   الوال .   ف  ااخ ا  الواليس  اء نثوا اطز خف ال ل  ى  و الة  عو ةال ي ول د مس عاليس  

 فو  ااخ ا  الواليووس س خب افووس أثو الاا  و ايل يا  فو  أي  لموس  قنصواداء وونثوا  خ وزب اللاحو  أق مويوع 

ي وانوا هوذم الو واطز  ول لس د مس ة اطز ة نأفوس خةنلاي وس خ و اول اخ اا اض  ت   اخ ف  ال  ا ا 
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ت وووول  فإناوووا اء ووونثوا ب الوزتلطوووس   ووو ى س أخ ة ووواطز الاووو   أخ الو ووواطز ااتوووز نيوووواائنأخ ة وواطز 

 . د مس ة ل س ة  ة اطز ال اا ة

 ات وتقييم مخاطرها الإستثمار جدوى  أهمية دراسة 2-2-3

ا فوو  ت وو  الو وواطز ة   تالله          ا ةاووول   وو ائلة ظوو  الواوونثوز    ي ووا ق حلوو   ، اء وونثوا   آفووا   لووينوول

فوإق ال ائو  افلأول  اء ونثوا ة اطووز  تو نانأووا ف د موس، الو واطز ااقول  للفلأولن حوسالونا اء ونثوا 

الووال   لو  احنووال تاوا ة الووال فو    نثوا ءاة اطز  تاللهيلز، خ (Noman et al., 2015) يجا يس 

ال   ةووا  عأوو  الاوويطزة عأوو  الايا ووس ال   يووس  ةهووذا عوو م قوو   و  خى تجووا ي، خ نلأووا وونثوا  أخ ةيووز 

الاووو  ا ،  اءضووافس  لووو  احنواليوووس ة اماوووس اليووزوا  تطوووز الن أوووف عووو   ووو اد  د ووو ا خالن أووف عووو 

، خلنج ووب ة وواطز النلأوو   تأجووأ اليووزوس  الوو ي ق النوو  تن اوو   اووا، ةوووا يناووبب فوو  عووبي ةووال  عأوو

لأووو    وووا ال  وووا  خب ااقنصووواديس خة اطزهووا خالنووو  تنلجوو   أداة د ا وووس اخالواووونثوز   الوواليووزوا  

 (: 2018ق،  ااتيس   ث االواوس 

دًي  لوو  ت ظووي  الوزدخديووس ااقنصوواديس  .1 ت صووي  ااةوو ال فوو  ةجوواا  ة نأفووس  يوو ل يوو

صو     ةيو أس تو  أاوا، ختنوو  هوذم الويو أس فو  قهوخ  سخالواليس  ا أناا ت امه ةي أس أ ا وي

 ال  ائ  الون ق س.   ه ع  ة  ا  اعدتا   و نأف أنة  ا  اا

فوور ي أوو  أي ةيووزخى ةوو  الو وواطزة   ي وا وونثت نبووز الو وواطزة ة موو دة فوو  أي ةيووزخى ا .2

ثوو ل ن وو   ووائل فيووه ة وواطزة حلوو  اي موو  ضووواق  ووأق ال وو ة   ااحنفوواا  ووااة ال عأوو  خحنوو
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ال  و  ا  ة واطز ااحنفوا ا ياون ع  د ا وسل، ةوول اا نس ف  الوان بلأت  ف زائيس لأ وأس يال

  ب الط  ل. دخق ت ز ب اقنصادي عأ  الو

ع  لووو  الظوووزخف الو يطووووس ي  فوووو  ال نوووائج النووو  تزموووولوووالنس اي لغووو  عأووو  الواوووونثوز د ا ووو .3

ختفووووادي  ، لووووذلب قووو  يفلأوووول النثلوووز ةوووو  الواووونثوز   قبوووو ل عائووو  ةوووو  فا ناوووبيااء ووونثوا  

ختووووأالزم عأوووو    اء وووونثوا وووواذ قووووزا  نظووووزآ لصوووو  بس اتا  ذا  الو وووواطزة النبلووووزة، خ اء وووونثوا  

يووواح خت ألوووول الو وووواطزة لقس نويووووال ضووو يس الواوووون بأيس لأواووونثوز، خمووووب ااهنوووووام  وووالطز  ال

 . الو اطز ت  يا ة  ا خأيلأا  اا اللب الن  تو   ة  

اووووا خف ووووا ل وووو ى تنلوووواي  د مناووووا خق ت ز لوووو  نوووو ى ةوووو  الو وووواط ين ووووزج الواوووونثوز عو ةووووال  .4

اعوس الواونثوز فو  ت وول هوذم الو واطز ناتجوس خق  س اء ونثوا  داة خزة ه، خث ل اا  اء نثوا 

 . اء نثوا نيجس عوأيس  ن قعةن  ع   فبنه ف  ت  ل  عائ   

ا  النبلووزة خالنووو  يووزتلر  اووا ع ائوو  ةجس وووس اء وونثوا  توووو  أ  لوول ا  ز يي ووللتوو فد ا ووس  .5

ااقنووزاج لواوونثوزخق الوو   اووا د مووس عاليووس ةوو  الو وواطزة، حلوو  يأجووا   ووا ا خوووذلب يووزتلر

ل خ اا ى  س النبلووزة ةوووا ييوو ل نوو عل  ةوو  الو وواطز فوواق ال وواء وونثوا  ذم الويووا  ع ل هوولنو  وو

 .  (Ekinci, 2016)الون قعن  ل  ال  ائ   و اطز الا اد، خال  ى الثان  يزتلر  يزتلر  

 ،  واطز الاو   ز الاو   خلن اوا ا ت نصوز عأو  ةطتنلأو  الو اطز  ي ل أ ا   ة وا .6

، خة واطز اء ونثوا  واطز اائنوواق، خة واطز  عوادة ل ةةو  الو واطز ةثو   اط أن اى أتزب ه

عأوو  الواوونثوز د ا ووس وافووس أنوو اى الو وواطز الو نوأووس لاووذم  مووبن   خ  لووبالنلأوو  ، خةووا  لوو  ذ
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 اء وونثوا ةن  وور  ع وو  الواوون بأيس، ختاوواع  د ا ووس الجوو خب عأوو  ت صووي  خت   اء وونثوا  

 (. 2018لزض ،   ا الو بط  ل    اء نثوا خ 

 مارالإستثمخاطر نيف صت 2-2-4

يو وو  تصوو يفاا حاووب   حلووس، الو وواطز   وو م النأكوو  ةوو  ت  لوو  ال  ائوو  الون ق وو تصوو يف  تولر      

   عأ  ال    اات :   ةصاد ها  ل  ة اطز ة نظوس خة اطز فلز ة نظوس

ييووول فووإق تأالزهووا  لووذاذاتووه، الوووال   أ ووس  ال ظووام نالو وواطز الو هوو  المخاااطر المنتظمااة:  •

خت و   تأوب الو واطز عوادة ع و  خقو ى  الواليس الن  تنو اخل فو  الب  صوس، ا  باح مويع ااخ  ع ائ  خأ  

ا أخ   وا ااحو ا  ال اتأيوس الوفامموس، أخ تغللوز تنأاز ة ه الاو    أكوأاوا و و خ  حوز   لزوب    ح

اًز فو  الاو    يو ل عوااناوا  :اخةو  أهو  تصائصووا فو  ال ظوام الايا و  م خلووي  ت ونج عو  ع اةول توو

تووووووزتلر  ووووووالظزخف الايا وووووويس ، خ طوووووواى ة وووووول أوووووو  ثووووووزوس ة ل ووووووس أخ قي نصووووووز تأالزهووووووا ع ا، خ تووووووا 

اد أخ ال ووووزخا أخ ا تفوووواى ة وووو ا  عيووووس واءضووووزا ا  ال اةووووس أخ حوووواا  الناوووووامنااخااقنصوووواديس خ 

 . ( 2018  أيواق،    ا يو   تج باا  الن   ع، خ الفائ ة

خ س أ أووو   يوووزوس ة ل وووجوووس عووو  ع اةووول تنهووو  الو ووواطز ال ات المخااااطر  يااار المنتظماااة:  •

اًزة فوو  ال يووا  ااقنصووادي، قطوواى ة وول ، ختنوو ق ةاوون أس عوو  ال حوايووس الواوونثوز   و ووخ    اةوول الووو

طز عو  طز و  ت   وع ا ونثوا اته، خةو  هوذم الو واطز النو  قو  ت و   فو  ثوزوس ل فاه ةو  تأوب الو وا

ه  افاوووس لووووا ت نجووونزاعوووا  م يووو ة ة اووو   ات، خ اتطووواي اءدا  وووس فووو  تأوووب اليوووزوس  افووو: ختنوثووول ةوووا

اًز عيوو م ل   اوو   قوو انوس، خ أذخا  الواووناأنل   ال اوولس لاووأع هووذم اليووز تغلووز ، خ ليووزوسا أوو  تأووب ة توو

 (. 2017 ة و د خد اش،   اليزوس
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 :الإستثمارإدارة مخاطر  2-2-5

خلنوو  يو وو   دا ة هووذم الو وواطز خالاوويطزة   ووه،  تووزتلرةوو  خموو د ة وواطز ا ي أوو  أي   وونثوا        

 وول ا الطووز  الناليووس الو وواطز هووذم  دا ة ختنوثوول  زايا ، موواءس ةوو  تلوواى ةجو عووةوو  توورل ا ألاوواع

 : ( Johnston et.al, 2021  الآت      ل   اءدا تاا خعأ

عأووو  أصووو ل ة نأفوووس ةثووول اا وووا  خالاووو  ا   اء ووونثوا ييوووول الن   وووع ت ز وووع  : التنوياااع .1

ا  ااتوزب اء ونثوا  وزتلطوس  ج وب الو واطز العأو  تخهوذا ياواع  الواونثوز  ،  ا  خةا  ل  ذلباخال  

 . زب ت  ج تاا ته ف  ااتا   اء نثوا    ا  ة    ي    أ باح  ك نس

أي ا ووونثوا  ةلوووالد صوووغلزة عأووو  فنوووزا   المساااتمر علاااى المااادى المتوسااا :  ساااتثمارلإا .2

 ييوونزي فوو    ووا حلوو   ، ةن  وور ا وونثوا م  الواوونثوز ةوو  ال فوواا عأووو وو  تة نظوووس ةوو  ال قووا، 

ا اوووو ز ةزتفووووع خأ ااحيووواق ةوووو  فا خ  وووواف  عأوووو   وووو ز الننأفووووس ااخلوووو   اووو ز  ييوووونزي  أتووووزب  حيانوووول

 لر نثوا .  

ا  ط  أوووس اامووول ع ائووو  أعأووو  ةووو  اء ووونثوا  تووو فز  : الطوياااال ىماااادال لااااىع الإسااااتثمار .3

فو  أ و ا  ااخ ا  الواليوس،  ا  لعأ  الوزف  ةو  خمو د ت أوب قصولز اامو ، ا  قصلزة ااملاء نثوا  

 . ل ب أط  عأ  ة  اء نثوا    عو ةلا ع    باحت    أا  أنا

 الإستثمارمخاطر أنواع  2-2-6

، فوووو   ووول  اء ووونثوا الوصووواحلس لو نأوووف أنووو اى  طز ووواالو ي ووو  يجوووب عأووو  الواووونثوز أق          

ة، اءدا  طز  ووواةخ الصووو اعس، خة ووواطز فووو  اا وووا  ة ووواطز الاووو  ،  اء ووونثوا  الو ووواطز الوزتلطوووس 
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اطز النووو  ت اخلناوووا ال  ا وووس لو وووا ووون زاج لاوووذم ا لس خفيووووا يأووو  خة ووواطز اءئنوووواق، خة ووواطز الاووول

 يس خعأ  ال    الآت : ال ال

الواليووس،  ااخ ا  أ وو ا ال ووام فوو  النغلووز و وواطز الاوو قيس  لوو  الز تيوول : مخاااطر السااوق  .1

ا ي و   الن وزط فو  الاو   ال وا  ةحل  تن زط هذم اا  ا  ة ا ا نجا س اح ا  تا ميس، ف   

ب الن بوً  و ا ها فو  نفو  اتجوام الاو   خ يصو ه أ ظو  اا وا  تنجوأخ هب طوا اق ة الاا  صو  دا  

الواوونثوز قوو ل ثووب لنج ووب   ااخ ا  الواليووس لووذلب ا ياوونطيع  اأ ووزط  ااحوو ا  ال ا ميووس النوو  ت وو

و ووواطز ااحووو ا ، خةووو  أهووو  ال باا وووا  الوصووواحلس لنأووو اامووول فووو  أ ووو ا  ةال صووولز   هوووذم الن ألوووا

فوإذا وانوا ف  اامل ال صلز ف   و   اا وا    ال  ا نثوا  ااة اطز ال اتجس عالا قيس، تأب الو

ق الواوونثوز ةلأووطز ل ظووس حوو خ  توو ه   فوو   وو   اا ووا  فووإ فوو ة ثوز ال امووس  لوو  ااةوو ال الواوون

 لو  ا يلأوطز لأبيوع فو   الواونثوز فو  حاموس  لو  ةو ب زة و  أطو ل لأبيوع   اوا ة، ةووا ي  و  أق 

 . (Ekinci, 2016) اا ا حالس ت ه       

الواليووس  اووزعس خ ووا لس دخق  ااخ ا ي صوو   اووا  ة انيووس النصووزف فوو   : مخاااطر الساايولة .2

  ل اصوويس الاوول لس تص صووا  ذا وانووا ط  أووس ان فوواج ثوو ي  حلوو  تفن ووز الاوو  اا زه وو  ت ووزج

ل لس ال اتجس عو  الابو   الوذي ي صول فو  ال و ة ااامل، لذلب فإق الوانثوز ين زج  ل  ة اطز ال

دنو  ي صوا الواونثوزخق فو  ن  يا ة اطز الال لس  لو  حو ها ااخل س  ف ل النلأ  ، اليزائيس لأ وأ

 ذ وأووا زاد ، حجو  اءصو ا ، حجو  الصوف س، فموس الاوو   :اةل الآتيس   ل  ااعنلوا    التذ  الا  ا   أ

  خا تف ووووا فمووووس الاوووو  ، وأوووووا زاد   وووول لنه خال  وووو ، حجوووو  اءصوووو ا ، خزاد حجوووو  صووووف ا  الن اةوووول

 . (Rudhani & Balaj, 2019)   ال   
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س ليووواال هوو  ة وواطز حوو خ  تاووائز ناتجووس عوو  عوو م قوو  ة الوً اووا  :ئتمااانمخاااطر الا  .3

ت وووول  دا ة ة ووواطز خ  ، نساةاتاوووا الواليوووس تجوووام الب وووبالنووو  ين اةووول ة اوووا الب وووب الوزووووسي عأووو   تووووام ال

أب ووب الوزوووسي نيووس الو نووو ة لائنوا  حو خ  هووذم ال اووائز فوو   طووا  الايا وس اةوواائنوواق عأوو  ال وو  

 ة تأوووووب داءاووووا اعووووو  خاا ثووووادا  ال اةووووس ال اموووووب  تلاع  تنلأووووو  ةجو عوووووس ةوووو  الولووووادم خال   النووووخ 

ن  ح  ةو  ، ووا أناا ت  د الوام ليا  خاالنساةوا  الوفزخضوس عأو  الو اطز خال ص ل  اا  ل  أد

 خل خالوً اوا   ألول لو واطز الوت  م   ول د ا وس خت، حل  اتأس ف  هذا اءطا  كل ااطزاف الون

  وا ال  ا وا    ا  أثوخ ا ووو ، س لاوا لر ونثوا  فو  أ و ا  الووالاليس الوطأ ا  قزا  ح خد ائنوانيالو

 : (Yousuf & Felföldi, 2018)  يأ   ووا  اء نثوا ال  أن اى أتزب ة  ة اطز  

   ا  الواليس. ف  اا ف  اا ا   اء نثوا  الوزتلطس  و اطز  لا  توثلة اطز ح    الوأنيس:   .1

النووو  ت ن لاوووا أخ  ة ووواطز أ ووو ا  الفائووو ة عأووو   ووو  ا  الووو ي  توثووول : ة ووواطز أ ووو ا  الفائوووة .2

 . الوً اا  الواليسا    اا  تطزح

خأ و ا  صوزف هوذم  ال ور  اام بيوس و اء ونثوا الوزتلطوس  و واطز ال  : توثلة اطز ال وأس .3

ا  ال ووووور  ة صوووو  هبوووو   أ وووو تأجووووأ   ووووا الوً اووووا  الوووو  تنوووو     بال ووووور  خلووووذل

 أ  أنيطس اليزوس.  اائز الو نوأس ختفادي تاالزها عال م لبيس لو اماساا

ال امووووس عووو  ت  لووو  ع ائووو  أقووول ةووو  ة ووو ل  و ووواطزتنوثووول فووو  ال :  ثوااء ووونة ووواطز  عوووادة  .4

 ال ائ  عأ   أح الوال  ابب  ن فاج ة  ل الفائ ة الا قيس. 

  ع ائوو  أعأوو  ةوو ت  وو ا  النوو  وا ا  وونثس للإال وو ة اليووزائي : توثوول  ن فوواج  النلأوو زة واط .5

 النلأ  . ال  ة اليزائيس ع    
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 الإستثمار قرار  طرمخاعلى   الإلكتروني المحاسبي    الإفصاح أثر  2-2-7

( وووا  2018خأتوزخق،  الو اع     اء ونثوا ة واطز قزا  عأ   أاا  اءلننزخن فصاح الو ا ب   للإ 

 يأ : 

 أفلأوول يو ل  س اء ونثوا   ا  ةوو  ةاون ب ة واطز ال ووزاي فوا ننزخنو  لاء صواحفءا ق  .1

 ا ووب  لوا صوواحاءفد ا ووس الو وواطز ةوو  توورل  ووو ق الواوونثوز ياوونطيعالوو  ق ،  اءفصوواحس  ة ا نوو

 س ل   ا  الواليس. اءلننزخنيعأ  الو اقع الز ويس    اءلننزخن 

الن ووا  ز الواليووس الو  ةووس فوو  خال ضوو ح  سالث ووس خاليووفافي يس وو  ةوو  اءلننزخنوو  اءفصوواح  ق .2

ات ووواذ  عأووو ، حلووو  ي وووسز ةووو  قووو  اتا  اا ووو ا  الواليوووسةووو  الب  صوووا  خ   ةوووسة  اووواو ن   ةل لوواووون

 .  ا لسوال س  اء نثوا  ال زا ا   

اء ووونوزا  خالل ووواي، ةووو  توووورل  عأووو  الوً اوووا ةووو  قووو  ة  اءلننزخنووو  اءفصووواحي وووسز  .3

ل الننوواليف خطبي وس أعوالاوا لأجواو   خالواون  ةل   أقو اوا ع واةأوسخت صولل صو  ة  الوً اوستاو    

 . و ا بال  لازعس خالن قلاخبا

لو  ياواخي ح ا أ ةواءكنزخن     مس وبلزة ة  ةان ب ع م تواال الو  اءفصاحي فا   .4

 .الو أ ةا    ل  مويع الوان  ةل  ف  ال ص ل  ل  نف

 

 



31 
 

 لمبحث الثالث: الدراسات السابقة ا

 : تمهيد 2-3-1
س  و ضوو ى   ال رقوواووا  س ذاول وو  عزضووال ةوو مسال لأن ز ووف  ووأه  ال  ا ووا  الهووذا ال ينلأووو 

س ال اليوس،  ووالنزولس عأوو  ا وو   ال  ثيووس، خأهوو  ننائجاوا،  وووا ي و مس، ةوو  حلو  أهوو افاا خأ واللباا اللال  ا و

ا ووو، وألااء وونثوا ت لووي  ة وواطز ، خ اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواح ا ووا  النوو  ت اخلووا ةنغلووزي: ال 

زاج خ وووولن  ا وووون ، ليووووس ووووا  الوا وووو ا  اااأخ احوووو هوا  ختاصووووس ال  ا ووووا  النوووو  طل ووووا عأوووو  ة ووووال 

 الأغووس و  ة وو      د ا ووا  ضو م، قوو ا  الاووا  س،   اووب تاأاوأاا السة وو  ةوو  ااحو ا   لوو  ااال  ا و

 ووا يأ :   ، (  الأغس اءنجألس س زبيس( خ د ا ا   ال

 العربيةباللغة الدراسات   2-3-2

 الإفصاااااح مخااااطر الحاااد ماااان "دور المراجعاااة المسااااتمرة فاااي  ( بعنااااوان: 2022)  عاااازمي لادراساااة   -1

 . للتقارير في ظل الرقمنه" ي الإلكترون

تطبلووو  ةووو تل الوزام وووس الواووونوزة فووو  ال ووو  ةووو  ح ااوووز نوووز ة ا  ت ووو ي   طوووهووو فا ال  ا وووس  لووو         

ال  ا وووس  اخطل وو ، الن  نيووس سفوو  اليووزوا  الو لووو ة  اوو   ااخ ا  الواليوو اءلننزخنوو  اءفصوواحة وواطز 

لنبوزب اليوزوا  عل وس   ثيوس  وو  عأو ، خاعن و ةا  الواليوسى القطا ة   ثزوا( 10عأ  ةجنوع  أد   

 أ اووز  ننووائج ال  ا ووس .  خاا وون لاطأووو   يووقيه اا وون زائ   الج اووو ال،  ا وون  ام ثووزوا ( 5    أغووا

 ة وواطز ةوو  ال وو  ترلاووا ةوو  يو وو   نووال النوو ا لز أهوو  أحوو ي وو   الواوونوزة الوزام ووس نظووام تطبلوو أق 

دًيووس   اءلننزخنوو اءفصوواح  . ااننزنووا ثوول س عبووز لأيووزوا  الفوو  ي  حفصووااء عأوو  الث ووس  ضووفاي الوو ة

 الو أ ةووا   ووأة  ال اصووس لأبووزاةج دخ ي   ن لووي  الوو اتأل ق  الووو ق  ق  منووس يأ أق ضووزخ ةخأخصووا ال  ا ووس 
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 الو أ ةوا  خ ورةس دقوس عأو  الو افظوس تلأو  الن  الزقا يس اا اللب خاقنزاح ااقنصاديس،  ال ح ة  ف 

 داتووول ةووو  أطوووزاف  وووه ي ووو م أق يو ووو  ت ز وووف أخ اتنوووزا  أي ةووو  ساءلننزخنيووو الو اقوووع ت ن  اوووا النووو 

 .تا ماا ة   أخ سديصانقاا  ال ح ة

"مخااااطر السااايولة وأثرهاااا علاااى ربحياااة المصاااارف  ( بعناااوان: 2021)  الفرجااااني والدرساااي دراساااة   -2

 . دراسة حالة: خمس بنوك تجارية ليبية" ةالتجارية الليبي

 ة واطز  ول  ال رقوس طبي وس عأو  خالن وزف خالزب يوس،  الاول لس ة اطز قياح ل     ال  ا س  ه فا       

ختن نووا  . الوصووا ف النجا  ووس الألبيووس فوو  الزب يووس عأوو  الاوول لس ة وواطز أاووز ة زفووسخ  سب يووخالز  الاوول لس

خلن  لو  ذلوب خلنغطيوس وافوس م انوب الل و  قوام اللاحو   ةصوا ف تجا  وس للبيوس، ( 5    ة ال  ا س    عل س

أق ال رقوووس  ووول   أ اوووز  ننوووائج ال  ا وووس . خالنوووو  ال اوووائ   ستأيووو و  ال صوووف الوووو اج د عأووو   ااعنووووا

اًز عأوووو  الزب يووووسل لس خالزب يووووس ع لاووووا اطزة وووو خأخصووووا ال  ا ووووس  . اوووويس، خأق ة وووواطز الاوووول لس ا توووو

س ة ا ووولس لقيووواح ف النجا  وووس الألبيوووس عأووو  خمووو د آليووو  قيوووام الوصوووزف الوزووووسي   ووول  الوصوووا ضوووزخ ة

    لس  ي ل ةانوز. اطز الالنا  س ة خة

علااى وفااق معااايير ي رفلمصاا تاادقيق مخاااطر الائتمااان ا " ( بعنااوان: 2021)  بجاااي حمحمااددراسااة   -3

 . "بغداد –تطبيقي في مصرف الرافدين الادارة العامة  بحث ةق الدوليالتدقي

ة وووايلز  زايا  ختصووووي   زنووواةج تووو قل  لو ووواطز اائنوووواق خفووو امووو عخضوووهووو فا ال  ا وووس  لووو         

وزا م  وونخاأوو  انووا  الواليووس خعأوو  ادائاووا النازهووا عأوو  حقي ووس خصوو   خع الوس البيال خليووس خبيوواق أالنو قل  

 ال  ا ووس  ، خاعنووو لأ  ا ووسوجنوووع و الوصووا ف ال زاقيووس ال  ا ووس عأوو  اخطل وو ، فوو  ال طوواى الوصووزف 
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ةوو  تووورل   زائ اج اا وونالوووو  ا وون  ام  ، الزافووو ي  اادا ة ال اةووس ثأووا  وصووزفوخاحووو ة ت عل ووس   ثيووس

أق  ال  ا وووسج ائننوووز  أ اووو ، خالوووو اج النطبي ووو  ةووو  تووورل البيانوووا  الوصوووزفيس ذا  ال رقوووسااد يوووا  

الوصووزف ي امووه صوو  با  فوو  قيوواح ة وواطز اائنووواق خفوو  الو ووايلز ال خليووس تنوثوول فوو  عوو م خموو د 

ل  ا ووس صووا اخأخ  . زف  صوو  خعوو م توو فز قاعوو ة  يانووا  تفصوولأيس لنوول ائنووواق ةصووننظوام الننزخنوو  ة

( 9 خل   قو    الو  ا وبة وايلز النو قل  ال خليوس  ووا يونريم ةوع الو يوا  الو بلو  عأو  تطال وول    ضزخ ة

   ص  الن    لاا.   لن  ي  خقياح ة اطز اائنواق الوصزف 

المحاسااابي علاااى التصااانيف الائتمااااني  ح فصااااالإأثااار جاااودة  " ( بعناااوان: 2020)  أباااوالعلادراساااة   -4

 . "في سوق الوراق المالية المصري لشركات المدرجة ية على اسة تطبيقللشركات: درا

الو ا ووب  لأبيانووا  الواليووس  وو ايل  ووال  ائ   اءفصوواحلز موو دة أاتوو  بق ةوو يوواهوو فا ال  ا ووس  لوو         

عأوووو   اليووووس الوصووووزي    وووو   ااخ ا  الوفوووولأيووووزوا  الو  مووووس  الواليووووس أخ  ال  ووووائل ااتووووزب الو وأووووس

، فو   و   ااخ ا  الواليوس الوصوزي  سالو  مووا  اليز  ة ال  ا س  نوعق ةجختن   ، ن النص يف اائنوا

( 20    أغوووالأيوووزوا  ال اصوووأس عأووو  ثووواادة النصووو يف اائنووووان  ثيوووس   س ل ووو  ععأووو اللاحووو  خاعنووو 

ز ى الل وو  خالووو اج اءتنلووا ي ل  ا ووس اااوو  الووو اج الن ألأوو  لأ  ا ووا  الاووا  س ة ضوو ا وون  ام  ثووزوس

 الو ا ووب  اءفصوواحموو دة أق  أ اووز  ننووائج ال  ا ووس . أ مياوون  الزتبوو ن وو ا  ال ووأ ا ااةوو  توورل أ

اًز عأوووو  النصوووو يف اائنوووووان  لأيووووزوا  الو  مووووس فوووو   وووو   ااخ ا  الواليووووس ة ملووووال  ال   ووووة  تووووأالزال  توووو

عأووو  قطوواى الب ووو ط خثوووزوا  ا وووس  يوو ل ة  وووع   تطبلووو  هووذم ال  ضوووزخ ةخأخصوووا ال  ا ووس  . الوصووزي 

 ل. نزا  أط  النأةل  خلف
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ر علااااى القاااارا الإلكترونااااي  الإفصاااااح تااااأثير نظاااام " ( بعنااااوان: 2020)  لااااديالراشاااادي والخادراساااة   -5

 . "ي للشركات المدرجة في سوق المال العراقي تثمار سلإا

لأيوزوا   اءلننزخنو   بالو ا و اءفصواح لوو ب تطبلو  القياح الو ضو ع ه فا ال  ا س  ل         

عأووووو  ال وووووزا   اءفصوووواح  ةووووو  هووووذا ال ووووو توووووأالز خد موووووس يووووس ا  الوالالو  مووووس فووووو   وووو   ال وووووزا  لووووورخ  

وا  الو  مس ف      ااخ ا  الواليوس   خلوس ال وزا  ةو  ز يلا سوافال  ا س   خ يول ةجنوع  ، ي اء نثوا  

 و م   وأيوا  اليوزوا  النو  ت عأو  ةجو عوس ةو  ال  ا وسعل وس  خاقنصوز ، كافس ال طاعا  ااقنصواديس

ااحصوائيس لر ون ال عأو   اا واللب ةجو عوس ةو ،  ا ون  ام  واثز (  3    ا أغ  اءلننزخن   اءفصاح

النووو  اقزتاوووا  اءلننزخنوو  اءفصووواحعوأيوووس أق    ننوووائج ال  ا ووسز اووو أ ، ال  ا ووسة    ووس الفوووزخج ةووو ا  

 . ي الزثوول  فوو  هووذم اليووزوا اء وونثوا    اهلمووس  وو   ااخ ا  الواليووس ال زاقيووس فلووز وافيووس ءت وواذ ال ووز 

تأنوسم  اوا  اءلننزخنو حو ة لرفصواح ال زاقو  لغوس ة   هلمس     الوال تنب ه أق  ضزخ ةس  خأخصا ال  ا 

 مس.    لو  اكافس اليزوا

مخاااطر السااوق فااي البنااوك الدوليااة واسااتراتيجيات إدارتهااا حسااب  " ( بعنااوان: 2020)   الويزةدراسة    -6

 . "مجموعة سوسيتي جنرال نموذجاً  -ة بازلنالمعايير الدولية للج

  الب و ط ال خليوس ع و  ت زضواا لأو واطز ادا  ءيا  اتيج ونز ااالن وزف عأو  س  ل   ا ال  ا ه ف       

، وافووس الب وو ط الجسائز ووسال  ا ووس  خ يووول ةجنوووع ، ا  لج ووس  ووازل لأزقا ووس الوصووزفيسز  ة وواووب الاوو قيس ح

اذج ة اجيوس ا وأ ا ال وو،  ا ون  ام   م وزال وجو عس    لن خاح ة توثأا عل س   ثيس  اللاح   خاعنو 

  وس اال ائج أ اوز  ننو افوا  الو يا  وس، لاير خالون  د خالون  وطا  خال  ز ن  ا  ال ط  التأيس خااال ا

 . ا تن وووزج لو ووواطز الاووو    صوووفس وبلوووزة ة ا نوووس  الو ووواطز ااتوووزب  م وووزال أق ةجو عوووس    ووولن 
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ة  لواووايز نو ذمووال  م ووزال    وولن جسائز ووس  ات وواذ ةجو عووس ب وو ط اللت وو م ا أق ضووزخ ةخأخصووا ال  ا ووس 

   قياح الو اطز الا قيس. ال واذج ال اتأيس الن  ط  تاا ف ا   ازل خاعنواداتفاقي

 . "ي الإستثمار المحاسبي في ترشيد القرار   الإفصاح دور   "  ( بعنوان: 2019)   صوشة  بنسة درا   -7

الو ا ووووب  فوووو  عوأيووووس ات وووواذ خت ميووووس  اءفصوووواح ليووووساخف  أهويووووست ضوووويا هوووو فا ال  ا ووووس  لوووو         

 ةووا  النوو  ت فزهووا ال وو ائ  خالن ووا  ز الواليووساوونثوز   عأوو  الو أ   س خةوو ب اعنووواد الو  نثوااء وو ا  ال ووزا

ال صووووف  خالووووو اج الووووو اج  ا وووون  ام  .  ساء وووونثوا   ة لأيووووزوا  الو  مووووس فوووو  ات وووواذ قووووزا اتا  يوووو  و ال

اتذة الو أأوووووول  الووووووواللل  خالواوووووونثوز   خاا ووووووةوووووو   ( ث صووووووال 60  ل ل ووووووس ةل انيووووووس ثوووووووأا الن ألأوووووو ، 

اد ز فووأةوو  لجوووع الو أ ةووا  خالبيانووا  الل ثيووس الول انيووس   وونلانساا ة دا أ خا وون  ةا ال  ا ووس،  نصوول الو

الو ا ب  زاد  ف اللنوه فو  تزثول  ال وزا ا   اءفصاح أنه وأوا زاد أ از  ننائج ال  ا س . عل س ال  ا س

 خ نووا ع يل و  أق ثوزأواونل  ي أنوه ةوو  اللأوزخ خأخصوا ال  ا وس  . ااخ ا  الواليووس و      س فواء ونثوا  

اًز  الن   خالبيانا    أ ةاالو   .الواليس ااخ ا   أ  ا   عأ   ت

، دراسااة الإسااتثمارالمحاسبي على إتخاذ قاارارات  الإفصاح أثر  "  ( بعنوان: 2019)   لواحدداعب  دراسة  -8

 . "المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية حالة عينة من المستثمرين في الشركات

الو ا ووووب  عأوووو  الواوووونثوز   فوووو  ات وووواذ قووووزا اتا   احاءفصوووو أاووووز ت  يوووو  ا ووووس  لوووو  فا ال   هوووو       

تو  اتنيوا  عل وس ال  ا وس  . اا واللب ااحصوائيس،  ا ون  ام لرخ ا  الواليس  زا ال       س ف اء نثوا  

( 85     الوال  ةو  تورل أداة اا ونلانس ل ل وس د ا وس  أغوا  ة  فمن  الوانثوز   خالوااهول  ف  الا

   ازاووووووووقوخ الو ا وووووووووب   اءفصووووواح وووووووووول   ايجا يوووووسه ووووووواط عرقوووووس أق  سأ اوووووز  ننوووووائج ال  ا وووووصوووووال. ث 
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خأخصوا ال  ا وس  . ل ل ووووس الوانثوز   ف  اليزوا  الو  مس ف   و   ال وزا  لو خ ا  الواليوس  اء نثوا 

ا  الواليوووس فووو  ا  لوو خ  اوو   ال وووز خالاووو   س ل  ن ووو ي  ال وو ائ  الواليوووس اليوواز سلوصووا ف اهنووووام    ضووزخ ة

 .ي اء نثوا  ت اذ قزا م  ء  ل قا الو ا ب الذي ي  م الوانثوزا

واثااره علااى ملاءمااة  الإلكترونااي  الإفصاااح متطلبات تطبيق   "  ( بعنوان: 2019)   تهسباق وهبية  اسر د  -9

 . "شركة اتصالات الجزائرلالمعلومات المالية، دراسة ميدانية  

خة الجووووس عوووو م الث ووووس فوووو   زخنوووو لنناءالو ا ووووب   اءفصوووواحيووووس  ووووزاز أهو هوووو فا ال  ا ووووس  لوووو         

ق خةووو ب أهولناوووا فووو  ات وووواذ  أ ةوووا  ةووو  اليوووزوا  خبيووووالوا ز سالن ألووو ي  اوووبب اعنوووواد  وووو اءفصووواح

ا وون  ةا  ثوول س ااننزنووا.  ز ا وون  ام الووو اج ال صووف  الن ألأوو  خد ا ووس حالووس عبوو ، ال ووزا ا  الزثوول ة

عل وس ال  ا وس  انا  الل ثيس الول انيس ةو  أفوزادالو أ ةا  خالبي  لجوع خالو ا راا نلانس    ال  ا س أدات 

 اءفصووواح تطبلووو أق  أ اوووز  ننوووائج ال  ا وووس . الو ا وووبل  خةووو  ف  الب ووو ط ةووو  صوووال  ث( 70   اللالغوووس

 ةوا  الو ا ووبيس اديوس خالليووز س فو  حوول  أق الو أوةووزتلر  ال  يو  ةوو  الوو اد  ال اءلننزخنو الو ا وب  

تأنوووسم  أق ضووزخ ةخأخصووا ال  ا ووس  . فوو  ات ووواذ ال ووزا ا  الزثوول ة لننزخنيووال تاوواع و يوو  ة ايةووس خالالور

ةنطألووووا  تطبي ووووس ضووووو  هلمووووا   قا يووووس ز ختوووو فل اءلننزخنوووو  اءفصوووواح نطبلوووو   لجسائز ووووسا ا يووووزوال

 ة نو ة. 

علااى مخاااطر  الإلكترونااي المحاساابي  الإفصاااح أثاار " ان: عنااو ب( 2018)  خاارون آو  الااداعوردراسااة  -10

 . "جريبيةية، دراسة تالإستثمار ات القرار 

خت  يو  ةوا اذا   اءلننزخنو اءفصواح  خ ق   الو اءفصواحالو ا نس  ل  وول ةو  ه فا ال  ا س  ل          

 ا وس عأو    ال  اعنوو ،  ساء ونثوا  كاق ه الوب فوزخ  م هز وس  ل اوا فو  النوأالز عأو  ة واطز ال وزا ا  
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 . ( طالوب37خعو ده     ألس ةامانلز ت ص  ة ا ولسالو اج النجز ب  لوجنوع ال  ا س الو  ق ة  ط

 وووواطز ال ووووزا ا  ي فووووا ةوووو  ةاوووون ب ة زخنوووو نلناءالو ا ووووب   اءفصوووواحأق  أ اووووز  ننووووائج ال  ا ووووس

 ال  ا وووس خأخصوووا .  ساء ووونثوا  الووو  ق  لنووول ع اصوووز ة ووواطز ال وووزا    اءفصووواح س ة ا نوووس  اء ووونثوا  

يوزوا  خقيوام    صوس لأس اءلننزخنيوام الو اقوع ت ويس ق  ا  تز ج  وأيا  النجا ة عأو  ا ون    لأزخ ة 

 . اءلننزخن   اءفصاحالوجنوع ح ل ا افس   ادفز س افأاطل   اص ا  نيزا  دخ  س تا ف ال  ت عي

حالااة سااوق  فااي الاوراق الماليااة: دراسااة الإسااتثمارمخاااطر  " ( بعنااوان: 2018)  الرضااي دراسااة   -11

 . "ماليةالخرطوم للاوراق ال

ةوو  توورل الن ووزف فوو  ااخ ا  الواليووه  اء وونثوا  لووسالونزت و وواطزال ت ألووللوو  هوو فا ال  ا ووس         

اعنوووو   ال  ا وووس عأووو   ، الن ألووول ة اوووا خأ ووواللبيا ووواا طوووز  قأن اعاوووا، خعأووو  ف نأوووخة عأووو  ةفا ةاوووا 

أأول  الووالل  خالو ا وبل  خ وا وزة ااخ ا  الواليوس  الو اج ااحصائ  لوجنوع ال  ا س الو و ق ةو  الو

لجووووع الو أ ةووا  خالبيانوووا   خالو ووا ر   وونلانساا تووو داأ ووس خا ووون  ةا ال  ا ، ( ثوو  50خعوو ده    

دًي الو  اء ونثوا  أق الن   وع فو   أ اوز  ننوائج ال  ا وس . س ال  ا سفزاد عل أل انيس ة   لوا  ثيسالل  ا  يو

ب اصوو ا  اخ ا  ةاليووس ذا  حجوو  خصوويد تن ا وو لأووزخ ة صووا ال  ا ووس أخ خ  . ا اء وونثوا  ت ألوول ة وواطز 

    حلوو  الوو تل خالث افووس، خةوو  ماووس أتووزب عأوو  الواوونثوز ت ألوول خت لوويةووع تص صوويا  الواوونثوز ةوو

 . اء نثوا ذ قزا    ا  الواليس قبل ات اخ اا
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 الدراسات باللغة الجنبية  2-3-3

 :عنوانب (Elbastawisy & Mousa, 2022) ةدراس -1

"The Impact of Accounting Disclosure on Moral Risks in Light of 
Digitization on Financial Reporting Quality in Egyptian Commercial 
Banks  . "  

الو ا ووب  عوو  الو وواطز ااترقيووس فوو   وول  اءفصوواحلن ووزف عأوو  أاووز االوو  هوو فا ال  ا ووس        

 ، اعنووو   ال  ا وووسلن وووا  ز الواليووس  وووالب  ط النجا  ووس الوصوووز سا قو ووس ال وأيوووا  الوصووزفيس عأووو  موو دة 

، نووال    ( 38اللالغوس   الب وو ط النجا  وس الوصووز س و  ةجنووع ال  ا ووس مويوع لأووت ، صوائ عأو  الووو اج ااح

. ا ون  ةا (   و ط تاصوس3  و ط عاةوس  ااضوافس الو    ( 3عل س   ثيس  أغوا    عأ   ال  ا س اعنو 

ز خااةنثووووال فوووو  اءدا ة ال أيووووا خالواليووووس خالو وووواط ة  فووووال ( 130ل ووووس  أغووووا    ال  ا ووووس أداة اا وووونلانس ل

ً  الو ا ووب  عوو  الو وواطز ااترقيووس اءفصوواحأق ز  ننووائج ال  ا ووس  اووأ . خال  ووووس لوو  ز ووادة ا دييوو

. خأخصووا ااةووز الووذي ي وو  ةوو  الو وواطز ااترقيووس   ز الواليووس فوو  الوً اووا  الوصووزفيسموو دة الن ووا

دًي  لو  ز وادة  عو  الو واطز لأ صو ل  لو  اليوفافيس ةووا اءفصواحز ادة ةاون ب ق أال  ا س  لأزخ ة  يو

 . ا  ي ل عام خت ألل الو اطز الو    س  ي ل ت  الن ا  ز الواليس دةم  ة  ل  

 :بعنوان (Barrak, et,al, 2020) اسةر د -2

"The Effect of Accounting Disclosure on The Financial Statements and 
Its Relationship to Making Investment Decisions". 

فووو   ووو    اء ووونثوا الو ا ووب  عأووو  ات ووواذ قوووزا ا   حفصوووااءتوووأالز  يووواق  ا وووس الووو  هوو فا ال        

النووو  يو ووو  لأواووونثوز   ااعنوووواد عألاوووا ع ووو  ات ووواذ قوووزا اتا   اليوووس ووووأه  الوًثوووزا لوا  ا ال وووزا  لووو خ 
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ع ال  ا س ة  ثوزون  هواتف ة وو ل ةو  منل  فو   و   ةجنو ق ينن  ،   س ف  اا  ا  الواليساء نثوا  

  ووسال صووف  خاا وون ال  لقيوواح ةنغلووزا  ال  ا ا ووس عأوو  الووو اج   ال اعنووو  ، لوو خ ا  الواليووس ال ووزا 

ل قائوووس الوزوووس الوووال  خقائوووس الوو تل خالبيانووا  الواليووس خاءيلأوواحا  الوزف ووس خالنوو  تيووو ال  ا ووس ووس ل ل

زة للإفصووواح ه ووواط أهويووس وبلوووأق . أ اوووز  ننووائج ال  ا وووس عأووو  نيوووزا  النوو اخل  ووال  ائ  ختووو  ال صوو ل

 وزا  لو خ ا  ال   و   لواونثوز   الو نوأول  فو نلأو  ف  البيانا  الواليس حو ل قوزا ا  ا ا ب  الوالو

ع و  نو خا  لس وادة خعو  الواونثوز    أهويوس البيانوا  الواليوس خقو  تاا . خأخصا ال  ا س  لأوزخ ة سالوالي

ةواللل   ل  أخ ة نوأول  أخ ة أأول  عطاي ة ايي  ةاوس لون ذي ال زا    اي وان ا ةانثوز   حالل  عأ 

 . أخ أي ة  الجاا  الن  تان  م ق ائ  اليزوا  الواليس

 :عنوانب (Oladejo & Yinus, 2020) ةسدرا -3

"Electronic Accounting Practices: An Effective Means for Financial 
Reporting Quality in Nigeria Deposit Money Banks  . "  

س عأووو  مووو دة الن وووا  ز الواليوووس اءلننزخنيوووا  الو ا ووولس توووأالز ةوا  ووو ي لوووت الووو  س هووو فا ال  ا ووو       

  وووون اليساءخ اءحصووووائيا  ال صوووو يس  ة اجوووو ال  ا ووووس عأوووو  ، اعنووووو   فوووو  نيجلز وووواة ا  و نوووولأب وووو ط ال

ا  نوووال ( 15   اللالغوووس ىةووو  مويوووع   ووو ط اءيووو ا ال  ا وووس الو ووو ق وجنووووع ل ، فووو  نيجلز وووا النووو  ت وووول حاليووول

أ اوووز  ننوووائج  .  ا ووون  ام ت  يوووس أتوووذ عل وووا  هادفوووس ةنجاناوووس   ووو ط( 10   أغوووا عأووو  عل وووس خاعنوووو  

ت سز ا س الوان  ةل  ف  البياق الوال  لأب و ط الو نوا ة، وووا عوسز  س اءلننزخنيالو ا لس    قأس  ال  ا 

ة . خأخصوووا ال  ا ووس  لأوووزخ  خمووو دة  عوو اد الن ووا  ز الواليوووس لأب وو ط  مووزايا  الو ا وولس خحاووو ا ت قلووا
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ز  ووس س ت ووذل الوس و  ةوو  الجاوو  ةوو  توورل تطوو  ز آليوو ااةوو ال ال يجلز ووس عأوو حو   دا ة ةصووا ف  يوو اى 

 . س لن س س ا س الوان  ةل  ف  الو أ ةا  الواليس لأب  طلننزخنياءا ن  ام الو ا لس  

 :عنوانب (Syaeid, 2019) ةدراس -4

"The Effect of the Reliability of Accounting Information Systems on 
Electronic Disclosures on the Stock Prices: Applied Study on 
Industrial Companies Listed on Amman Stock Exchange  . "  

أ وو ا  أ ووا   الن ووزف عأوو  أاووز ةصوو اقيس نظوو  الو أ ةووا  الو ا ووبيس عأوو الوو  هوو فا ال  ا ووس        

س فو  ت اول  هوذا زخنيواءلننا  اءفصواحيو  أاوز خت   اليزوا  الص اعيس اا دنيوس فو     صوس عوواق، 

ةجنوووع  ال  ا ووس ختلأووو   ل صووف ةنغلووزا   ال ووناخا النووو لووو اج ااعنووو   ال  ا ووس عأوو   .النووأالز

توو  ( ثووزوس، 62اللالغووس     مويووع اليووزوا  الصوو اعيس الواوواهوس الو  مووس فوو     صووس عووواقال  ا ووس 

( 118انس ل ل ووس  أغووا   ال  ا ووس أداة اا وونل ةا ا وون  . ( ثووزوس54عأوو  عل ووس   ثيووس  أغووا    اءعنووواد

أ اووز  ننووائج يووزوا  الصوو اعيس. قاووام الواليووس فوو  الاا    فةوو  الووو  اي الووواللل  خالووو ق ل  خةووفووزدال 

ز  يجووا   عأوو  أ وو ا  اا ووا  لةصوو اقيس نظوو  الو أ ةووا  الو ا ووبيس  أ  ادهووا ووواق لاووا تووأاأق ال  ا ووس 

 فووع . خأخصووا ال  ا ووس  لأووزخ ة أالزس هووذا النوواءلننزخنيووا  حاءفصووا، ووووا عووسز  فوو     صووس عووواق

اعنووواد  مووزايا  ف الووس لأن  وو  افس الوو  ،  اءضوا  الو ا ووبيس ةوو أالوةاون ب ااهنوووام  وصوو اقيس نظوو  

 . ننزخنيلاا  لاع   اءفصاحة  أة  خة ا قيس الو أ ةا  الو ا بيس الن  ين  



41 
 

 :عنوانب (Benbouali & Berberi, 2018) ةدراس -5

"The Importance of Introducing Electronic Accounting Disclosure  
Using the XBRL Language in Activating the Algerian Stock Market  . "  

 اءلننزخنوووو  الو ا ووووب  اءفصوووواحفوووو    XBRLدخ  لغووووس   عأوووو الن ووووزف الوووو  هوووو فا ال  ا ووووس        

فافلناا ا  ز الواليووس خثووز ووادة موو دة الن ووةوو  حلوو   خةاوواهوه فوو  ت يووير  وو   ااخ ا  الواليووس الجسائووزي 

ال صوووف  خالنوووو  لوووو اج ااعنوووو   ال  ا وووس عأووو   .ا نثواء وووخةووو ب الواووواهوس فووو  الزفوووع ةووو  وفووواية 

ب وووووو ط لالو نصوووووول  خذخي ال رقووووووس ةوووووو  ة ا ووووووب  امويووووووع ةجنوووووووع ال  ا ووووووس  خاا وووووون ال ، تلأووووووو 

ا ون  ةا  . خااكواديول  للل  خالوو  اي الووالللل ل اوا ا  خالو أأول  الوواخالوانيا    الواللل  خة ق   ا

 يوو ل عيوو ائ  ةوو  ةجنوووع  لأ  ا ووس ل ووس و ه توو  اتنيووا   ال زد( فوو50ال  ا ووس أداة اا وونلانس ل ل ووس  أغووا   

الو ا ووووب   اءفصوووواحواليوووس خ ل ق  وووزعس خف اليووووس تووو فلز الو أ ةووووا  اأ اووووز  ننوووائج ال  ا ووووس . ال  ا وووس

 وو   اه  فوو   ت ن يووير خا وون اةس ي ووسز ا ووس الواوونثوز   خ اوو  XBRLةوو  توورل  زنوواةج  اءلننزخنوو 

 اءفصووووواحائز وووووس تطبلووووو  نظوووووام الوً اوووووا  الجس  ضوووووواق  ةزخ  لأووووو خأخصوووووا ال  ا وووووس ااخ ا  الواليوووووس. 

 اءفصوواح س ووس ةاوون  ا  تفوو  الاوو   الواليوس، خ  اء وونثوا لن س ووس  لموس  XBRL اءلننزخنوو الو ا وب  

 . ال الويس  خاليفافيس خال ساهس لو اكلس النط  ا 
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 :عنوانب (Sarea, et,al, 2018) ةدراس -6

"Electronic Financial Disclosure: Islamic Banking vs Conventional 
Banking in GCC  . "  

 اءفصواح وا    واف و  خت و ي  ت ز وز عو  تصوائ  اليوزوس النو  ت و د ةال  ه فا ال  ا س         

فووو  دخل ةجأووو  الن ووواخق ة ا ووول الب ووو ط الن أل يوووس ةووو  قبووول الب ووو ط اء ووورةيس  اءلننزخنووو الو ا وووب  

الب و ط ال اةأوس فو  دخل ةو   سال  ا وس الو  نو ل ل وس  صائالو اج ااحال أيج ، اعنو   ال  ا س عأ   

ت ألوو يلا. أ اووز  ننووائج    نووال  46خ  وورةيلا    نووال  44ة اووا    نووال ( 90   ةجأوو  الن وواخق ال أيجوو  اللالغووس

 اءفصوواحيووس اعأوو  ةوو  الب وو ط اء وورةيس ننيجووس نو  وول فوو  الب وو ط الن أل ال  ا ووس  ق الواوون ب ال ووام لأ

عأو  اقلووال الواوونثوز  . خأخصووا ال  ا ووس  لأووزخ ة  أوو  ااةووز الووذي ان  وو عاا نوو اءلننزخ الو ا وب  

فاا ختووو افز الو أ ةوووا  الواليوووس ع ووو  ة ا نناووووا انيوووأق تاووون  م الب ووو ط اء ووورةيس اءننزنوووا لن اووول  ان

 .  يس الب  ط الن أل

 :عنوانب (Sakini, 2019) ةدراس -7

"The Impact of Disclosure of the Financial Statements at the Level of 

Information Asymmetry between Investors: An Empirical Study on the 

Commercial Banks in Jordan  . "  

س اا دنيوس الو  موس النجا  و الواليوس لأب و ط ال خ ي لأ و ائ  اءفصاحت  ي  أاز ال  ه فا ال  ا س        

الب وووب توووورل  الواووونثوز   فووو  أ وووا  ل  ووو ةوووا اووون ب عووو م ت ا وووو  الو أ  فووو     صوووس عوووواق عأووو  ة

ع يوومولوجنووع ال  ا وس الو و ق ةو   الن ألول اءحصووائ ةو اج اعنوو   ال  ا وس عأو   .2016-2017
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ا    ا وووس  يانوووا ووون  ةا ال .   نووال ( 13   اللالغوووس   موووس فوو     صوووس عوووواقالو الب وو ط النجا  وووس اا دنيوووس

ن  ووووووع فوووووو  أق ال  ننووووووائج ال  ا وووووس اوووووز أ  . 2017خ  2016النووووو اخل الل ةيووووووس لاوووووذم الب وووووو ط ل وووووواة  

ع فووخ  ا  الو ا ووبيس لاووا تووأالز ةلاثووز عأوو  ةاوون ب عوو م ت ا وو  الو أ ةووا   وول  الواوونثوز   اءفصوواح

لواليوس فو   وأطا  اا و ا  اايا وا  خ صوان   القيوام . خأخصوا ال  ا وس  لأوزخ ة كفاية الا   الووال 

  ال صو ل عأو  الواونثوز فو خةاواع ة ي ز ياال اءفصاحةثل  صاح أكثز ت اتزال اا دق  إدتال نظام  ف

 . ع م ت ا   الو أ ةا  لأن ألل ة  ة أ ةا  ف  ال قا الو ا ب ح ل اليزوا  الو  مس

 جدول الاستفادة من الدراسات السابقة  2-3-4
ال   ا ت ألل  ال زبي     الاا  س  خاام   ال  اس  ةلاثزة  و ض ى  عرقس  لاا  الن   خلناالل   بيس   س 

 ع اد الج خل النال :ت  ا  ب ال  ا ا  ن  ة أ  ااطرى ع

 اا نفادة ة  ال  ا س  ال نائج  ااه اف  ال   اق  اللاح  خالا س  الزق  

 2022  ،ة ال از  1

دخ  الوزام وووس الواووونوزة فووو  ال ووو  

 زخنوو لنناء اءفصوواحة وواطز ةوو  

 .الزقو هف   ل  لأن ا  ز

 ةوووووو تل تطبلووووو  ااوووووز ة نوووووزح  طوووووا  ت ووووو ي 

 ة وووواطز ةووو   ووو لا فووو  الواووونوزة الوزام وووس

 الو لووو ة اليووزوا  فووو  اءلننزخنوو  صوواحاءف

 .الن  نيس الواليس ااخ ا   ا   

 ةدا وو ز   ل   الوانوزة  الوزام س  تًدي 

 خت فلووذ الواليووس  ال  ائ   ةزام س  م دة

 عأوووووووو  ةاوووووووونوز ةزام ووووووووس  زنوووووووواةج

اطز ت وووووووووو  ةوووووووووو  ة وووووووووو  ااننزنووووووووووا

 .اءلننزخن  اءفصاح

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلووووووووووز الواوووووووووون ل 

 ءمزائيووسا ا ز فوو خالن 

 ج ال  ا سخانو ذ

2 
،  خال     الفزمان 

2021 

خأازها عأ   ب يس  ة اطز الال لس

 ووس اد  الوصا ف النجا  ووس الألبيووس  

 .حالس: تو     ط تجا  س للبيس(

ب يوووهو، خالن وووزف قيووواح ة ووواطز الاووول له خالز 

طبي ووه ال رقووا   وول  الاووول له  عأوو  أصوو ل

  عأوو له ز ة وواطز الاوول  خالزب يووه خة زفووس أاوو 

فنوووزم تووورل ز وووا ال  ا وووه أم الزب يوووه. حلووو 

 (.2019-2014  يه ة  دم  ل  زة

عرقووه ع اوويه  وول  ة وواطز  خموو د

حل  اق ة اطز   ه،الال له خالزب ي

 الال له ا ت از عأ  الزب يه.

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

 لأونغلووووووووووووووووز النووووووووووووووووا ع

 ا  اءمزائيووسخالن ز فوو 

 خانو ذج ال  ا س
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 اا نفادة ة  ال  ا س  ال نائج  ااه اف  ال   اق  اللاح  خالا س  الزق  

 2021وة و ،   جاي  3

الوصووزف    ووواقئناز اة اطت قل   

خف  ة ايلز الن قل  ال خليووس/   عأ 

    تطبي   ف  ةصزف الزاف ي  

  غ اد. –اادا ة ال اةس 

زف  خفووووو  ئنوووووواق الوصووووو ااة ووووواطز  تووووو قل 

ة ووووووايلز النوووووو قل  ال خليووووووس خايلأووووووا تصوووووووي  

اق خف  ة ايلز اةج ت قل  لو اطز اائنو زن

خضووع امووزايا  ال ووول  ووه  خ النوو قل  ال خليووس 

 الوووووس   حقي وووووه خصووووو   خععأووووو م أاوووووز خبيووووواق 

 .النأ ادائاا البيانا  الواليس خعأ  

ه الوصوووووزف صووووو  با  ع ووووو   امووووو ي

قيوووووووواح ة وووووووواطز اائنووووووووواق خفوووووووو  

خة اووا عوو م خموو د ز ال خليووس لايالو وو 

نظوووام الننزخنوووو  ةن صووو  خعوووو م 

 اعووو ة  يانوووا  تفصووولأيس لنووولتووو فز ق

 ائنواق ةصزف .

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلز النا ع خننائج 

ج ذوووووووووووو  خانال  ا ووووووووووس 

 ال  ا س

 2020ال ر، ا    4

 الو ا وووووب  اءفصووووواحمووووو دة أاوووووز 

عأوووووووووووووو  النصوووووووووووووو يف اائنوووووووووووووووان  

لأيوووووزوا : د ا وووووس تطبيقيوووووس عأووووو  

لو  مووووووووس فوووووووو   وووووووو   ا  اليووووووووزوا

 ااخ ا  الواليس الوصزي.

الو ا ووب   اءفصوواحة  يوواق ةوو ب تووأالز موو د

 ايل  وووووال  ائ  الواليوووووس أخ انوووووا  الواليوووووس  ووووو لأبي

الورحظووا   ثوولة وأووس ال  ووائل ااتووزب الو 

ووووووووووس خااحوووووووو ا  الرح ووووووووس خة اقيووووووووا  الون

خت ألر  اادا ة لأ طووس الواوون بلأيس ...الووي 

 الوصزي. واللا  لأيزوا  الو  مس ف     

اًز موووو دة  الو ا وووووب   اءفصوووواحتوووو

ة ملال عأ  النصوو يف تأالزال ة    ال  

نوووووان  لأيووووزوا  الو  مووووس فوووو  اائ

 .زي     ااخ ا  الواليس الوص

 زي  ظووووووووووووو ال اءطوووووووووووووا 

ل غلووووووووووز الواوووووووووون لأون

خالن ز فووا  اءمزائيووس 

 خننوووووووووووووووائج ال  ا وووووووووووووووس

 خانو ذج ال  ا س

5 
الزاث ي خال ال ي،  

2020 

 اءلننزخنووو  احصووو فاء نظوووام توووأالز

 لأيووزوا  ي اء وونثوا   ال ووزا  عأوو 

 ال زاق . الوال       ف  الو  مس

 اءفصووووووووواح ضووووووووو ع  ل وأيوووووووووس ح الوالقيوووووووووا

 ف مس لأيزوا  الو     اءلننزخن الو ا ب   

ا  الواليووس خةوو ب النووأالز خ     ال ووزا  لوور وو 

 ي ف  تأب اليزوا .اء نثوا  عأ  ال زا  

 اءلننزخنوووووو  اءفصوووووواح ق عوأيووووووس 

لموووووس  وووووو   ااخ ا  قزتاووووووا ها  النووووو 

 الواليووس ال زاقيووس فلووز وافيووس ءت وواذ

 .ل ي الزثاء نثوا  ال زا  

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلووووووووووز الواوووووووووون ل 

 خننائج ال  ا س

 2020 ال  سة، 6

ف  الب وو ط ال خليووس    اطز الا   ة

خا وووووووووونزاتيجيا   دا تاووووووووووا حاووووووووووب 

-الو وووووايلز ال خليوووووس لأج وووووس  وووووازل 

 .ال جو عس    لن  م زال نو ذمة

تاوووووو ف هووووووذم ال  ا ووووووس  لوووووو  الن ووووووزف عأوووووو  

خليووووووس ع وووووو   ط ال   الب وووووو اا وووووونزاتيجيا   دا  

لأو وواطز الاوو قيس حاووب ة ووز ا  تن زضوواا 

 . س  ازل لأزقا س الوصزفيسلج

لاح  ة  توورل هووذم الل  ت صخق   

ال  ا ووس  لوو  أق ةجو عووس    وولن  

ا تن ووزج لو وواطز الاوو   م ووزال 

 صووووووفس وبلووووووزة ة ا نووووووس  الو وووووواطز 

 .ااتزب

ا  ال ظوووووووووووووزي طووووووووووووو ءا

لأونغلووووووووووووووووز النووووووووووووووووا ع 

 خانو ذج ال  ا س

 2019   ص ثس،  7

 فووووووووو   الو ا وووووووووب اءفصووووووووواح دخ 

 ي.اء نثوا   ال زا  تزثل 

 سأيوو عو ف  الو ا ب   اءفصاح  أهويس   زفسة

 ةووو بخ   ساء ووونثوا   ل وووزا ا س اخت ميووو  ات ووواذ

  النوووو  الو أ ةوووا  عأوووو  الواووونثوز   اعنوووواد

 الو يووووو  ة سليووووو الوا خالن وووووا  ز ال ووووو ائ   فزهوووووات

 قووووووووزا اتا  ات وووووووواذ فوووووووو  الو  مووووووووس لأيوووووووزوا 

 زاد   ووب الو ا اءفصاح زاد  كأوا

 ال ووووووزا ا  تزثووووول  فووووو  ف اللنوووووه

 ا ااخ    ووووووووو    فووووووووو   ساء ووووووووونثوا  

 الن اووي  عأوو  ياوواه  حلوو  ليووس،واال

 .الواليس ل خ ا  ال ادل

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلووووووووووز الواوووووووووون ل 

 خننائج ال  ا س
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 . ساء نثوا  

 2019، عب ال اح  8

عأوووووو   الو ا ووووووب  اءفصوووووواحأاووووووز 

 ووووس ، د ااء وووونثوا  ت وووواذ قووووزا ا  

ز   فوووو  لووووس عل ووووس ةوووو  الواوووونثوحا

  ال زا  اليزوا  الو  مس ف     

 ل خ ا  الواليس.

الو ا وووووووب  عأووووووو   فصووووووواحاءز أالةووووووو ب تووووووو 

 س اء ووونثوا  الواووونثوز   فووو  ات ووواذ قوووزا اتا  

 ف      ال زا  لرخ ا  الواليس.

 حفصووووووووووااءأ اووووووووووز  ال نووووووووووائج أق 

يووووزتلر   رقووووس ايجا يوووووس  الو ا ووووب 

 س   اء وووووووووووووونثوا ال ووووووووووووووزا ا  عأوووووووووووووو 

 الوال . لأوانثوز   ف  الا   

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

 لأونغلز الوان ل

 2019،  لا  خهبلنه 9

 اءفصوووووووووووواح  تطبلوووووووووووو  لوووووووووووواطأةن

خااوووووزم عأووووو  ةريةووووووس  اءلننزخنووووو 

الو أ ةووا  الواليووس، د ا ووس ةل انيووس 

 ليزوس اتصاا  الجسائز.

 اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصاح  سوي  زاز أه

الن ألوو ي  حاءفصوواخة الجووس عوو م الث ووس فوو  

وا   ز س الو أ ةا  ة  اليز  ابب اعنواد  

  ا خبيوووواق خةوووو ب أهولناووووا فوووو  ات وووواذ ال ووووزا

 ثل ة.لز ا

الو ا وووووووب   اءفصووووووواح ق تطبلووووووو  

فووووووووووووو  الوً اوووووووووووووا   اءلننزخنووووووووووووو 

اًز  الجسائز ووس ةن  وور  ووالزف  أنووه ةوو

  ا ةووووو فووووو  ت اووووول  ةريةوووووس الو أ

 الواليس ات اذ ال زا ا  الزثل ة.

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

الواوووووووووون ل  لأونغلووووووووووز

 مزائيووسءخالن ز فووا  ا

 خانو ذج ال  ا س

10 
ال اع   خاتزخق،  

2018 

 وووووووووووووووب  او ال اءفصووووووووووووووواحأاوووووووووووووووز 

ة وواطز ال ووزا ا  عأوو   اءلننزخنوو 

 ، د ا س تجز بيس. ساء نثوا  

الووووو  ق   اءفصووووواحالو ا نوووووس  ووووول  وووووول ةووووو  

خت  يووو  ةوووا اذا وووواق  خنووو ز ننءلا اءفصووواحخ 

 عأوو  فوو  النووأالز  ل اووا م هز ووس فزخ    ه الب

 . سوا   نثاء ال زا ا ة اطز 

 اءفصوووووووووواحأ اووووووووووز  ال نووووووووووائج أق 

 ةوو  ي فووا اءلننزخنوو الو ا ووب  

 ال ووووووووووووووووزا ا ة وووووووووووووووواطز   باوووووووووووووووونة

 اءفصووووووووواح س ة ا نوووووووووس  اء ووووووووونثوا  

الووووووو  ق  لنووووووول ع اصوووووووز ة وووووووواطز 

 . ساء نثوا   ال زا  

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

ع النووووووووووووووووا  زغلوووووووووووووووو أونل

 خالن ز فا  اءمزائيس

 2018الزض ،  11

فووووووو   ووووووو    ثوا اء ووووووونة ووووووواطز 

  اليس: د ا س حالووس  وو  ااخ ا  الو

 ال زط م لرخ ا  الواليس.

 الواليه ا  ااخ ف    وانث ءا  ة اطز  سةايي

 الن ألووول يو ووو  خويوووف قيا ووواا طوووز   خةووواه 

 .ة اا

أ اوووووووووووووووز  ال نوووووووووووووووائج أق ت   وووووووووووووووع 

  اانووووووووو لبيا  خت ألووووووووول ااء ووووووووونثوا  

وا  الو  مووووووووووس ةوووووووووو  قبوووووووووول لأيووووووووووز 

الواووووووووووووونثوز ي فوووووووووووووا ة ووووووووووووواطز 

 .اء نثوا 

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لنووووووووووووووووا ع لأونغلووووووووووووووووز ا

 ئيسخالن ز فا  اءمزا
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12 
Elbastawisy  & 

Mousa, 2022 

The Impact of Accounting 

Disclosure on Moral 

Risks in Light of 

Digitization on Financial 

Reporting Quality in 

Egyptian Commercial 

Banks. 

الو ا ووب  عوو   اءفصوواحالن ووزف عأوو  أاووز 

 س ال وأيا   ل  قواطز ااترقيس ف   الو 

لواليوووووووس الوصووووووزفيس عأوووووو  مووووووو دة الن ووووووا  ز ا

اًز عأ  وصز الس ا  النج  ط الب    س ةوا ق  ي

 .ةان ب فاعأيس ال طاى الوصزف  وکل

الو ا ب  عوو  الو وواطز   اءفصاح

دي الووو  ز وووا ة دمووو  دة ااترقيوووس يوووً

ا  ز الواليووووووس فووووو  الوً اووووووا  الن ووووو 

د الوصووووووووزفيس، ووووووووووا انووووووووه وأوووووووووا زا

  اليفافيس الو ا ب  زادا  اءفصاح

 ةووو  الو ووواطز ةوووز الوووذي ي ووو اا

 ااترقيس.

زي اءطوووووووووووووا  ال ظووووووووووووو 

 لغلز الوان ونلأ

13 
Barrak, et,al, 

2020 

The Effect of Accounting 

Disclosure on The 

Financial Statements and 

Its Relationship to Making 

Investment Decisions. 

ا  الو ا ب  عأ  ات اذ قزا    اءفصاحالز  تأ

فوو   وو   ال ووزا  لوو خ ا  الواليووس  اء وونثوا 

لأواووووونثوز     ووووو يونووووو  أه  الوًثوووووزا  الكووووو 

عنوووووووووواد عألاوووووووووا ع ووووووووو  ات ووووووووواذ قوووووووووزا اتا  اا

  س ف  اا  ا  الواليس.اء نثوا  

ه ووووووووواط أهويوووووووووس وبلوووووووووزة للإفصووووووووواح 

البيانوووا  و  فووو  الونلأووو    وووبو اال

حووووو ل قووووزا ا  الواووووونثوز    الواليووووس

 ا  وأل  ف      ال زا  ل خ الو ن

 .الواليس

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

 لأونغلز الوان ل

14 

 

 Oladejo & 

Yinus, 2020 

Electronic Accounting 

Practices: An Effective 

Means for Financial 

Reporting Quality in 

Nigeria Deposit Money 

Banks. 

س اءلننزخنيوو تأالز ةوا  ا  الو ا لس قيوا  

 وو ط الو نووا ة   ز الواليووس لأبدة الن وواعأوو  موو  

 ف  نيجلز ا.

 

س ت سز ا ووس اءلننزخنيأق الو ا لس  

اق الوووووووال  يوووووو ةل  فوووووو  الب  اوووووونالو

عووووووووسز  ووووووووووا  لأب وووووووو ط الو نووووووووا ة،

 مزايا  الو ا لس خحا ا ت قلووا 

 لواليووووووووس ز اخموووووووو دة  عوووووووو اد الن ووووووووا  

 .ط   لأب

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

 لأونغلز الوان ل

15 Syaeid, 2019 

The Effect of the 

Reliability of Accounting 

Information Systems on 

Electronic Disclosures on 

the Stock Prices: Applied 

Study on Industrial 

Companies Listed on 

Amman Stock Exchange. 

 ةووا  الو أ  نظوو يس الن زف عأ  أاز ةص اق

الاوووووووز س    ااةووووووواقةووووووو  حلووووووو  الو ا وووووووبيس 

( هس وووسساهوووس ال وأيوووا  خالجاخال ص صووويس خن

 عأوووووو  أ وووووو ا  أ ووووووا  الصوووووو اعيس اا دنيوووووووس

ز أاوووو     يوووو أيوووزوا  فوووو     صووووس عووووواق ختل

 الن قلووا  ة  حلوو   ساءلننزخنيا   اءفصاح

خال ووو  ة عأووو  الن بوووً خال ووو  ة عأووو  الو ا وووب 

 .الزألنا ا عادة الن ظي ( ف  ت ال  هذ

أق ةصووووووووو اقيس نظووووووووو  الو أ ةوووووووووا  

تووأالز  الو ا ووبيس  أ  ادهووا ووواق لاووا

اا ووووا  فوووو    يجوووا   عأوووو  أ ووو ا 

   صوووووووووس عوووووووووواق، وووووووووووا عوووووووووسز  

س هووووووووووذا اءلننزخنيوووووووووو ا  اءفصوووووووووواح

 .زاللنأا

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلووووووووووز الواوووووووووون ل 

 خننائج ال  ا س
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16 Sakini, 2019 

The Impact of Disclosure of 

the Financial Statements at 

the Level of Information 

Asymmetry between 

Investors: An Empirical 

Study on the Commercial 

Banks in Jordan. 

الواليووس ائ   وو  لأ ي الوو خ  اءفصوواحت  يوو  أاووز 

لأب ووووووو ط النجا  وووووووس اا دنيوووووووس الو  موووووووس فووووووو  

   صووووس عووووواق عأوووو  ةاوووون ب عوووو م ت ا وووو  

  ووبالب   أ ووا الو أ ةا   ل  الواوونثوز   فوو 

 .2017-2016ترل 

ا  اءفصوووووووووووواحالن  ووووووووووووع فوووووووووووو   أق

لاوووا توووأالز ةلاثوووز عأووو  الو ا ووبيس 

 ل   ع م ت ا   الو أ ةا  ب ةان

الواووووونثوز   خ فوووووع وفووووواية الاووووو   

 الوال .

طوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي اء

لأونغلز النا ع خننائج 

 ال  ا س

17 
Benbouali  & 

Berberi, 2018 

The Importance of 

Introducing Electronic 

Accounting Disclosure 

Using the XBRL Language 

in Activating the Algerian 

Stock Market. 

 اءفصووووواح فووووو   XBRL  لغوووووس دخ  د ا وووووس

ت يووير فوو  هوه اوواةخ  اءلننزخنوو الو ا ووب  

ز ووادة موو دة خ     ااخ ا  الواليووس الجسائووزي 

خثووفافلناا خةوو ب الواوواهوس الن ووا  ز الواليووس 

 .اء نثوا وفاية  ف  الزفع ة 

 

  زعس خف اليس ت فلز الو أ ةا  ق 

 الو ا ووووووووووب  فصوووووووووواحاءخ  الواليووووووووووس

ةووووووو  تووووووورل  زنووووووواةج  نووووووو اءلننزخ 

XBRL  الواووونثوز  ي وووسز ا وووس   

خا ووووون اةس   ن يووووويرخ اووووواه  فووووو   ت

 .ااخ ا  الواليس     

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

لأونغلووووووووووز الواوووووووووون ل 

  سخننائج ال  ا

18 

 

 Sarea, et, al, 

2018 

Electronic financial 

disclosure: Islamic 

banking vs conventional 

banking in GCC. 

ت ز ووز عوو  ةوو ب ختصووائ  ف وو  خت وو ي  

 اءفصوووووواحيوووووزوس النووووو  ت وووووو د ةوا  وووووا  ال

 الب وووووو ط قبوووووول ةوووووو  ءلننزخنوووووو االو ا ووووووب  

 أل يوووس فووو  دخل الن الب ووو ط ة ا ووول اء ووورةيس

 لن اخق ال أيج .ةجأ  ا

و  وووووول فوووووو   ق الواوووووون ب ال ووووووام لأن

الب ووو ط الن أل يوووس اعأووو  ةووو  الب ووو ط 

 حاءفصوووووووووووووااء ووووووووووووورةيس ننيجوووووووووووووس 

اعأوووووووو  ا اءلننزخنوووووووو الو ا ووووووووب  

عأوووو  اقلووووال  ااةووووز الووووذي ان  وووو 

 الوانثوز  .

اءطوووووووووووووا  ال ظوووووووووووووزي 

 غلز الوان لنلأو

 ال زبيس خاام بيس.الوص   : ة   ع اد اللاح ،   ايل عأ  ت ألل ال  ا ا  الاا  س  

 دراسة الحالية عن الدراسات السابقة:يميز ال ما  2-3-5

لو ضوووو عا   ضوووو ى ال  ا ووووس يالله وووو  ةوووو  ا ا ووووا  الاووووا  س، نجوووو  أق ةتوووورل ا وووون زاج لأ  ةوووو         

ام اللوواحثل ، ووووا يرحوو  أق ال  ا ووا  الاووا  س ال زبيووس خاام بيووس وووال  يثووس الونجوو دة النوو  حظلووا  اهن
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ولووس ال  ا ووس ال اليووس عوو  ال  ا ووا  الاووا  س ( خ و وو    ووزاز ةووا ي2022-2018ااعوو ام   تزاخحووا  وول  

 الناليس:    ج انب ال

الو ا وووب   اءفصووواح ووو اي   وانوووا تزووووس عأووو  مانوووب خاحووومويوووع ال  ا وووا  الاوووا  س  أق  .1

لو  ، لذا ماي  هذم ال  ا س لنغطيس تأوب الفجو ة فو  ال  ا وا  حاء نثوا ي  ة اطز لاخ ت   اءلننزخن 

فو   اء ونثوا ف  ت لوي  ة واطز  اءلننزخن الو ا ب   اءفصاح  وس  ال  ا س ال اليس عأ  قياح أاز

 .يسال  ةا  الواليس اا دن  ثزوا 

نووزة السة يووس لأ  ا ووس عوو  ف، ال حوو ا  الو نووا ة  الوجنوووع خال ل ووس( خالف حجوو  ال ل ووساتوونر  .2

 53 ننو ق ةو  ثوزوا  ال و ةا  الواليوس خعو دهاال  ا ا  الاوا  س، ففو  هوذم ال  ا وس ةجونوع ال  ا وس ي

 خل  ين  النطز  لأ طاعا  ااتزب.   ثزوس ت ةا  ةاليس

 اءفصوواحالو زفوو  اهويووس  ويووس ةفلوو ة تثووزي الو ووسخق م ال  ا ووس ت وو ي  ةووادة عأا تووأ  هووذ  .3

 زوا . يت لي  الو اطز ف  ال ف   ن خ اءلننز  ا ب   وال
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الدراسة وإجراءات  منهجية : الفصل الثالث  

 وال ت 3-1

 ة اجيس ال  ا س 3-2

 ا سةجنوع خعل س ال    3-3

 ةصاد  موع البيانا  3-4

 الوصاد  الثان  س. 3-4-1

 الوصاد  ااخليس. 3-4-2

 ال  ا س.   أداة  3-5

 ة ال  ا س. ص   خالا  أدا  3-6

 زي. الص   الظاه 3-6-1

 الص   الب ائ .  3-6-2

 الا  أداة ال  ا س.  3-6-3

 ئوس أنو ذج ال  ا س ل  اللب اءحصائيس الوان  ةس. ةر 3-7

 (. Multicollinearityالون  د   اتنلا  اا تلا  ال ط      3-7-1

 (. Correlationة اةل اا تلا   ل  اا  اد الوان أس     اتنلا    3-7-2

 (. Autocorrelation تلا  الذات    اتنلا  اا   3-7-3

  ع الطبي  . اتنلا  الن ز  3-7-4

 . الوان  ةساا اللب اءحصائيس   3-8
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 الدراسة  وإجراءات منهجية

 تمهيد:  3-1

يووواح خطز  وووس ق ، خ بووول  ةجنووووع خعل وووس ال  ا وووس ة اجيوووس ال  ا وووسهوووذا الفصووول  ياووون زج    

نوو  اءحصووائيس ال ا ااتنلووا  خ اوون زج  ، خةصوواد  موووع البيانووا  ، الصوو   خالثلووا  اداة ال  ا ووس

  ا ن  ةناا ال  ا س. 

   منهجية الدراسة:  3-2

حلوو  اعنووو   ال  ا ووس    ، تنرف نوو ى ال  ا ووس خأهوو افاا خةجااتاووا خأدخاتاووا ا  وو" ت نأووف الو اجيووس        

  ، أخ الظووواهزة خصووفال دقي وووال  طز  ووس وويوووس أخ ن عيوووس   خالووذي يصوووف ال اقووع   عأووو  الووو اج ال صوووف    س ال اليوو

وووو  في طل وووا خصوووفال  قويوووال  أةوووا الن بلوووز الن   ، ظووواهزة يصوووف خ  ضوووا ل وووا تصوووائ  ال   فوووالن بلز ال ووو ع  

ظوواهزة أخ حجواووا خصو ال  لوو  ننووائج أخ ت ويووا  تاوواع  فوو  فاو  خاقووع الظوواهزة أخ  ل ا ي ضوا ة وو ا  هوذم  

خذلووب    ، فوو   مووزاي هووذم ال  ا ووس   اد عأوو  الووو اج اا وون ال  ااعنووو  ختوو    ، ( Salkind, 2019    " الويوو أس 

فو  ثووزوا  ال وو ةا     اء وونثوا  اطز  فو  ت لووي  ة و  اءلننزخنوو  الو ا وب     اءفصوواح ااوز  "   عأوو  لأن وزف  

  ، ل ل ووس  ذ ياوو   هووذا الووو اج  لوو  ال صوو ل ا وون اا  حوو ل الوجنوووع ةوو  توورل ا "   ، "  دنيووس ا الواليووس ا 

صوائيس  ن صول  لو  الن بوً أخ ا ون زاي ةوا ت  يوه اا قوام خة زفوس دالناوا اءح خه  الو     ن ألول البيانوا  لأ 

   و اهز  أوصف  نظوزال لووا ي  ةوه ةو  فائو ة فو  الن وزف ع ي ل أخ ع ة  الو اج ال  خخصفاا   ختفالزها 

ا  ااهويوس اتنلوا  الفوزخج ةو   اا ون ال   و نأوف اتنلوا    خ ان  الن ألول "  ، ( 2017 ،  الب اي  " الوجنوع 

 وون ناما  أخ ال نووائج  يوو  الصوورحيس النوو  يو وو   اووا أق ي ووال أق البيانووا  تيوولز  لوو    ووا اا اموول ت   

  " ال عأوو  الن ألوول اا وون ال   ووخوووذلب توون  ةاوووس النفاوولز أ ا   ، جنوووع ال  ا ووس أنووه ياوون   ن وو يز قووي  ة   كوووا 

 (. 2018  ، ق  أي ةاوس اا ن ال خا ن لا  اا ن ناما (  ص ا 

 



 51 

 مجتمع وعينة الدراسة:  3-3

النو  تيونزط فوو  الوجو عوس اليواةأس لنوول الوفوزدا  أخ الويواه ا  "صو   وجنووع ال  ا وس ي   

خ فلووز أق الوجنوووع أثوو ا  أخ أثووياي خقوو  ي وو ق ة وو خد صوويس ة ل ووس خ و وو  أق ي وو  صووفس أخ تا

فو  ثوزوا  ال و ةا   الو  لول لف ةجنووع ال  ا وس ةو  مويوع أت خعأيه".  ( 2020  ،  الجاا   "ة  خد

خالووو ق ل   ، مخ ؤ وواي ااقاووا ، خالن ألوول  الووو  اي الووواللل  ذ ثوووأا خحوو ة الو اي ووس  ، الواليووس اا دنيووس

خبووالد عووو دها  "يووسنالوووواللل ( فوو  ثووزوا  ال وو ةا  الواليوووس اا دخالو أأوول   ، خالوبووزةجل  ، الوو اتأل 

 ةاليس. ت ةا   ثزوس (  53  

خت صووووووف ةوووووو  توووووورل  حصوووووواياتاا أخ ة الواوووووووا    توووووو  ح خت وووووو   خت أوووووول ال  ا ووووووس    أةووووووا عل ووووووس 

  Coefficients ) ،   "   ا   تورل د ا وس خت ألول خاتنلووخ و و  أق ناون ل  حصوائيال عأو  ة وال  الوجنووع ةو

طوووز   ل   ال لوجنووووع يووون  اتنيا هوووا خف وووا فال ل وووس موووسي ةووو   "   ، " ( n  يزةوووس لاوووا  وووالزةس    حصوووايا  ال ل وووس خالنووو

  ال  ا ووس فوو    خاعنووو   "   ، ( 2018  ، خآتووزخق  الاوويف     " ع ووه ة ل ووس خالغووزج ة اووا د ا ووس الوجنوووع خالن بلووز  

  ، " ( Simple Random Sampleاووويطس   أ وووأ ا ت ز وووع اا ووونلانس عأووو  طز  وووس ال ل وووس ال يووو ائيس   

ةناواخي أةوام مويوع أفوزاد ةجنووع ال  ا ووس    ئيس اللاويطس ي صو   اوا أق ي و ق ه واط احنووال خال ل وس ال يو ا " 

  ( Online Questionnaire ذ تو  نيوز ا ونلانس الننزخنيوس   "   ، ( 2020  ال جوا  خآتوزخق،     " للون  اتنيوا ه  

ايووووا  القيوووواح  ا وووونلانس موي اووووا صووووال س لغ (  159اءما ووووس عأوووو      ا تووووو  ، ة ووووزط الل وووو  م موووول   عبووووز 

 . " خالن ألل 

 لن ألوول  حصووائيال  توو   تلأوواعاا يووا وس  ال  ا ووسوال ل ووس العأوو  وفايووس حجوو   تأكلوو ي"خبووإمزاي 

KMO   Kaiser- Mayers- Olkinتاون  م لن ضويا  خهو  أداة ت ألأيوس" ، "اخلنول ( -ةللس-لس (  ك

لي و ق حجوو   ( KMO≥0.5أق تنو ق قيووس    ال  ا وس، حلو  ي لغو كفايوس حجو  ال ل وس الويوا وس فو  

   (. Field, 2018    "ال خةوثل  حصائيال لأوجنوع ااصأ س وافيعل س ال  ا 
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 : ( 1-3جدول )ال

 ( KMO & Bartlett's Test)تحليل كفاية حجم العينة  

 0.799 العينات لقياس كفاية أخذاولكين -مييز-يزر

 بارتليت اختبار
 Approx. Chi-Square ) 5245.8   ةزبع واي

 df ) 435   د مس ال ز س

 Sig)   0.00   ةان ب ال الس

خهوووو  أكبووووز ةوووو  القيوووووس ( =0.799KMO   قيوووووس( ينلأووووا أق 1-3 ووووال ظز  لوووو  ننووووائج الجوووو خل   "

وافيوووس خة ا وووولس  ال  ا وووس خ ووو ل عأوووو  أق حجووو  ال ل وووس الويوووا وس  ، "سالوفنزضوووس لنفايوووس حجووو  ال ل ووو

  حصائيال. 

 : مصادر جمع البيانات 3-4

 س ةوو  ونووب خد ا ووا  وووا توو  ةطال وو" الثان  ووستوثأووا الوصوواد   لثانويااة: المصااادر ا 3-4-1

 . "س الن  ت ةا ال  ا ساءلننزخنيا ن انس  ل ا الو اقع اخت     ، ح ل ة ض ى ال  ا س

نن ا وب ةووع ل هوواط  ز تتو   ا وونلانسفو  الوصواد  ااخليووس وثأووا ت المصااادر الوليااة:  3-4-2

فوووو  ثووووزوا   ثوا اء وووونفوووو  ت لووووي  ة وووواطز  نوووو اءلننزخ  اءفصوووواحاووووز أ" طبي ووووس ال  ا ووووس خع  اناووووا

ونغلووزا  لأوونو   اللأن بلوز عوو  ووول ةنغلووز ةوو   صوويافس أ وومأنااخل وو  توو   ، "الواليووس اا دنيووسال و ةا  

 . الاا  س  زحه ف  ال  ا ا خاعنوادال عأ  ةا ت  ط  ، ايا اة  ق

 :  رئيسين وهما  قسمينشملت الاستبانة    ة: أداة الدراس 3-5

خهووو   يانوووا  الن ز  يوووس الب اا ووومأس الون أ وووس ةووو  اا ووونلانس ال اووو هوووذا  ي ووو م الول:  القساااام       

هًل الن أيو   ، ال بزة      ا  ، الن ص  ال أو     . ( الوان ب ال  يف   ، الو

الونغلووز الواوون ل  أ ووس  قيوواحالون  ف ووزا ال الثووان  ةوو  اا وونلانس اوو ال  ثووول الثاااني:  القساام       

 دة خمو ، اءلننزخنو لو ا وب  ا اءفصواحةنطألوا       هو   مخأ  واد  ( الإلكتروني المحاسبي    الإفصاح   

عأووو   ااعنوووادختووو   ( اءلننزخنوو الو ا وووب   ءفصوواحاخة ووواطز  ، اءلننزخنوو الو ا وووب   اءفصوواح
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فوو  تطوو  ز ( 2019، نووه وولا  خهبل  خد ا ووس ( 2020، ا وو ال رس   ( خد ا وو2022 ، ال ووازة   د ا ووس 

س الثوان  الف ووزا  الون أ ووووووا ثوول ال اوو   . لننزخنوو اءالو ا وب   اءفصوواحاا ومأس الون أ ووس  قيواح 

ة واطز ت لوي  خ  ، ة واطز الاو   ت لي     ه  خأ  ادم( ثمارتالإستقييم مخاطر الونغلز النا ع    قياح  

 الفزمووان   خد ا ووس ( 2020  سة،  الوود ا ووس عأوو  ختوو  ااعنووواد  ( اائنووواقة وواطز ت لووي  خ  ، الاوول لس

 س الون أ وووس  قيووواح ت لوووي فووو  تطووو  ز اا ووومأ ( 2021، ( خد ا وووس   جووواي وة وووو 2021خال   ووو ، 

 . اء نثوا ة اطز  

ف ووزة تقووي  ( 15:   ف ووزة ة اوووس  لوو ( 30   ال اائيووسصوو  تاا   س ا وو أداة الخبأوود عوو د ف ووزا  

خ بوول   ، اء وونثوا أ  وواد ت لووي  ة وواطز  تقووي  ( ف ووزة15  خ ، اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحأ  وواد 

 : لوقياح ووا يأ ت ز ع ف زا  ا(  2-3    الج خل

 : (2-3)جدول  ال                                             

 الدراسة بصورتها النهائية أداة توزيع فقرات 

 لكترونيالإ المحاسبي  الإفصاح المتغير المستقل: أبعاد 

 البعد 
اسبي  المح  الإفصاحمتطلبات 

 الإلكتروني
المحاسبي   الإفصاحجودة 

 الإلكتروني
المحاسبي   الإفصاح مخاطر 

 الإلكتروني

 15-11 10-6 5-1 لفقراتا
 5 5 5 عدد الفقرات 

 ( فقرة 15) الإلكترونيلمحاسبي ا  الإفصاحمجموع فقرات 
 ر الإستثماتقييم مخاطر المتغير التابع: أبعاد 

 مخاطر الائتمانتقييم  طر السيولةمخاتقييم  مخاطر السوق تقييم  البعد 

 30-26 25-17 20-16 الفقرات
 5 5 5 د الفقرات عد

 ( فقرة 15) تثمارالإستقييم مخاطر فقرات مجموع 
 ( فقرة 30)  الدراسة  ةاأد لفقرات  مجموع الكليال

ةوو اها  افووزاد ال ل ووس أكبووز ي ةاوواحسختوو  ت  يوو   وو ائل اءما ووا  خفوو   ووأ  لنووز  ال وا وو  ءعطووا

 . ( 1-3    الي لف    سخالو ض   ( 5-1اخح  ل    ينز 
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 الخماسي  ليكرت  سلم( 1-3) الشكل 

لون  ووور  ا تووو  ااعنوووواد عأووو  قيووووس    ، ال  ا وووس خف زاتاوووا   ااهويوووس ال اوووبيس لو ووواخ  خلن  يووو  ةاووون ب  

   (: Subedi, 2016الناليس     لأصيغس   لي ز  خف ال ال اا   ل  اما  الو اف س حاب ةقياح  

  حلووو    ، 1.33ا 3/ 1-5ال ووو  اادنووو  لأبووو يل/ عووو د الواووون  ا ا -اعأووو  لأبووو يل ااهويوووس ال اوووبيساال   ا 

 (. 3-3ف  الج خل   ثر  ةان  ا  خالو ض س  ص فا ااهويس ال ابيس ل 

 : ( 3-3الجدول ) 
 لهمية النسبية والمتوسطات الحسابية المقابلة لها ا مستويات    

 مرتفع    متوس منخفض مستوى الهمية
 5-3.67 3.66-2.34 2.33 -1 المتوس  الحسابي 

 

 : صدق وثبات أداة الدراسة 3-6

ءموزايا  ح ةجو عس ةو  ال طو ا  خاص   خالا  ف زا  الوقيا اعنو   ال  ا س ف  قياح

   خه  ووا يأ : 

ة  ووووول  أكوووواديولل  فوووو   ( 7   عأوووو أداة ال  ا ووووس  عووووزج  توووو" : الصاااادق الظاااااهري  6-3-1

توو   ،  وزا  اا ونلانس خة ن  اتاواخب و  قووزايتا  لف ، ( 2   الوأ و  لوولا  فو  الجاة وا  اا دنيوس خالويوا  

  الن وووو ير مويووووع ووووإمزاي  حوووو حظووووا  عأوووو  أازهووووا قووووام اللا وووو ير  خالوراءثووووا ة  لوووو    ووووا الن

 . "خالورحظا 

هوو اف الوزموو ة ةوو  أداة ال  ا ووس خلنوو  توونو   ةوو  الن  لوو  ا" : ئي صااادق البنااااال 6-3-2

قو  ة وول ف وزة ةو  ف وزا  ة اةل اا تلا    لز و ق( خالوذي يظاوز  قياح ةلأو ناا ت  ا ن زاج قيوس

 لو   Linn & Gronlund, 2012)حلو  أثوا     " ليوهال  ا وس خةو ب ا تلاطاوا  الل و  النو  ت نوو  
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أي أق اتجووام الف ووزة ة ووالف  ت  وو  أق ااتجووام ع اوو  ( خالنوو - وواللس   النوو  ت ووول  ثووا ة ق الف ووزة أ"

خننيجوس الصو   الب وائ   ، "ا%( يفلأول حوذفا25ع     ة  ل ا تلاطااي ل أخ  ، لأل   الذي ت نو   ليه

 . ( 4-3ة ض س ف  الج خل   

 : ( 4-3جدول )ال
 لبعد الذي تنتمي إليهدرجة ارتباط كل فقرة با  

 لكترونيلإ االمحاسبي  الإفصاح بعاد المتغير المستقل: أ
 رونيالإلكت المحاسبي  الإفصاح مخاطر  كتروني الإلالمحاسبي  الإفصاحجودة  الإلكتروني المحاسبي  الإفصاحمتطلبات 

 الارتباط  الفقرة  الارتباط  الفقرة  الارتباط  الفقرة 
1 0.865 6 0.752 11 0.734 

2 0.877 7 0.813 12 0.737 

3 0.755 8 0.762 13 0.727 

4 0.882 9 0.841 14 0.887 

5 0.889 10 0.809 15 0.716 

 الإستثمار أبعاد المتغير التابع: تقييم مخاطر 
 مخاطر الائتمانتقييم  خاطر السيولةمتقييم  مخاطر السوق تقييم 

 الارتباط  الفقرة  تباط الار  الفقرة  الارتباط  الفقرة 
16 0.709 21 0.846 26 0.859 

17 0.702 22 0.805 27 0.899 

18 0.776 23 0.727 28 0.908 

19 0.779 24 0.835 29 0.792 

20 0.713 25 0.837 30 0.685 

كبوز ةو  أ خهو  ( 0.685    أود أداة ال  ا وسف وزا  قول ا تلوا  لأ ة  لأق "( 4-3ة  الج خل     نرح 

خبنووال  لو  يوون  حوذف أي ف ووزة  ( ت وول اتجووام طوزدي    يوواحرحو  أق مويووع ف وزا  الوق%( خن25  

 . "  ائيال  ال  ا س خعأيه ت نبز ف زا  أداة ال  ا س صادقه ة ة  ف زا  أدا 

اوووون  ةس فوووو  قيوووواح توووو  النأكوووو  ةوووو  ةوووو ب الووووا  ااداة الو" : ةثبااااات أداة الدراساااا  6-3-3

تنو ق خ ( Cronbach's Alphaقيووس ة اةول   ة  ترل احناواا  اا نلانس ثوأنااالونغلزا  الن  

 . ( Sekaran & Bougie, 2020    "( 0.70 ذا وانا أكبز ة       ب لس  حصائيال ال نيجس ة
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 : ( 5-3جدول )ال
   Cronbach Alphaالثبات  نتائج اختبار معامل  

المحاسبي   الإفصاح
 ونيالإلكتر 

  الإفصاحمتطلبات 
 الإلكترونيالمحاسبي 

  المحاسبي  الإفصاحودة ج
  الإلكتروني

  صاح الإفمخاطر 
 يالإلكترون المحاسبي 

 Cronbach Alpha 0.868 0.854 0.814 

 5 5 5 الفقرات  دعد

 مخاطر الائتمانتقييم  يولةمخاطر الستقييم  مخاطر السوق تقييم  الإستثمارتقييم مخاطر 

 Cronbach Alpha 0.787 0.869 0.888 

 6 5 5 عدد الفقرات 

 (  0.943) الكلي المؤشر 

   ووووولةوووووا أق قيووووووس ااتنلوووووا  تزاخحوووووا  نجووووو "(، 5-3ا  الووووو ا دة فووووو  الجووووو خل    وووووال ظز  لووووو  البيانووووو

لووذا  ( 0.70( خموي اووا أكبووز ةوو    0.943( خبأوود الوًثووز ال ووام لجويووع الف ووزا    0.787-0.888  

 . "لا يو   خصف أداة ال  ا س  الث

 ملائمة أنموذج الدراسة للأساليب الإحصائية المستخدمة:  3-7

الواووون أس    اا  ووواد ه الوووب عرقوووس  ووول   تنووو ق  أق    الون ووو د   ال طووو    ضوووع الوثوووال  فووو  اان ووو ا  ال  " 

  لأوووواا    الواوووون أس ةووووع   اا  وووواد خبوووو ف  ال قووووا ا يجووووب أق تنوووو ق ال رقوووس ق  ووووس  وووول     ، النووووا ع   ز خالونغلووو

نوو ذج ال  ا وس هيوال خال نوائج النو  يو و  أق تن صول  للاوا ال  ا وس  هذا ال ضع يج ل  حل  أق  ، الل ا 

 : " زاي ااتنلا ا  الناليس خعأيه ت   م   ( 2018  ، دي   دخ   س أس خفلز ة ا    اا ه 

خضووووا خه ووووا ف وووو     (: Multicollinearityالخطااااي المتعاااادد )  اختبااااار الارتباااااط 7-3-1

  Hair et.al, 2018 ) "   ة اةول تلأو   النلواي     اتنلوا  اا تلوا  الون و د يجوب ا ون زاجعVIF )

قيووس خ  ، ( 5النلاي  أقول ةو     ة اةل تلأ   قيوسأق  تبل  خرذا( Toleranceخالنلاي  الواو ح  ه   

ي و  ذلوب ةًثوزال  ، ( 0.2( خأكبوز ةو    1أقل ةو     اان أس وانوال ل   ادة اةل النلاي  الواو ح  ه 
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الن ألوول ل عأو  أناوا ة ا ولس ءموزاي خهوذا يو الواوون أس  عوال   ول  الونغلوزا   لو  عو م خمو د ا تلوا 

 (. 6-3ة ض س ف  الج خل     خننيجس هذا ااتنلا   "اءحصائ 

 : ( 6-3جدول )ال
   Multicollinearity اختبارنتائج  

 )معامل تضخم التباين(  VIF الإلكترونيلمحاسبي ا الإفصاح أبعاد 
Tolerance   
 به( )التباين المسموح 

 0.813 1.230 رونيالإلكت المحاسبي  الإفصاحمتطلبات 

 0.656 1.525 الإلكتروني المحاسبي  الإفصاحجودة 

 0.694 1.440 الإلكترونيي المحاسب  الإفصاح مخاطر 

( لجويووع اا  وواد 0.2( أكبووز ةوو   Tolerance( خقيوووس  5ة    ( أقلVIFأق قيوس  "(  6-3يبل  الج خل  

 ."حصائ  خا ي م   ل اا ا تلا  عال هذم القي  ة ا لس اتنلا  الن ألل اءالوان أس خعأيه فإق  

 تأكلو ي إمزايخبو (: Correlation)  لبعاد المسااتقلةااختبار معامل الارتباط بين  7-3-2

احناوواا قيوووس ة اةوول اا تلووا   لز وو ق    وو  جنووهيننخالووذي تظاووز عأوو  عوو م خموو د ا تلووا  عووال  "

( ةزتف ووووس خا %80عوووو     تس وووو ز قيوووووس ة اةوووول اا تلووووا  النوووو  حلوووو  ت نبوووو ، الواوووون أس اا  وووواد ووول  

 . ( Gujarati et al, 2017   "ل ط  الون  دنو ذج اان  ا  اةع ت ألل    تن ا ب

 : (7-3جدول )ال                                                  
 بين البعاد المستقلة  بيرسون ارتباط  معامل مصفوفة  

ي المحاسب الإفصاحأبعاد 
 الإلكتروني

ي المحاسب الإفصاحمتطلبات 
 الإلكتروني

المحاسبي  الإفصاحجودة 
 الإلكتروني

محاسبي ال الإفصاحمخاطر 
 الإلكتروني

  المحاسبي  الإفصاحبات متطل
   1 لإلكتروني ا

   المحاسبي   الإفصاحجودة 
  1 0.407 لكتروني الإ 

المحاسبي    الإفصاحمخاطر  
 الإلكتروني 

0.341 0.536 1 

 ووووول   ةوووووا  الواووووون أس تزاخحوووووا اا  ووووواد   ووووول  ( أق ة اةووووول اا تلوووووا7-3الجووووو خل   ننوووووائج  أ اوووووز 

اا تلوووا   ءحصوووائ  خت أووو  ةووو  ةيووو أسخملووو ة ءموووزاي الن ألووول ا ة ا ووولس خهووو ( 0.341-0.536  

   . ( %80و ناا ا تس   ع      الون  د  ل  الونغلزا  الوان أس
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هووذا ااتنلوا  تأوو  ةو    ين  وو" : ( Autocorrelation)  اختبااار الارتباااط الااذاتي  7-3-3

ذج عأوو   أس اا تلووا  الووذات  فوو  نووو ذج اان وو ا  خالنوو  تلأوو ف ةوو  قوو  ة ال ووو  البيانووا  ةوو  ةيوو

، "( Durbin–Watson Test   خاتاوو ق  - نلووا  ديووزب نأكوو  ةوو  ذلووب  ووإمزاي اتلخ وون  ا" . "الن بووً

 ". ( 2016 ،  داخد خالا اع   ( 4-0  حل  ت  صز قيونه  ل   "

(  duالج خليس، خهوا القيوس ال أيا     ةع قيونلاا   خاتا ق الو ا بس –يوس ديزب  نس ق خعادة ين  ة ا  " 

ق ذلب ي     إ ( ف duال أيا     كبز ة  القيوس الج خليس وانا القيوس الو ا بس أ   فإذا " ،  " ( dlخالقيوس ال نيا   

 .(Gujarati et al, 2017   " اا تلا  الذات  ف  ة ادلس اان  ا    ع م خم د ةي أس 

 : (8-3جدول )ال                                                    
 (  D-Wنتائج اختبار الارتباط الذاتي ) 

 الفرضية
  DWقيمة 

 المحسوبة
 الجدولية العليا  DW  قيمة

 dU 

الجدولية الدنيا   DWقيمة 
dl 

  نتيجة
 ر االاختب 

 1.733 1.797 1.958 ةالرئيس

تي 
 ذا
باط
 ارت

كلة
مش
جد 

 تو
لا

 

 1.733 1.797 2.042 ( 1الفزعيس  

 1.733 1.797 1.798 ( 2الفزعيس  

 1.733 1.797 1.964 ( 3الفزعيس  

 ( D-W   قيوووووساووووز خالنوووو  تظ، ( Durbin–Watson   اتنلوووا " ( 8-3   جوووو خل  وووايل عأوووو  ننووووائج ال

عووو م   لووو ةووووا ييووولز "، "( duكبوووز ةووو  قيواوووا الج خليوووس ال أيوووا   أ  هوووخ  لفزضووويا  ال  ا وووسالو اووو بس 

 . "اان  ا نو ذج  خصرحلناا ا ن  اةاا ف     تلا  الذات خم د ةي أس اا  

  الطبي وووااعنووو ال  أخ ز وووع الن   "اتنلوووا تووو   موووزاي  : التوزياااع الطبيعاااي  اختباااار 7-3-4

حلو  الن ز وع الطبي و  أم ا،  ات وع ت ولأنأكو   ذا ةوا وانوا البيانوا  خذلوب  ءما وا  عل وس ال  ا وس

خةووو  ثوووزخ  هوووذا ااتنلوووا  أق  ، ( Kolmogorov-Smirnov Testتووو  احناووواا قيووووس اتنلوووا    

 . ( Field, 2018  ("  0.05( لأبيانا  أكبز ة    Sigيوس   تن ق ق
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 : ( 9-3الجدول )
 K-S ت اعتدالياً  البياناتوزيع للكشف عن 

 الإلكتروني المحاسبي  احصالإفأبعاد المتغير المستقل: 

 الإلكتروني المحاسبي  فصاحالإمخاطر  الإلكترونيالمحاسبي  لإفصاحاجودة  لإلكتروني ا المحاسبي الإفصاحمتطلبات  البعد

K-S 1.227 1.352 1.281 
Sig 0.099 0.052 0.075 

 لإستثمار االتابع: تقييم مخاطر  أبعاد المتغير 

 مخاطر الائتمان تقييم  خاطر السيولةمتقييم  مخاطر السوق تقييم  البعد

K-S 1.276 1.295 1.302 
Sig 0.077 0.070 0.067 

خالنو  تيولز  لو  أق ت ز وع البيانوا  وواق "( 9-3لو ضو س فو  الجو خل     وايال عأو  ننوائج ااتنلوا  ا
 ال  ا س.   أ  اد( لجويع  0.05أكبز ة    ( خالن  حوأا قيوس  Sig    ايل عأ  قيوس    ، بي يال ط
 :  المستخدمةليب الإحصائية  االس 3-8

ءما وووس عووو  أ ووومأناا خاتنلوووا  فزضوووياتاا ا ووون  ةا ال  ا وووس ةجو عوووس ةووو  اا ووواللب تو  اوووا ةووو  ا

 Statistical Package of Social" نوو ة عأو   زةجوس ال سةوس اءحصوائيس لأ أو م اامنواعيوسة

Sciences"SPSS. V.2532

 
 التي تم استخدامها في الدراسة الإحصائية ساليب ال :( 2-3) الشكل 
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 البيانات واختبار الفرضيات نتائج تحليل : الفصل الرابع

 عل س ال  ا سخصف تصائ   4-1

 اءحصاي ال صف  ا  اد خةنغلزا  ال  ا س 4-2

 ( اءلننزخن الو ا ب     حاءفصاالونغلز الوان ل   خصف أ  اد   4-2-1

 اءلننزخن الو ا ب     حااءفصةنطألا     ننائج اءحصاي ال صف  لل   4-3-1-1

 لننزخن اءالو ا ب     اءفصاحننائج اءحصاي ال صف  لل   م دة  4-3-1-2

 اءلننزخن الو ا ب     اءفصاح اطز  ننائج اءحصاي ال صف  لل   ة 4-3-1-3

 ( اء نثوا ي  ة اطز  خصف أ  اد الونغلز النا ع  ت ل 4-2-2

 ت لي  ة اطز الا     ئج اءحصاي ال صف  لل  ننا 4-3-2-1

 ل   ت لي  ة اطز الال لسلننائج اءحصاي ال صف   4-3-2-2

 ننائج اءحصاي ال صف  لل   ت لي  ة اطز اائنواق 4-3-2-3
 نائج اتنلا  فزضيا  ال  ا سن 4-3

 لا  الفزضيس الزئياسننيجس اتن 4-3-1

 ( 1ننيجس اتنلا  الفزضيس الفزعيس    4-3-2

 ( 2لا  الفزضيس الفزعيس   ننيجس اتن 4-3-3

 ( 3الفزعيس   ننيجس اتنلا  الفزضيس   4-3-4
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 ختبار الفرضيات انتائج تحليل البيانات و 

 وصف خصائص عينة الدراسة: 4-1
ل ل وس ال  ا وس خوانوا  البيانوا  الن ز  يوسلأونو   ةو  خصوف  وس الننوزا ا  خال اوب الوم    ت  ا ن زاج

 : ال نائج ووا يأ 
 : ( 1-4جدول )ال

  التعريفيةللبيانات لنسبة المئوية التكرار وا 

 النسبة التكرار الفئة قم الر  المتغير

التخصص 
 العلمي 

 %59.7 95 ة ا لس  1
 %6.9 11 حا  ا  2
 %18.2 29 ةاليس خةصزفيس 3
 %15.2 24 عوال دا ة أ  4

 %100 159 المجموع 

 وات الخبرة  سن 

 %2.5 4    ا  فاقل   5 1
 %23.3 37    ا  5-10 2
 %34.6 55   س  15 -11 3
 %39.6 63   س فأكثز 16 4

 %100 159 المجموع 

المؤهل  
 التعليمي 

 %9.4 15  أ م ةن  ر  د 1
 %75.5 120   ال    ح  2
 %13.8 22 ةامانلز 3
 %1.3 2   ام دون 4

 %100 159 المجموع 

توى  المس
 الوظيفي

 %23.9 38 ةال   ة يز  1
 %18.2 29  ئي  قا   2
 %22 35   داتأ  ة ق 3
 %6.9 11 ج حا  ا ةبزة 4
 %28.8 46 أل ةال  ة  5

 %100 159 المجموع 

  خعوو ده ، ت صصوواتا  ال أويووس ة ا وولس%( ةوو  ال ل ووس 59.7  أق ( 1-4  ننووائج الجوو خل   ز أ اوو

خهوذا ةًثوز عأو   ، فوزدال ( 11خعو ده     ، ت صصا  حا  ا %( ة  ال ل س6.9 ل وا     ، فزدال (  95  
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ة ا ووولس ت صصووواتا    دنيوووسا  ال ووو ةا  الواليوووس ااال ووواةأل  فووو  ثوووزو  ظوووو  ةووو اافأبيوووس الأق 

ختبول  أق  ، و ق ت ص  الو ا ولس ااقوزا لطبي وس أعووال ال طواى الول و   سخهذم ال نيجس ة طقي

%( ت وول 2.5 ل وووا    ، ( فووزدال 63خعوو ده     ، س وو  16عوو  تبووزتا   تس وو ال ل ووس أفووزاد ةوو  %( 39.6  

خهوذم  س تبزة ملو ة عأ  اةنرط عل س ال  ا خهذا ةًثز ، ( أفزاد4ه    خع د ،    ا   5تبزتا  ع   

( ةوو  %75.5  أق خنرحوو   ، ن وو  ال اقووع الاووائ  فوو  ال طوواى الول وو    ال بووزة ت ووسز ةوو   ما وواتا

هًرتا  ال أويووووس    مووووس الل ووووال    حال ل ووووس أفووووزاد  %( ة اووووا 2 ل وووووا    ، ( فووووزدال 120خعوووو ده     ، ةوووو

هًر  عأويووووس    مووووس  اافأبيووووس  خهووووذا ةًثووووز عأوووو  أق ، ا وووواقا( 2خعووو ده     ، الوووو ون  ام ي وأووو ق ةوووو

هًأااثوووو  أفووووزاد ال ل ووووس لوووو يا ال ظووووو  ةوووو  ا ووووني اا خرد اط ة ضوووو ى ال  ا ووووس   ادا  ماة يووووس توووو

ة أأوول  %( ةوو  ال ل ووس 28.9   أق ختبوول  ،  النفوواية خال قووس الوطأ بووس لانساا وونخاءما ووس عوو  أ وومأس 

 . فزدال (  11خع ده      ،  اةبزةجل  حا %( ة اا  6.9   ل وا   ، ( فزدال 46خع ده      ، ةاللل 

 :الدراسة لبعاد ومتغيرات الإحصاء الوصفي 4-2

 : ( الإلكتروني المحاسبي    الإفصاح ) المتغير المستقل أبعاد وصف   4-2-1

الونغلوووز الواووون ل   ووواد   ا  وووزج ننوووائج اءحصووواي ال صوووفةووو  ال  ا وووس  ين أووو  هوووذا الجوووسي

، يس افووووزاد عل ووووس ال  ا ووووسال اووووب ااهويووووسد مووووس   يوووو  خذلووووب لن ( اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواح  

 (. 1-4    الي لف    سلو يا ي خالو ض اعأ  ال  ر ال اا   خاان زاف     ااعنواد
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4.174.134.134.14

0.6750.6020.5040.467

83.4%82.6%82.6%82.8%

0

1

2

3

4

5

الوسط الحسابي 4.174.134.134.14

الانحراف المعياري 0.6750.6020.5040.467

النسبة المئوية 83.4%82.6%82.6%82.8%

متطلبات الإفصاح المحاسبي  

الالكتروني

جودة الإفصاح المحاسبي 

الالكتروني

مخاطر الإفصاح المحاسبي 

الالكتروني
الإفصاح المحاسبي الالكتروني

 
  الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاحبعاد مؤشرات الإحصاء الوصفي ل :( 1-4) الشكل 

 ح و  النزتلوب ااخل ( اءلننزخنو الو ا وب   اءفصاحةنطألا        أق ( 1-4   الي لة    ح نر

موو دة     وو   وووا ح وو  ل  ، اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواح وول  أ  وواد  مووس ةزتف ووس ةوو  ااهويووس خب 

حلووو  تزاخحوووا  ، ااهويوووسف وووس ةووو  خب  موووس ةزت النزتلوووب ااتلوووز( اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواح

 اءلننزخنووو للإفصوواح الو ا وووب  خبأووود الوًثووز ال وووام  ، ( 4.17-4.13ال اوووا يس  وول     الون  ووطا 

 ننزخنوو لاءالو ا ووب   اءفصوواحةاوون ب تطبلوو  يفلوو  أق خهووذا  ، %( 82.8س ةم  ووس   خب اوول ( 4.14  

ل اءما وووس عووو  خهوووذا يوثووو ةووو  ااهويوووس ةزتف وووس د موووا قووو  ح  وووا  خة ووواطز(  ، خمووو دة ،  ةنطألوووا 

اًل الفزعوووووو  ااخل فوووووو   الو ا ووووووب   اءفصوووووواحأ  وووووواد لجويوووووع ختاليووووووال ثووووووزح  ، ةيووووو أس ال  ا ووووووسالاووووو

 . زخن اءلنن

 : ( الإلكتروني المحاسبي   فصاح الإمتطلبات  بعد ) وصفي لنتائج الإحصاء ال  4-2-1-1

 اءفصوواح  وو   ةنطألووا  ( ف ووزا  تقووي  5   عأوو (  ما ووا  الول وو ال  2-4يبوول  الجوو خل   

خاان ووزاف الو يووا ي خال اوولس الوم  ووس خ تلووس  ال  وور ال اووا   أيلأووال خ بوول   ، ( لننزخنوو اءالو ا ووب  

 كل ف زة.  
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 : ( 2-4جدول )ال
   الإلكترونيلمحاسبي ا الإفصاحلمتطلبات صفي مؤشرات الإحصاء الو  

 الفقرة  الرقم  
  المتوس
 الحسابي 

 الانحراف
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 الهمية

 الرتبة

1 
ا  احاءفصووووو دا ة اليوووووزوس  الو اعلووووو  ال اصوووووس  تأنوووووسم 

س الو صوووو   عألاووووا حاووووب أنظوووووس خقوووو انل  اءلننزخنيوووو
 خ ا  الواليس.   صس عواق ل 

 3 ةزتفع 82.8 0.674 4.14

لو     صوس     ال البيانوا  خال و ائ  الواليوس لأيوزوس   ين  2
 1 ةزتفع 85.4 0.709 4.27 . اءلننزخن عواق عأ  ة صس ة ق اا 

3 
لوووووزتلر   ظووووام ا اءلننزخنوووو البز وووو  نووووو   دا ة اليووووزوس ت 

ا  الواليوس خفلوز الواليوس اءفصاح   صس عواق ءع اد 
 .يا ةع الب  صسخنيزها ختلادلاا الننزخن

 5 ةزتفع 81.2 0.953 4.06

 اءلننزخنوووو  اءفصووواحنوووواذج موووس بد ة اليوووزوس  ن  ت ووو م  4
 فيس.الو  دة خالوانأوس ة     صس عواق   ل دقس خثفا

 2 ةزتفع 84.8 0.799 4.24

خًللناا ال ان نيووووس ع وووو  ت بمووووس نووووواذج تأنووووس  5 م اليووووزوس  واوووو
 عواق. ال ا دة  للاا ة     صس الننزخن  اءفصاح

 4 ةزتفع 82.8 0.838 4.14

 رتفع م % 83.4 0.675 4.17 المؤشر الكلي 
 

حس الوقيووووواح %( ةووووو  ةاوووووا83.4( خب اووووولس   4.17نرحووووو  أق هوووووذا الل ووووو  ح ووووو  خ وووووطال حاوووووا يال   

 اءفصووواحةنطألوووا  خهووو  ةوووا ييووولز  لووو  أق ةاووون ب    ، ( 0.675 م   خبوووان زاف ة يوووا ي قووو  ، النأووو 

ةو   ةزتفوع  ضوو  ةاون ب قو  مواي سل و ةا  الواليوس اا دنيوثوزوا  افو   ( اءلننزخنو  الو ا وب 

( 2-4   الجوو خل فوو  ال نووائجةوو   تبوول . خقوو  خذلووب ةوو  خماووس نظووز عل ووس ال  ا ووس بيساووااهويووس ال 

 و ائ  الواليووس لأيووزوس  لو     صووس عووواق عأو  ة صووس ة ق اووا يون     ووال البيانووا  خال" لو  أق الف ووزة 

خب  موووووس ةزتف وووووس ةووووو   ( 4.27  ل  ون  ووووور حاوووووا   ة ووووو ا م النزتلوووووب ااخ  احنأووووواقووووو  " اءلننزخنووووو 

ت نوووووو   دا ة " حصوووووأا الف ووووزةخةووووو  ناحيووووس أتووووزب  (، 0.709ة يوووووا ي ة وووو ا م    خبووووان زاف ااهويووووس

ا  الواليووس خفلووز الواليووس اءفصوواحعووواق ءعوو اد الوووزتلر   ظووام    صووس  اءلننزخنوو بز وو  اليووزوس ال
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 ( 4.06خالووووذي  أوووود    أقوووول الون  ووووطا  ال اووووا يسعأوووو   "نزخنيووووا ةووووع الب  صووووسخنيووووزها ختلادلاووووا الن

 .  (0.953ة يا ي ة  ا م     خبان زاف  سيااهوخب  مس ةزتف س ة   

 (: الإلكتروني المحاسبي    صاح الإف  جودةنتائج الإحصاء الوصفي لبعد )    4-2-1-2

الو ا ووب   اءفصوواح موو دة( ف ووزا  تقووي    وو    5(  ما ووا  الول وو ال  عأوو    3-4ل   يبوول  الجوو خ 

 لس ول ف زة. ت   خاان زاف الو يا ي خال الس الوم  س خ   بل  أيلأال ال  ر ال ااخ   ، ( اءلننزخن 

 : ( 3-4جدول )ال

  الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاح لجودة مؤشرات الإحصاء الوصفي  

 الفقرة  الرقم  
المتوس  

 حسابي ال
 الانحراف
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 الهمية

 الرتبة

6 
أيووزوس ةوو  قبوول نووا  خال وو ائ  الواليووس ليوون  الوصووادقس عأوو  البيا

ا  الوز أس اءفصاحقيس عأ     الو ق  ال ا م  ءضفاي الو ا
 لب  صس عواق.

 3 ةزتفع 82.4 0.741 4.12

7 
 صووس عووواق ةوو  قبوول     اءلننزخنوو  اءفصاحل  نظام  ق تطب

م ووب اليوووزوس ااتطوواي ال امووووس عوو  ال  ووول خاءدتووال اللووو خي 
 لوننز .ا

 5 ةزتفع 81.4 0.820 4.07

8 
ووووووس  ا أداة ة   اءلننزخنوووو  الو ا ووووب     اءفصوووواح نظووووام      تطبلوووو  ي ووووو 

لواوواع ة اليوووزوس عأووو  ا ووونزماى الو أ ةووا  خنيوووزها عووو  طز ووو   
دًي  لوو  تفووا ال قووا خالجاوو  خالنن   اءلننزخنوو  الو قووع   أفووس  ةوووا يوو

 عأ  اليزوس. 

 1 ةزتفع 84.4 0.726 4.22

9 
بوول    صووس ةوو  ق اءلننزخنوو لو ا ووب  ا اءفصوواحينوويا نظووام 

اوويس نغا  ة نأفس ةثل ال زبيس خاانجألس س خالفز عواق ال يز  أ
الو ا ووب   اءفصوواحخفلزها ةوا  اه  ف   فع ةاوون ب موو دة 

 .اءلننزخن 

 4 ةزتفع 81.6 0.720 4.08

10 
 اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحل ظووووام  XPRLتطبلوووو  لغووووس 

اذج ةن ووو دة تن ا وووب ةووووع تووو وا ةزخنوووس وافيوووس لن صووووي  نوووو 
 .اءفصاحواق م دة نياما  وافس اليزوا  للأاح

 2 ةزتفع 82.8 0.775 4.14

 مرتفع  % 82.6 0.602 4.13 المؤشر الكلي 
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الوقيووووواح %( ةووووو  ةاووووواحس 82.6( خب اووووولس   4.13 يال   نرحووووو  أق هوووووذا الل ووووو  ح ووووو  خ وووووطال حاوووووا

 اءفصووووواح مووووو دةق ةاووووون ب   خهووووو  ةوووووا ييووووولز  لووووو  أ ، ( 0.602خبوووووان زاف ة يوووووا ي قووووو  م    ، النأووووو 

و  ةاون ب ةزتفوع ةو  ضوثوزوا  ال و ةا  الواليوس اا دنيوس قو  مواي   ( فو اءلننزخنو لو ا وب  ا

( 3-4   الجوو خل فوو  ال نووائجةوو    تبوولااهويووس ال اووبيس خذلووب ةوو  خماووس نظووز عل ووس ال  ا ووس. خقوو  

لواواع ة اليوزوس عأوو  أداة ةاووس  اءلننزخنوو الو ا وب   اءفصواحي وو  تطبلوو  نظوام " الف وزة لو  أق 

دًي  لوو  تفوو اءلننزخنوو   طز وو  الو قووع ماى الو أ ةووا  خنيووزها عووا وونز  ال قووا خالجاوو   اةوووا يوو

خب  مووس ةزتف ووس  ( 4.22 وو ا م   النزتلووب ااخل  ون  وور حاووا   ة احنأوواقوو  " خالننأفووس عأوو  اليووزوس

 ق تطبلووو  " حصوووأا الف وووزةخةووو  ناحيوووس أتوووزب  (، 0.726ة يوووا ي ة ووو ا م    خبوووان زاف سةووو  ااهويووو

 لعوووواق م وووب اليوووزوس ااتطووواي ال امووووس عووو  ال  ووو ةووو  قبووول    صوووس ءلننزخنووو ا اءفصووواحنظوووام 

  موووس ةزتف وووس خب ( 4.07عأووو  أقووول الون  وووطا  ال اوووا يس خالوووذي  أووود    "خاءدتوووال اللووو خي الوننوووز 

ة  ا م   ة يا  خبان زاف  ة  ااهويس  .  (0.820 ي 

 (: الإلكتروني لمحاسبي  ا  الإفصاح نتائج الإحصاء الوصفي لبعد )مخاطر   4-2-1-3

 اءفصووواح ( ف وووزا  تقوووي    ووو   ة ووواطز5الول ووو ال  عأووو     (  ما وووا 4-4ل  الجووو خل   يبووو

 ي خال اوولس الوم  ووس خ تلووس خ بوول  أيلأووال ال  وور ال اووا   خاان ووزاف الو يووا ، ( اءلننزخنوو الو ا ووب  

 كل ف زة.  
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 : ( 4-4جدول )ال

  لإلكترونياالمحاسبي  الإفصاح مؤشرات الإحصاء الوصفي لمخاطر  

 ة الفقر  الرقم  
المتوس  
 الحسابي 

 حرافالان 
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 ةي الهم

 الرتبة

11 
الو ا ووووووب   اءفصوووووواحتطبلوووووو     صووووووس عووووووواق ل ظووووووام 

ة  تورل  اءفصاح فع ةان ب    اع  عأ   اءلننزخن 
  ة الو اطز الن  تن زج لاا اليزوس.دا اضافس 

 5 ةزتفع 78.6 0.756 3.93

12 

رل خت س  اوووا ةووو  تووو ننزخنيوووال  ق ن ووول  يانوووا  اليوووزوس ال
ل عووووول ااووووي اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحتطبلوووو  

الو واطز النو  قو  تن وزج لاوا الو أل الوال  فو  ت لوي  
  اليزوس  ي ل أ زى.

 1 ةزتفع 86.6 0.581 4.33

13 

 اءلننزخنووووووو الو ا وووووووب   اءفصووووووواحلووووووو  نظوووووووام  ق تطب
فوووا احنواليوووس حووو خ  تخت حلووو م لواوووويا  ال اوووا ا  

تلاي اووا  وول  اليووزوا  خالو وواطز ال اتجووس عوو   يااتطووا
 ف  ت ا  زها الواليس.

 3 ةزتفع 82.6 0.654 4.13

14 
 اطزها  ق  زعس نيز البيانا  الواليس لأيزوس خت ألل ة

ال  ي فوووا ة وووواطز  س ةووو  قبووول الو أووول الوووواء ووونثوا  
 ضياى فز  ا نثوا  س لأيزوس. 

 2 ةزتفع 83 0.667 4.15

15 
ز أل ة  ة اطانا  الواليس لأيزوس ي  ق  زعس نيز البي

  أقل ة  قيوناا ال ادلس. تا لز ااخ ا  الواليس لأيزوس
 4 ةزتفع 81.8 0.660 4.09

 مرتفع  % 82.6 0.504 4.13 المؤشر الكلي 
 

%( ةووووو  ةاووووواحس الوقيووووواح 82.6( خب اووووولس   4.13  خ وووووطال حاوووووا يال   نرحووووو  أق هوووووذا الل ووووو  ح ووووو

 اءفصوووواحأق ةاوووون ب  ة وووواطز  خهوووو  ةووووا ييوووولز  لوووو  ، ( 0.504خبووووان زاف ة يووووا ي قوووو  م    ، النأوووو 

( فو  ثوزوا  ال و ةا  الواليوس اا دنيوس قو  مواي  ضوو  ةاون ب ةزتفوع ةو  خنو ز اءلننالو ا وب  

( 4-4   الجوو خل فوو  ال نووائجةوو   تبوول ا ووس. خقوو  س ال اووبيس خذلووب ةوو  خماووس نظووز عل ووس ال   ااهويوو

الو ا ووب   اءفصوواحلوو  ا خت س  اووا ةوو  توورل تطب يانووا  اليووزوس الننزخنيوو  ق ن وول"  لوو  أق الف ووزة

لو أووول الوووال  فووو  ت لوووي  الو وواطز النووو  قوو  تن وووزج لاووا اليوووزوس  يووو ل اياوووال عووول  اءلننزخنوو 
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 خب  موووس ةزتف وووس ةووو  ااهويوووس ( 4.33   النزتلوووب ااخل  ون  ووور حاوووا   ة ووو ا م أوووااحنقووو  " أ وووزى

اق تطبلووو     صوووس عوووو" الف وووزةحصوووأا خةووو  ناحيوووس أتوووزب  (، 0.581ة يوووا ي ة ووو ا م    خبوووان زاف

ةوو  توورل  ضووافس  دا ة  اءفصوواحعأوو   فووع ةاوون ب    وواع اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحل ظووام 

خب  مووس  ( 3.93أوود   عأوو  أقوول الون  ووطا  ال اووا يس خالووذي   "الو وواطز النوو  تن ووزج لاووا اليووزوس

 .  (0.756ة يا ي ة  ا م     خبان زاف  ةزتف س ة  ااهويس

 (: لإستثماراالتابع )تقييم مخاطر   وصف أبعاد المتغير 4-2-2

ج ننوائج اءحصواي ال صوف  ا  واد الونغلوز النوا ع  ت لوي  ز   وين أ  هذا الجوسي ةو  ال  ا وس 

عأووو    ااعنوووواد، عل وووس ال  ا وووس د موووس ااهويوووس ال اوووبيس افوووزادب لن  يووو  خذلووو ( اء ووونثوا ة ووواطز 

 . ( 2-4    الي لف    سخالو ض ال  ر ال اا   خاان زاف الو يا ي  

3.77
3.924.01

3.9

0.5850.6090.6130.538
75.4%78.4%80.2%78.0%
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الوسط الحسابي 3.773.924.013.9

الانحراف المعياري 0.5850.6090.6130.538

النسبة المئوية 75.4%78.4%80.2%78.0%

تقييم مخاطر الاستثمارتقييم مخاطر الائتمانتقييم مخاطر السيولةتقييم مخاطر السوق

 
 ثمارت الإست الإحصاء الوصفي لبعاد تقييم مخاطر مؤشرا :( 2-4) الشكل 

ل خب  موووس ة ووواطز اائنوووواق( ح ووو  النزتلوووب ااخ ت لوووي  أق   ووو    ( 2-4   اليووو لةووو   نرحووو 

ة وواطز الاوو  ( ت لووي   ل وووا ح وو    وو     ، اء وونثوا ت لووي  ة وواطز  ةزتف ووس ةوو  ااهويووس  وول  أ  وواد

-3.77حووا الون  ووطا  ال اووا يس  وول    حلوو  تزاخ  ، س ةوو  ااهويووستلووب ااتلووز خب  مووس ةزتف ووالنز 
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فلوو  خهووذا ي ، %( 78( خب اوولس ةم  ووس   3.90   اء وونثوا أوود الوًثووز ال ووام لن لووي  ة وواطز بخ  ، ( 4.01

 س النوووو  تن ووووزج لاووووا ثووووزوا  ال وووو ةا  الواليووووس اا دنيووووس اء وووونثوا  الو وووواطز ت لووووي  أق ةاوووون ب 

اًل   موا  ةزتف وس ةو  ااهويوساائنواق( ق  ح  ا د  ، لسالال    ،  الا    خهوذا يوثول اءما وس عو  الاو

 . اء نثوا ختاليال ثزح لجويع أ  اد ت لي  ة اطز    ،   ف  ةي أس ال  ا سنالفزع  الثا

 سوق(: مخاطر التقييم الإحصاء الوصفي لبعد )  نتائج 4-2-2-1

ة ووووواطز ت لوووووي      ( ف وووووزا  تقوووووي    ووووو5(  ما وووووا  الول ووووو ال  عأووووو    5-4يبووووول  الجووووو خل   

 تلس ول ف زة.    ا   خاان زاف الو يا ي خال الس الوم  س خ خ بل  أيلأال ال  ر ال ا  ، الا  ( 
 : ( 5-4جدول )ال

   مخاطر السوق تقييم مؤشرات الإحصاء الوصفي ل 

 الفقرة  لرقم  ا
المتوس  
 الحسابي 

 فالانحرا
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 الهمية

 الرتبة

16 
ا ووووووووا   لوووووووو   ا اء وووووووونثوا  اليووووووووزوس ع وووووووو   دا ة  أتأجوووووووو

فوووووو  ة نأوووووف ال طاعووووووا  تج لوووووال لو وووووواطز ا ووووونثوا اتاا 
 الا  .

 1 ةزتفع 80.8 0.688 4.04

17 
    ع ووو  ةوووا ت ووو م  دا ة اليوووزوسيووون  ت ألووول ة ووواطز الاووو

 .ة نأفس  أخ ثزاي ا نثوا ا ذا ن  ا ا
 3 ةزتفع 75.4 0.781 3.77

18 
ا  ال ي  و ناا اقول تا    دا ة اليزوس لر نثوا   ا  

 ألا  ة  ل الفائ ة عأو  ا  و اطز الا   ف   ل تتأاز 
 ال ي ق.

 4 ةن  ر 72.6 0.911 3.63

19 
 س ت  طوال  وال ور  اام بيو اء ونثوا  ليوزوس ت  ى  دا ة ا

   ا  الصزف خت ألاتاا.ا
 5 ةن  ر 70 0.841 3.50

20 
 س لنو قل  خالزقا وس عأو  صوقا  الزقا وس ال اتأيوس  اي  م  

لن ألووول ا وون  ام أدخا  خت  يوووا  ا   اء ووونثوا  خ وورةس 
 .لأااأت  نااخالزقا س عأ  ص  ة اطز الا   

 2 ةزتفع 78 0.739 3.90

 مرتفع  % 75.4 0.585 3.77 المؤشر الكلي 
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%( ةوو  ةاوواحس الوقيوواح 75.4( خب اوولس   3.77أق هووذا الل وو  ح وو  خ ووطال حاووا يال    نرحوو 

طز الاو  ( فو  ة ات لي  ل  أق ةان ب   خه  ةا ييلز   ، ( 0.585   خبان زاف ة يا ي ق  م  ، النأ 

يووس قو  موواي  ضووو  ةاوون ب ةزتفووع ةو  ااهويووس ال اووبيس خذلووب ةوو  نثوزوا  ال وو ةا  الواليووس اا د

تأجأ  دا ة اليزوس " (  ل  أق الف زة5-4   الج خل ف  ال نائجة   تبل ا س. خق  خماس نظز عل س ال   

 احنأوواقوو  " الاوو    ال طاعووا  تج لووال لو وواطز  ا وونثوا اتاا فوو  ة نأووف  اا ووا   لوو اء وونثوا ع وو  

ة يا ي ة  ا م    خبان زاف  خب  مس ةزتف س ة  ااهويس  ( 4.04   ة  ا م   االنزتلب ااخل  ون  ر حا

 ال ور  اام بيس ت  طال  اء نثوا دا ة اليزوس  ت  ى  "  حصأا الف زةخة  ناحيس أتزب    ، ( 0.688  

ة   ةن  طسخب  مس  ( 3.50   طا  ال اا يس خالذي  أدعأ  أقل الون   " ألاتااا  ا  الصزف خت

 . ( 0.841ة يا ي ة  ا م    فخبان زا ااهويس

 : مخاطر السيولة( تقييم نتائج الإحصاء الوصفي لبعد )  4-2-2-2

ة ووووواطز ت لوووووي  ( ف وووووزا  تقوووووي    ووووو    5عأووووو     (  ما وووووا  الول ووووو ال 6-4يبووووول  الجووووو خل   

 خ تلس ول ف زة.    و يا ي خال الس الوم  س ر ال اا   خاان زاف الخ بل  أيلأال ال    ، الال لس( 
 : ( 6-4جدول )ال

   مخاطر السيولةتقييم حصاء الوصفي للإمؤشرات ا 

 الفقرة  الرقم  
المتوس  
 الحسابي 

 فالانحرا
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 ميةاله

 الرتبة

21 
  ت وو م  دا ة اليووزوس  ااحنفوواا  واوون ب ة وول  خاا ووا ةوو

اطز ت  طووا لو وو اء وونثوا  طز الاوول لس لن ألوول ةوو  ة ووا
 الال لس.

 1 ةزتفع 83.2 0.728 4.16

ت م  ل ب اليوزوس  و ائل ا ونثوا  س أتوزب ط  أوس اامول  22
 اماس ة اطز الال لس.يو   ااعنواد عألاا لو  

 4 تفعةز  75 0.769 3.75

23 
ا ووووونثوا اتاا  نووووو  ج تووووو ا  ي اا ووووون  ا  ت ووووو م اليوووووزوس 

ا  لأ و  ةو  ة واطز ح  أقصو  لنوا  ي اا ون    خخضع
 .لسالال  

 5 ةزتفع 74.8 0.695 3.74
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فو  وافوس  ا اء ونثوا  ت   وع  ا  يا و ة اليزوس  تنلع  دا 24
 .الال لسن أي  ة اطز ل ال طاعا 

 3 ةزتفع 78.4 0.827 3.92

25 
عأوووووو    الزقا ووووووس ال اتأيوووووس  النوووووو قل  خالزقا وووووس قاوووووي ووووو م 

 الاوووول لست ألوووول ة وووواطز خ  موووولااا  قصوووولزة اء وووونثوا  
  ألأاا.تخ خالزقا س عأ  ص ناا 

 2 ةزتفع 80.6 0.733 4.03

 مرتفع  % 78.4 0.609 3.92 لكلي االمؤشر 
 

%( ةوو  ةاوواحس الوقيوواح 78.4( خب اوولس   3.92نرحوو  أق هووذا الل وو  ح وو  خ ووطال حاووا يال   

ة وواطز الاوول لس(  لووي  تخهوو  ةووا ييوولز  لوو  أق ةاوون ب    ، ( 0.609خبووان زاف ة يووا ي قوو  م    ، نأوو ال

يووس ال اووبيس خذلووب واا دنيووس قوو  موواي  ضووو  ةاوون ب ةزتفووع ةوو  ااهثووزوا  ال وو ةا  الواليووس فوو  

ت وو م  دا ة " (  لو  أق الف وزة6-4   الجوو خل فو  ال نوائجةو   تبوول ةو  خماوس نظوز عل ووس ال  ا وس. خقو  

ت  طوا لو واطز  نثوا اء ووس  ااحنفاا  وان ب ة ل  خاا ا ة  الال لس لن ألل ةو  ة واطز اليز 

 زتف ووس ةوو  ااهويوووسةخب  مووس  ( 4.16ااخل  ون  وور حاووا   ة وو ا م   النزتلووب  احنأوواقوو  "  لسالاوول

 نو  ج توو ا  ي ت و م اليووزوس "  ووزةحصوأا الفخةو  ناحيووس أتوزب  (، 0.728ة يوا ي ة وو ا م    خبوان زاف

عأو  أقول  "لاول لسخخضع ح  أقصو  لنوا  ي اا ون  ا  لأ و  ةو  ة واطز اا نثوا اتاا  ا   اا ن 

ة يووا ي ة وو ا م  خبووان زاف خب  مووس ةزتف ووس ةوو  ااهويووس ( 3.74  ا  ال اووا يس خالووذي  أوود الون  ووط

  0.695 )  . 
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 (:نتائج الإحصاء الوصفي لبعد )تقييم مخاطر الائتمان 4-2-2-3

( ف وووووزا  تقوووووي    ووووو   ت لوووووي  ة ووووواطز 5  عأووووو    (  ما وووووا  الول ووووو ال7-4يبووووول  الجووووو خل   

  س خ تلس ول ف زة.  الو يا ي خال الس الوم  ل  ر ال اا   خاان زاف خ بل  أيلأال ا  ، اائنواق( 
 : ( 7-4جدول )ال

   الإحصاء الوصفي لتقييم مخاطر الائتمان مؤشرات 

 الفقرة  الرقم  
المتوس  
 الحسابي 

 حرافالان 
 المعياري 

النسبة 
 المئوية 

  مستوى 
 لهميةا

 الرتبة

26 
 س نثوا  اء وواليووزوس قاوو  ة وون   ووإدا ة الو وواطز  بي موو  لوو 

 .ل الو اطز اائنوانيسخالنفاية ف  ت أل لف يسة  ذخي ال بزة ا
 4 فعتةز  79.4 0.754 3.97

27 

داتووول اليوووزوس ةووو  قبووول قاووو  الن ألووول    ا  اء ووونثوا  يووون  تصووو يف  
ً    أخ لأيوووزوس    اائنوانيوووس حاوووب ال ووو ة    اائنووووان   اوووس الوصووو  ة  الو

 لووووا  لاووو  ا  الوووو ي ق خقوووو  تاا عأوووو  ال فووواي  و عوووو  اا وووون  ا  تج 
 . نيس ائنوا لأن زج لو اطز  

 2 فعةزت 81 0.778 4.05

28 
 س   ووووايل عأوووو  اء ووونثوا   اوووواتأخل  االيووووزوس  نزتلوووب   دا ةت ووو م 

 د مس الو اطز اائنوانيس لر نثوا .
 1 ةزتفع 81.8 0.745 4.09

29 

  اائنوووووووواق ويوووووووس وبلوووووووزة لن ألووووووول ة ووووووواطز  اليوووووووزوس أه    دا ة تووووووو ل   
   تل ع ائوو   أح الوووال أخ الوو   لر وونثوا ا  النوو  ع ائوو ها اقوول ةوو

 . أعأ  وا ا  ذا  عائ   خالن أ  ة اا  ا نث 

 

 3 فعتةز  80.8 0.706 4.04

30 
 اا ونثوا اتاس ت ألل ة  ا  النلأو   عأو  يزوال   دا ةتزاع   
 .تج لا لأو اطز اائنوانيس ملااقصلزة 

 5 ةزتفع 77.2 0.707 3.86

  مرتفع  % 80.2 0.613 4.01 المؤشر الكلي 

%( ةوو  ةاوواحس الوقيوواح 80.2   ( خب اوولس4.01   حاووا يال  أق هووذا الل وو  ح وو  خ ووطال  نرحوو 

  ت لوي  ة واطز اائنووواق(  ةاون ب خهو  ةوا ييولز  لو  أق  ، ( 0.613ة يوا ي قو  م    فخبوان زا ، النأو 

خذلووب  ةوو  ااهويووس ال اووبيس ةزتفووعاي  ضووو  ةاوون ب قوو  موو ثووزوا  ال وو ةا  الواليووس اا دنيووس فوو 

ت وو م  دا ة " لو  أق الف وزة(  7-4   الجوو خل فو  نوائجال ةو   تبوول خقو   . ل  ا وسةو  خماوس نظوز عل ووس ا
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 ااحنأووقوو  "  س   ووايل عأوو  د مووس الو وواطز اائنوانيووس لر وونثوا اء وونثوا  ل  اتاووا خ اليووزوس  نزتلووب أ

ة يوووا ي  خبوووان زاف خب  موووس ةزتف وووس ةووو  ااهويوووس ( 4.09  النزتلوووب ااخل  ون  ووور حاوووا   ة ووو ا م 

س ت ألوول ة وو ا  النلأوو   زويووال تزاعوو   دا ة" لف ووزةحصووأا اخةوو  ناحيووس أتووزب  ، ( 0.745ة وو ا م   

عأوو  أقوول الون  ووطا  ال اووا يس خالووذي  "صوولزة ااموول تج لووا لأو وواطز اائنوانيووسق اعأوو  ا وونثوا اتا

 .  ( 0.707ة يا ي ة  ا م     ان زافخب  خب  مس ةزتف س ة  ااهويس  ( 3.86د    أ

 اختبار فرضيات الدراسة: نتائج   4-3

 ة: ئيساختبار الفرضية الر   تيجةن 4-3-1

: عأووو تووو    النووو خ  ساووو  ال  ا وووس  لووو  اتنلوووا  فزضووويس ال  ا وووس الزئيهوووذا الجوووسي ةووو ياووو ف

.1OH :  اوووز ذخ دالوووس  حصوووائيس ع ووو  ةاووون ب   أ"ا ي موووα≤0.05 )   الو ا وووب   اءفصووواحلنطبلووو

 ، لننزخنوو اءالو ا ووب   اءفصوواحخموو دة  ، اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحةنطألووا     اءلننزخنوو 

  افووو  ثوووزوا  ال ووو ة اء ووونثوا فووو  ت لوووي  ة ووواطز  ( اءلننزخنووو الو ا وووب   حاءفصووواخة ووواطز 

اًل ل  دالون وال طو  اان و ا  ا ون  ام ت  الفزضيس   خلن ألل هذم  . "الواليس اا دنيس لإما وس عو  الاو

 . ي ضا ننيجس الفزضيس الزئياس ( 8-4الج خل   خ  س ال  ا سف  ةي أ الزئيا 
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 : ( 8-4) جدول ال

 الإستثمارفي تقييم مخاطر  بأبعاده رونيالإلكت المحاسبي  لإفصاحاأثر  تحليلنتائج  

تغير  مال
 الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاح أبعاد  التابع

 جدول المعاملات 

B 
الخطأ  
 Bata المعياري 

T 

 المحسوبة

T 

Sig 

م تقيي 
مخاطر  
 الإستثمار 

الو ا ب     اءفصاحةنطألا  
 *0.00 3.608 0.230 0.051 0.184 اءلننزخن  

 *0.00 3.891 0.276 0.063 0.247 اءلننزخن    الو ا ب  اءفصاح م دة  

الو ا ب     اءفصاحة اطز 
 *0.00 5.388 0.372 0.074 0.397 اءلننزخن  

 R  ) 0.698   ة اةل اا تلا  قيوس

 R²  ) 0.488   ةل الن  ي ة ا قيوس

 2Adj R ) 0.478قيوس ة اةل الن  ي  الو و ل   

 *F) sig   0.00قيوس  

 49.169 الو ا بس (Fقيوس  

 DF  [ k-1)- n-1)  ] 3/155د مس ال ز س 

 ( 1.96الجدولية= )( Tقيمة ) ( 2.60الجدولية= )( Fقيمة )

 ( 0.05ى )معنوي عند مستو  *

خموو د  ي  وو ةوووا ( %69.8   سخاللالغوو ( R   ة اةوول اا تلووا قيوووس أق  ( 8-4   الجوو خل ييوولز

فوو  ثووزوا  ال وو ةا   ء وونثوا اخت لووي  ة وواطز  لننزخنوو اءالو ا ووب   اءفصوواحل  عرقووس ق  ووس  وو

الو ا ووب   اءفصوواحتطبلوو  أق  لوو  ( 2Rا.4880ة اةوول الن  يوو     ختيوولز قيوووس . سيووالواليووس اا دن

النلوووواي   ةوووو  %( 48.8  فاووووز ةووووا ناووووبنه قوووو    دنيووووسثووووزوا  ال وووو ةا  الواليووووس اا فوووو  لننزخنوووو اء

 .  اء نثوا   ت لي  ة اطزال اصل ف  

اطز  ووفوو  ت لووي  ة اءلننزخنوو للإفصوواح الو ا ووب  س  د أاووز ذخ دالووس  حصووائيخمووخ رحوو   

( 0.00   لواووواخ سخا( F.Sig   ةووو  تووورل قيووووس ، فووو  ثوووزوا  ال ووو ةا  الواليوووس اا دنيوووس اء ووونثوا 
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كبوز ةو  أ( خهو  49.169   خالواواخ س( الو او بس F   لأال ة  ترل قيوس( خأي0.05قل ة    أخه   

 (. 155/ 3  (اDF   ع و  د موس حز وس ذج ال  ا وسأنوو  ةا يوثل ة    س  ه خ ( 2.60يوناا الج خليس   ق

الو ا ووب   اءفصوواحةنطألووا  لل وو   لنووا أق قيوووس ة اةوول لاووذم الفزضوويس  موو خل الو وواةر  بوول  خ 

كبوز ةو  قيوناوا الج خليوس أ( خهو  3.608( الو او بس   Tقيوس   خ ( β=0.230    أغاق     اءلننزخن 

 اءفصواحمو دة لل و  يوس ة اةول  لنوا ووا  أغا ق ، خه  ة    س(  Sig=0.00( ع   ةان ب   1.96  

ا ةو  قيوناو كبوزأ( خهو  3.891   ( الو او بسTقيووس   خ خبأغوا ( β=0.276   اءلننزخنو    الو ا ب

 اءفصوواحة وواطز لل وو  أةووا قيوووس ة اةوول  لنووا  ، ة    ووس( خهوو  Sig=0.00ع وو  ةاوون ب    الج خليووس

ةووو   كبوووزأ( خهووو  5.388( الو اووو بس   Tقيووووس   خ  ( β=0.372ف ووو  مووواي     زخنووو اءلننالو ا وووب  

ال  ةيووس  فزضوويسال ا ناوونطيع قبوو ل فووإذال  ، ( خهوو  ة    ووسSig=0.00 ب   نع وو  ةاوو قيوناووا الج خليووس

  OH بووول الفزضووويس الب يأوووس   (، خنaH :ال الوووسمووو  ااوووز ذخ دالوووس  حصوووائيس ع ووو  ةاووون ب ي  "( ال ائأوووس 

  α≤0.05 )   اءلننزخنوو ا ووب  الو  اءفصوواح ةنطألووا   اءلننزخنوو الو ا ووب   صوواحاءفلنطبلوو ، 

( فوووو  ت لووووي  اءلننزخنوووو الو ا ووووب   اءفصوووواحخة وووواطز  ، ءلننزخنوووو االو ا ووووب   اءفصوووواحخمووو دة 

 . ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس اا دنيس  اء نثوا ة اطز  

 (: 1تيجة اختبار الفرضية الفرعية ) ن 4-3-1

  ةاوون ب ذخ دالووس  حصووائيس ع وو     اووز أ "ا ي موو   :  O.1.1H:    عأووالفزضوويس الفزعيووس ااخلوو   توو    

  α≤0.05 )     خمووووو دة    ، اءلننزخنووووو  الو ا وووووب     اءفصووووواح  ةنطألوووووا       نووووواءلننزخ للإفصووووواح الو ا وووووب

( فووووو   ت لووووي  ة ووووواطز    اءلننزخنووووالو ا ووووب     اءفصووووواح خة وووواطز    ،   اءلننزخنوووووالو ا ووووب     اءفصوووواح 

خلن ألووول هوووذم  .  " ا دنيوووس ثوووزوا  ال ووو ةا  الواليوووس ا فووو     اء ووونثوا  الاووو  ( وأحووو  أ  ووواد ت لوووي  ة ووواطز  

 (. 9-4خالو ض س ننائجه ف  الج خل    د الون   ال ط   اان  ا   الفزضيس ت  ا ن  ام  
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 : ( 9-4) جدول ال

 يم مخاطر السوق بأبعاده في تقي  الإلكترونيالمحاسبي  حالإفصاأثر  تحليلنتائج  

المتغير  
 يالإلكترون المحاسبي  الإفصاح أبعاد  التابع

 جدول المعاملات 

B 
لخطأ  ا

 Bata T المعياري 
 لمحسوبةا

T 
Sig 

تقييم 
مخاطر  
 السوق 

الو ا ب     اءفصاح ةنطألا  
 *0.004 2.940 0.204 0.060 0.177 اءلننزخن  

 *0.004 2.921 0.226 0.075 0.219 اءلننزخن  الو ا ب    ح اءفصام دة  

الو ا ب     اءفصاحة اطز 
 *0.00 4.733 0.356 0.087 0.412 اءلننزخن  

 R)   0.626   ة اةل اا تلا  يوسق

 R²  ) 0.392   ة اةل الن  ي  قيوس

 2Adj R ) 0.381قيوس ة اةل الن  ي  الو و ل   

 *F) sig   0.00قيوس  

 33.363 الو ا بس (Fقيوس  

 DF  [ k-1)- n-1)  ] 3/155د مس ال ز س 

 ( 1.96= )الجدولية( Tقيمة ) ( 2.60الجدولية= )( Fقيمة )

 ( 0.05ستوى )معنوي عند م *

خموو د  ةوووا ي  وو ( %62.6  لغووس ا( خاللR   ة اةوول اا تلووا قيوووس أق  ( 9-4   خلالجوو  ييوولز

لوووي  ة ووواطز الاووو   فووو  ثوووزوا  ال ووو ةا  خت  اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواحعرقوووس ق  وووس  ووول  

الو ا ووب   اءفصوواح  تطبلووأق  لوو  ( 2Rا.3920ة اةوول الن  يوو     ختيوولز قيوووس . اليووس اا دنيووسالو

النلوووواي   ةوووو  ( %39.2  فاووووز ةووووا ناووووبنه قوووو     الواليووووس اا دنيووووسفوووو  ثووووزوا  ال وووو ةا ننزخنوووو اءل

 .  ال اصل ف  ت لي  ة اطز الا   

ت لووي  ة وواطز فوو   اءلننزخنوو للإفصوواح الو ا ووب  ائيس خموو د أاووز ذخ دالووس  حصووخ رحوو   

( خهوو  0.00   خالواوواخ س( F.Sig   يوووسةوو  توورل ق ، الاوو   فوو  ثووزوا  ال وو ةا  الواليووس اا دنيووس
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كبوووز ةووو  أ( خهووو  33.363   خ ساخالواووو( الو اووو بس F   ( خأيلأوووال ةووو  تووورل قيووووس0.05قووول ةووو    أ

 . ( 155/ 3  (اDF   ع و  د موس حز وس ج ال  ا وسأنوو ذةا يوثل ة    س  خه ( 2.60قيوناا الج خليس   

الو ا ووب   اءفصوواحطألووا   لنووا لل وو  ةنأق قيوووس ة اةوول لاووذم الفزضوويس  موو خل الو وواةر  خ بوول 

ز ةو  قيوناوا الج خليوس بوكأ( خهو  2.940( الو او بس   Tقيوس   خ ( β=0.204    أغاق     اءلننزخن 

لل وووو  موووو دة يوووووس ة اةوووول  لنووووا ووووووا  أغووووا ق ، ( خهوووو  ة    ووووسSig=0.004( ع وووو  ةاوووون ب   1.96  

 أكبووز  ( خهوو2.921   ( الو اوو بسTقيوووس   ( خبأغووا خ β=0.226   اءلننزخنوو  ا ووب  الو اءفصوواح

 واطز ةلل و  أةوا قيووس ة اةول  لنوا  ، ( خهو  ة    وس4Sig=0.00ع و  ةاون ب    يوسة  قيوناا الج خل

( خهووو  4.733( الو اووو بس   Tقيووووس   خ ( β=0.356ف ووو  مووواي     اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواح

 فزضويسال ا ناونطيع قبو ل فوإذال  ، ( خهو  ة    وسSig=0.00 و  ةاون ب   ع ة  قيوناا الج خليوس  أكبز

 ي موو  ااووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون ب "أووس: ( ال ائaHضوويس الب يأووس   (، خن بوول الفز OHل  ةيووس   ا

 ، ءلننزخنووو االو ا ووب   اءفصوواح ةنطألووا   اءلننزخنووو للإفصوواح الو ا ووب   ( α≤0.05   ال الووس

فووو   ت لوووي  ( اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواحخة ووواطز  ، لننزخنووو اءالو ا وووب   اءفصووواحخمووو دة 

 ". وا  ال  ةا  الواليس اا دنيسف  ثز   اء نثوا ة اطز    الا  ( وأح  أ  اد ت لي ة اطز  

 (: 2ار الفرضية الفرعية ) بنتيجة اخت 4-3-2

  اووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون ب أ    "ا ي موو:  2O.1.H:  عأوو    الثانيووس الفزضوويس الفزعيووس  توو    

  α≤0.05 )     خمووووو دة    ، لننزخنووووو  اء الو ا وووووب     اءفصووووواح  ةنطألوووووا     اءلننزخنووووو  للإفصووووواح الو ا وووووب

 لووووي  ة ووووواطز  ت ( فووووو    اءلننزخنوووو  الو ا ووووب     اءفصووووواح خة وووواطز    ، اءلننزخنووووو  الو ا ووووب     اءفصوووواح 

خلن ألووول هوووذم  .  واليوووس اا دنيوووس فووو  ثوووزوا  ال ووو ةا  ال   اء ووونثوا  ( وأحووو  أ  ووواد ت لوووي  ة ووواطز  الاووول لس 

 (. 10-4خالو ض س ننائجه ف  الج خل    الون  د ال ط   اان  ا   ت  ا ن  ام  الفزضيس  
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 : (10-4) جدول ال

 طر السيولةا بأبعاده في تقييم مخ الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاحأثر  تحليلتائج ن  

المتغير  
 الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاح أبعاد  التابع

 ت جدول المعاملا

B 
الخطأ  
 Bata المعياري 

T 
 بةالمحسو 

T 

Sig 

تقييم 
مخاطر  
 السيولة

الو ا ب     اءفصاحةنطألا  
 *0.001 3.389 0.230 0.061 0.208 خن  اءلننز 

 *0.00 4.039 0.306 0.077 0.309 اءلننزخن  الو ا ب    فصاح اءم دة  

الو ا ب     اءفصاحة اطز 
 *0.00 3.796 0.279 0.089 0.337 اءلننزخن  

 R  ) 0.646   ة اةل اا تلا  قيوس

 R²  ) 0.417   ة اةل الن  ي  قيوس

 2Adj R ) 0.406ل   قيوس ة اةل الن  ي  الو و 

 *F) sig   0.00 قيوس 

 37.015 الو ا بس (Fقيوس  

 DF  [ k-1)- n-1)  ] 3/155د مس ال ز س 

 ( 1.96الجدولية= )( Tقيمة ) ( 2.60الجدولية= )( Fقيمة )

 ( 0.05عنوي عند مستوى )م *

د خمو   ةووا ي  و ( %64.6  ( خاللالغوس R   ة اةل اا تلا قيوس أق   ( 10-4    الج خل  ييلز

خت لووي  ة ووواطز الاووول لس فووو  ثوووزوا  ال ووو ةا   اءلننزخنووو الو ا وووب   حاءفصووواعرقووس ق  وووس  ووول  

الو ا ووب   اءفصوواحتطبلوو  أق  لوو  ( 2Rا.4170ة اةوول الن  يوو     ختيوولز قيوووس . اليووس اا دنيووسوال

النلوووواي   ةوووو  %( 41.7  فاووووز ةووووا ناووووبنه قوووو   الواليووووس اا دنيووووس فوووو  ثووووزوا  ال وووو ةا  اءلننزخنوووو 

 .  ت لي  ة اطز الال لس ال اصل ف 

  ت لووي  ة وواطز فوو اءلننزخنوو للإفصوواح الو ا ووب  لووس  حصووائيس خموو د أاووز ذخ داخ رحوو   

( خهوو  0.00   خالواوواخ س( F.Sig   ةوو  تورل قيوووس ، الاول لس فوو  ثووزوا  ال و ةا  الواليووس اا دنيووس
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كبوووز ةووو  أ( خهووو  37.015   خالواووواخ س( الو اووو بس F   ( خأيلأوووال ةووو  تووورل قيووووس0.05قووول ةووو    أ

 (. 155/ 3  (اDF   ع و  د موس حز وس أنوو ذج ال  ا وس  س ةا يوثل ة   خه ( 2.60  قيوناا الج خليس  

الو ا ووب   اءفصوواح لنووا لل وو  ةنطألووا  أق قيوووس ة اةوول لاووذم الفزضوويس  موو خل الو وواةر  خ بوول 

يوس كبوز ةو  قيوناوا الج خلأ( خهو  3.389( الو او بس   Tقيوس   خ ( β=0.230    أغاق     اءلننزخن 

لل وووو  موووو دة وووووا  أغووووا قيوووووس ة اةوووول  لنووووا و ، ( خهوووو  ة    ووووس1Sig=0.00( ع وووو  ةاوووون ب   1.96  

 أكبووز( خهوو  4.039   ( الو اوو بسTقيوووس   ( خبأغووا خ β=0.306   اءلننزخنوو الو ا ووب   حاءفصووا

لل وو  ة وواطز أةووا قيوووس ة اةوول  لنووا  ، ( خهوو  ة    ووسSig=0.00ع وو  ةاوون ب    ةوو  قيوناووا الج خليووس

( خهووو  3.796و اووو بس   ( الTقيووووس   خ ( β=0.279  ف ووو  مووواي   اءلننزخنووو ب  الو ا ووو اءفصووواح

 فزضويسال ا ناونطيع قبو ل فوإذال  ، ( خهو  ة    وسSig=0.00ع و  ةاون ب    سيوة  قيوناا الج خل  أكبز

ي موو  ااووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون ب "ائأووس: ( ال aH(، خن بوول الفزضوويس الب يأووس   OH  ال  ةيووس 

 ، اءلننزخنووو و ا ووب  ال اءفصوواح ةنطألووا   نووو اءلننزخ فصوواح الو ا ووب  للإ ( α≤0.05   ال الووس

فووو   ت لوووي  ( اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواحخة ووواطز  ، اءلننزخنووو   الو ا وووب اءفصووواحخمووو دة 

 .   ثزوا  ال  ةا  الواليس اا دنيسف  اء نثوا ( وأح  أ  اد ت لي  ة اطز  الال لسة اطز  

 (: 3)  نتيجة اختبار الفرضية الفرعية 4-3-3

  ب اووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون  أ "ا ي موو   :  3O.1.H:  عأوو    الثالثووس يووس  الفزضوويس الفزع توو    

  α≤0.05 )     خمووووو دة    ، نووووو  اءلننزخ الو ا وووووب     اءفصووووواح  ةنطألوووووا     اءلننزخنووووو  للإفصووووواح الو ا وووووب

( فووووو   ت لووووي  ة ووووواطز  اءلننزخنوووو  الو ا ووووب     اءفصووووواح خة وووواطز    ،   اءلننزخنوووووالو ا ووووب     اءفصوووواح 

خلن ألووول هوووذم  .  ال ووو ةا  الواليوووس اا دنيوووس فووو  ثوووزوا     اء ووونثوا  طز  ( وأحووو  أ  ووواد ت لوووي  ة وووا ق اائنووووا 

 (. 11-4خالو ض س ننائجه ف  الج خل    الون  د ال ط   اان  ا   زضيس ت  ا ن  ام  ف ال 
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 : (11-4) جدول ال

 بأبعاده في تقييم مخاطر الائتمان الإلكترونيالمحاسبي  فصاحالإأثر  تحليلنتائج  

ير  المتغ
 الإلكترونيالمحاسبي  الإفصاح أبعاد  التابع

 دول المعاملات ج

B 
الخطأ  
 Bata المعياري 

T 
 المحسوبة

T 

Sig 

تقييم 
مخاطر  
 الائتمان

الو ا ب     اءفصاحةنطألا  
 *0.011 2.569 0.182 0.065 0.166 اءلننزخن  

 *0.009 2.637 0.208 0.081 0.212 اءلننزخن  الو ا ب    اءفصاح دة  م  

   الو ا ب  اءفصاحة اطز 
 *0.00 4.718 0.362 0.093 0.441 اءلننزخن  

 R  ) 0.604    ة اةل اا تلا  قيوس

 R²  ) 0.365   ة اةل الن  ي  قيوس

 2Adj R ) 0.353  قيوس ة اةل الن  ي  الو و ل 

 *F) sig   0.00قيوس  

 29.702 الو ا بس (Fقيوس  

 DF  [ k-1)- n-1)  ] 3/155د مس ال ز س 

 ( 1.96= )الجدولية( Tقيمة ) ( 2.60الجدولية= )( Fقيمة )

 ( 0.05معنوي عند مستوى ) *

خمو د  ةووا ي  و ( %60.4  ( خاللالغوس R   ة اةل اا تلا قيوس أق   ( 11-4    الج خل  ييلز

فوو  ثووزوا  ال ووو ةا   اائنووواق خت لووي  ة وواطز  ننزخنووو اءلالو ا ووب   اءفصوواحعرقووس ق  ووس  وول  

الو ا ووب   اءفصوواحتطبلوو  أق  لوو  ( 2Rا.3650 يوو    ة اةوول الن  ختيوولز قيوووس . الواليووس اا دنيووس

النلوووواي   ةوووو  %( 36.5  فاووووز ةووووا ناووووبنه قوووو     ال وووو ةا  الواليووووس اا دنيووووسافوووو  ثووووزو اءلننزخنوووو 

 .  اائنواق ت لي  ة اطز  ال اصل ف  

ز فوو  ت لووي  ة وواط اءلننزخنوو للإفصوواح الو ا ووب  أاووز ذخ دالووس  حصووائيس خموو د خ رحوو   

  هو( خ 0.00   خالواواخ س( F.Sig   ةو  تورل قيووس ،  ةا  الواليوس اا دنيوسفو  ثوزوا  ال و اائنوواق 
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كبوووز ةووو  أ( خهووو  29.702   خالواووواخ س( الو اووو بس F   ( خأيلأوووال ةووو  تووورل قيووووس0.05قووول ةووو    أ

 (. 155/ 3  (اDF   ع و  د موس حز وس أنوو ذج ال  ا وسا يوثل ة    س ة خه ( 2.60قيوناا الج خليس   

الو ا ووب   اءفصوواحنووا لل وو  ةنطألووا   لأق قيوووس ة اةوول فزضوويس لاووذم ال موو خل الو وواةر  خ بوول 

ليوس كبوز ةو  قيوناوا الج خ أ( خهو  2.569( الو او بس   Tقيوس   خ ( β=0.182    أغاق     ن خ اءلننز 

لل وووو  موووو دة ووووووا  أغووووا قيوووووس ة اةوووول  لنووووا  ، ة    ووووس ( خهوووو Sig=0.011( ع وووو  ةاوووون ب   1.96  

 أكبووز( خهوو  2.637   ( الو اوو بسTقيوووس   غووا خ ( خبأβ=0.208   ءلننزخنوو االو ا ووب   اءفصوواح

لل و  ة واطز أةوا قيووس ة اةول  لنوا  ، ( خهو  ة    وسSig=0.009اون ب   ةع و   ة  قيوناا الج خليوس

( خهووو  4.718( الو اووو بس   Tقيووووس   خ ( β=0.362ف ووو  مووواي     اءلننزخنووو ا وووب  الو  اءفصووواح

 فزضويسال ا ناونطيع قبو ل فوإذال  ، ( خهو  ة    وسSig=0.00ب   ع و  ةاون   ة  قيوناا الج خليوس  أكبز

ي موو  ااووز ذخ دالووس  حصووائيس ع وو  ةاوون ب "( ال ائأووس: aHيأووس    (، خن بوول الفزضوويس البOHال  ةيووس   

 ، اءلننزخنووو الو ا ووب   اءفصوواح  ةنطألووا  اءلننزخنووو للإفصوواح الو ا ووب   ( α≤0.05   ال الووس

لوووي  فووو   ت ( اءلننزخنووو  وووب  الو ا اءفصووواحخة ووواطز  ،  اءلننزخنوووالو ا وووب   اءفصووواحخمووو دة 

. فووو  ثوووزوا  ال ووو ةا  الواليوووس اا دنيوووس اء ووونثوا ز ط( وأحووو  أ  ووواد ت لوووي  ة وووااائنوووواق ة ووواطز 
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 تائج والتوصيات الفصل الخامس : مناقشة الن

 توال    5-1

 ننائج ال  ا س   5-2

 ال نائج الون أ س  اءما س ع  أ مأس ال  ا س 5-2-1

 اتنلا  فزضيا  ال  ا سال نائج الون أ س   5-2-2

 الن صيا    5-3

 ةب يس عأ  ننائج ال  ا س ت صيا  عأويس  5-3-1

 بأيس   ثيس   ت صيا  خآفا  ةان 5-3-2
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 مناقشة النتائج والتوصيات  :الفصل الخامس

 تمهيد 5-1

ا وس الول انيوس ختفاولزها خة اقيوناا، اءطا  ال ظزي خعزج خت ألل ننوائج ال   اعنوادال عأ   

، خالوبوول  فوو   ووس ن وو  ف ووزا  اا وونلانسما ووا  أفووزاد عل ووس ال  اةوو  توورل الو الجووس اءحصووائيس ء

فو  ت لوي   اءلننزخنو اوز للإفصواح الو ا وب  أه اف ال  ا س خبياق أ خلن  ل     ، الج اخل اءحصائيس

موواي هووذا الفصوول ليطووزح ننووائج ال  ا ووس  سفوو  ثووزوا  ال وو ةا  الواليووس اا دنيوو وا اء وونثة وواطز 

 . وا يأ الن  ت  الن صل  للاا خه  و

 نتائج الدراسة   5-2

 جابة عن أسئلة الدراسةالنتائج المتعلقة بالإ 5-2-1

فو  ثوزوا  ال و ةا  الواليوس  الو  لول  أقو تصو  ا  : السااؤال الول  ةالدراس  أشارت نتائج −

خالو أأوووول   ، خالوبووووزةجل  ، الووووو ق ل  الوووو اتأل خ  ، خ ؤ وووواي ااقاووووام ،  الووووو  اي الووووواللل ةوووو   اا دنيووووس

الو ا وووب   فصووواحاء  ةنطألوووا  اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواحتطبلووو  ةاووون ب  ن ووو ، الوووواللل ( 

 ( اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواح، خة ووواطز اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواح، خمووو دة اءلننزخنووو 

( 4.17 ون  ور حاوا     لوزتلوس ااخلو  ا اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواحنطألا  ةحل  احنل  الله   

يانوووا  خال وووو ائ  إ  ووووال الب  ت ووو م لواليوووسال وووو ةا  ا ثوووزوا  دا ا   أقلو لخهووووذا يووو خب  موووس ةزتف وووس، 

، خهووذا ةووا ينفوو  ةووع أخال  وواخل اءلننزخنوو ووواق عأوو  ة صووس ة ق اووا عالواليووس لأيووزوس  لوو     صووس 

 اءلننزخنو الو ا وب   اءفصواحنطبلو  ل ة  و ي أاوز  خمو دخالن  تيلز  لو    ( 2019  ،  لا  خهبلنه  

 ووووب  الو ا اءفصوووواحة وووواطز   وووو ، فوووو  حوووول  موووواي  الله سةن  ووووطس    مووووفوووو  الوً اووووا  الجسائز ووووس 

 تطبلووو أق لو لةزتف وووس، خهوووذا يووو ( خب  موووس 4.13  حاووا     ون  ووور ااتلوووزةفووو  الوزتلوووس  اءلننزخنوو 
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ز ووووادة ت لووووي  ة وووواطز فوووو   ياوووواع  اءلننزخنوووو الو ا ووووب   ءفصوووواحاظووووام ل تطبلوووو     صووووس عووووواق 

دلأوا ننائجاوا ، النو  ( 2022ال وازة ، ع د ا وس   ، خهوذا ينفو  ةوالن  تن وزج لاوا اليوزوس  اء نثوا 

دًي الوزام وووس الواووونوزة  أق ت ووو  ةووو  خ ام وووس ال ووو ائ  الواليوووس عأووو  ااننزنوووا ز  لووو  ز وووادة مووو دة ةتووو

 . اءلننزخن   اءفصاحة اطز  

ت − ال وواةأل  فوو  ثووزوا  ال وو ةا  الواليووس    ا أقو تصوو : الثاااني  السااؤالنتااائج الدراسااة  دلاا 

الوبووووزةجل   خالو أأوووول  خالووووو ق ل  الوووو اتأل   خ  ووووواللل   خ ؤ وووواي ااقاووووام  الووووو  اي الةوووو   اا دنيووووس

الاوو  ، ة وواطز  س النوو  تن ووزج لاووا اليووزوا  اا دنيووس   اء وونثوا  الو وواطز   ت لووي ن وو ، الووواللل ( 

 ون  ور الوزتلوس ااخلو  ت لوي  ة واطز اائنوواق  و  حل  احنل  الله   اائنواق( ة اطز  الال لس،    ة اطز

ت وووو م  نزتلووووب ا  الواليووووس أق  دا ا  ثووووزوا  ال وووو ة لو لخهووووذا يوووو   مووووس ةزتف ووووس، خب( 4.01حاووووا     

 الزضوو ،    س   وايل عأوو  د مووس الو واطز اائنوانيووس لر ونثوا ، خهووذا ةووا ينفو  ةووع   ااء وونثوأخل  اتاوا 

ا  خت ألول البيانووا  لأيوزوا  الو  مووس اء وونثوا  ن   وع ل ة  وو ي أاوز  خموو دخالنو  تيوولز  لو   ( 2018

فو  الوزتلوس  لوي  ة واطز الاو   ت ، فو  حول  مواي  الله و وا اء ونثاطز  وانثوز ي فوا ةة  قبل الو

 تااء وونثوا اع  دا ة اليووزوس  ووت   أق لو لةزتف ووس، خهووذا يوو ( خب  مووس 3.77  ر حاووا    وو ون   ااتلووزة

، خهووذا ينفوو  تاواه  فوو  ت ألوول ة وواطز الاوو    الصووزف خت ألاتاووا وال ور  اام بيووس ت  طووال ا وو ا  

   وولن  م ووزال ا تن ووزج لو وواطز ةجو عووس أق لأووا ننائجاووا د(، النوو  2020، الوو  سة   ةووع د ا ووس

 . بلزة ة ا نس  الو اطز ااتزب والا    صفس  

 النتائج المتعلقة باختبار فرضيات الدراسة 5-2-2

فااي تقياايم مخاااطر  الإلكترونااي المحاساابي  ح الإفصااا  تطبيق  أثر  : جة الفرضية الرئيسةنتي −

الو ا ووووب  للإفصوووواح  لنطبلوووو   يجووووا  فزضوووويس الزئياووووس ي موووو  أاووووز ت صووووأا ننووووائج ال: الإساااااتثمار

ت لوووي  مويوووع أ  ووواد %( ةووو  النلووواي  ال اصووول فووو  48.8اوووبنه   نةوووا   فاوووز  أ  وووادم خقووو   اءلننزخنووو 
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 توأالزال خقو  وانوا أكثوز اا  واد  ا ، خمو د عرقوس ق  وس  ول  الونغلوز  ل    ييلز، ةوا  اء نثوا ة اطز  

 فصووووواحاءة ووووواطز   فاووووز أقو  الله ووووو  (، خل ووووول ةوووووا ياءلننزخنووووو  الو ا ووووب  اءفصووووواحة ووووواطز  الله وووو    

ن ووول  يانوووا  اليوووزوس الننزخنيوووال خت س  اوووا ةووو  تووورل  أقا، زل ( مووواي أكثوووز توووأالاءلننزخنووو الو ا وووب  

  فوو  ت لوووي  الو ووواطز النووو  قووو  ياووال عوووول الو أووول الووووال اءلننزخنووو  وووب  الو ا اءفصووواحتطبلوو  

 ةووع ةووا ت صوووأا  ليووه د ا وووس، خهووو  ننيجووس ت اف وووا اليووسخاكثووز ف  تن ووزج لاووا اليوووزوس  يوو ل أ وووزى

  Sakini, 2019 ) ،  اءفصووواح و ووواطز تنوووأاز   عيوووس لأو أ ةوووا  لال صوووائ  اأق النووو  أ اوووز 

ا أقووووول   يووووو ل  يجوووووا   اءلننزخنووووو  الو ا وووووب   فصووووواحاءةنطألوووووا  مووووواي  الله ووووو     اتوووووأالز  اا  ووووواد . أةوووووو

 ساءلننزخنيوا  اءفصواح  الو اعل  ال اصوس تأنسم  دا ة اليزوس أق  ، خل لو ةا ياللهفاز ذلب( اءلننزخن 

خهوذا ين افو  ةوع    موس أقول  اق لو خ ا  الواليوسووس عالو ص   عألاا حاب أنظوس خق انل     صو

 اءفصواح  الواليوس خ خف اليوس تو فلز الو أ ةوا  ق  وزعس( Benbouali & Berberi, 2018د ا س   

فوووو   ت ن يووووير  ز ا ووووس الواوووونثوز   خ اوووواه ي ووووس  XBRLةوووو  توووورل  زنوووواةج  اءلننزخنوووو الو ا ووووب  

 .     ااخ ا  الواليسخا ن اةس 

فااي تقياايم مخاااطر  الإلكترونااي المحاسبي    الإفصاح أثر    : ية الولىعنتيجة الفرضية الفر   −

 اءلننزخنو  يجوا   للإفصواح الو ا وب   ي مو  أاوز الفزعيوس ااخلو ت صأا ننائج الفزضويس :  السوق 

 ، ةووا ييوولز صول فو  ت لووي  ة واطز الاو  %( ةو  النلواي  ال ا39.2   أ  وادم خقو  فاوز  ةوا ناووبنه 

 اءفصووواحلوووزا ، خقووو  وانوووا أكثوووز اا  ووواد توووأالزال  الله ووو   ة ووواطز غ لووو  خمووو د عرقوووس ق  وووس  ووول  الون

( مووواي اءلننزخنووو الو ا وووب   ءفصووواحايفاوووز أقو  الله ووو   ة ووواطز  (، خل ووول ةوووااءلننزخنووو الو ا وووب  

اووا ا  تفووا خت حلوو م لواووويا  ال  نوو اءلننزخ الو ا ووب   فصوواحاء ق تطبلوو  نظووام أكثووز تووأالزلا، 

، خهوو  ال اتجووس عوو  تلاي اووا  وول  اليووزوا  فوو  ت ا  زهووا الواليووس احنواليووس حوو خ  ااتطوواي خالو وواطز

أق ةصوو اقيس نظووو  النوو  أ اووز  (، Syaeid, 2019د ا ووس    ننيجووس ت اف ووا ةووع ةووا ت صووأا  ليووه
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وووا  اا وا  فو     صوس عوواق،  توأالز  يجوا   عأو  أ و ا  الو أ ةا  الو ا وبيس  أ  ادهوا وواق لاوا

ا أقوول  اا  وواد تووأالزا موواي  الله وو   ةنطألووا  لزاس هووذا النووأاءلننزخنيووا  اءفصوواحعووسز    اءفصوواح. أةووو

خًللناا ال ان نيووس ع و  ت بمووس يوزوس ا ياللهفاووز ذلوب أق  دا ة ال(، خل وولو ةواءلننزخنو الو ا وب   تأنووسم  واو

ين افووو  ةوووع د ا وووس  خهوووذا    موووس أقووول صوووس عوووواقنووو  الووو ا دة  للاوووا ةووو      الننزخ  اءفصووواحنوووواذج 

الن  اقزتاوا هلموس  و   ااخ ا  الواليوس  اءلننزخن  اءفصاح ق عوأيس  ( 2020الزاث ي خال ال ي،   

   . ي الزثل  ف  هذم اليزوا اء نثوا  ءت اذ ال زا   ال زاقيس فلز وافيس  

فااي تقياايم مخاااطر  رونااي الإلكتالمحاساابي  الإفصاح أثر   نتائج الفرضية الفرعية الثانية:   −

 اءلننزخنو ي مو  أاوز  يجوا   للإفصواح الو ا وب   سيوالثانت صأا ننائج الفزضيس الفزعيوس :  سيولةال

 واطز الاول لس، ةووا ييولز نلواي  ال اصول فو  ت لوي  ة%( ةو  ال41.7 أ  ادم خق  فاز  ةوا ناوبنه   

الو ا وب   اءفصواحال  الله    مو دة وانا أكثز اا  اد تأالز  ل  خم د عرقس ق  س  ل  الونغلزا ، خق  

ق أ( موواي أكثووز تووأالزلا، اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصواح وو   موو دة (، خل وول ةووا يفاووز أقو  الله اءلننزخنو 

 ب اليوزوس ااتطواي ال امووس عو  ال  ول ة  قبل    صس عواق م خن اءلننز  اءفصاحتطبل  نظام 

(، النو  2020ر، صوأا  ليوه د ا وس  ا و ال   ننيجوس ت اف وا ةوع ةوا ت  خاءدتال الل خي الوننز ، خه

اًز  ا ب  وال اءفصاحم دة   أقأ از    توأالزال ة    وال ة ملوال عأو  النصو يف اائنووان  لأيوزوا  ت

ا   الواليووس الوصووزي الو  مووس فوو   وو   ااخ ا  اءفصوواحأقوول  اا  وواد تووأالزا موواي  الله وو   ةنطألووا  . أةووو

الووزتلر   ظوام  اءلننزخنو البز   و  ت ن دا ة اليزوس  أقلب (، خل لو ةا ياللهفاز ذزخن اءلننالو ا ب   

ا  الواليووس خفلوووز الواليوووس خنيووزها ختلادلاوووا الننزخنيووا ةوووع الب  صوووس اءفصووواحعوووواق ءعوو اد     صووس

الو ا وب  زاد  ف اللنوه فو   اءفصواحزاد  حلو  وأووا( 2019س،  و  ص ثوين اف  ةوع د ا وس   خهذا  

 .     ااخ ا  الواليس س ف   اء نثوا  ل زا ا   تزثل  ا
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فااي تقياايم مخاااطر  الإلكترونااي المحاساابي   ح االإفصأثر  نتائج الفرضية الفرعية الثالثة:    −

 اءلننزخنو لو ا وب  مو  أاوز  يجوا   للإفصواح اي   الثالثست صأا ننائج الفزضيس الفزعيس :  الائتمان

اائنوواق، ةووا ييولز    ال اصول فو  ت لوي  ة واطز%( ة  النلاي36.5 أ  ادم خق  فاز  ةا نابنه   

 اءفصووواحأكثوووز اا  ووواد توووأالزال  الله ووو   ة ووواطز  ا  خمووو د عرقوووس ق  وووس  ووول  الونغلوووزا ، خقووو  وانووو لووو

( ماي أكثوز اءلننزخن   الو ا ب اءفصاح ة اطز  (، خل ل ةا يفاز أقو  الله  اءلننزخن الو ا ب   

زوس  أقول لز ااخ ا  الواليوس لأيوأيزوس ي أول ةو  ة واطز تاو  ق  زعس نيز البيانا  الواليس لتأالزلا،  

، ( Abdellahi et.al, 2017  ف وا ةوع ةوا ت صوأا  ليوه د ا وس ا، خهو  ننيجوس ت  ةو  قيوناوا ال ادلوس

اثووز عأوو  ةاوون ب عوو م ت ا ووو  الو ا ووبيس لاوووا تووأالز ةل ا اءفصوواحأق الن  ووع فوو  النوو  أ اووز  

ا أقوول  اوو   الوووال الو أ ةووا   وول  الواوونثوز   خ فووع وفوواية ال    ةنطألووا  اا  وواد تووأالزا موواي  الله وو. أةووو

ت ألووول ة ووو ا  تزاعووو   دا ة اليوووزوس  أقخل ووولو ةوووا ياللهفاوووز ذلوووب  (، اءلننزخنووو الو ا وووب   اءفصووواح

خهذا ين اف  ةع     مس فلز وافيس وانيسمل تج لا لأو اطز اائنالنلأ   عأ  ا نثوا اتاا قصلزة اا

ز صو  با  ع و  قيواح ة واط هالوصوا ف ت امو  ق(Al-Husainy & Jadah, 2021) د ا وس 

خم د نظام الننزخن  ةن ص  خع م ت فز قاع ة  يانوا   مة اا ع خ اائنواق خف  الو ايلز ال خليس 

 . تفصلأيس لنل ائنواق ةصزف 

  عاةوس   ة  صو     خأ  وادم    ونغلزاتوه   ال  ا وس   نوو ذج   لفنوزة   أخليوال   قبو ال   الفزضويا   اتنلوا   ج ننائ  تيلز    −

  اءفصووواح ي ة ووواطز   الله ووو  توووأالزال    اءلننزخنووو    الو ا وووب    اءفصووواح     اووون ل أكثوووز أ  ووواد الونغلوووز الو   خوووواق 

  اءفصوواح موواي   وو  ةنطألووا     حوول    فو  ،  اءلننزخنوو  الو ا ووب     اءفصوواح خموو دة    اءلننزخنوو  لوو ا وب   ا 

 . اء نثوا  أاا تأالزال ف  ت لي  ة اطز  أق   اءلننزخن  الو ا ب   
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 التوصيات    5-3

 سة: ة مبنية على نتائج الدراتوصيات علمي 5-3-1

 اءفصوووواحونطألووووا   س ووووادة اءهنوووووام   ل وووو ةا  الواليووووس اا دنيووووسثووووزوا  ا قيووووامضووووزخ ة  .1

تووأالزال فوو   اءلننزخنوو الو ا ووب   اءفصوواحو ناووا موواي  أقوول أ  وواد  اءلننزخنوو الو ا ووب  

 . ف  ثزوا  ال  ةا  الواليس  اء نثوا ت لي  ة اطز  

  الووووزتلر  البز ووو  اءلننزخنووو نوووسام ةا  الواليوووس ز وووادة االعأووو   دا ا  ثوووزوا  ال ووو ين موووب .2

خنيووزها ختلادلاووا الننزخنيووال  ا  الواليووس خفلووز الواليووسح  ظووام    صووس عووواق ءعوو اد اءفصووا

 . ةع الب  صس

 ظ ةوووووس اافصووووواح الو ا وووووب  لووووورخ ا  الواليوووووس تطووووو  ز ةضوووووزخ ة تب ووووو     صوووووس عوووووواق  .3

 . ويسلنيز  ا  لأب  صا  ال الاالننزخن   ا نوزا  لو اكلس النط  ا  خا

 ووال ور   اء وونثوا   ووع  فوو  ت ا  ال وو ةا  الوالللووس دا ة اليووزوقبوول  ز ووادة ااهنوووام ةوو  .4

 . تج لال لو اطز الا     اام بيس ت  طال ا  ا  الصزف خت ألاتاا

يو وووو  ءدا ا  ثووووزوا  ال وووو ةا  الواليووووس ب ط  أووووس ااموووول  وووو ائل ا وووونثوا  س أتووووز س ووووس ت  .5

 . ا لو اماس ة اطز الال لسااعنواد عألا

 س اء وونثوا  الو وواطز  ة اوو   دا  ل ادا ا  ثووزوا  ال و ةا  الواليووس  ز وادة ااهنوووام ةوو  قبوو .6

 . وانيسذخي ال بزة الف يس خالنفاية ف  ت ألل الو اطز اائن  خت فلز ااث ا 

 قبلية بحثية: توصيات وآفاق مست 5-3-2

 ذ   اءلننزخنوووفصووواح الو ا وووب  للإغطووو  مويوووع اا  ووواد ااتوووزب لووووا وانوووا ال  ا وووس ا تالله 

 يوو ة ذا  عرقووس  ونغلووزا  ال  ا ووس مال ل  ا ووا  أتووزب ةاوون بأيس تن وواخل أ  ووادال أ  ووا الوجووال ةفن حوو

 : ةثل
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الو   س    XBRL أغس    اءفصاح ااز  د ا س   .1 الواليس    عأ الن ا  ز  الن ا  ز  م دة 

 ف      عواق الوال .

  نثوا  اء ت لي  ة اطز  ح ووس    أاز وفاية نظ  الو أ ةا  الو ا بيس ف  د ا س   .2

 الواليس اا دنيس. ثزوا  ال  ةا  ف  
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 المراجع 

 العربية باللغة ع  جأولًا: المرا

اًد ة و ، أ  ال ر - يف اائنووان  الو ا وب  عأو  النصو  اءفصواحأاز م دة ، )2020(، ا اةس ةج ي ف
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   الس ةامانلز، ماة س وزبري، ال زا .   وانعكاسها على اداء مراقب الحسابات، 



93 
 

، 1 لل ووو  ، لل ووو  خوي يوووس  عووو اد ا(، طزائووو  الل ووو ، ة  ةوووس لطزائووو  ا2018صوو اق، فوووزج ة وووو ،    -

  لزخ .    : ةً اس ة  ب الو ا ف، لب اق

 اءفصووووواحةووووو  ة ووووواطز دخ  الوزام وووووس الواووووونوزة فووووو  ال ووووو  ، )2022(  فاووووواد، ، فاووووو  ةطأوووووال وووووازة  -

 13ةجأو  ، ، المجلة العلمية للدراسات والبحااو  الماليااة والإداريااةل الزقو وهلأن ا  ز ف     اءلننزخن 

 . 1399-1365  : ،  2ال  د 

دراسااة – الإسااتثمارأتخاااذ قاارارات  ىالمحاساابي علاا  الإفصاااح أثاار ، )2019(فووازي، ،  خاي عب ال احوو  -

  وووالس رجاااة فاااي ساااوق العاااراق لااالاوراق المالياااة، حالاااة عيناااة مااان المساااتثمرين فاااي الشاااركات المد

 ةامانلز، وأيس الوان بل الجاة س، ال زا . 

ل لس خأازهوا عأوو   ب يووس ة وواطز الاوو، )2021( ،    وو ، عبوو ع موادالو ل، ا ووزايي  ةاو  د خالالفزموان  -

 . 220-201  : ، 33ال  د ،  ، مجلة الجامعي س الألبيس الوصا ف النجا  

مووو دة الو أ ةوووا  (. أاوووز تن  ل ميوووا الو أ ةوووا  عأووو  2019ةووواهز   ة وووو ، ت وووزخ  خثوووز ف، حاووواق  -

-31، : 1ال و د  1  ، ةجأوالتاادقيق والماليااة مجلة المحاسبة س، اء ونثوا  الو ا بيس خات اذ ال زا ا   

46 . 

 س اء ونثوا  فو  تزثول  ال وزا ا   الو ا ب  اءفصاحاز ع الس أ(،  2017ة و د، موام خد اش، أةلزة،   -

 :  ، 26ال و د  8ةجأو  ، اسااات وابحااا مجلااة در ل س ة  الواونثوز    ب  صوس الجسائوز، د ا س حالس ع  -

123-140 . 



94 
 

اليب البحااث العلمااي أساا (، 2020موو   اضوو ،   نبلوول مو ووس خالسعبو ، ةا ال جوا ، فووايس مو ووس خال جوا ،  -

 أ يز خالن ز ع. واق، اا دق: دا  ال اة  لع، 5،  منظور تطبيقي 

اووا حاووب الو ووايلز تلاوو   فوو  الب وو ط ال خليووس خا وونزاتيجيا   دا  (. ة وواطز ا2020  الوو  سة، أخصووغلز  -

 . 87-69، :  10ال  د  6، ةجأ  مجلة نور للدراسات الاقتصاديةال خليس لأج س  ازل،  

 الجنبيةباللغة المراجع ثانياً: 

-  Al-Husainy, N., & Jadah, H. (2021). The Effect of Liquidity Risk and 

Credit Risk on the Bank Performance: Empirical Evidence from Iraq. 

IRASD Journal of Economics, 3(1): 58–67. 

-  Yousuf, A., & Felföldi, J. (2018). The Effect of Credit Risk Management on 

Profitability: An Empirical Study of Private Banks in Syria. Oradea Journal 

of Business and Economics, 3(2): 43–51. 

- Abdellahi S., Mashkani, A., & Hosseini, S., (2017). The Effect of Credit 

Risk Market Risk and Liquidity Risk on Financial Performance Indicators of 

the Listed Banks on Tehran Stock Exchange, American J. Finance and 

Accounting 5(1): 20-30. 



95 
 

- Al-roud, sh, (2022), The Impact of Extensible Business Reporting 

Language (XBRL) on The Quality of Financial Reports.The Seybold 

REPORT,1939M 17(108). 

- Barrak, I. Sahib, A & Ali, M, (2020). The Effect of Accounting Disclosure on 

The Financial Statements and Its Relationship to Making Investment 

Decisions, PalArch’s Journal of Archaeology of Egypt / Egyptology, 

17(7), 13998-14010. 

- Benbouali, K. & Berberib, M A., (2018), The Importance of Introducing 

Electronic Accounting Disclosure Using the XBRL Language in Activating 

the Algerian Stock Market, Journal of Accounting, Finance and Auditing 

Studies 4(1): 40-58. 

- Ekinci A., (2016). The Effect of Credit and Market Risk on Bank 

Performance: Evidence from Turkey, International Journal of Economics 

and Financial Issues 6(2): 427–434. 

- Ekinci, R., & Poyraz, G., (2019). The Effect of Credit Risk on Financial 

Performance of Deposit Banks In Turkey, Procedia Computer Science 

158, 979–987. 



96 
 

- Elbastawisy, M. & Mousa, M, (2022). The Impact of Accounting Disclosure 

on Moral Risks in Light of Digitization on Financial Reporting Quality in 

Egyptian Commercial Banks, The scientific journal for financial and 

administrative studies and research 13(2): 244-281. 

- Field, Andy, (2018). Discovering Statistics Using IBM SPSS Statistics, 

(5thed). SAGE Publications. 

- Gujarati D, Porter, D, & Gunasekar, S. (2017). Basic Econometrics 

(5thed). USA, New York: The Mc Graw- Hill Gunasekar. 

- Hair, J, F, Black, W. C, Babin, B. J, Anderson, R, E, & Tatham, R, L. 

(2018). Multivariate Data Analysis (8thed): Cengage Learning EMEA. 

- Johnston, J., Lao, B., & Yi, S. (2021). The Dynamic Effects of Accounting 

Disclosure Quantity on Investors’ Interpretation of Earnings News. 

- Linn, Robert. L, & Gronlund, Norman, E, (2012). Measurement and 

Assessment in Teaching, (11th ed) Prentice Hall. 

- Manini R., (2019). A new approach to accounting disclosure, Revista de 

Contabilidad y Dirección 29: 127-139. 



97 
 

- Noman A., Pervin, S., Chowdhury, M., & Banna, H., (2015). The Effect of 

Credit Risk on the Banking Profitability: A Case on Bangladesh, Global 

Journal of Management and Business Research 15(3): 41–48. 

- Oladejo, M. O., & Yinus, S. O. (2020). Electronic Accounting Practices: An 

Effective Means for Financial Reporting Quality in Nigeria Deposit Money 

Banks. International Journal of Managerial Studies and Research, 8(3): 

13-26 . 

- Rudhani, L., & Balaj, D. (2019). The Effect of Liquidity Risk on Financial 

Performance. Advances in Business-Related Scientific Research 

Journal, 10(1): 20-31. 

- Sakini, (2019). The Impact of Disclosure of the Financial Statements at the 

Level of Information Asymmetry between Investors: An Empirical Study on 

the Commercial Banks in Jordan, Academy of Accounting and Financial 

Studies Journal, 23(6): 1-17. 

- Salkind, Neil J. (2019). Exploring Research (9thed).U:er Saddle River, 

New Jersey, NJ: Pearson India, Inc. 



98 
 

- Sarea, A. Al-Sartawi, A & Khalid, A, (2018). Electronic Financial 

Disclosure: Islamic Banking vs Conventional Banking in GCC, 17th 

Conference on e-Business, e-Services, and e-Society:  279-291. 

- Sekaran, U., & Bougie, R., (2020). Research Methods for Business: A 

Skill Building A:roach, (8thed), NY: John Wiley & Sons Inc, New York. 

- Subedi, P, B. (2016). Using Likert Type Data in Social Science Research: 

Confusion, Issues and Challenges. International Journal of 

Contemporary A: lied Sciences, 3(2): 36 -49. 

- Syaeid, T, A. (2019). The Effect of the Reliability of Accounting Information 

Systems on Electronic Disclosures on the Stock Prices: A: lied Study on 

Industrial Companies Listed on Amman Stock Exchange, International 

Journal of Economics and Finance, 11(8): 1-14. 

 ة الإلكترونيالمواقع  : ثالثاً 

(، 2021اليوووووووووووووووووزوا  الو  مووووووووووووووووووس فوووووووووووووووووو     صووووووووووووووووووس عووووووووووووووووووواق عووووووووووووووووووواق لوووووووووووووووووورخ ا  الواليووووووووووووووووووس،   

https://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com



 99 

 الملاحق 
 :(1ق رقم ) ملح
 الاستبانة  

 

 

 

الو نزم/ة                                  .............. ................................... فاضأساتن  ال /ت  الفاضلأ

 ت يس طللس، خب  ، 

وأيس  /الو ا لسال ص ل عأ   ثاادة الوامانلز ف  ت نبز هذم اا نلانس مسي ة  ةنطألا  

فااي تقياايم مخاااطر  وناايالإلكتر ي المحاسااب حالإفصاااأثاار  ،     اق:اا زايماة س  / ااعوال

 .لمالية الاردنيةادمات في شركات الخ الإستثمار

داة ال  ا س ه  ة ل ث ز خت  يز خاحنزام لأجاوو  الووذي أةااهونن  ف  اءما س ع  ف زا     ق

عوو  ة ضوو ى  لووه لواوواع ة اللاحوو  فوو  ال صوو ل فأوو  ة أ ةووا  خبيانووا  خاق يووس خحقيقيووستبذ

لننووزم ادتن  ة   وو ا  ا دة   ف ت اةل  از س تاةس،  اميال بيانا  الالمويع  ق  أ   ال  ا س، عأوال 

ناووا اقووزا أال لووا ة النوو  تووزب  أةووام( ×  خضووع  ثووا ة  اءما س ع  ف زا  اا نلانس، ةوو  توورل

 ال   أيب.

 زام خالن  يز لأأ    ب ل فائ  ااحنختف

 لن  حا  ت اخنن   ال ثاكز 

 علاء عارف الحنيطي: لباحثا                                                                                                 

Alaa.hnaity@yahoo.com 

                                                                                                    0777167617        

        



 100 

 ت تعريفيةالقسم الأول: بيانا

 

 ( على الخيار الملائم.  ×ع إشارة )يرجى وض

 

 

 ( مالية ومصرفية      )           حاسوب(       )      ( محاسبة      )  ي:  مالعل التخصص  (1

 

     لأعما إدارة(      )                               

 

 

 سنوات   10-5(      )    لسنوات فأق  5(      ) الخبرة:       سنوات  (2

 

 أكثر  فسنة   16(       )     سنة 11-15( )                                     

 

 

 ( بكالوريوس       )     ط ( دبلوم متوس   ) المؤهل التعليمي:      (3

 

 ( دكتوراه       ( ماجستير         )     )                                

 

 

 مدقق داخلي (     )      رئيس قسم (        )         مدير مالي(     )    :المستوى الوظيفي (4

 

 محلل مالي(    )       مبرمج حاسوب (      )                              

 

 

 



 101 

 رأيك.)×( عند البديل الذي يعكس ع إشارة يرجى قراءة كل فقرة من هذه الفقرات ووض  القسم الثاني:

 الفقرة  الرقم 
موافق  

 بشدة
 حايدم موافق

غير 

 موافق

غير 

موافق  

 دةبش

 : ين لكتروالإالمحاسبي  الإفصاحقة بالمتغير المستقل: لة المتعلالأسئ 

 الإلكتروني المحاسبي  الإفصاحمتطلبات 

1.  
لمنصوص عليهااا ة االإلكترونيات الإفصاحتلتزم ادارة الشركة بالمواعيد الخاصة ب

 .المالية للأوراقنظمة وقوانين بورصة عمان أحسب 

     

2.  
موقعها  على منصةبورصة عمان  الى  ةللشرك ليةوائم المايتم ارسال البيانات والق

  .ونيالإلكتر 

     

3.  
الماارتبط بنظااام بورصااة عمااان  عااداد  الإلكتروناايالبريااد   الشااركةتعتمااد ادارة 

 مالية ونشرها وتبادلها الكترونيا مع البورصةات المالية وغير الالإفصاح

     

4.  
والمسااتلمة ماان  ي المحااددةا لكتااورن  الإفصاااحبتعبئااة  نماااذج    شااركةالتقوم ادرة  

   .بورصة عمان بكل دقة وشفافية

     

5.  
الااواردة   الإلكترونااي  الإفصاحعند تعبئة نماذج    القانونيةتلتزم الشركة بمسؤوليتها  

   .اليها من بورصة عمان

     

 الإلكتروني المحاسبي  الإفصاح جودة 

6.  
الخااارجي  باال الماادققشااركة ماان قبيانات والقااوائم الماليااة  لليتم المصادقة على ال

 .لبورصة عمان ةلمرسلات االإفصاحعلى الموثوقية ضفاء لإ

     

7.  
من قبل بورصة عمان جنب الشركة ا خطاء  الإلكتروني الإفصاحن تطبيق نظام إ

 ر.النقل وا دخال اليدوي المتكر الناجمة عن 

     

8.  
لااى الشااركة ع ة لمساعدةمهم  أداة  الإلكترونيلمحاسبي  ا  الإفصاحيعد تطبيق نظام  

مما يؤدي الى خفاا   كترونيلالإع استرجاع المعلومات ونشرها عن طريق الموق

 .الوقت والجهد والتكلفة على الشركة

     

9.  
ماان قباال بورصااة عمااان النشاار بل ااات   المحاسبي ا لكتورني  الإفصاحيتيح نظام  

وى ي رفااع مسااتوالفرنسية وغيرهااا ممااا ساااهم فاا مختلفة مثل العربية وا نجليزية  

 .الإلكترونياسبي حالم لإفصاحاجودة 

     

10.  

تاانمح مرونااة كافيااة  الإلكتروناايالمحاساابي  الإفصاااحلنظااام  XPRLل ااة ق ياا تطب

لضاامان جااودة  كاتلتخصيص نماااذج متعااددة تتناسااب مااع احتياجااات كافااة الشاار 

 .الإفصاح

     

 ي الإلكترون المحاسبي  الإفصاحمخاطر 

11.  
ساعد على  رفى   لإلكترونيالمحاسبي ا الإفصاحتطبيق بورصة عمان لنظام  

 .التي تتعرض لها الشركة  افة ادارة المخاطرضلال امن خ  الإفصاحمستوى 

     

12.  

المحاساابي  الإفصاااح ن نقل بيانات الشركة الكترونيا وتخزينها ماان خاالال تطبيااقإ

لمخاااطر التااي قااد تتعاار  لهااا يسهل عمل المحلل المالي فااي تقياايم  ا  الإلكتروني

  .اسرع ركة بشكلشال

     

13.  

لمسااميات الحسااابات  ه وتوحيااد يكتروناا الإلالمحاساابي  الإفصاااحنظااام  ن تطبيااقإ

خطاء  والمخاطر الناتجة عن تباينها بااين الشااركات فااي مالية حدوث الأتخف  اح

 .رها الماليةتقاري

     

14.  
 ية ماان قباالالإسااتثمار   هااامخاطر   وتحلياالان سرعة نشر البيانات الماليااة للشااركة  

  .لشركةل  مخاطر ضياع فرص استثمارية لمالي يخفالمحلل ا
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 الفقرة  الرقم 
موافق  

 بشدة
 حايدم موافق

غير 

 موافق

غير 

موافق  

 دةبش

15.  
يقلاال ماان مخاااطر تسااعير ا وراق الماليااة رعة نشر البيانات المالية للشركة  سان  

 .للشركة  باقل من قيمتها العادلة

     

 :الإستثمارتقييم مخاطر   :الأسئلة المتعلقة بالمتغير التابع 

    ر السوق مخاط

16.  
اعااات مختلااا القط استثماراتها فااي  الى  بالأسهم  مار الإستثند  ع  ةشركال  تلجا إدارة

 .السوقمخاطر جنباً لت

     

17.  
او شااراء  با سااتحواذيااتم تحلياال مخاااطر السااوق عنااد مااا تقااوم  ادارة الشااركة 

 مختلفةت ااستثمار 

     

18.  
فااي  السااوقمخاطر اقل تأثرا ب  كونهاسندات الدين  بستثمار  للا  ةشركال  ادارة  تسعى

 .على الديون ائدةمعدل الف ظل تقلبات

     

 .وتقلباتها لصرااسعار تحوطا   الأجنبيةبالعملات  ثمار تالإس الشركة تنوع ادارة  .19
     

20.  
 اتالإسااتثمار  بااة علااى صااحة وساالامة داخلية بالتاادقيق والرقاالرقابة  اليقوم  قسم  

 .اتحليله هاتوالرقابة على صح خاطر السوقماستخدام أدوات وتقنيات لتحليل ب

     

 مخاطر  السيولة 

21.  
ستوى معين وثابت من السيولة لتقليل ماان مخاااطر مفاظ بالشركة با حتدارة  إتقوم  

 .تحوطا لمخاطر السيولة الإستثمار 

     

22.  
يمكاان ا عتماااد عليهااا  جاال طويلااة الأ خاارىأاستثمارية  ل توجد لدى الشركة بدائ

 طر السيولة.لمواجهة مخا

     

23.  
 ووضااع حااد أقصااى لتاااريخ سااتثماراتها   سااتحقاق  تواريخ ا  بتدرجركة  تقوم الش

 .حقاق للحد من مخاطر السيولةتا س

     

24.  
 تقلاايصل فااي كافااة القطاعااات اتالإسااتثمار تنويااع  اتسياساا  الشااركةادارة  تتبااع 

 .السيولةمخاطر 

     

25.  
جاال الأ ات قصاايرةالإسااتثمار علااى رقابااة يقوم  قسم الرقابااة الداخليااة بالتاادقيق وال

 تحليلها.ووالرقابة على صحتها  السيولةر حليل مخاطتو

     

 ئتمانالإ اطرخم

26.  
ماان ذوي الخباارة  ية الإسااتثمار الشركة قساام مخااتص بااادارة المخاااطر   ىيوجد لد

 .حليل المخاطر ا ئتمانيةوالكفاءة في ت الفنية

     

27.  

القااوة  حسبتماني ركة من قبل قسم التحليل ا ئداخل الش  اتالإستثمار يتم تصنيا  

ن وقدرتها على الوفاء بموعد والدي  للشركة او المؤسسة المصدرة لسندات ئتمانيةالإ

 .إئتمانيةبا للتعر  لمخاطر نا ستحقاق تج

     

28.  
درجااة المخاااطر ية بناااءً علااى الإسااتثمار وياتهااا بترتيااب اولالشااركة  دارةإ تقااوم

 .ا ئتمانية للاستثمار 

     

29.  
للاستثمارات التي عوائدها  ئتمان مخاطر الإ تحليللرة أهمية كبيالشركة  دارة  إتولي  

 .والتخلص منها باستثمارات ذات عائد اعلى عوائد رأس المال أو الدخل ناقل م

     

30.  
ً قصيرة الأ إستثماراتهات التضخم على تحليل معد ة  شركال  ادارة  تراعي  جل تجنبا

 .الإئتمانيةللمخاطر 
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 (:2)   ملحق رقم

 المشاركين في تحكيم أداة الاستبانة الساتذة ئمة أسماء قا 

 الدرجة العلمية  الجامعة التخصص الاسم  الرقم 

 أستاذ دكتور جامعة الاسراء محاسبة وتكاليف إدارية  عبدالحكيم مصطف  جودة 1

 أستاذ دكتور اءجامعة ا سر وتدقيق الحسابات  مالية  محاسبة هيثم إدريس مبيضين  2

 مشاركأستاذ  جامعة ا سراء تدقيق الحسابات و مالية  محاسبة في فارس الصو 3

 مشاركأستاذ  جامعة ا سراء وتدقيق الحسابات  مالية  محاسبة د زكريا سودهممح  4

 أستاذ مشارك البلقاء التطبيقة جامعة  محاسبة مالية رأفت سلامة  5

 كأستاذ مشار البلقاء التطبيقة جامعة  محاسبة مالية  ليث القضاة  6

 أستاذ مساعد جامعة الاسراء محاسبة مالية فحسن مخلو محمد 7
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Abstract 

     The study aimed to demonstrate the impact of electronic accounting 

disclosure in assessing investment risks in financial services companies in 

Jordan. To achieve the objectives of the study, an electronic questionnaire 

was prepared as a study tool using the )Google Drive(, which was distributed 

to employees of the (53) financial services companies listed on the Amman 

Stock Exchange. (159) questionnaires were accepted, all valid for the 

purposes of measurement and analysis, as the sampling unit was represented 

by the functional levels, namely: (financial managers, department heads, 

internal auditors, programmers, and financial analysts). To find out the effect 

of electronic accounting disclosure on the dependent variable, Investment 

risk assessment. The results of the study showed a positive impact of 

electronic accounting disclosure in its dimensions in assessing investment 

risks, which indicates the existence of a strong relationship between the 

variables, and the dimensions had the most dimensional impact (the risks of 

electronic accounting disclosure, and the quality of electronic accounting 

disclosure), and the study recommended the necessity of adopting financial 

services companies Jordan and the Amman Stock Exchange increased 

attention to the requirements of electronic accounting disclosure, as they 

were the least influential dimensions of electronic accounting disclosure in 

evaluating the risks of investing in financial services companies. 

Keywords: Electronic Accounting Disclosure, Investment Risks, Jordanian 

Financial Services Companies. 

 


