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 مشكلة نقص السيولة وفائضها في المصارف الإسلامية 
 وحلولها الشرعية

 (*)علي حمد علي الصواغ                                                 
  (*)محمد تقي الدين بن محمد 2د                                           

 
 المقدمة

البنأأ ا الامأأ الت الطأأِّ  أبكاأأو بادأأال راعأأالإس الشأأي  ت الامأأ الت  أأِّ  نشأأ  
شا الامأأأأأأط، ال تة  لبلأأأأأأتا ليلعأأأأأأت راا أأأأأأا  ال  ط  أأأأأأا  طكا أأأأأأت ا اا  شأأأأأأا ربنشأأأأأأأ

 اصأأيةلت لامأأ التة  أمأأل باأأ الشا ر أأ  ي االامأأ التة ال أالعأأت اد  أأالإ ا م أأا  
دلأ  الأطصلم األ الياأا ال أأيل   ار و بادال الشيع الأنلفة ا ا مأاد  ر ن يشا

 ة كبأ  ل  رراق ِّ   اقلقِّ   رشبشا هة ر يملخ بمس رق اد  الاقطصالإ الام اِّ اشدل  
 دن  الناس دل البن ا الطقلي  ت اليا  ت. راقب ل   شيدِّ  

  أأأانِّ اأأأل اشأأأدلت لالإال     أأأ  بنشأأأا مأأأ التف الاال صأأأال رال ط اأأأل  أأأِّ اأأأال 
ة ر  أأشا  أأِّ    يأأو  أألة ال شأأدلت ال انأأج الشأأيدِّ رال انأأج ا انأأا ا كبيأأي ا  ال أأي لت

دلأأأأأ  ال صأأأأأالف  القأأأأأا ا أظأأأأأي يط ،أأأأأل  أأأأأِّ ال ال انأأأأأج الشأأأأأيدِّباأأأأأا  ةالقأأأأأان نِّ
ااط اللأأت   دنأأ الاقطأأياب اما أأ   اأأل البنأأي ال يكأأ ي ة رالأألي   ن شأأا اأأل مأأ التالا

 أأو لل صأالف  لاك أا البن ا الطقلي  أتة  كأال ةنقم  ِّ ال ي لت النق  تا رث 
ن  نضلض بص لشا  عقأ  ديةأت لالا اقل طشا الام لتة بل لا ام الت بلع لإ  نشالا

لط ااأأأا  الل قأأا ال طأأأا  لشأأأا اأأل ب أأأل الط أأأ   ة ركأألك ولأأأي  ط لأأأو ا انأأج ال  أأأا  ا
 د   شا الآنلت.

                                                           

 .الشي  ت رالاقطصالإق ا  –م الت لاال لاما  اكالإ  لت ب –اا ت ا  ا   (*)
 .الشي  ت رالاقطصالإق ا  –م الت لاال لاما  اكالإ  لت ب –اا ت ا  ا   (*)
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ة النق  أأت لأأ  شا لط ظلأأف  أأا ض ال أأي لت دنأأ اا   أأ   ال لأأت نم أأشاك أأا  طرأأيل 
لإرا  شأأأدال ا باأأأل   أأأ ك  ةال صأأأيف الامأأ اِّ اأأأأ لإ ب، ابأأا شأأأي لت رولأأي  ن

ن دل أا  صأم ال انأج القأان نِّ  أرباأا ةنه األ   ظلأف المأا ضة الطِّ   دك  ةال اللت
ال صأأأأالف الامأأأأ التة راالطأأأأالِّ  رةأأأأع  يادأأأأِّ يص صأأأألت البنأأأأ ا ال يك  أأأأت لا
   اع ال صالف الطقلي  ت.  االشا دل  ا  م ا

رةل أأا  أأ  ِّ الأأأ  ش دأأل اشأأدلت اأأل ب أأا اشأأاكل لالإال  ال أأي لت ر أأِّ اشأأدلت 
ا  أألا لقأأ   أأا  ق أأر  نقأأم ال أأي لت النق  أأت بر  ا ضأأشا لأأ لإ ال صأأيف الامأأ اِّة

 اشأأأأدلت نقأأأأم ال أأأأي لت الأأأأأ  ش دأأأأل  يطنأأأأارل ا رلباأأأأا  ةلالأأأأ  اأأبأأأأأأأأأ،يل العأأأأأش
ة الأ أألأأأأج ا رل ا نأأأ ان   ي أأأف ث ثأأأت اأالأأأجر طرأأأ ن اأأأل  ةرال لشأأأا الشأأأي لت

نقم ال ي لت  ِّ ال صالف الام التة رالأ أألأج ال،انأأِّ  طأ ث دأل ب أا الآثأال 
 ال ألأج ال،الأشر  النا  ت دأل انصمأاب ال أي لت النق  أت  أِّ ال صأالف الامأ التة

ثأا  ةالأل ل الشي لت ل شدلت نقأم ال أي لت  أِّ ال صأالف الامأ الت  طأ ث دل
 اشأدلت  أا ض ال أي لت  أِّ ال صأالف الامأ التا  ال عأش ال،انِّ ر أ  ا نأ ان  

الط ي ف ا شدلت  ا ض  ش  رال لشا الشي لتة ر طض ل ث ثت اأالجة باا ا رل 
ا ةأأأيال الطأأأِّ  لأأأأو ال صأأأالف الامأأأ الت   شأأأ  ال ألأأأج ال،انأأأأِّة رباأأأا ال أأأي لت

شأأأأي لت ل شأأأأدلت  أأأأا ض الألأأأأ ل الة ر أأأأا  ال،الأأأأش ا نأأأأ ان نطل أأأأت  أأأأا ض ال أأأأي لت
 .ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت
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  ث الأولالمبح
 مشكلة نقص السيولة

ة الأ أألأج ا رل ا ن ان   ي أف نقأم ث ثت اأالج لا ال عأش دل   شط ل 
ال أأأأي لت  أأأأِّ ال صأأأأالف الامأأأأ التة رالأ أألأأأأأج ال،انأأأأأأِّ  طأأأأأ ث دأأأأل ب أأأأا الآثأأأأال 

 ال ألأج ال،الأشر  ال صأالف الامأ التةالنا  ت دأل انصمأاب ال أي لت النق  أت  أِّ 
 .الأل ل الشي لت ل شدلت نقم ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت  طأ ث دل

 المطلب الأول: التعريف بمشكلة نقص السيولة.
 قم::   ي ف الن  الفرع الأول

أأأيانُ  اأأأِّ الأأأألكا ق  الأأأن   أأأَ لاا  ةمُ: ال صُ   أأأِّ    ةرالنُّقصَأأأانُ  دأأأ نُ اَص  ل الش  رَ دأأأ ن قأأأ  
ة  ةالل ا اج ال ال نق صا  َ ق ل: نَقَأمَ الشأُِّ  َ أن قُم نَق صأاا رنُق صأانااة َ شُأَ  اصأ ل 

أأأأَ لُ ال ُ طََ أأأأ كاية ررََ أأأألَا قأأأأ ل الأأأأل ا جا  ةنُقصَأأأأانه كأأأألَا ركَأأأألَا :رَ قأأأأ ل  ة)الأأأأن ق مُ( اَص 
أأَ لُ الأأ   الا  صَأأانُ( اَص  ي َ طَ  ةرَ)النُّق  ة َ قُأأ لُ: نَقَصَأأهُ اَق أأهُ رَال ُ طََ أأ كا ُ أأ لَي لا  ةَ أأ  لإ لاالَأأ  اَم 

لُأأيَ  ة[4]الط اأأت:  ﴾ثأُأا  لَأأا  َ ن قُصُأأ كُا  شَأأي  اا﴿قَأأالَ الل أأهُ َ َ أأالَ :  أأا قَ   نَقَأأمَ ال َ أأالُ  :رَبَا 
ياي    ا َ    ا رَاُ ًّ ل َ  ا اة َ  ا ا رَال بُيُّ اُ ًّ ل َ  ا لإا
(1). 

   ي ف ال ي لت.الفرع الثاني: 

                                                           

 شأأل ج  أأأ(ة 023ا   أأيية اأ أأ  بأأل با أأ  بأأل الشأأيرية ببأأ  انصأأ ل )ال طأأ   :  نظأأي:  (1)
 ل7331ة 1بيأأير ة   -لطأأياث ال ياأأِّة ال أقأأو: اأ أأ  دأأ ب ايدأأجة لإال لاالأأا  االلغأأت

اليا ية   ل ال  ل بب  دب  الله اأ   بل ببأِّ ادأي بأل دبأ  القأالإل ( االإ : نقمة 2/722)
 مأأأل الشأأألخ اأ أأأ ة ال دطعأأأت ة ال أقأأأو:  اصطأأأال الصأأأأا  أأأأ(ة 666الأنمأأأِّ )ال طأأأ   : 

( اأالإ : 012)ص ل1999 أأ / 1473ة 5صأي اة   - بيأير الأ ال الن  و لأتة  -ال صي ت
 .نقم
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ال ي لت  ِّ كل ت اشطقت ال ال ي لة ر ِّ   ع ال يلة  ال ي لت اصأ ل األ 
أأ َ  الَ مَأأ ة ر أأِّ ال   أأا (1)يلة ر أأا لاةأأا ت  أأا  ال صأأ ل لطأقيأأو ا نأأ  ال صأأ ل ت ا

ة ر ألا  بأيل لنأا بن (7)ال ملط وكي ال ي لت: "اي دت النق  ال    لإ  أا الطصأيف"
ال ي دأأتة ر طصأأل ال أأي لت ا أأا ال أأي لت لشأأا االأأت  ي أأان النقأأ لإ بر الطأأ  وة كأأللي 

ِّ   (0): 
  أ  لشا لال  نق . دل الق ل   .1
 الق ل  دل  ال  ا  االالط ااا  ال اللت. .7
 لج.صيف بر دن  الأ    ي  أا الط  الط   .0

 ةرلقأأ  كأأان لن أأا    ياأأت ال صأأالف الامأأ الت نطأأا   راظأأا ي ر ثأأال اصطلمأأت
ردأل اأأا كأأان  ةكأأان اط ق أأاا انشأا   أأالإ  ا أأا ال لإا أع رالأ أأااا  الامأأط، ال ت د أا 

ر ي أأج دلأأأ  ولأأي   أأأالإ  الطأأأ  قا   ةاأأأل اشأأيردا  امأأأط، ال ت   أأأط دبشا اصأأأأاا 
ردأأأأل لصأأأأي  النق  أأأأت ال ا أأأأج  ةالنق  أأأأت ال ايللأأأأت دأأأأل الطأأأأ  قا  النق  أأأأت الصال لأأأأت

الااطمأأاب اأأأهة ك أأا بن د أأأ  ال أأأي لت لأأه  ثأأأال مأأألبلت دلأأ  ال صأأأالف الامأأأ الت 
ردأأأأ ل اقأأأأ ل   ةانشأأأأا: اأأأأ رث يلأأأأل  أأأأِّ     أأأأل ال شأأأأيردا  الامأأأأط، ال ت ال أأأأال ت

رمأ الإ الالط ااأأا    أاة الغيأأي  ةال صأيف دلأ  اقابلأأت ا أأ اا  ال  أأ   الأال أت

                                                           

ة )اأال س: ال نظ أت ال يالأت للطيالأت رال،قا أت ال   أا ال ياأِّ ا مامأِّبا أ  ال ا أ  ر يأيرنة  (1)
 .661(ة ص1929رال ل لة لإ. ة 

ة 1ة )بيأأأير : لإال لاالأأأا  الطأأأياث ال ياأأأِّة  ال   أأأا ال مأأألطناصأأأي مأأأي  با أأأ  ر يأأأيرنة  (7)
 . 724(ة ص7332

لالإال  ال أأي لت  أأِّ ال صأأالف الامأأ الت: لإلامأأت  قشلأأت اقالنأأت بأأيل اصأأيف ا اأأيل اأ أأ ة  (0)
ة )اأأأش اقأأ ل لنيأأل لإل أأت الأأ كط لاةة كللأأت بأأنغ لإ ا الامأأ اِّ راصأأيف االي  أأا الامأأ اِّ

 (. 7316ا الف ال اِّ رال ل ل الان انلتة ال اا ت الام الت ال ال لتة االي  اة 
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رلا أا  أ لإي  ألا  أِّ ا أض  ةاأع البنأي ال يكأ ي راأ رث اشأد    ة ِّ ا ادي  ا
 .(1)ا الان لال  د للت الاما   لال  م  ت ال صيف الام اِّ اصمت داات

را أأأأ  ااأأأأ ع العااأأأأش دلأأأأ  دأأأأ لإ اأأأأل ال لامأأأأا  الطأأأأِّ  طنأأأأارل ال أأأأي لت  أأأأِّ 
بن لالأأأأ  ( 7315  صأأأألا بايراأأأأت با أأأأ  مأأأأ لان ) قأأأأ   ةال صأأأأالف الامأأأأ الت

  بكبأأي  أأِّ ا أأال ال أأي لتة ولأأي  نشأأا  لطأأ ل ال صأأالف الامأأ الت   ا أأه  أأأ  ا
اضأأ ااط الشأأي  ت الامأأ التة ربن ا ظأأا ال صأأالف الامأأ الت  أأِّ ال أأالا   ا أأه 
اشأأأأدلت  أأأأا ض ال أأأأي لت اشأأأأدل بكبأأأأي اأأأأل اشأأأأدلت د أأأأ  ال أأأأي لتة ك أأأأا ب أأأأالإ  

 الصيرج ال اشدلت ال ي لت بب اا  ال ا ايرات بن ال صالف الام الت لل  ط دل
  .(7)ل ت ال ماات ال اللت الطقلي  ت الطاات صيج ال اب ك ا

المطلببب الثببباني: أثبب  انابببار الناتجببة عبببن اننفببا  السبببيولة النقد ببة فبببي 
 المصارف الإسلامية.

 نأأأط  ال  أأأ  النقأأأ ي  أأأِّ ال صأأأيف الامأأأ اِّ ا أأأبج   أأأالإ  الطأأأ  قا  النق  أأأت 
مأألبلت اأأل الصال لأأت رانصمأأاب الطأأ  قا  النق  أأت ال ايلأأتة ر طي أأج دلأأ  ولأأي  ثأأال 

 : 0))ر ِّ اا  لِّ ةال شا لإلاما شا
الامأأا   لالأأ  مأأ  ت ال صأأيف الامأأ اِّة ر أألا ا اأأي ا أأيرف   ااأأاا  أأِّ  .1

ال أأيف ال صأأي ِّ اصأأأمت دااأأتة   نأأأ اا  شأأاع بن اصأأأي اا   أأانِّ اأأأل نقأأم  أأأِّ 

                                                           

"ة لالإال  ال أأأأي لت  أأأأِّ ال صأأأأالف الامأأأأ الت ال  أأأأا يي را لإرا " (.3731ا أأأأيل شأأأأأا ت. ) (1)
 70-19ال رل  ال شيرن لل   ع المقشِّ الام اِّ ال ن ق    ِّ ادت ال ديات  ِّ المطي  ال 

 اأيلة لااأت ال الا الام اِّة ال   ع المقشِّة ادت ال ديات.
 ِّ االي  أا: لإلامأت  أليللأت األ لالإال  ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت ال اات م لان با  ة  (7)

 (.7315ة ) اا ت الييا اة كللت الشي  ت رال لاما  الام التة انظ ل لام اِّ
 .(. ال ص ل نم ه7313ا يل شأا ت. )( 0)
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ال ي لتة   شي ولي لال  مل لت األ الطمأاد   الطأِّ  أ لإي لالأ  لا  مأهة رنوا كأان 
 البن ا الطقلي  ت  مِّ البن ا الام الت  د ن بش  يأ ل . لا    الأال  ِّ 

 ق   يص امط، ال رةلادشا ال ال صأيف الامأ اِّ كأان األ ال أط أل  .7
رلا مأأأأأل ا  أأأأأِّ ال شأأأأأيردا   ةاغطنااشأأأأأا رامأأأأأطغ لشا لأأأأأ  كأأأأأان ل  أأأأأه باأأأأأ ال  مأأأأأا لت

 ضشا. الامط، ال ت الطِّ لا   دل     
لامأ اِّ االطصأيف  أ لإي نقأم ال أي لت ب ضأاا لالأ  اةأأيال ال صأيف ا .0

 ةا أا  أ لإي لالأ  اأ رث ي أال  ة ِّ   ييل اشيردا  امط، ال ت قا  أت قبأل ب لشأا
كأأأان اأأأل ال  دأأأل  أقلقشأأأا  أأأِّ ظأأأل الظأأأيرف  ةبر  قأأأ ان رةأأألاع  أأأيص لاألأأأت

 ال الإ ت.
 أأأ لإي نقأأأم ال أأأي لت ب ضأأأاا ل  للأأأت ال عأأأاا ا نأأأ ي دنأأأ  لالإال  ال صأأأيف  .4

ا أأأا قأأأ     أأأل دلأأأ  الطأأأ ثيي  أأأِّ الطأأأيلإلإ اا صأأأاو القأأأيالا  الامأأأط، ال ت  ةالامأأأ اِّ
 رالالإال ت.

المطلببب الثالببث: الحلببول الشببرعية لمشببكلة نقببص السببيولة فببي المصببارف 
 الإسلامية.

اأأأأل اشأأأأدلت نقأأأأم اأأأأل اأأأأي   لأأأأي قطيل  أأأأيكبمأأأأيطا الط ألأأأأجر أأأِّ  أأأألا ال 
 ا رل  أيديلة باأالالأ   ال ألأجال ي لت  ِّ ال صالف الام التة ايش  ا  ق ألا 

باأا لإرل الصد ا  ِّ األ اشأدلت نقأم ال أي لت  أِّ ال صأالف الامأ التة ر   ش 
اأأأل اشأأأدلت نقأأأم ال أأأي لت ادنشأأأا  مأأأ   اصأأأيةلت بأأأيل ال صأأأالف   شأأأ  ال،أأأانِّ

 الام الت.
لإرل الصأأأد ا  أأأِّ اأأأل اشأأأدلت نقأأأم ال أأأي لت  أأأِّ ال صأأأالف الفبببرع الأول: 

 الام الت.



 
 
 
 

 م2222 سبتمبر 152العدد  -مجلة كلية دار العلوم
  محمد تقي الدين بن محمد2علي حمد عي الصواغ/ د 2أ                         
 

-030- 
 

رالط ل أأأو نأأأيلإ ايط  أأأاا بأأأيل ر شأأأا  نظأأأي  دنأأأ  النظأأأي لالأأأ  بللأأأا  الطصأأأدلي
ن الطصأأأأدلي  أأأأ  صأأأألغت رصأأأأعغت لا  أأأأنشا اأأأأل قأأأأال  ةر لا شأأأأا  أأأأِّ ولأأأأي ةال ل أأأأا 

رلأأأألس الط ل أأأأو الأأأألي  شأأأأالكه اأأأأع ال صأأأأالف  ةال صأأأأالف الامأأأأ الت الصالصأأأأت
ك ا و أج لأللي ا لأل كطأات الطصأدلي رلإرلة  أِّ لالإال  ال أي لت اأالبن ا  ةالطقلي  ت

لرنأأه   أأ لإ  أأِّ ال قأأا  ةي الطصأأدلي بأأ   ا للط ل أأو الطقليأأ يالأألي ادطبأأ ةالامأأ الت
نمأأس الرطأأات ليطأأأ ث دأأل الطصأأدلي ر قأأ ل اأأ ن الط ل أأو الطقليأأ ي لا  صطلأأل دأأل 

 ةرا أأأض ا  أأأ اف رالأأأ را ع ةاأأأل ايأأأش اي قأأأت الا أأأيا ا  ةالطصأأأدلي الامأأأ اِّ
بيأيلإ انضأعأت  تا،أل اأال بي ا االأ اغيي بن د للأت الطصأدلي الامأ اِّ االشأ

ا أأأا    لأأأه  صطلأأأل دأأأل الط ل أأأو الطقليأأأ ي  أأأِّ دأأأ    ةدأأأال الشأأأي  ت الامأأأ التا ا
 .(1)نقا 

 ة: "لاصأأأ ال برلا  االلأأأت قابلأأأت للطأأأ ارلف دلأأأ  ب أأأت االأأأت الطصأأأدلي ا نأأأهر  أأأيك 
ة ر  ي ه  انأج األ المقأه ا نأه: "د للأت (7)لإي ا" ل  ابنلت دل  اشيرع امط، الي 

لأأ يل   دأأل الطنبأأ  اأأه  رال أأي  أ  أأل  أأ   بر ا   دأأت اأأل ا صأأ ل غيأأي ال أأا لت 
الطِّ   طلرشا ال  م ت لال  برلا  االلت قابلت دل  الشيكت  ِّ انا ع  ألة ا صأ ل 

ة (0)بر بك،أأي لالأأ  صأأد ا" ة شأأ    نأأِّ  أ  أأل بر  ق أألا بصأأل ةيأأ ل  طأأي  ا ينأأت
 قأ  دي أه  ةبط ي ما  د   ةط ل و دن   قشا  ردل ا  الاقطصالإ الام اِّف الر  يك 

ر أ  أأأل  ةصأأالم ا  رأأت ا نأأه: "  أأع ال   أأ لإا  غيأأأي ال أأا لت لأأ لإ ا م أأت اأأا

                                                           

ة )لمأأأالت اا  أأأطيي الطصأأأدلي رلإرلة  أأأِّ لالإال  ال أأأي لت اأأأالبن ا الامأأأ التادأأألا بياةأأألتة  (1)
 (.7317اال  ا ية اق ات لال   اا ت ا يعت بل ب دلِّ الشلل 

اأأأأالسة  -11-6( 15/0) 102لقأأأأا  ةصأأأأد ا الا أأأأال  القأأأأيالا  أأأأع المقأأأأه الامأأأأ اِّة  (7)
 ل.7334

الأأ رل  الطامأأأ ت دشأأأي  الط ل أأو رالطصأأأدلي ر أبلقا شأأأا"ة" (.7339د يأأل  امأأأا النشأأأ ِّة ) (0)
 ل نظ ت ال    ي الام اِّة لإرلت الااالا  ال يالت ال طأ  .
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 قأأأ ل ادصأأأ ال صأأأأد ا   أأأان  ا  لأأأأي  ةالريطشأأأا لالأأأ  صأأأأن ر  بر ا م أأأت بيأأأأيلإ 
ا  صأأأنلمشا ال   أأأ لإا ة ثأأأا  قأأأ ل اد ااطشأأأا للطأأأ ارل  أأأِّ ا مأأأ ا  ال اللأأأت ا أأأ اا  أأأط

  .(1)ا ط انلاا"
 قأأ ل ال صأأيف الامأأ اِّ بط أأييل ا أأض اأأا دنأأ ة  ةلت  ر أأِّ االأأت د أأ  ال أأي

ر ضعط د للأا  الشأيا  رالبلأع  ة ِّ اأا ل الصد ا ر و ا ا يي رة ااط ا ينت
انش لأأت رملامأأا  االلأأت رامأأط، ال ت الطأأِّ    أأل بأأ رل ا دلأأ   أدأألا لالإال  الص  نأأت 
 ِّ ال صالف الام التة لان الش ف ا مامِّ لط ل و بر  صدلي ال    لإا     

  دأأل الطأأ ارل بشأأا  أأِّ ا مأأ ا   ةلا  أأالإ بلإرا  االلأأت    أأ   اط لقأأت ا   أأ لإا  اأأا
ك أا  أ لإي لالأ   ةلت  أِّ  ألة ا مأ ا   لإي ولأي لالأ  ل أع ن أعت ال أيال اللتة ا ا    

 .(7)يلو    قا  االلت      
لانشا  مأ   اصأيةلت بأيل دل اي و ال اشدلت نقم ال ي لت الفرع الثاني: 

 .ال صالف الام الت
( ر  نأأِّ Islamic Bankingال صأأيةلت الامأأ الت بر الصأأيي ت الامأأ الت )

ت الامأأأ التة ايأأأش لان الما أأأ   ال ط ا أأأو اأأأع الشأأأي  ر النشأأأا  ال صأأأي ِّ النظأأأال ب
بر الطأِّ   يأل ا دأل القأيرب  أ يل  ةالطِّ     شا ال صالف ال الإ أت دأل ال لإا أع

اصيف لام اِّ  ِّ لإبِّ  ل ِّ ادا اليااة اللي     ال الرعا ية رق   ا لانشا  بر 
ا أأأ  ا بنشأأأي ال   أأأ  اأأأل ال صأأأالف   أأأا برا أأأل مأأأع ينا  القأأأين ال اةأأأِّة ايأأأش

                                                           

نأأ ر  البيكأأت ل قطصأأالإ الط ل أأو ربلإرا  ال أأي لت لل أأ   الامأأ التة )ة صأأالم   يأأل ا  رأأت (1)
 (.7337  ني ة  -73-19الام اِّة 

لإلامأأأأأت دلأأأأ  اصأأأأأيف  –لالإال  ال أأأأي لت النق  أأأأأت  أأأأِّ ال صأأأأأالف الامأأأأ الت ناصأأأأي  أأأأأيجة  (7)
ة )اأأأأأأش اقأأأأأ ل لنيأأأأأل لإل أأأأأت ا أأأأأاا   لان رنل أأأأألا  أأأأأيع اأأأأأالان  )لإلامأأأأأت رصأأأأأ لت  أليللأأأأأت(

ا لانأا لابأياملا الامأ الت الأد الأت ا أالان ة كللأت ال لامأا  ال للأاة ق أا ال ا  طيية  اا ت 
 (.7316الاقطصالإ الام اِّة 
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 ةاصأأيف  أأِّ   لأأع بنأأأا  ال أأالا (533)الطأأِّ بلغأأا نأأأ  ر  ةالت ا أأ  ولأأيالامأأ 
 .(1)راصيف لإبِّ الام اِّ ةرال بششي ا اصيف ةلصل الام اِّ

 ق  بصعم ل اااا دليشا بن   طمي   ةركانا البن ا    ل  ِّ بي ت  نا  لت ش    
اآثأأالة اأأل الطقنلأأا  الأ  ،أأت رنلإيالشأأا  أأِّ  يأأا  لأأي ال نا  أأتة ا اأأي الأألي مأأيلقِّ 

دلأأأأ  ملدلأأأأت ال أأأأ   ال صأأأأيةلت رال أأأأل ا را لإا ة ر   أأأأه البنأأأأ ا ل  للأأأأت لالمأأأأا  
راالطالِّ  دنه ال ال  دل بن الأي أت  ةبم ال   ط   دل  ال نا  ت رالألج رالطرلمت
ا ا  ن  ا اع ر شت النظأي القا لأت  ة  اد  البن ا دل  د للت   الإ   ِّ ادامبشا

ت  لإا  اقطصالإي ب ضل را،الِّة لأللي ا صأل  ا ن ال نا  ت  ِّ ق   اي  ت االن ع
الر،يأأأي اأأأل البلأأأ ان  أأأِّ ال أأأالا ملامأأأت اأأأل شأأأ نشا د للأأأت لإدأأأا ال نا  أأأت  أأأِّ  أأألا 

ر قأأأأأأ  ا اأأأأأأي  ي قأأأأأأت لط ب أأأأأأت  ةرالطصصأأأأأألم الرمأأأأأأ  ل أأأأأأ اللإة ةالقأأأأأأأاع الأيأأأأأأ ي 
 .(7)رالطِّ بثي  اشدل كبيي  ِّ   الإ  كما   رلاألت البن ا ةال  ييا 

 Repo)الريبو(:  اتفاقية إعادة الشراء
 .:   ي ف ا ماقلت الي ب أولا 

 ةالط ي ف ا رل:   ي ف ا ماقلت لادالإ  الشيا  )الي ب ( ا نشا "شيا  برلا  االلأت
بر بص ل قابلت للط ييل ا  ي اأ لإة اع الط ش  ببل شا دل  ال اشطي ا انه  أِّ 

 . (0) ال خ اأ لإة رم ي اأ لإة  لكي  ِّ الا ماقلت"

                                                           

 https://ar.wikipedia.org/wiki "ةاصأأأأأيةلت لامأأأأأ التر ديبيأأأأأ  اة ال  مأأأأأ دت الأأأأأأي ة " (1)
 .ل(7370-5-10يي   ال  لل  قع بطال خ: ) 

(2) Gaddam, L., Al Khathlan, Kh., & Malik, S. (2009). Commercial 
Banks in Saudi Arabia: A Study of Financial Performance. Journal of 
International Finance and Economics, 9(1): 15-24. 

 ا ض ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت: لإلامت  قشلت ل صي ِّ بنأي لامأ ل اصأم  ن اة  (0)
)ق أأأا المقأأأه ربصأأأ ل المقأأأهة كللأأأت ا أأأالف الأأأ اِّ  االي  أأأا رايأأأا الط   أأأل الرأأأ  طِّ ا الي  أأأاة

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%81%D8%AD%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3%D9%8A%D8%A9
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"قلأأال باأأ  ال ط أأااليل ببلأأع برلا   :لا ماقلأأت الي بأأ  ا نشأأا   رللإ   ي أأف ثأأان  رقأأ
االلت لال  ايف  يية ا   الا ما   ِّ ال قا نم ه دلأ  لادأالإ  شأيا   ألة ا رلا  

 .(1)وا شا بطال خ   لة را  ي البلع ا صلِّ اضا اا لالله الما   "
لأأت ر أأيلإ العااأأش اأأل الط أأي ميل ال أأااقيل اأأ ن الشأأ ف اأأل ا ماقلأأت الي بأأ  د ل

الأصأأ ل دلأأ  ال أأي لت النق  أأت اشأأدل مأأي ع ردا أأل ل يكأأ  ال ط أأ لة ايأأش بنأأه 
   ل دل اي و بلع ا رلا  ال اللتة للأصأ ل دلأ  ث نشأا النقأ ي األ ال شأطيية 
ثأأا  أأِّ ال  دأأ  الآ أأل   أأطيلإ العأأا ع برلاقأأه ال اللأأت بأأ، ل بدلأأ  اأأل الأأ، ل ا رلة 

 رالمي  بيل ال  ي ل  د ن  رلمت الط   ل.
ا م ا  ال اللت الطِّ  ط ش  اا ماقلأت لادأالإ  الشأيا  بمأ ا  الي بأ ة ر ألة  ر    

ا مأأأأ ا  اشأأأأش ل  را ير أأأأت  أأأأِّ ال ياكأأأأ  ال اللأأأأت الربأأأأيلإة ربرل اأأأأل د أأأأل دلأأأأ  
 .(7)امطص ااشا كانا ال لا ا  ال طأ   ا اي دلتة رال رل ا رلرالت

   ال د ِّ: ة رالي بREPO: الش ف ال ا ماقلت لادالإ  الشيا  الي ب  اانياا 
    رميلت ال رما ل ال لامت النق  تة ايش   يف ااما د للا  ال أ    .1

ال مطأأأأ   ا مش اشأأأأا ال أأأأأ رلإة ر   أأأأل بشأأأأا ا أأأأض ال صأأأأالف ال يك  أأأأت  للأأأأطأدا 
 اال ي لت النق  ت ل لإ ال صالف ا  للت ال  الإ  بر النقصان.

                                                                                                                                           

 بي ل ة 11ة ص131(ة ص7315رال ل ل الان انلتة ال اا ت الام الت ال ال لت االي  اة 
  يات ال  لرأت ال يالأت ال أ  لإ ت  أِّ ا أال ا ماقلأا  لادأالإ  الشأيا  ال بي لة رصالم ال  الإة 

 . 107(ة ص7331)بب  ظبِّ: انش لا  صن ر  النق  ال ياِّة لإ. ة  )الي ب (ة
لإلامأأأأت   صأأأأيللت -لالإال  ال أأأأي لت  أأأأِّ ال صأأأأالف الامأأأأ الت با أأأأ  دبأأأأ  ال   أأأأ  الششأأأأيية  (1)

 اا أأأت الااأأأال اأ أأأ  بأأأل  -ا شأأأ  ال أأأالِّ للقضأأأا  لإكطأأأ لاةة ال أأأ  لإ ت:)بايراأأأت  أبلقلأأأتة 
 .97(ة ص7314م  لإ الام التة 

ة ال ص ل نم هة ت   صيللت  أبلقلتملإلا -لالإال  ال ي لت  ِّ ال صالف الام التالششيية  (7)
 .91ص
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الأص ل دل      ل اض  ن قصيي ا ا ة  شأِّ   أ  قأيرب اضأ  نت  .7
ا ا ة ر غأِّ اياكأ  ال  للأا  بطرلمأت قليلأت رانصمضأتة ر ألة ال  للأت   أ  قصيي  

 اص لاا لل ي لت دن اا  ر ن  ناا اا ت ا قطت لشا   ال قليلت بر لليلت راا  .
 أأأِّ ا أأأا ال أأألأي  دلأأأ  ا أأأا الا ط أأأان دأأأل اي أأأو قلأأأال البنأأأي  ال يرنأأأت .0

ال يكأأ ي بط أأ  ل ا أأط لإ ال أأأي لت ال صأأيةلت اصأأ ل  اعاشأأأي ة رالطأأِّ  رأأ ن اأأأأ    
 .(1)ال صالف الط ال تة ايش  ط ي  ا ماقلت لادالإ  الشيا  بشلة الصاصلت

امط، ال الماب ال الِّ ل أ   قصأيي ة راأل بأيل  ألة ا ا،لأت دلأ  ا رلا   .4
 للت ال  طص ات  ِّ د للت لادالإ  الشيا :ال ا

ال أأأن ا  الأد الأأأت: ر أأأِّ  عأأأال  دأأأل برلا  االلأأأتة  شأأأعه قيةأأأاا ا  أأأل  -
 .(7)ا ا   ِّ وات اص ل ا )الأد ات( لصالم ا لت ال ن ا 

 بورنأأأأأا  الص  نأأأأأت: ر أأأأأِّ برلا  االلأأأأأت  شأأأأأدل قيةأأأأأاا  أأأأأِّ واأأأأأت اصأأأأأ ل ا -
 .(0)ا  ل)الأد ات( لصالم ا لت بورنا  الص  نتة ر ر ن قصيي  

شأشالإا  الا أ اع: ر  طبأي  ألة الشأأشالإا  لاثعأا  اأ ن البنأي  أأطمل ب لإ  أأت  -
 .(4)لأاالشاة ايش  ص ل ال قبل البن ا

برلا  االلأأأأت ا د اأأأأت بي  نأأأأا  دقال أأأأت مأأأأن ا  غيأأأأي اد الأأأأت رغيي أأأأاة  -
 .(1)ر ر ن ا ث قت بي  نا  دقال ت

                                                           

. ة ة )ا للإن: لإال اللأأأأأا رلي للنشأأأأأي رالط   أأأأأعة لإا مأأأأأ ا  ال اللأأأأأتبلشأأأأأ   أأأأأ الإ الط ل أأأأأِّة  (1) 
 .22(ة ص7317

 ة   يات ال  لرت ال يالت ال   لإ ت  أِّ ا أال ا ماقلأا  لادأالإ  الشأيا )الي ب (ةال بي ل رال  الإ (7)
 .73ص

  أبلقأأأأا  د للأأأأتة -ا مأأأأ ا  ال اللأأأأت ال ال لأأأأت ربلإرا شأأأأا ال شأأأأطقتاأ أأأأ  اأ أأأأ لإ اأأأأعاة  (0) 
 ل(.1992)ا للإن: لإ. ة 

 .22ال ي ع نم هة ص (4)
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مأأأأت النق  أأأأت ايأأأأش لان البنأأأأ ا ال يك  أأأأت   أأأأطص ل  أأأألة ال لامأأأأت لطأقيأأأأو ال لا
ال ي أأ   اأأل ال أأ  ة ايأأش  أأطا  أأ  يي ال أأي لت ال ا لأأت لل صأأالف الط ال أأتة  قأأ  
 أطأأأاج ال صأأأأيف الط أأأأالي لل أأأي لت اشأأأأدل مأأأأي ع  بشأأأ ف  غألأأأأت اا أأأأا  غيأأأأي 

 اط ق ت  ِّ ال  للا  ال صيةلت الي الت اع د   هة بر اع البن ا ا ييلإ.
 :(7)الأدا الشيدِّ  ِّ ا ماقلت لادالإ  الشيا االثاا: 

لان ال ط اأأأأل  أأأأِّ ا ماقلأأأأت لادأأأأالإ  الشأأأأيا    أأأأ  بنشأأأأا بقأأأأيت اأأأأا  رأأأأ ن لالأأأأ  "بلأأأأع 
ة الأأألي  نارلأأأأه اأأأل ج الأن لأأأتة ر أأأأ  اأأأل البيأأأ ع الطأأأأِّ امأأأطأ ثشا ب أأأأل (0)ال  أأأا "

ة ربمأ اة األ ج الشأا  لت (4)م يقن ة رباا ال الرلت بالق ا دلله ا    )بلع ال،نلأا(
أأأَ  ( ة ر  طبأأأي (6)بالقأأأ ا دللأأأه امأأأا )بلأأأع ا اانأأأت(ة رباأأأا الأنابلأأأت  قأأأ  (5))بلأأأع الُ ش 

ال ج الأن لت ال بك،ي ال لا ج ا ط اااا بشلة ال  أ لت لإلامأت ر أي أيااة ايأش رللإ 
 الأن لت بنشا وكيرا بلاع ص ل لبلع ال  ا ة ر ِّ: ي دل اط يي 

 ( بن  بل ه ال يل ا لل دل  بنه لاوا للإ دلله ال، لة للإ دلله ال يل.1)

                                                                                                                                           

 .1ة صلالإال  اصااي الا ط ان  ِّ بم ا  الي ب  (1) 
ال أأأألط البي أأأانِّ  أأأِّ المقأأأه ه(ة 616اأ أأأ لإ بأأأل با أأأ  العصأأأالي الأنمأأأِّ ابأأأل اأأأا  ة ) : (7)

 .020ة ص4(ة ج7334ة 1ة )بيير : لإال الرطج ال ل لتة  الن  انِّ
ية لإ. ة )لإال المرأ ال نا ت شأي  الش ا أتةاأ   بل اأ   بل اأ  لإة بك ل ال  ل العابي ِّة  (0)

 .706ة ص9لإ. (ة ج
ا ا أأج ال ليأأل  أأِّ شأأي   ةليُّدينأأِّ ال أأالرِّا ا لةاأ أأ  بأأل اأ أأ  بأأل دبأأ  الأأي  ةالأأأأات (4) 

 .020ة ص4ج( ل1997 - أ 1417ة 0ة  ال المرية )لإاصطصي يليل
ة )اصأأأي: ال دطعأأأت الط ال أأأت  أمأأأت ال أطأأأاج  أأأِّ شأأأي  ال نشأأأاجبا أأأ  بأأأل اأ أأأ  الشيط أأأِّة  (5)

 .796صة 4الربيلإة لإ. (ة ج
)بيأأأير : لإال  نأأأاعةكشأأأاف القنأأأاع دأأأل اأأأطل الاقانصأأأ ل بأأأل  أأأ نس بأأأل لالإل أأأس البشأأأ  ِّة  (6)

 .149ة ص0ه(ة ج1407المرية لإ. ة 
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اأأل الأأ  لة  ِّك لل شأأطيي ا أأا انأأي  أألة ال أأيل ا أأا لأأي دلأأ العأأا ع قأأ ل ( بن 7)
  لِّ.  ش  ال  ل دل  بنِّ اط  قضيا

( بن  قأأ ل: ا أأا انأأي  أألة ال أأيل ادأألاة دلأأ  بنأأِّ لان لإ  أأا لاللأأي الأأ، ل 0)
 .  (1)   ع ال يل لالِّ

 تتفق صورة بيع الوفاء واتفاقية إعادة الشراء في أمرين:و 
  ال  ادأأأ    أأأِّ بلأأأع ال  أأأا  غيأأأي  أقأأأو ال  ادأأأ   بأأأيل اي أأأِّ ال قأأأ ة رلرأأأل

 .(7)ال اتة دل  ددس ا ماقلت لادالإ  الشيا   دن ال  اد   ال ات
  د ل نقل الرلت ال بلع لل شطيية ايأش لان ال بلأع  عقأ   أِّ ةأ ان العأا ع

 أأِّ االأأت بلأأع ال  أأا ة رلا   أأ   لل شأأطيي الانطمأأاع اأأهة لالا لان باااأأه ال الأأية ر أأِّ 
 .(0)ال بلع انشا ال لإ ا ي العا ع لال  ال شطيي ا ماقلت لادالإ  الشيا  لا  نقل 

اطقأأ ا  ايطلأأل ب أأل ال لأأا  أأِّ اشأأير لت بلأأع ال  أأا ة رو أأج   شأأ ل اة ر أأا 
 :(1)لال  بنه بلع اأيلة رولي  معات انشا رالأنابلترالشا  لت ال الرلت ر الأن لت 

                                                           

ال شأأطقا  ال اللأأت رلإرل أأا  أأِّ لالإال  ال صأأااية رلإرل الشن مأأت مأأ يي دبأأ  الأ يأأ  لةأأ انة ( 1)
ة نبيأل 707-703ل(ة ص7335ة 1ة )لإال النشي لل اا ا ة  ال اللت  ِّ صنادت بلإرا شا

ير : اأع أأت يأأة )بقأأاا س  لكابيطأأا لل لأأ ل ال صأأيةلت رال اللأأترشأأيعانة رلإ نأأا كأأن  شأأيعانة 
 .696(ة ص7332ة 7كيكِّة  

ااشألت للإ ال أطأال دلأ  الأ ل ال صطأال اأ   باأيل بأل د أي بأل دبأ  ال   أ  ابأل دابأ  لة  (7)
(ة 7333ير : لإال المرأأأأأأأأأأي للأعادأأأأأأأأأأت رالنشأأأأأأأأأأية لإ. ة ة )بيأأأأأأأأأأشأأأأأأأأأأي   نأأأأأأأأأأ  ي ا اصأأأأأأأأأأال

ة )لإال ال يأألة لإلل الأدأأال شأأي  ا لأأت ا ادأأالة دلأِّ ايأأ لة 726ةص5ج-000ةص7ج
 . 92ةص1(ة ج1991ة 1 

ا  أع الضأ انا   أِّ األ ج الااأال للاث ال  ل بب  اأ أ  بأل غأانا بأل اأ أ  العغأ الإية  (0)
ة با أأأأ  بأأأأل الشأأأألخ اأ أأأأ  503ة ص1(ة ج1999)لإ. ة  ا دظأأأأا ببأأأأِّ انلمأأأأت الن  أأأأانة

 . 2(ة ص1929ة 7ة)لإاشو: لإال القلاة  شي  الق اد  المقشلتال لقاة 
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   يل  شير  د للت البلعة ايش  شطي  العا ع بيل ال بلع لاوا للإ ال، ل لال
طيية ر أأ  شأأي   صأأالل اقطضأأ  ال قأأ ة لاو لان البلأأع  قطضأأِّ انطقأأال ال لرلأأت ال شأأ

 ال العا ع لال  ال شطيية رلا      اشطيا  ددس ولي.
  د ل نلت انطقال ال لرلت اقلقت  ِّ  ألا البلأعة بأل  قصأ  انأه الياأا ال أأيل

 دبي لادأا  ال ال   لة رانم ت ال بلع  ِّ اليام.
 لت لالأأ  القأأ ل ا أأ ا  بلأأع ال  أأا ة رولأأي و أأج ا أأض اطأأ ييي الأن لأأت رالشأأا 

دل  بماس بن الناس ق    ال  ا دلله ر  اال ا اهة رولي لأا ت الناس لالله  يرااا 
أا اأع الق ادأ   ال اليااة رانا ا دل  ولية  دن بلع ال  ا  صألمة رنن كان اطناقضا

 .(7)المقشلتة رولي  ن الق اد  المقشلت  طيا االط اال
  :الترجيح في حك  اتفاقية إعادة الشراء الريبو

ر ي م الق ل بن ا ماقلت لادالإ  الشأيا  الي بأ  اأياأت  رولأي  نشأا  أِّ اقلقطشأا 
بلع رشيا  غيي اقلقييلة ايش لان الا  اع ان ق  بيل ال ل ا   ِّ  أأي ا القأيب 

بة كياأأا الأأ   ن رالقأأيب ال شأأير  ا نم أأت الأألي  طضأأ ل  ا أأ   اشأأيرات لل قأأيا 
ل قأأيب  شأأ له  أألا الأدأأاة رالأأ ليل دلأأ  ولأأي بن لاأأا الأأ   ن كأأان ا  أأ لإاا  أأِّ ل

َ أأا بَ ُّشَأأأا ﴿ل : اال ا للأأت قبأأل الامأأأ لة ربكأأ  القأأي ن الرأأأي ا دلأأ   أي  أأهة قأأأال   أأ
نايلَ  اا اَأا لاان  كُن أطُا  اُأ   ألَ الياك أ(0)﴾ال لا لَ  اَنُأ ا ا  قُأ ا الل أهَ رَوَلُرا اَأا اَقاأَِّ اا  ا ب ألا ة ردَأل  َ   

                                                                                                                                           

ا ا ج ال ليأل  أِّ ة الأأاتة 723ة ص5ة جللإ ال أطال دل  ال ل ال صطالابل داب  لة  (1)
 أمأأت ال أطأأاج  أأِّ شأأي  ة با أأ  بأأل اأ أأ  الشيط أأِّة 020ة ص4ة جشأأي  اصطصأأي الصليأأل

ة انصأأ ل بأأل  أأ نس بأأل 796ة ص4الط ال أأت الربأيلإة لإ. (ة جة )اصأأي: ال دطعأأت ال نشأاج
ه(ة 1407ة )بيأأير : لإال المرأأية لإ. ة نأأاعكشأأاف القنأأاع دأأل اأأطل الاقلالإل أأس البشأأ  ِّة 

 . 149ة ص0ج
 . 723ة ص5ة جللإ ال أطال دل  ال ل ال صطالابل داب  لة  (7)
 .[722 :م ل  العقي ] (0)
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أألَاَ لةأأِّ اللأأه دنأأه بَن أأهُ قَأأالَ:  لال أأتاة بَن  َ رُأأ نَ لالي ُ أألا دَلَأأ  »بَم  اَأأا  اأأِّ ال َ ا ا كَأأانَ اليكا
أِّ بَل  ُ ي   ََ ألُة قَأالَ: بََ ق ضا ة َ أداوَا اَأل  ا   أَ ة ااأالي ُ لا ال أَوُّ لال  بََ ل  ِّ؟ َ أدان  قَضَأ  بَا 

ََ لا    .(1)«رَنالا  َ الَإةُ ةالأَقكاهاة رَبَيَيَ دَن هُ  اِّ ا  
اأأأل ال  لأأأ ل بن الابأأأل لل أأأا اأأأل ا اأأأ ال اليا  أأأتة ربن لا  أأأاع ا اأأأت ان قأأأ  
دلأأ   أأأي ا لاأأا الأأ   ن  أأِّ   لأأع ا اأأ الة ا أأا  أأِّ ولأأي الابأأل. اطأأ  الظا ي أأت 

ت ال نصأأ ص طلاأأا البيأأ ع دلأأ  ا صأأناف ال أأ الأأل ل قصأأيرا ا اأأ ال اليا  أأت  أأِّ
 دليشاة لا  صالم ا  ِّ بن لاا ال   ن   يي  ِّ   لع ا شلا .

 ةبر قأأيب ةبن الياأأا لا  دأأ ن لالا  أأِّ بلأأع «ال ألأأ  االآثأأال» كطأأات ر أأا   أأِّ
 .(7)ة رلا      بن  د ن  ِّ غييةا  لَ بر مَ 

 نشا  نأ ي   اأيات شيداارانا ا دل  ولية  دن ا ماقلت لادالإ  الشيا  )الي ب ( 
أأأاة ر أأألا اأأأا بك  أأأه  ي أأأت بيأأأا  دلأأأ  لاأأأا الأأأ   نة ر أأأ  اأأأل بشأأأ  بنأأأ اع الياأأأا  أي  ا

 .(0)الط   ل الر  طِّة ايش بص ل   ط لإ بطأي ا  لة ال  االت

                                                           

ة )بيأأير : لإال لاالأأا  ا اأأ  الااأأال االأأياالأأي بأأل بنأأس بأأل االأأي بأأل دأأااي ا صأأعأِّة  (1)
ة ر نظأي: ببأ  ادأي اأ أ  627-620ة ص7(ة ج20(ة لقا )1925الطياث ال ياِّة لإ. ة 

 (. 7334ة 1ة )لإال ال  لا للنشي رالط   عة  الا  اعبل لابياملا ابل ال نللة 
ة )بيأير : ال ألأِّ االآثأالِّ الظأا يي ابأل اأ لة دلِّ بل با   بل مأ ي  ا ن ل أِّ القيابأ (7)

 . 431ة ص2لإال المرية لإ. ة لإ. (ة ج
ة 0(ة ج203المطأأأأارلإ الشأأأأي لت  أأأأِّ ال  أأأأا ل الاقطصأأأأالإ تة )بيأأأأا الط   أأأأل الرأأأأ  طِّة لقأأأأا  (0)

 . 42ص
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  الثانيالمبحث 
 مشكلة فائض السيولة في المصارف الإسلامية

 
ال أأي لت اأأل ب أأا ال  شأأيا  الطأأِّ   ط أأ  دليشأأا ال  أأ    أأِّ د للأأت  قيأألا   أأ ك  

طا رمأأأي ةالبنأأأ ا رال ماةأأألت بينشأأأاة ركأأأللي  أأأا ض ال أأأي لت  أأأِّ البنأأأ ا الامأأأ الت
الط ي أأف ا شأأدلت  أأا ض  شأأ  ا رل  اأالأأجة باأأالالأأ  ثأأ ث  ال عأأأش ق أألا  أألا 
طأأأأأِّ  لأأأأأأو ال صأأأأأالف الأأ أبأأأأأأأأأش الأأ،أأانأأأأأأِّ دأأأأأل ا ةأأأأأيال المأأأأألد ن ال أأأأأي لتة ر 

الامأأأ الت نطل أأأت  أأأا ض ال أأأي لتة رالأأ أأبأأأأأأأأش الأأ،أأالأأأأأش ا نأأأ ان الألأأأ ل الشأأأي لت 
 ا رل باأا  أيديلةر طرأ ن األ  ةل شأدلت  أا ض ال أي لت  أِّ ال صأالف الامأ الت

ال،أانِّ  ميعا ن ان ال اشدلت  ا ض ال أي لت األ يأ ل ال يااأأت ال رللأتة رالأأ  ش 
ال،الأش المأيع  أا ض ال أي لت األ يأ ل الصأد ا الامأ التة ر ا ن ان األ اشأدلت 

   لس ال اشدلت  ا ض ال ي لت ال ي ل لا  ادشا  ِّ البن ا ال يك  ت.
 المطلب الأول: التعريف بمشكلة فائض السيولة.

    ي ف الما ض:  الفرع الأول:
اعُ راأأا نأ   أأاة ةلضأأاا ا كل أأت اأأل )ةأألض(:  أأابَ   شأأطو  رُ يُ ةأأت ل أأا  رالأأ  

بُ  أأا ض: بي ا طلأأية رال  أأع: ضُ رُ يُ ةأأاا رةَلَضأأاناا رةَل    ةأأتا: لاوا ك،أأية رالأَأأ  
 .(1)بةلاب  رُ ي ب  

 أ ل دلأ  "الطأياكا غيأي  «القاا س ال أألط» ا ض ال ي لت ا ج اا رللإ  ِّ 
ر  ل  نا كل ت غيأي الأأ دِّ  أِّ  (1)الأ دِّ ال الااطلااا  ال ا لت ال البن ا"

                                                           

لإال صأأأأالإلة لبنأأأأانة )ة ل أأأأان ال أأأأيتصأأأأيية اأ أأأأ  بأأأأل ادأأأأيل ا  ي قأأأأِّ ال  ةبأأأأل انظأأأأ ل( ا1)
ة 7جاأأأأأات المأأأأأا :  ةة ر أأأأأِّ ال   أأأأأا ال مأأأأألطاأأأأأالإ : ةأأأأألض ة71ة ص2ج :(1بيأأأأأير ة  

  . 232ص
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مأا ض كأان لغ أاا دأل البنأية بر بنأه   أيب ل أا    لأه الط ي ف ا ن ر أ لإ  ألا ال
اأأياا ل  أ لإةة ايأش  دأ ن امأأط اات لقأان ن الااطلأااِّ الا عأالي اأ، اة رلا  أقأأو 

  لا ال بلغ دا  اا.
 :  ي ف  ا ض ال ي لت :الثانيالفرع 

 ي ت ال أامعت رال يا  ت لل  م أا  ال اللأت الامأ الت  أا ض ال أي لت  فُ  يكا 
  .(7)ا نه: "  ا ي مي لت  ا    دل اا ت ال  م ت"

 
 شأأا الأأأع ض ا نشأأأا: "الطأأأياكا غيأأأي الأأأأ دِّ اأأأل الااطلااأأأا  ال أأأا لت اأأأل ر  يك 
 .(0)البن ا"

بشأا البنأي رق  رللإ   ي مشا  أِّ ا قأع ب نبأِّ ا نشأا: "اقأ ال النقأ لإ الطأِّ  أأطمل 
 .(4)    اطألعا ه ال  طالإ "

دأ ل قأ ل  البنأي دلأ    ظلأف اأا ل  أه " :ايف اليقيعا   ا ض ال ي لت ا نشرد
 .(5)ال با ال اشدل انامج"

                                                                                                                                           

 . 651"ة صالقاا س ال ألطالميير  االإية ا   ال  ل.)لإ. (. " (1)
 (ة )ال ي لت:  أصيلشا ر  ظلمشا(. 44ة ال  لال الشيدِّ لقا )ال  ا يي الشي لت (7)

(3 (Pierre-Richard Agénor and Karim El Aynaoui, “Excess Liquidity, 
Bank Pricing Rules, and Monetary Policy", (Manchester: Centre for 
Growth and Business Cycle Research, Economic Studies, 2008), p3. 

(4 (Pierre-Richard Agénor and Karim El Aynaoui, “Excess Liquidity, 
Bank Pricing Rules, and Monetary Policy” (Manchester: Centre for 
Growth and Business Cycle Research, Economic Studies, 2008), p3.  

ة )كللأأت ة اشأأدلت  أأا ض ال أأي لت  أأِّ البنأأ ا الامأأ الت ربثي أأا دلأأ  ا لإا غأأا ي اليقيعأأا  (5)
 (.7310لالإال  ال ال را د الة  اا ت  ل البيا ا للإنة 
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ردي شا ال أييي  ا ض ال ي لت النق  ت ل لإ ال صيف الام اِّ ا نشا: "  الإ  
ر نشأ   ألا المأا ض دأل لصي  النق  الم لِّ دل لصي  النق  ال ا ج الااطماب اهة 

بر نقأم الطأ  قا  النق  أت  ة  الإ  الط  قا  النق  ت ال ايلت )ال لإا ع اشدل بمامأِّ(
الصال أأأت بر كليش أأأا ا أأأااة ر أأأأ ث ولأأأي المأأأا ض نطل أأأت ا   دأأأت اأأأل ا مأأأعاتة 

 .(1)ر نط  دنه ا   دت ال الآثال ال لبلت"
الام التة ر أقو دنأ ة   الإ  ن عت ال ي لت  ِّ ال صالف  العااشرق  لاال 

صأأأت كأأ ل الاقطصأأالإ يل ا  ةأأ ع رةأأع ال صأأالف الامأأ الت راأأا   ا شأأه اأأل 
  :(7)انتيةولعل ثذه الفوائض تعود للأسباب  ةاشاكل  ِّ  انج  ا ض ال ي لت

ا طقال ال صالف الامأ الت لبنأي ايكأ ي لامأ اِّ  ل أ  لاللأه دنأ  رق دشأا  .1
  ِّ اشدلت  ا ض ال ي لت بر د   ا.

لاادانلأأت   ظلأأف ا اأأ ال  أأِّ نمأأس  أأ ل الا أأ اعة  مأأِّ ابل أأت د أأل دأأ ل  .7
ر أأألا  ةال صأأأالف الامأأأ الت لا    أأأ  امأأأط، الا  ل اأأأ ال  أأأِّ نمأأأس  أأأ ل الا أأأ اع

 ا ا   ثي دل  ال ا  . ة  لإي لال    أيل با ال ال صالف الام الت
ابل أأت ال لإا أأع الامأأط، ال ت  أأِّ ال صأأالف الامأأ الت    أأل   أأييل  أألة  .0

 اا لا  امأأط اات لألعأأا  ال أأ لإديل لل أأأج  أأِّ غيأأي ا دأأ  الطنضأألض باأأي الامأأط، ا
اضأأأأأي   اا  لقا لأأأأ أأأأِّ غا أأأأت الصأأأأ  اتة ايأأأأش   أأأأ  ال صأأأأالف الامأأأأ الت نم أأأأشا 

للأأأت اأأأل ال أأأي لت اقالنأأأت اأأأالبن ا اليا  أأأتة اطأأأ   أأأأا ل دلأأأ  ال اطمأأأاب بن أأأعت د

                                                           

ا لأأأأت " ربةأأأأيال ا دلأأأأ  ال صأأأأالف الامأأأأ الت"اشأأأأدلت  أأأأا ض ال أأأأي لت  صأأأأنا ال أيأأأأيية (1)
 .1545ة ص1552-1540( 0)45ةال لاما  ال يالت

ال صأالف الامأ الت بأيل الأي أت رالطنظألا: الطقليأ  رالا طشأالإة النظي أت   ال ال  ل دألأتة ( 7)
 .(1922ة 1)قأي: كطات ا اتة   رالطأبيوة
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را شأأ ا اشأأدلت  اا نشأأا الأأل ل لا   أأ رن اي أأاا اأأل الط ااأأل اأأع البنأأ ا اليا  أأت لاوا 
  ِّ ال أج ال ال صالف الام الت  ِّ بي رقا  شاؤرن.

ل  أأطم اصأأالف ي   أأع ك لأأا  كبيأأي  اأأل ال لإا أأع ا أأبج انطظأأال ال  أأل  .4
 ة أ امشا لشا رنقعالشا دليشا كان لإا  اا لر،يأي اأنشا لا أ اع باأ الشا  يشأا ةلام الت

  ِّ لان ا  المري  ر يرااا ال ال ق ع  ِّ الياا. للعتا 
ر ِّ اا  نانشا  ن  ةليلعت نم لت دن  الر،يي ال الط ال ال  ل  أقيو ل  .5

   شا ولأأي لا أأ اع ك لأأا  يأأال صأأالف الامأأ الت  شأأالكشا  أأِّ الأأيام رالص أأال ة  
 كبيي  ال ال لإا ع.

رنصأأ ال ا أأض القأأ انيل  ةقلأأال البنأأي ال يكأأ ي ا    دأأت اأأل الا أأيا ا  .6
ديل  ِّ البن ا لض ان للإ أا را ا ت با ال ال  لإ ةلطنظلا ا ا ال ي لت  ِّ ال رلت

 لاليشا.
 صطلأأل البنأأ ا الطقلي  أأت دأأل ال صأأالف الامأأ الت  أأِّ مأأيدت البأأ    أأِّ  .2

الامأأط، الة  ال صأأالف الطقلي  أأت   دنشأأا بن  أأ  ي مأأي لت لطقيةأأشا  أأِّ نمأأس اليأأ ل 
الأألي ُ قأأيل ةلأأه الامأأط، الة ايأأش  أأطا يأأ ل لإقأأا و بر مأأادا ة رلرأأل ال صأأالف 

 أألة ال أيدت  أأِّ البأ   االامأأط، الة ر ألا ا أأبج ابل أأت  شالأ   الامأ الت لا  طأأ ا ي
ايأش  طألأج  طأي   انلأت  أطا ي لشأا لإلامأت  ةد لشا القا ا دل  الط   ل اال شأالكت

ال شأأأيرع ال ألأأأ ت     لأأأهة ر أأألة ال لامأأأت  طألأأأج رقطأأأاا  انلأأأاا قبأأأل البأأأ   الم لأأأِّ 
 الاقطصالإ ت. االط   لة ر لا الط ييي   طبي   أي ا ل ا ال ال ر شت النظي

لأأأأأ لإ  ة ضأأأأأأي ال صأأأأأالف الامأأأأأ الت ل اطمأأأأأاب ا لصأأأأأ   نق  أأأأأت مأأأأأا لت .2
الطأأأأِّ لا    أأأأ  بشأأأأا  ةايامأأأأليشا  أأأأِّ   االشأأأأا اأأأأع البنأأأأ ا الطقلي  أأأأت االأأأأ رل الغيالأأأأت

بر  نميأأأل  ةاصأأأالف لامأأأ التة ر أأألا بشأأأ ف  غألأأأت اأأأا قأأأ   مطأأأأه اأأأل ادط أأأالإا 
 ط طبأي باأ ال ا ألأت األ  ةا اا   الطأ     الصال لتة ر ِّ لا  طقاة    ا أ 

يأل  ألة الم ا أ  بنأا  بدطعال الم ا   اأيالة راطأ  لأ   أا ر شت النظي الاقطصالإي لا
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ي  أأأاا لل  شأأأ ل ةل أأأج بن  نمقشأأأا  أأأِّ ر أأأه الصيأأأي لإرن بن  (1)دلأأأ  لبي الأن لأأأت
   نطمع بشا.

أن مبببن أثببب  أسبببباب فبببائض السبببيولة فبببي المصبببارف  - صبببن  -وذكبببر  
 :(7)الإسلامية

بأأأأأيل ال صأأأأأيف ال يكأأأأأ ي رال صأأأأأيف الامأأأأأ اِّة ايأأأأأش   ،أأأأأل ال  قأأأأأت  -
 أأأأأِّ ك نأأأأأه ال ل أأأأأ  ا ييأأأأأي للقأأأأأيرب ال ق اأأأأأت  ال صأأأأأيف ال يكأأأأأ ي لإرلاا بمامأأأأألاا 

لل صالف الطقلي  ت  ِّ اال د أي اة ر أِّ اأال صأ  اطشا رد أي اة ر ألة الص اأت 
اشا ال صيف ال يكأ ي اقابأل  ا أ  ة را أا بن ال صأالف الامأ الت لا   أطص ل  ق ك 
 ات ال  لة الص ات.ر     رلا  ط اال بشا  شِّ اأي الما

ا  أِّ ظأل بي أت اصأ  ت لا أِّ ا ظأا لإرل ال أ ت   ل ال صأالف الامأ ال -
لططنامأأأأج اأأأأع ال  أأأأل ال صأأأأي ِّ الطقليأأأأ ية رولأأأأي لقأأأأ ل مأأأألالإ  ال شأأأأا  ال صأأأأي ِّ 

 الطقلي ي.
رقلأت ا لإرا  ال اللأت الطأِّ  قأ ل ال صأالف الامأ الت اامأأطص ااشاة  نقأم -

ر طمأأأو ك،يأأأي اأأأل الاقطصأأأالإ يل اأأأ ن مأأأ   الصأأأد ا الامأأأ الت   أأأ  لااأأأ لإ ب أأأا 
 ا لإرا  الامط، ال ت ال اد    ِّ امط، ال ال ي لت.

                                                           

كطبشا: "... رلا لاا بيل مي  ردب ةة رلا بأيل اياأِّ را ألا ا أط الة  ايش نم الأن لت  ِّ (1)
رل  ا ق   ام  بر ق ال   ن االه اعا   ةلأل بيةأاة األقأاا بأ  غأ لة ...ة رالأاصأل بن 

ة للإ ال أطأال دلأ  الأ ل ال صطأالالياا ايال لالا  ِّ  لة ال ا ا ا ل"ة انظي: ابأل دابأ  لة 
 . 077 -071ة ص2ج

 ال ص ل نم ه.  (7377ي. )ال أيي صنا  (7)
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دأأ ل ر أأأ لإ مأأأ   االلأأأت لامأأأ الت لإرللأأت ا  ،أأأت راطأأأأ ل ة ايأأأش ر  لإ أأأا  -
ر  أ   البنلأت ا مامألت  ة ِّ الطِّ  رأ ن  أِّ ال أي لت    ل دل  ااطصاص ال  الإ 
 للص اا  ال اللت الام الت.

قأ   نشأ  ر طرأ ن  أأا ض ال أي لت النق  أت  أِّ ال صأأيف الامأ اِّ ا أبج   أأالإ  
الطأأأ  قا  النق  أأأت ال ايلأأأتة بر نقأأأم الطأأأ  قا  النق  أأأت الصال لأأأت بر ك   أأأا ا أأأااة 

المر وببة التبي مبن الممكبن  وينشأ عبن ذلبا الفبائض مجموعبة مبن انابار  يبر
  :(1)تلنيصها في انتي

ر أألا  ة  أأبج  أأا ض ال أأي لت   أيأأل  أأِّ ا اأأ ال بأأ رن د للأأت امأأط، ال -
 طنا   اع الق اد  را ادال الشي لت الام التة ركللي  ط بج اضألاع دا أ  كأان 

 ل  بن  لة ا ا ال كانا ق  امط، ي     ا.  ال ال أط ل الأص ل دلله
ال النق  ت ال ا    دل الأا ت رغيأي ال  أط، ي  االانصمأاب  أِّ  ط ثي ا ا   -

قل طشأا رولأي ل  للأأت الطضأصا النقأ ي ر أألا بأ رلة  أ ثي دلأأ  الياألأت ردلأ  القل أأت 
  الأقلقلت ليبس ال ال.

  أأأأبج  أأأأا ض ال أأأأي لت الامأأأأا   ل أأأأ  ت ال صأأأأيف الامأأأأ اِّ بطش أأأأت بن  -
 لالإال ه غيي قالإل  دل  امط، ال ا ا ال.

 مادل الآثال ا اا  نش  دنش ا انصماب  ِّ ال ا   الا  الِّ ال بنشأت ا بج 
ردأ ل الامأطغ ل ا ا،أل لأاقطأه  أِّ ال  أا  ت  أِّ  ةال صيف الام اِّ ال  شت

  أقيو ال نا ع الاقطصالإ ت ال  شت بييلإ.

                                                           

 ال ص ل نم ه. (1)



 
 
 
 
 

  سلاميةلإفائضها في المصارف انقص السيولة و مشكلة       
 

-012- 
 
 

انبببي: الأاببرار التببي تلحببق المصببارف الإسببلامية نتيجببة فببائض المطلببب الث
 السيولة.
 أأِّ اقطصأأالإ ا  الأأ رلة راأأاليغا اأأل ولأأي نأأيلإ بن  اشأأا    رل  بأأال صأأالف   قأأ ل

ولأي ة ر رلرأل اشأدل بقأل  ا  الأ رل الناالأت الأ رل وا أهلشلة ال صالف  ِّ اقطصالإ
أأأ أأأ ل ل  قأأأ  ي ا أأأط لإ ال أأأي لت ال صأأأيةلت الطأأأِّ  ط  أأأج  اأأألل  أأألة ال صأأأالف   دك

الااطمأأأأأاب بشأأأأأاة   أأأأأ ل لإد شأأأأأا ل قطصأأأأأالإ اأأأأأا ا ال ال  اأأأأأت للنشأأأأأ ب اال ةأأأأأع 
قطصأأالإي الأألي  أطأأاج لالأأ   ن لأأتة رولأأي ا أأبج ااطماظشأأا ا أأي لت االلأأت كبيأأي ة الا

اأأأل  ردأأ ل امأأأطغ لشا اأأأالأي  ال ،اللأأأت  أأأِّ لإدأأأا اشأأأال ع الطن لأأأتة ايأأأش   أأأ  كأأأ ًّ 
 ا ض ال ي لت بر ال     أِّ ال أي لت باأيان اي  ةأان   نش أا   أبعان   لأت األ 

ل لالأأأأ  نقأأأأم دا أأأأ  ا اأأأأ ال   صأأأأرالطأأأأِّ  أأأأِّ نشا طشأأأأا  ةال ططاللأأأأت ال أأأألبلت الآثأأأأال
ال صأأالف الامأأ الت ا  ،أأت ال شأأ   أأِّ ملدأأل   طبأأي  اأأل ناالأأت بيأأيلإ  ةال  أأط، ي 

شاة لالا بنشا  أطل ادانأتا ا نشلاي ال    ال انلت صَ النظال ال صي ِّ د  اااة رلغا قا 
ياصأأأت ةل أأأا  ط لأأأو ا أأألت ال أأأ ييا  )رياصأأأت ال أأأ ييا  ال دطنأأأ   لأأأ لإ  ا يأأأ  ا 

  نعأأاا لشأأبشت   ا  أيالإة رولأأي ا أبج ابط أأالإ ا دأل لا أأ ادشا  أِّ ال صأأالف الطقلي  أت
الياأأا ال أأأيل(ة رندأأالإ    ظلمشأأا  أأِّ ال  أأالا  الاقطصأأالإ ت ال صطلمأأت  أأِّ الاقطصأأالإ 

 .(1)الق اِّ
مأأأ الت  أأأِّ الط ااأأأل اأأأع  أأأا ض  صطلأأأل البنأأأ ا الطقلي  أأأت دأأأل ال صأأأالف الا

ايش لان ال صيف الام اِّ لألس ادادانأه بن  طصأيف ر طصأل لا أيا ا   ةال ي لت
الطأأِّ لا   ا أأه اشأأدلت  ةا أأيدت  أأِّ  أأا ض ال أأي لت ك أأا  أأ  اأأال البنأأ ا الطقلي  أأت

ةل دنشا بن   لإع ولي الما ض  ِّ  ة ِّ ولية  طط اال البن ا الطقلي  ت اشدل مشل
                                                           

ا لأأت  ال صأأالف الامأأ الت"ة صأأنا ال أيأأيية "اشأأدلت  أأا ض ال أأي لت ربةأأيال ا دلأأ   (1) 
 .1545صة 155-1540 (0)45 ة ال لاما  ال يالت
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ق  تة رنن اصل لشا د    ِّ ال ي لت ةعدادانشا بن  قطأيب بي بني  يي اما    ن
أأأاة راالطأأأالِّ لا  شأأأدل  أأأا ض ال أأأي لت اشأأأدلت يأيأأأي  ركبيأأأي  االن أأأعت  اما أأأ   ب ضا

 .(1)للبن ا الطقلي  ت
ل  أقيو ال صالف الام الت ن داا ال الطأ ا ن بأيل اصأالإل ا اأ ال رال ب 

دلأأ  د للأأت الادط أأالإ دلأأ    ا رامأأطص ااا شا  أأِّ   لأأع ا اأأ ال   دنشأأا  رأأ ن ا بأأي 
طأأأأ  قا  النق  أأأأت لالإال  اطلقظأأأت رلصأأأأينت لل أأأأ اللإ ال اللأأأأتة رد للأأأت  صأأأأألط لإقيأأأأو لل

دأ ل ر أ لإ انا أل راصأالج كاةلأت   دأل دأل اي قشأا  ر أأ  ظألتة ال ايلأت رالصال أ
العا  ال أج ال ما ية  دن دل     يي  ل دل  ال ي لت النق  تة رايصاا الأص

اضأأأأأي  ل اطمأأأأاب اامأأأأط يال ا أأأأ   اأأأأل ا اللإ أأأأا ال اللأأأأت ال صأأأأالف الامأأأأ الت 
بر رلإا أأأع اصأأأيةلت بأأأ رن د ا أأأ ة  مأأأ   ن أأأج ال أأأي لت  ةاصأأأ ل  نقأأأ  اأأأالإي  ااأأأ 

 الة رولأأي بأللي ا  ا أأ    ظلأأف  أألة ا اأأ ال أأ لإ  اأأل البنأأ ا ال يك  أأتة اضأأألتا 
رباأأأال  ي أأأا  الطصأأأنلف  ةنظأأأي البنأأأي ال يكأأأ ي  أأأِّ  أأأ ثي دلأأأ  مأأأ  ت ال صأأأيف 

لة رقأأأ   أأأ لإي لالأأأ  الانصمأأأاب  أأأِّ قل أأأت ال أأأي لت ال أأأأطمل بشأأأا ا أأأبج رال أأأ لإدي
  .(7)الطضصا

ث: الحلببول الشببرعية لمشببكلة فببائض السببيولة فببي المصببارف البثالببب المطلببب
 الإسلامية.

  طبي اشأدلت  أا ض ال أي لت النق  أت األ ب أا ال شأاكل الطأِّ   ا أه ال صأالف 
ايأأأأش   يةأأأأشا لصأأأأ  ات كبيأأأأي   أأأأِّ د للأأأأت امأأأأطص ال  أأأألة ال أأأأي لت  ةالامأأأأ الت

                                                           

 ا ض ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت: لإلامت  قشلت ل صي ِّ بنأي لامأ ل اصأم  ن اة  (1)
)ق أأأا المقأأأه ربصأأأ ل المقأأأهة كللأأأت ا أأأالف الأأأ اِّ  الط   أأأل الرأأأ  طِّ ا الي  أأأاةاالي  أأأا رايأأأا 

 (.7315رال ل ل الان انلتة ال اا ت الام الت ال ال لت االي  اة 
ا لأأأت  ال صأأأالف الامأأأ الت"ة صأأأنا ال أيأأأيية "اشأأأدلت  أأأا ض ال أأأي لت ربةأأأيال ا دلأأأ  7) )

 .1545صة 155-1540 (0)45 ة ال لاما  ال يالت
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ردأ ل امأط، ال  ألا  ةالما ضت دل اا طشاة رلا شي بن  ألا  أ ثي دلأ  بلإا  البنأي
كبيأي ة ر  أ لإ ال أبج   ضلع دلله  يصأت امأط، ال ت ربلاااأاا  ةالما ض اص ل   ي  

رايادأا  ال  ا قأت   ِّ ولي لال  د ل    ي ا لإرا  الراةلت ل  للأت     أع الامأط، الة
بأأيل ال أأي لت رالياألأأت اقالنأأت اأأالبن ا الطقلي  أأتة ايأأش   أأ  اشأأدلت  أأا ض ال أأي لت 
اأأأل بدقأأأ  ال شأأأد   الطأأأِّ   ا ششأأأا البنأأأ ا الامأأأ التة رقأأأ    ا أأأَ  الا ط أأأال بشأأألة 
ال شدلت  ِّ رقطنا الأالِّ  نطل أت  غيأيا  الظأيرف ال لامألت رالاقطصأالإ تة ر أ ثيي 

 . (1)ولي دل  البن ا
  أأأا ضاأأأل اشأأأدلت اأأأل اأأأي   لأأأأي قطيل  أأأيكبمأأأيطا الط ألأأأجر أأأِّ  أأألا ال 

 ا رل  أيديلة باأالالأ   ال ألأجال ي لت  ِّ ال صالف الام التة ايش  ا  ق ألا 
األ   شأ  ال،أانِّباأا ة ر ال اشدلت  ا ض ال أي لت األ يأ ل ال يااأأت ال رللأت  ش 

 .اشدلت  ا ض ال ي لت ال ي ل الصد ا الام الت
  .ال اشدلت  ا ض ال ي لت ال ي ل ال يااأت ال رللتالأول:  الفرع

 شدل الامط، ال لإاد اا اش اا ربماملاا لل  يي  ال صيةلت الامأ التة ر أِّ ظأل 
نقأأم انط أأا  امأأط، ال ت ب  لأأت دأأل ال نط أأا  ال اللأأت الطقلي  أأتة  عقأأ  ال صأأيف 

النق  أت  أِّ  االام اِّ اأا أت لالأ  اأي  ر للأا   شيأي لأه  يصأت امأط، ال مأي لطش
ا  ل القصيية رامأط ااتا لل ةأع ال أابو  أا ابطرأال ر أأ  ي دأ   انط أا  لالإال  

 . ع ال رللت كب  ل  ورنا  الص انتال ي لتة ب  شا: ال يااأت  ِّ ال ل

                                                           

لالإال  ال ي لت النق  ت  أِّ ال صأالف الامأ الت: لإلامأت  أليللأت  ق   لأت بيأا لاش  ال ا اِّة  (1)
ة )ا شأأأأ  الط   أأأأل الامأأأأ اِّ رال صأأأأالف الامأأأأ التة ال اا أأأأت الط   أأأأل الرأأأأ  طِّ بن  و أأأأاا 
 (.7319الام الت ال ال لت االي  اة 
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دُي أأا ال يااأأأت ا مش اشأأا الع أألط قأأ   اا اأأل قبأأل ال أألا ج ا لا أأت بط ي مأأا  
 .(1)اال، ل ا رل اع   الإ  لام"   ي شا الأن لت ا نشا: "بلعة اطشابشت

ر  الإ  لاأم ا لأ ل  ةردي شا ال الرلت ا نشا: "بلع ال ل ت اال، ل اللي اشطيا ا اه
 .(7)لش ا"

: "بن  بأأيل لبس ال أأال رقأأ ل الأأيامة اأأ ن  قأأ ل ث نشأأا ا أأتة  قأأال ا الشأأا  لتباأأا 
 . (0)رق  ا طي لا ا ا بيبس االشا رلام لإل ا  ِّ كل دشي "

 .(4): "البلع بيبس ال ال رلام ا ل ل" قال ا الأنابلتباا ر 
ف امشأأأأأأ ل الط ااأأأأأأل اال يااأأأأأأأت لصاأأأأأأي االشأأأأأأيا   أأأأأأِّ ال صأأأأأأالف راأأأأأ  ،اا دأأأأأأيك 

ق ل ال  يل لال  ال صيف االعأاا انأه شأيا  ال أل ت ال أل اأت  الام الت ا نشا: "بن 
اأأل قبأأل ال  يأألة ردلأأ  بمأأاس ال دأأ  انأأه اشأأيا   لأأي ال أأل ت   أأ ا ايااأأأتة ر أأطا 

 .(5)  الن عت الطِّ  طمقان دليشاة ر   ع ال، ل اق أاا ا ج لاادانلا ه" أ  
رباأأا ةل أأا  صأأم ال يااأأأت ال رللأأتة رالطأأِّ   أأيلإ اأأل ي لشأأا قلأأال ال صأأيف 
الام اِّ اال كالت دل د يله  ِّ شيا  ملع ال ال    ال رللت )غالعاا  طا الط اال 

الصشأأج رغيي أأا اأأل ال أألع اأأع مأأ   لنأأ ن لل  أأالإن( نقأأ اا كالنأأأاسة را ل نيأأ لة ر 
                                                           

 الصأأنا ع  أأِّ  ي يأأج الشأأيا عةبأأ ا ع دأأ   الأأ  ل ببأأ  ادأأي بأأل ا أأ  لإ بأأل با أأ  الرامأأانِّة  (1)
 .5(ة ج1227)بيير : لإال الرطات ال ياِّة 

ة )لبنأأان: بيأأير  ااشأألت ال مأأ قِّ دلأأ  الشأأي  الربيأأي اأ أأ  بأأل با أأ  بأأل دي أأت ال رمأأقِّة (7)
 .17ج    لإال المرية لإ. (ة

ة لبنأأان: )بيأأير ة لإال ال   أأ ع شأأي  ال شأألتاأيأأِّ الأأ  ل بأأل شأأيف ببأأ   كي أأا النأأ رية  (0)
 . ة لإ. (.المرية لإ

 (ة1962دبأأأ  الأأأأيا ل بأأأأل اأ أأأأ  بأأأأل با أأأ  بأأأأل ق ااأأأأت ال ق مأأأأِّ ال  أأأأاديلِّ الأنبلأأأأِّة ) (4)
 .4ة )ادطج القا ي ة لإ. (ة جال غنِّ

ة )ا للإن: شأأي  ت الامأأ التي ا د أأال ال صأأيةلت ا أأا  طمأأو رال أأأ  مأأااِّ ا أأل ا أأ لإة  (5)
 (.1927ة 7اأع ت الشي ة  
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ال طاات اا م ا  ال رللتة ر بلع ال صيف الام اِّ لالأ  باأياف بيأيلإ  أِّ نمأس 
ال    ا  ي بدل  راشأير  لإ أع ا  لأتة راشألا   دنأا ال صأيةلت الامأ الت األ 
الامأأأأط اات ليلعأأأأت د   شأأأأا  أأأأِّ امأأأأط، ال اأأأأ ييا شا اأي قأأأأت ا ق لأأأأت اأأأأل ناالأأأأت 

 أقيأأأو بلاأأا  اقب لأأت دلأأ  ال أأ لإ القصأأأيية شأأي لتة روا  اصأأااي اط نلأأتة اأأع 
ل دأل ال صأالف الامأ الت لالأ  د للأت الط ااأل ير   لإ ال بج  أِّ ل أ   ال  أ رل

اع ب لصت لن ن لل  الإنة  ِّ ا أاا   ال يااأأت ال أل لت  غأياب لالإال  ال أي لت 
لالأأأ    يأأأ  القأأأان ن البي أأأأانِّ الأأألي   طأأأا  ا أأأيدت  صأأأله  أأأِّ قضأأأا ا الط أأأاا   

طأأأ  رلأأأ  كانأأأا  نالأأأي اعأأأالغ كبيأأأي ة رالأي قأأأت الطأأأِّ  أأأطا بشأأأا ال  االأأأت ال اللأأأتة ا
 :(1)ال ااقت كالآ ِّ

  ط ااأأل ال صأأيف الامأأ اِّ اأأع م امأأي  بر بنأأ ا بيأأيلإة رولأأي ا  للأأت 
 شيا  ال لع ال ا م ا  ال رللت لل  الإن رال لعة دل اي و ال  امي  نق اا.

 بدلأ  دأل اي أو   ق ل ال صيف الام اِّ ببلع ال ل ت لال  اشأطي ا أ ي
ال   أالة راشأأير  الأ  عة ر أألا لا   أ  ة ر دأأ ن اأه دأأ   اصالمأا  شأأي لتة اأأل 
ب  شا ال  االت ص ل ت رللس اقلقلتة رولي ا بج الأصأ ل دلأ  الط   أل رلألس 
ال ألع بي انطمأا  قصأأ  الأصأ ل دلأأ  ال أل ت ال  أأ نة  شأِّ غيأأي اقصأ لإ  للعأأا ع 

 أأل رنوا كأأان كأأ  الأأأي يل لأأه اصأألأت رلا لل شأأطيية بأأل   طبأأي ا أأيلإ ول  أأت للط   
 أأِّ ال أأل ت وا شأأاة  ل أأاوا  دأأ ن الأأأيص دلأأ  دأأ ل امأأطلما  شأأير  د للأأت البلأأع 
رالشأأيا  رالقأأعضة ركأأللي لا  شأأعه ال يااأأأت ال أأل لت ال يااأأأت لصاأأي االشأأيا  الطأأِّ 
 رأأ ن  يشأأا ال أأل ت اقصأأ لإ  لل  يأألة بأأل  رأأ ن  عأأال  دأأل رمأأيلت للأصأأ ل دلأأ  

                                                           

(1 (Sayd farouk, Islamic bank treasury and liquidity management, the 18 
th international Islamic finance forum, UK, 2010.  
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بل أأأأه  أأأأ لاا ايأأأأش  شأأأأطيي ال  يأأأأل ال  أأأأ ن بأأأأ، ل ا  أأأأل  لرأأأأِّ   د للأأأأت الط   أأأأل 
 النق .       ر أصل دل 

  .ال اشدلت  ا ض ال ي لت ال ي ل الصد ا الام التالفرع الثاني: 
ير  رلباشدلت  ا ض ال ي لت وا  ب  لت كبيي ة رلللي ال ال شا لالإال شاة     ك 

امأط  الشا ك اأ  بلإرا  األ  الصد ا ر  الإ  لاصأ الا شا دال لأاا ب  لأت راةأأت  أِّ
اشدلت  ا ض ال ي لت  ِّ القأاع ال صي ِّة ايش    شا الر،يي األ ال صأالف 
الامأأأأأأ الت لالأأأأأأ  لاصأأأأأأ ال صأأأأأأد ا لالإال  مأأأأأأي لطشا باأأأأأأال اأأأأأأاقِّ ا لإرا  ال اللأأأأأأت 
الام الت ا ييلإة ايش   دنا الصد ا ال  يب   ا   ا ة ل الصأط الطِّ 

الصأأأد ا ا نشأأا "بلإرا  االلأأأت لامأأأ الت   نط شأأا ال صأأأالف الامأأ التة  قأأأ  دي أأا
ة لان ا يأأأأأأ ا  (1)ثا ر أأأأأو ق ادأأأأأ  ياةأأأأأأ ت  ادأأأأأال الشأأأأأي  ت الامأأأأأ الت"أ ا امأأأأأطُ 

رنن كانأأا  شأأطيا  ةالصأأد ا  صطلأأل دأأل نظييا شأأا اأأل ا لإرا  ال اللأأت الطقلي  أأت
 ة قب لشأأأأأا الإ ر  ةالاقعأأأأال دليشأأأأا ا أأأأا  الإا شأأأأا  أأأأِّ ك،يأأأأي اأأأأل الصصأأأأا مة ر أأأألا 

رالبنأأأ ا  ةللأأأت اأأأل اأأيف ال ط أأأااليل  أأأِّ ا مأأ ا  ال اللأأأتثقأأت داراصأأ لشا دلأأأ  
رال  أأأط، ي ل اصأأأمت دااأأأتة  ط ،أأأل الصأأأد ا برلا  االلأأأت  صأأأ ل اقأأألا اط أأأار ت 

ردأأأ لإ  ةل  لأأأع ا لطشأأأاة ر رأأأ ن نشأأأي  الاصأأأ ال اأأأأ لإ  للقل أأأت الامأأأ لت للصأأأد ا
بن لأه  أ   ل دليشأاة راأا   يأ  اااأل الصأد ا الصد ا را لاا  ال ط قع الأصأ

 ةالألي    لأه الصأد ا ةرلت اصت شا  ت غيي اأ لإ   ِّ بص ل ال شأيرعاو ال
رلا   ،ل لإ ناا  ِّ وات الشيكت ال ص ل ة  ط  ل الصأد ا دلأ   أ  أ  ن أعت ا ينأت 

                                                           

(1 (Mansour, A. M. (2009). aleamal bialsukuk al'iistthmariat al'iislamiat 
ealaa almustawaa alrasmii walhajat 'iilaa tashrieat jadida. Paper 
presented at the Islamic Banking Conference: Between Reality and 
Hope, Department of Islamic Affairs and Charitable Activities, Dubai 
31 May- 3 June. 
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لأاالشأأا اأأل الأأيام ال ط قأأع  أأِّ ال  أأطقبل ال طمأأو دللأأه  أأِّ نشأأي  الاصأأ الة ك أأا 
شأا ر أِّ اأ رلإ اأا  طأ ل ا لت الصد ا كاال ال صااي النا  ت دأل الامأط، ال  ي

  لر ن انشاة ر صطلل الصد ا دل اأاقِّ ا رلا  ال اللأت ا نشأا  صأ ل ر أو دقأ  
شأأأأيدِّ لأأأأه بادأأأأال رةأأأأ ااط الشأأأأي  ت الامأأأأ التة  الصأأأأد ا قابلأأأأت للطأأأأ ارل  أأأأِّ 

بر ةااط شيدِّ    ل دل  انع   ارلشاة  شأِّ  ةا م ا  ال اللت اا لا      اانع
 .(1)ييل بص ل قا  ت نش  ل مط، ال  ِّ بص ل       بر   

 صطلل اي قت   ااأل ال صأالف الامأ الت اأع الصأد ا الامأط، ال ت دأل  رلا
اي قت الط اال اع ششالإا  الامط، ال ال صيةلتة ايش لانه  ِّ االت ر  لإ  ا ض 
 أأأِّ ال أأأي لت دأأأل ال شأأأيردا  الامأأأط، ال ت القا  أأأت رال صأأأأأت    أأأل ال صأأأيف 

 .(7)الام اِّ دل  شيا   لة الصد ا ة ل ا ا يي رة ااط اأ لإ 
 أأأ  لا  أأأالإ بلإرا   ةلشأأأ ف ا مامأأأِّ ل  للأأأت   ل أأأو بر  صأأأدلي ال   أأأ لإا  ا

االلت    أ   اي عأأت ا   أ لإا  اأا   دأل الطأ ارل بشأا  أِّ ا مأ ا  ال اللأتة  أللي 
  لإي ل  للت   أالإ   أِّ ن أعت ال أي لت لشألة ا مأ ا  ك أا  أ لإي كأللي ل  للأت يلأو 

ظ أأأأت الطأأأأِّ  ضأأأأميشا  أأأأ  قا  االلأأأأت    أأأأ     أأأألا ر  دأأأأل   ةأأأألم ا   لأأأأت ال ط ا
صأأنادت الط ل أأو دلأأ  ايكأأت الاقطصأأالإ دأأل اي أأو د للأأت دأأيب لأأ را ع رب أأ اف 
د للت الط ل و انشا:    ي الط ل و لل قطيةيل ب   ا دل الاقأياب الطقليأ ي يأالج 

                                                           

لإلامت  أليللت للط يات –اأ   غ الة "امطص ال الصد ا لالإال  مي لت ال صالف الام الت  (1)
)ال اا أأأأت ال ال لأأأأت الامأأأأ الت  ال ال لأأأأت للطأأأأياث الامأأأأ اِّة "ة ال  لأأأأتال الي  أأأأت رالعأي نلأأأأت

 ((.1( ال  لإ )7االي  اة ا ل  )
لإلامأأأأأت دلأأأأ  اصأأأأأيف  –لالإال  ال أأأأي لت النق  أأأأأت  أأأأِّ ال صأأأأأالف الامأأأأ الت ناصأأأأي  أأأأأيجة  (7)

ة )اأأأأأأش اقأأأأأ ل لنيأأأأأل لإل أأأأأت ا أأأأأاا   لان رنل أأأأألا  أأأأأيع اأأأأأالان  )لإلامأأأأأت رصأأأأأ لت  أليللأأأأأت(
بأياملا الامأ الت الأد الأت ا أالان ة كللأت ال لامأا  ال للأاة ق أا ال ا  طيية  اا ت ا لانأا لا

 (.7316الاقطصالإ الام اِّة 
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(ة لاو    م Traditional Off Balance Sheet Lendingال ي انلت ال   الت )
 ا لت لال  ال أي لت النق  أتة ثأا  لادأالإ     لأه لل قطيةيل بطأ  ل ال    لإا  غيي ال

ال   نأأتة ر  مأألع ا أأا ا د أأالة بأأ رن الأا أأت  ت أألة النق  أأت ل مأأط، ال  أأِّ اللاأأ
 .(1)ل  للت   الإ  اق   ال لرلت

اأأأل اشأأأدلت  أأأا ض ال أأأي لت اأأأل يأأأ ل لا أأأ ادشا  أأأِّ البنأأأ ا : لبببثالفبببرع الثا
 .ال يك  ت

لبني ايك ي لام اِّ  ل   لاللأه دنأ    طبي اشدلت ا طقال ال صالف الام الت 
 مِّ االت ر  لإ  ا ض  اشدلت كبيي ة رق دشا  ِّ اشدلت  ا ض ال ي لت بر د   ا

 طنأأع  لا  ا ييأأي ا ن  أأل   أأِّ ال أأي لت لا  أأط دل اأأل لا  ادأأه  أأِّ البنأأي ال يكأأ ي 
دأأل بيأأل   ا أأ  دأأل  طأأي  الا أأ اعة رلأألس دنأأ  البنأأ ا ال يك  أأت بر البنأأ ا الط ال أأت 

  دل للبن ا الام الت بن  أل بشا  ألة ال شأدلتة  ةبر رما ل لام الت بي بلإرا 
 قأأ  كأأان امأأط يال  أأ  و ال لإا أأع دلأأ  ال صأأالف الامأأ الت ااالأأاا لشأأا اأأل ال قأأ ع 
 أأِّ اشأأدلت نقأأم ال أأي لتة راالطأأالِّ دأأ ل ااطلا شأأا للبنأأي ال يكأأ ي يأأ ل المطأأأي  

لامأأأأ الت ال ط ،لأأأأت ال اةأأأألتة ر أأأألا اأأأأا   أأأأل اشأأأأدلت ال  أأأأ ل ا ييأأأأي للبنأأأأ ا ا
 ن ال صالف الام الت   بع ض الط شي   ال البني ال يك ي قا  ت اط  الي ل

لأأا  قأأع  أأِّ اشأأدلت    أأت ا،أأل البنأأ ا الط ال أأتة راالطأأالِّ لأأا  أأأي   أألة القضأألت 
 .(7)رلا      ال لاا لشا ةا   ت

                                                           

ا مأ دت الط ل أوة  ا ا أالإ الاقطصأالإ ت رال اللأت للط ل أو"ة(." 7337) اأأِّ الأ  لة اأ أ لإ. (1)
 ا أالإ ال صالف ال يالت.

ل صي ِّ بنأي لامأ ل   ا ض ال ي لت  ِّ ال صالف الام الت: لإلامت  قشلتاصأم  ن اة  (7)
)ق أأأا المقأأأه ربصأأأ ل المقأأأهة كللأأأت ا أأأالف الأأأ اِّ  االي  أأأا رايأأأا الط   أأأل الرأأأ  طِّ ا الي  أأأاة

 (.7315رال ل ل الان انلتة ال اا ت الام الت ال ال لت االي  اة 
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ل  البني ال يك ي  ق ل ا    دت ال الا يا ا ة رد للت لاص ال ا ض الق اني
 أا لطنظلا ا ا ال ي لت  ِّ ال رلت را ا ت باأ ال ال أ لإديل  أِّ البنأ ا لضأ ان للإك 

لالأيشاة راأأل ةأأ ل  أألة الا أأيا ا  د للأت  أأيب ن أأعت ااطلااأأا  نق  أأت لا عال أأتة 
األ  رن عت اأ لإ  لل ي لت النق  ت   ج دل  البني الااطمأاب بشأاة اأيأش   أطقأع

رال ناصأي الطأِّ ال يكأ ية " البنأي ي نم أهة بر لأ لإبنأال لإا عة ر عق   ِّ بلصأ   ال
    ا البني ال يك ي ال ال    لإا  ال ا لت: ال  د كا  ربرلا  النق ة را لص   
لأأ لإ البنأأي ال يكأأ ية رصأأا ِّ ا لصأأ   ال ا نأأت لأأ لإ البنأأ ا ال ييصأأت ا يأأيلإة 
رصأأا ِّ ا لصأأ   ال ا نأأت اأأال     ا  نبلأأت لأأ لإ البنأأ ا  أأِّ الصأأالجة رال أأن ا  

رال ن ا  ا  نبلتة را ض  ألة ال ناصأي كال أن ا   ةبورنا  الص انتر  ةالأد الت
بين أأأا ن أأأ  بن ال صأأأالف  ةربورنأأأا  الص انأأأت  أأأ ل دا أأأ اا االن أأأعت للنبأأأ ا الطقلي  أأأت

   أأأا ل دلأأ  ن أأعت ال أأي لت الامأأ الت لا  ط ااأأل بشأأاة راالطأأالِّ  أأدن دليشأأا اطأأ
دليشأأا ب أأت  الطأأِّ لا  أأ لك  اد لأأا  بكبأأي اأأل ال أأي لت النق  أأت بشأأا بن  أأأطمل ال قأأيل

اأأل لا  أأالِّ ال لإا أأع اأأ، ا  %75د ا أ ة  أأدوا اأأا كانأأا ن أأعت ال أأي لت ال قأأيل   أأِّ 
ال رلإا  هة رال بينشأا  %75 للي   نِّ بن دل  ال صيف الام اِّ بن   أل 

األ   لأت رلإا أع ال صأالف الامأ التة  %23رلإا ع الامط، ال الطأِّ  شأدل دأالإ  
االرااأأل دلأ  غيأأي لغبأأطشاة راالطأالِّ  أأن دس ولأأي  ا أا  أأ لإي لالأأ  دأ ل امأأط، ال ا

 .(1) ِّ ص ل  انصماب  ِّ ن عت ا لاا  ال طأققت"

                                                           

 د قأأت البنأأي ال يكأ ي االن أأعت لل صأأيف الامأأ اِّ"ة" (.1990) با أ  اأأأِّ الأأ  ل با أ . (1)
)رلقت اق ات لل    ي الاقطصالإي ا رل ال ن ق  ااما: القت النقاش ا رل لامطر ال  أبيأو 

 .14ص بادال الشي  ت الام الت  ِّ ال  ال الاقطصالإي(ة
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 الناتمة
ل العااش لال  د   نطا   ب  شا اا    ِّ:  ر ِّ يطال  لا العأشة   صك

لالإال  ال أأأي لت النق  أأأت  أأأِّ ال صأأأالف الامأأأ الت رال  م أأأا  ال اللأأأت  نب (1
د  ااا ب  لت كبيي    ااة راالطالِّ  أدن نقأم بر  أا ض ال أي لت النق  أت   أ ك  أأ ك اا 
اش أأأاا  قأأأع دلأأأ  دأأأا و لالإال  ال صأأأيف الطغلكأأأج دللأأأهة بأأأل رال أأأ ِّ ال  أأأبو ل أأأ ل 

 اص له.
ا أأأأبج   أأأأالإ  الطأأأأ  قا  ن بن اشأأأأدلت نقأأأأم ال أأأأي لت النق  أأأأتة رالطأأأأِّ  رأأأأ   (7

قأأ   نأأط  دنشأأا  ثأأال مأألبلت  النق  أأت الصال لأأت رانصمأأاب الطأأ  قا  النق  أأت ال ايلأأتة
ةلأأهة لأألا  ط  أأج دلأأ  لالإال    أأ ثي دلأأ  مأأ  ت ال صأأيف الامأأ اِّ رثقأأت د   أأه

 ال صيف الام اِّ ال  ِّ  ا    لال  د ل ال ق ع  ِّ ا،ل  لة ال شدلت.
اِّ ا ال أأأأت اشأأأأدلت نقأأأأم ال أأأأي لت بنأأأأه   دأأأأل لالإال  ال صأأأأيف الامأأأأ  (0

ننشأأا  مأأ   اصأأيةلت بأأيل النق  أأت دأأل اي أأو ا أأض الألأأ لة رانشأأا: الصأأد اة ر 
 .ال صالف الام الت

ديكف الاقطصالإ  ن  ا ض ال ي لت النق  ت  ِّ ال صأالف الامأ الت ا أ ك   (4
 ي أأأت ة ر أأأ    ي أأأف: " أأأ ا ي مأأأي لت  ا أأأ   دأأأل اا أأأت ال  م أأأت"  ي مأأأا ة انشأأأا: 

 .رال يا  ت لل  م ا  ال اللت الام التال أامعت 
بن اشدلت  ا ض ال ي لت النق  أت   أ  اشأدلت  نعغأِّ دلأ  لالإال  ال صأيف  (5

الام اِّ  مالإ شا   نشا   نِّ ةلاع  يص امط، ال ت كأان األ ال  دأل بن  ي أع 
ر أألا  طنأأا   اأأع الق ادأأ  را ادأأال الشأأي لت ا  ا أأ  االلأأت    أأ  اأأل ن أأعت ا لاأأا ة 

 .الام الت
بنأأأأه   دأأأأل لالإال  ال صأأأأيف الامأأأأ اِّ ا ال أأأأت اشأأأأدلت  أأأأا ض ال أأأأي لت  (6

الصأد ا ة ر ع ال رللأت كبأ  ل  ورنأا  الص انأتال يااأأت  أِّ ال أل النق  ت دل اي و
 .الام الت
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 المصادر والمراجع
لإال صأأأالإلة )ة لسبببان العبببرباأ أأأ  بأأأل ادأأأيل ا  ي قأأأِّ ال صأأأيية  ةبأأأل انظأأأ لا

 (.1لبنانة بيير ة  
ة )لإال ال  أألا للنشأأي رالط   أأعة الإجمبباعببأأ  ادأأي اأ أأ  بأأل لابأأياملا ابأأل ال نأأللة 

 (.7334ة 1 
ة )اال س: ال نظ ت ال يالأت للطيالأت المعج  العربي الأساسيبا   ال ا   ر ييرنة 

 (.1929رال،قا ت رال ل لة لإ. ة 
ة 7 )لإاشأأو: لإال القلأأاة  ةشببرا القواعببد الفقهيببةبا أأ  بأأل الشأألخ اأ أأ  ال لقأأاة 

1929). 
ة )اصأأي: ال دطعأأت تحفببة المحتببا  فببي شببرا المنهببا با أأ  بأأل اأ أأ  الشيط أأِّة 
 .الط ال ت الربيلإة لإ. (
ة )اصأأي: ال دطعأأت تحفببة المحتببا  فببي شببرا المنهببا با أأ  بأأل اأ أأ  الشيط أأِّة 
 .الط ال ت الربيلإة لإ. (

دراسبببة -إدارة السبببيولة فبببي المصبببارف الإسبببلامية با أأأ  دبأأأ  ال   أأأ  الششأأأيية 
 -ا شأأأأ  ال أأأأالِّ للقضأأأأا  )بايراأأأأت لإكطأأأأ لاةة ال أأأأ  لإ ت:يلية تطبيقيببببة  تأصبببب

 .(7314 اا ت الااال اأ   بل م  لإ الام التة 
ة )ا للإن: لإال اللأأأا رلي للنشأأأي رالط   أأأعة الأسبببوال الماليبببةبلشأأأ   أأأ الإ الط ل أأأِّة 

 .(7317لإ. ة 
ب تهبذيثبب(  072الأزثري  محمد بن أحمد بن الهروي  أبو منصور )المتوفى: 

بيببرو    -  المحقببق: محمببد عببو  مرعببب  دار إحيبباء التببرا  العربببياللغببة
 . م2221  1ط
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إدارة السيولة في المصارف الإسلامية: دراسة فقهية مقارنة ببين ا ايل اأ أ ة 
ة )اأأأش اقأ ل لنيأأل مصبرف بببنغلاد لإ الإسبلامي ومصببرف ماليسيببا الإسبلامي

انلتة ال اا أأأت الامأأأ الت لإل أأأت الأأأ كط لاةة كللأأأت ا أأأالف الأأأ اِّ رال لأأأ ل الان أأأ
 (.7316ال ال لتة االي  اة 

المصببببارف الإسببببلامية بببببين الحريببببة والتن ببببي : التقليببببد   أأأأال الأأأأ  ل دألأأأأتة 
 .(1922ة 1)قأي: كطات ا اتة   والجتهاد  الن رية والتطبيق 

إدارة السبببيولة فبببي المصبببارف الإسبببلامية المعبببايير " (.7313ا أأأيل شأأأأا ت. )
ل شأأأأأيرن لل   أأأأأع المقشأأأأأِّ الامأأأأأ اِّ ال ن قأأأأأ    أأأأأِّ ادأأأأأت "ة الأأأأأ رل  اوالأدوا 

اأأأأأيلة لااأأأأأت ال أأأأالا الامأأأأ اِّة ال   أأأأع  70-19ال دياأأأأت  أأأأِّ المطأأأأي  اأأأأل 
 المقشِّة ادت ال ديات.

ة )لمأأالت التصببكيا ودوره فببي إدارة السببيولة بببالبنوة الإسببلاميةادأألا بياةأألتة 
 (.7317اا  طيي اق ات لال   اا ت ا يعت بل ب دلِّ الشلل اال  ا ية 

الأأأيا ية   أأأل الأأأ  ل ببأأأ  دبأأأ  اللأأأه اأ أأأ  بأأأل ببأأأِّ ادأأأي بأأأل دبأأأ  القأأأالإل الأنمأأأِّ 
ة ال أقأو:   مأل الشألخ اأ أ ة ال دطعأت منتار الصبحاا أ(ة 666)ال ط   : 
 .ل1999 أ / 1473ة 5صي اة   -ال ال الن  و لتة بيير   -ال صي ت 

إدارة السببيولة النقد ببة فببي المصببارف الإسببلامية: دراسببة تحليليببة لاشأ  ال أأا اِّة 
ة )ا ش  الط   ل الامأ اِّ رال صأالف تقويمية بي  التمويل الكويتي أنموذجاا 

 (.7319الام التة ال اا ت الام الت ال ال لت االي  اة 
ة تطبوير الأعمبال المصبر ية بمبا يتفبق والشبريعة الإسبلاميةمااِّ ا ل ا أ لإة 

 (.1927ة 7: اأع ت الشي ة  )ا للإن
إدارة السيولة في المصارف الإسلامية العامبة فبي ماليسيبا: دراسبة م لان با أ ة 

ة ) اا أأأت اليياأأأ اة كللأأأت الشأأأي  ت رال لامأأأا  تحليليبببة مبببن من بببور إسبببلامي
 (.7315الام التة 
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المشتقا  الماليبة ودورثبا فبي إدارة المنباور  ودور م يي دب  الأ ي  لةأ انة 
  .ل(7335ة 1ة )لإال النشي لل اا ا ة  الهندسة المالية في صناعة أدواتها

نأ ر  البيكأت   التوريق وأدوا  السبيولة للسبول الإسبلامية  )صالم   يل ا  رأت
 (.7337  ني ة  -73-19ل قطصالإ الام اِّة 

 صأأأنا ال أيأأأيية "اشأأأدلت  أأأا ض ال أأأي لت ربةأأأيال ا دلأأأ  ال صأأأالف الامأأأ الت
 (.0) ة  العربيةمجلة الدراسا"

دبأأأأ  الأأأأيا ل بأأأأل اأ أأأأ  بأأأأل با أأأأ  بأأأأل ق ااأأأأت ال ق مأأأأِّ ال  أأأأاديلِّ الأنبلأأأأِّة 
 .ة )ادطج القا ي ة لإ. (المغني (ة1962)

ال رل  الطام ت  "التوريق والتصكيا وتطبيقاتها"  (.7339د يل  اما النش ِّة )
 دشي ل نظ ت ال    ي الام اِّة لإرلت الااالا  ال يالت ال طأ  .

بببدائع الصبنائع فبي ترتيببب دأ   الأ  ل ببأ  ادأي بأل ا أأ  لإ بأل با أ  الرامأانِّة 
 .(1227)بيير : لإال الرطات ال ياِّة  الشرائع 

ة المحلبي باناباردلِّ بل با   بل مأ ي  ا ن ل أِّ القيابأِّ الظأا يي ابأل اأ لة 
 .)بيير : لإال المرية لإ. ة لإ. (

 .(1991ة 1ال يلة  ة )لإال درر الحكام شرا مجلة الأحكامدلِّ اي لة 
ة   مشكلة فائض السيولة في البنوة الإسلامية وأارثا على الأداءغا ي اليقيعا 

 (.7310)كللت لالإال  ال ال را د الة  اا ت  ل البيا ا للإنة 
مجمع الضمانا  في مذثب للاث ال  ل بب  اأ   بل غانا بل اأ   العغ الإية 

  .(1999)لإ. ة  الإمام الأع   أبي حنيفة النعمان 
 .(203المطارلإ الشي لت  ِّ ال  ا ل الاقطصالإ تة )بيا الط   ل الر  طِّة لقا 

 )لإ. (.. "القاموس المحيطالميير  االإية ا   ال  ل. "
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ة )بيأير : لإال مووبأ الإمبام مالبااالي بل بنأس بأل االأي بأل دأااي ا صأعأِّة 
  .(20(ة لقا )1925لاالا  الطياث ال ياِّة لإ. ة 

 -11-6( 15/0) 102لقأأأأا   صبببكوة الجبببارة القبببراراِّة ا  أأأع المقأأأه الامأأأ 
 ل.7334االسة 

حاشبية رد المحتبار علبى البدر اأ   بايل بل د ي بل دب  ال     ابل دابأ  لة 
ة )بيأأير : لإال المرأأي للأعادأأت رالنشأأية لإ. ة المنتببار شببرا تنببوير الأبصببار

7333).  
ة )لبنان: حاشية الدسوقي على الشرا الكبير اأ   بل با   بل دي ت ال رمقِّة

 .بيير  لإال المرية لإ. (
مواثب الجليبل فبي  ة ليُّدينِّ ال الرِّ الأأاتا اأ   بل اأ   بل دب  اليا لة

 (.ل1997 - أ 1417ة 0ة  ال المرية )لإشرا منتصر خليل
)لإال  العنا ببة شببرا الهدا ببة اأ أأ  بأأل اأ أأ  بأأل اأ أأ لإة بك أأل الأأ  ل العأأابي ِّة 

 .مرية لإ. ة لإ. (ال
لإلامأأأأت –اأ أأأأ  غأأأأ الة "امأأأأطص ال الصأأأأد ا لالإال  مأأأأي لت ال صأأأأالف الامأأأأ الت 

 "  المجلبببة العالميبببة للتبببرا  الإسبببلامي  أليللأأأت للط ياأأأت ال الي  أأأت رالعأي نلأأأت
 ((.1( ال  لإ )7)ال اا ت ال ال لت الام الت االي  اة ا ل  )

تطبيقببا   -اتهببا المشببتقةالأسببوال الماليببة العالميببة وأدو اأ أأ  اأ أأ لإ اأأعاة 
 ل(.1992)ا للإن: لإ. ة  عملية 

المحبيط البرثباني فبي ه(ة 616اأ  لإ بل با   العصأالي الأنمأِّ ابأل اأا  ة ) :
 .(7334ة 1ة )بيير : لإال الرطج ال ل لتة  الفقه النعماني

ا مأ دت  الأبعاد القتصاد ة والمالية للتوريق" (." 7337) اأِّ ال  لة اأ أ لإ.
 الط ل وة ا أالإ ال صالف ال يالت.
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ة لبنأأأأان: المجمببببوع شببببرا المهببببذباأيأأأأِّ الأأأأ  ل بأأأأل شأأأأيف ببأأأأ   كي أأأأا النأأأأ رية 
 )بيير ة لإال المرية لإ. ة لإ. (.

فائض السيولة في المصارف الإسلامية: دراسة فقهية لمصبرفي اصأم  ن أاة 
ه ربصأ ل المقأهة )ق أا المقأ بنا إسلام ماليسيا وبي  التمويل الكويتي بماليسيبا 

كللأأت ا أأأالف الأأ اِّ رال لأأأ ل الان أأانلتة ال اا أأأت الامأأ الت ال ال لأأأت االي  أأأاة 
تجربة المملكبة ة  بي ل ال بي لة رصالم ال أ الإة 11ة ص131(ة ص7315

)ببأأ  ظبأأِّ:  العربيببة السببعود ة فببي مجببال اتفاقيببا  إعببادة الشببراء )الريبببو( 
 .(7331انش لا  صن ر  النق  ال ياِّة لإ. ة 

فائض السيولة في المصارف الإسلامية: دراسة فقهية لمصبرفي صأم  ن أاة ا
)ق أا المقأه ربصأ ل المقأهة  بنا إسلام ماليسيا وبي  التمويل الكويتي بماليسيبا 

كللأأت ا أأأالف الأأ اِّ رال لأأأ ل الان أأانلتة ال اا أأأت الامأأ الت ال ال لأأأت االي  أأأاة 
7315.) 

 (ة )ال ي لت:  أصيلشا ر  ظلمشا(.44ة ال  لال الشيدِّ لقا )المعايير الشرعية
)بيير :  كشاف القناع عن متن الإقناع انص ل بل   نس بل لالإل س البش  ِّة 

 .ه(1407لإال المرية لإ. ة 
ة )بيأير : لإال لاالأا  الطأياث ال ياأِّة المعج  الوسبيطناصي مي  با   ر ييرنة 

 (.7332ة 1 
دراسبببة علبببى  –إدارة السبببيولة النقد بببة فبببي المصبببارف الإسبببلامية ناصأأأي  أأأيجة 

ة )اأأأش مصببرف معبباملا  إندونيسببيا فببرع مببالنص )دراسببة وصبب ية تحليليببة(
اقأأأأأ ل لنيأأأأأل لإل أأأأأت ال ا  أأأأأطيية  اا أأأأأت ا لانأأأأأا لابأأأأأياملا الامأأأأأ الت الأد الأأأأأت 

 (.7316ا الان ة كللت ال لاما  ال للاة ق ا الاقطصالإ الام اِّة 
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دراسبببة علبببى  –ارة السبببيولة النقد بببة فبببي المصبببارف الإسبببلامية إدناصأأأي  أأأيجة 
ة )اأأأش مصببرف معبباملا  إندونيسببيا فببرع مببالنص )دراسببة وصبب ية تحليليببة(

اقأأأأأ ل لنيأأأأأل لإل أأأأأت ال ا  أأأأأطيية  اا أأأأأت ا لانأأأأأا لابأأأأأياملا الامأأأأأ الت الأد الأأأأأت 
 (.7316ا الان ة كللت ال لاما  ال للاة ق ا الاقطصالإ الام اِّة 

ة قبباموس كركابيتببا للعلببوم المصببر ية والماليببةلإ نأأا كأأن  شأأيعانة نبيأأل رشأأيعانة ر 
 .(7332ة 7ير : اأع ت كيكِّة  ي)ب
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