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بالعائد  ممثلا  ثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي التعرف على أهدفت هذه الدراسة 
وذلك للشركات صول على السهم، العائد على حقوق الملكية، هامش صافي الربح، والعائد على الأ

 ة، حيث تألف مجتمع الدراسة من الشركات الصناعية المساهمبورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 
( شركات 5)من عينة الدراسة  وتكونت( شركة، 32وعددها ) بورصة عم انفي  الم ـدرجةالعامة 

من خلال التقارير اللازمة وتم جمع البيانات  عامة انطبقت عليها شروط الدراسة،صناعية مساهمة 
عام لى إ 2111خلال الفترة الممتدة من عام  بورصة عم انالمالية المنشورة على الموقع الرسمي ل

 حصائيةبرنامج الحزم الإب الاستعانة، وتم يصفي التحليلو اعتمدت الدراسة على المنهج ال .2121
لدراسة واختبار سئلة ا( لمعالجة البيانات من أجل الإجابة على أSPSSجتماعية )الإ للعلوم

فرضيات نحدار الخطي البسيط لتحليل واختبار واستخدام اختبار الإ ،هدافهافرضياتها وتحقيق أ
للأصول غير الملموسة ذو دلالة إحصائية  أثروجود توصلت الدراسة لعدة نتائج منها وقد  .الدراسة

العائد على و  ،هامش صافي الربح، على المتغير التابع الأداء المالي مقاسا  بـالعائد على حقوق الملكية
الملموسة على المتغير التابع الأداء للأصول غير ذو دلالة إحصائية  أثر يكن هناكبينما لم  صولالأ

الشركات زيادة وعي بعدة توصيات منها الدراسة وصت أو ، المالي مقاسا  بـالعائد على السهم
يزيد من مما  هاستثماراتها فيإ زيادةالملموسة و غير صول همية الأأبالعامة  ةالمساهمالصناعية 

بتطوير المعالجة تقوم المنظمات المهنية  أن، و دائها الماليأ يرادات وتحسينقدرتها على توليد الإ
 .للأطراف المهتمةكثر ملائمة أما يوفر معلومات مسة صول غير الملمو المحاسبية المتعلقة بالأ

الأداء المالي، العائد على السهم، العائد على حقوق الكلمات المفتاحية: الأصول غير الملموسة، 
 الشركات الصناعية المساهمة العامة. ،صولالملكية، هامش صافي الربح، العائد على الأ
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Abstract 
يزيةالملخّـص   باللغة الإنجل

This study aimed to investigate the impact of intangible assets on the financial 

performance represented by Earning Per Share, Return On Equity, Net Profit Margin, 

and Return On Assets for the industrial companies listed at Amman Stock Exchange, 

the study population consisted of (32) industrial public shareholding companies listed at 

Amman Stock Exchange, while the study sample composd of (9) industrial public 

shareholding companies that met the restriction of sample selection presented by the 

study. The required data were collected from the published annual financial reports on 

the official website of Amman Stock Exchange during the period from 2011 to 

2020.The study used the analytical descriptive approach, and Statistical Package for the 

Social Sciences (SPSS) software were utilized for data processing to answer the study 

questions, testing its hypothesis and achieving its objectivities, in addition the simple 

linear regression test applied for testing and analyzing the study’s hypothesis. The study 

findings supported a statistical positive relationship between the intangible assets and 

the financial performance measured by the Return on Equity, Net Profit Margin, and 

Return on Assets, while there was no statistically significant effect of intangible assets 

on financial performance measured by Earning per Share. The study recommended that 

public shareholding industrial companies should increase their investments in intangible 

assets to increase their ability to generate revenues and improve their financial 

performance. In addition, the study suggested that occupational organizations must 

develop the intangible assets’ accounting process to provide more relevant information 

for interested parties. 

Keywords: intangible assets, financial performance, earning per share, return on 

equity, net profit margin, return on assets, industrial public shareholding 

companies. 
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 الفصل الأول
 خلفية الدراسة وأهميتها

 المقدمة 1-1

قتصاد وطبيعة الإ عمال الحاليةلموسة في ظل التغيرات في بيئة الأصول غير المتعتبر الأ

الكثير من  لدىدات رايالرئيسية والمساهمة في تحقيق الإ من الموارد ،الحالي المبني على المعرفة

ذات  الشركاتلى سيطرة إ ومنذ عدة سنوات والباحثين العديد من المتابعين يشيرحيث الشركات، 

صول التقليدية ذات الأ لشركاتامقابل تراجع  ،قتصاديةصول غير الملموسة على القطاعات الإالأ

 الملموسة.

 صول غير الملموسة، ستثماراتها في جانب الأمن الشركات لزيادة وتعظيم إ الكثيروتتجه 

 على زيادة كفاءة ونمو الشركات ورفع قيمتهم السوقية، وتوليد عوائد كبيرة ثرها الكبيرلأ نظرا  

 (.2117، )النجار

ول غير صأهي  "38معيار المحاسبة الدولى رقم "صول غير الملموسة كما جاء في الأإن 

لها وجود  ليس نهابأوتمتاز  ،من فترة واحدة كثردة لأعا منها عينتف ،للتحديد ةقابل ة،غير نقديمالية، 

عدم وجود  خاصة عندها نخفاض فيالإ وأالزيادة  بدقة وتحديدقيمتها  قياسصعب وي ،مادي ملموس

 ،ختراعالإات براء ،التجارية اتالعلام البحث والتطوير، عليها الشهرة،مثلة ومن الأ ،سوق نشط لها

 (.2122، حميداتو بو نصار )أ وحقوق الإمتياز ليفأ، حقوق التةالتجاري اءسمالأ برامج الحاسوب،

معيار سة وتم تخصيص و صول غير الململلأ ا  ات المهنية المحاسبية اهتماموقد أعطت المنظم

 .المختلفة هاجوانبا وتغطية للمعالجات المحاسبية الخاصة به (38) المحاسبة الدولي رقم
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القيمة الدفترية ن وجود فارق كبير بين أإلى العديد من الدراسات شارت أ خرىناحية أ من

خرى لم يتم صول غير ملموسة ألى وجود أإحيان كثيرة يعود في أ والقيمة السوقية للشركات

ة، مما يشكل بة المطلو لشروط الرسم استيفائهفي ظل نموذج القياس الحالي لعدم إفصاح عنها الإ

غير الملموسة صول للوصول لنموذج القياس المناسب لقياس جميع الأ علم المحاسبة مامأ ا  تحدي

 (.2117الموجودة لدى الشركة )رجب، 

 ةالمعلومات المحاسبي هميةعلى أ ،جنبية منهاكيد العديد من الدراسات خاصة الأأومع ت

والسياسات سهم ثيرها على قيم الأوتأالبيانات المالية، غير الملموسة الواردة في  صولبالأالمتعلقة 

داء المالي صول غير الملموسة على الأالأثر أللبحث في سعت لدراسة ه اهذفإن ، المالية للشركات

  .ردنيةناعية الأقطاع الشركات الصل

لأهدافها المالية، وقدرتها على  لمدى تحقيق الشركات ا  حيث يعتبر الأداء المالي مقياس

وضع الشركات المالي وقدرتها على النمو لا  صور تو  ا  لديها، ويعطي تقييمالموجودة  دستغلال الموار إ

 البياناتوذلك من خلال المؤشرات والنسب المستخرجة من  ستمرارية في المستقبلوالمنافسة والإ

 ساعدها على تحقيق أهدافها المحددة وتصحيح مسارها )محمد،يو  الإدارةمكن مما يشركات المالية لل

2115.)    

 سئلتهاالدراسة وأمشكلة  1-0

وتحليل  الواردة في البيانات المالية للشركات وسةصول غير الملمبالأ المعلومات المتعلقةعتبر ت

 ،طراف المهتمة خاصة للمستثمرينة في الوقت الحالي لجميع الأر ضرو  تضمنه من دلالات،ما ت

 تهامواكبمدى وما لديها من ميزات تنافسية و  ،وهاموتوقع ن، الشركاتداء أو وذلك للوقوف على قيمة 

 ين.هلكين الحاليلبات المستطلروح العصر ولمت
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ن اهتمام الشركات بعناصر الأصول غير الملموسة المختلفة ازداد بصورة ملحوظة كما ازداد إ

 أثرها على أداء الشركات.و  صولقصى حول أهمية الإفصاح عن هذه الأالبحث والت

ملموسة الن أن هنالك تفاوتا  في أثر الأصول غير تبي  سابقة ومن خلال استعراض عدة دراسات 

وفي قطاعات عديدة  على الكثير من المتغيرات والمؤشرات المالية ومنها مؤشرات الأداء المالي

 إلقاء المزيد من الضوء على هذه الأصول الهامنه من إلذا ف ،منها قطاع البنوك وقطاع الخدمات

 يئة الصناعة الأردنية.في ب اتالأداء المالي للشرك وأثرها على

هذه ضمنه البيانات المالية لتنها تتعلق بما تأمن هنا يمكن التعبير عن مشكلة الدراسة ب

لذا  ،لها المالي داءالأة ومدى دلالتها عن الملموس غير اهصولعن أ معلومات منلشركات ا

 :بالسؤال الرئيسي التالي الدراسة تتلخص مشكلة

بورصة في  المُـدرجةداء المالي للشركات الصناعية الملموسة على الأصول غير للأ ثرأهل يوجد 

 ؟عمّان

 :ةالفرعية التالي سئلةالأويندرج تحت هذا السؤال 

في  الم ـدرجةأثر للأصول غير الملموسة على الأداء المالي للشركات الصناعية هل يوجد  -

 ؟بالعائد على السهم ا  مقاس بورصة عم ان

في  الم ـدرجةهل يوجد أثر للأصول غير الملموسة على الأداء المالي للشركات الصناعية  -

 ؟بالعائد على حقوق الملكية مقاسا   بورصة عم ان

في  الم ـدرجةر للأصول غير الملموسة على الأداء المالي للشركات الصناعية أثهل يوجد  -

 ؟صافي الربح بهامش ا  مقاس بورصة عم ان

في  الم ـدرجةهل يوجد أثر للأصول غير الملموسة على الأداء المالي للشركات الصناعية  -

 ؟صولبالعائد على الأ ا  مقاس بورصة عم ان
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 هداف الدراسةأ 1-2
ات كر شداء المالي للعلى الأ صول غير الملموسةثر الأأعرف على تلى اله الدراسة إهذ تهدف

 :ةالفرعية التالي هدافالأ وذلك من خلال بورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 

ات كر شللبالعائد على السهم  داء المالي ممثلا  على الأ ول غير الملموسةصلأاثر أ معرفة -

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 

ات كر شالعائد على حقوق الملكية للب داء المالي ممثلا  على الأ ول غير الملموسةصلأاثر أ معرفة -

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 

ات كر شلل صافي الربح بهامش داء المالي ممثلا  على الأ ول غير الملموسةصلأاثر أ معرفة -

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 

ات كر صول للشالأالعائد على ب داء المالي ممثلا  على الأ ول غير الملموسةصلأاأثر  معرفة -

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجةالصناعية 

 همية الدراسةأ 1-4
 العلمية والعملية فيما يلي: الدراسةهمية تتمثل أ

 يةمهمية العلالأ

هم تحديات تلك وأصول غير الملموسة فصاح للأوالإ وأساليب القياسمبادئ دراسة مفاهيم و  -

ية المفصح عنها والتوصل لنتائج عن مدى قدرة وملائمة المعلومات المحاسبفصاحات، الإ

 داء المالي للشركات.الأودلالاتها على 

ة والمعايير الدولية المتعلقة صول غير الملموسللأوالتطبيقي  النظري الدراسة الجانب تتناول -

والمهتمين، ضافة للباحثين شكل إوبما ي ،هذا الجانب بمزيد من الدراسات ثراءيات إالغ ،بذلك

عمال الأ قطاعات على مستقبل ونمو ل غير الملموسة موضوع الدراسةصو همية الألأ ا  نظر 

 .المختلفة
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 همية العمليةالأ

أهمية  لىإعمال دية والأقتصاام الفئات من مختلف القطاعات الإمهتاسة لتوجيه إتسعى الدر  -

 . المالي هائداوأ ستمرارية وتطور الشركاتعلى إ ثرها مستقبلا  سة ودورها وأصول غير الملمو الأ

بورصة في  الم ـدرجة الصناعيةداء المالي للشركات الأصول غير الملموسة على الأ أثر دراسة -

 .عم ان

 ات الدراسةيفرض 1-5

 تم بناء فرضية الدراسة الرئيسية كما يلي: سئلة الدراسةأعلى  بناء

 :الرئيسيةالصفرية الفرضية 

 :H0 ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجةالأداء المالي للشركات الصناعية 

 ختبار الفرضية الرئيسية تم بناء الفرضيات الفرعية التالية:ولا

 :ولىالفرعية الأ  الصفرية الفرضية

H01 : ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية EPSالمالي ممثلا  بالعائد على السهم ) الأداء

 :الثانيةالفرعية الصفرية الفرضية 

H02 : ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

بورصة في  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROEالأداء المالي ممثلا  بالعائد على حقوق الملكية )

 .عم ان

  :الثالثةالفرعية  الصفرية الفرضية
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H03 : ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 .بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية PMالأداء المالي ممثلا  بهامش صافي الربح )

 :الرابعةالفرعية الصفرية الفرضية 

:H04  ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROAالأداء المالي ممثلا  بالعائد على الأصول )

 أنموذج الدراسة 1-6

 بناء أنموذج الدراسة كما يلي:بناء على مشكلة الدراسة وأسئلتها وفرضياتها تم 
 

 إلى الدراسات السابقة التالية: اا عداد الباحثة استنادإأنموذج الدراسة من  :(1الشكل )
(Kaymaz, Yilmaz & Kaymaz, 2019) ،(،2115(، )الصمادي، 2115، )الدغيم 

(Jerman & Jankovic, 2018 ،) ،(.2116)المساعيد 
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 مصطلحات الدراسة 1-7

ويجب أن  ،قابلة للتحديدليس لها وجود مادي،  ة،صول غير نقديأ الملموسة:صول غير الأ

ن أحداث سابقة و المنشاة نتيجة لأ ان تسيطر عليهيتوفر شرطين في الأصول غير الملموسة: أ

 بو نصارصل على منافع اقتصادية )أستخدام الأإ وقتناء أأن تحصل المنشأة نتيجة إيتوقع 

 .(2122 ،وحميدات

النشاط وتفهم هو نشاط شمولي مستمر في المنشأة لتقييم مخرجات أو نتائج الأداء المالي: 

 هدافهاوالمالية بكفاءة وفاعلية لتحقيق أستغلال موارد المنشأة البشرية والمادية الوضع المالي بهدف إ

امش ويقاس بعدة نسب ومؤشرات مالية منها العائد على السهم، العائد على حقوق الملكية، ه

 (.2115)محمـد، صافي الربح والعائد على الأصول 

 الدراسة حدداتمُ  1-8

في الفترة من عام  بورصة عم انفي  الم ـدرجةاقتصر تطبيق الدراسة على الشركات الصناعية 

 ،الدراسة بعينة ومجتمعلذا فإن قابلية نتائج الدراسة للتعميم مشروطة ، 2121حتى  2111

فصاح بقية ( شركات بسبب عدم إ5) الشركات عينة الدراسة قليل نسبيا   عددلى أن إبالإضافة 

 .( شركة عن الأصول غير الملموسة في قوائمها المالية23الشركات من مجتمع الدراسة وعددها )
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 :الفصل الثاني
 النظري والدراسات السابقة الأدب

 .الأدب النظري :المبحث الول
 .الأصول غير الملموسة 0-1

 .مفهوم الأصول غير الملموسة 2-1-1
 .طبيعة الأصول غير الملموسة 2-1-2
 .الأصول غير الملموسة التحول نحو 2-1-3
 .أهمية الأصول غير الملموسة 2-1-4
 .أنواع الأصول غير الملموسة 2-1-5
 .المعالجة المحاسبية للأصول غير الملموسة 2-1-6
 .التحديات التي تواجه المعالجة المحاسبية الحالية للأصول غير الملموسة 2-1-7

 .الأداء المالي 0-0
 .مفهوم الأداء المالي 2-2-1
 .همية الأداء الماليأ 2-2-2
 .عايير الأداء الماليم 2-2-3
 .العوامل المؤثرة على الأداء المالي 2-2-4
 .مؤشرات قياس الأداء المالي 2-2-5

 .الصناعي في الأردنالقطاع  0-2

 ذات الصلة. الدراسات السابقةالمبحث الثاني: 
 .الدراسات باللغة العربية 2-4-1
 الأجنبية.الدراسات باللغة  2-4-2
 .ما يميز هذه الدراسة 2-4-3

 



11 

 الفصل الثاني
 النظري والدراسات السابقة الأدب

 تمهيد

النظري لهذه الدراسة حيث يتناول  بالأدبمبحثين: المبحث الاول خاص إلى الفصل  هذا ينقسم

اء المالي، الملموسة، الأدصول غير والتي تمثل الأ اسة ومتغيراتهاموضوعات المتعلقة بمشكلة الدر ال

 ردن.في الأ والقطاع الصناعي

 ةسالدرا وما يميزات الصلة بموضوع الدراسة السابقة ذ ويتناول المبحث الثاني الدراسات

 بقة.الحالية عن الدراسات السا

 المبحث الأول: الأدب النظري

 صول غير الملموسةالأ 0-1

 الملموسةصول غير مفهوم الأ 0-1-1

ول غير الملموسة وذلك والمنظمات المهنية عدة تعريفات للأصالباحثين  م العديد منقد  

 منها:وخصائصها لى مضمونها محاولة الوصول إلتوضيح ماهيتها و 

وتستمد قميتها من  ،مادي ليس لها وجود ،غير نقدية أصول":ل غير الملموسة هيو صالأ

" )نور وابراهيم، تقتنيهاة التي التي تقدمها المنشأ الإمتيازاتو و المنافع أو الحقوق أأالخدمات 

2121). 

الأصول التي لا يكون لها كيان مادي ملموس وصعوبة معرفة " :أنهاويتم كذلك تعريفها ب

يمتها السوقية بسبب إنعدام الكيان المادي لها إضافة إلى عدم التأكد قيمتها الحقيقية وذلك لإنعدام ق
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من منافعها المستقبلية كما أنها تتميز بمحدودية عمرها الإنتاجي وتتمثل بالشهرة، العلامات 

 .(2122، العامري وآخرون" )التجارية، براءات الإختراع، حقوق النشر وغيرها

مجموعة من المعرفة، المعلومات، الملكية الفكرية، الشهرة، والخبرة التي " بأنها:تعرف كما 

 .(Innocent, et.al., 2022) يمكن إستخدامها لغرض خلق الثروة"

يمكن تحديده ومراقبته  ،أصل ذو طبيعة غير نقدية وليس له وجود ماديبأنها: " كذلك تعرفو 

 .(2121،وآخرون البازتعزيز المركز التنافسي لها" )و أقتصادية للمنشأة واستخدامه لزيادة القيمة الإ

أصول غير متداولة ليس لها وجود مادي " :هي ل غير الملموسةو صبأن الأ (2021) خليلويرى 

 ."ويتوقع ان يتدفق منها منافع مستقبليةملموس 

 ،صل غير نقدي"أ :الملموسة بأنهاصول غير ( الأ38)ولي رقم وقد عرف معيار المحاسبة الد

ن صل غير الملموس أفي الأ شرطينن يتوفر ويجب أ ،قابل للتحديد لكن ليس له وجود مادي

ع ان تحصل طر عليه المنشأه نتيجة أحداث سابقة مثل الشراء أو التطوير الداخلي وأن يتوقتسي

 بوأ) "ةيتدفقات نقدية مستقبلصل على منافع إقتصادية ممثلة بستخدام الأو إالمنشأة نتيجة إقتناء أ

 (.2122 ،حميداتو  نصار

 الأصول غير الملموسة هي: أصول ليس لها وجود مادي وترى الباحثة من خلال ما سبق أن

قتصادية أحداث سابقة وتتوقع منها منافع إ تسيطر عليها المنشأة نتيجة معاملات أو ملموس

 مستقبلية. 



12 

 صول غير الملموسةطبيعة الأ 0-1-0

ل و صن الأ( فإ38)رقم  الدوليصول غير الملموسة الوارد في معيار المحاسبة لتعريف الأ وفقا  

 فيما يلي: يمكن إجمالهاتتسم بعدة صفات مميزة  ةغير الملموس

ات كالملموسة من ممتل الأخرىصول وذلك على عكس الأ :وجود مادي ملموسليس لها  .1

 (.2123 ،بو نصارأي الملموس )والتي يمكن التحقق من وجودها المادع ومعدات ومصان

ون، المدين ،كالبنو بالودائع  مثلصول النقدية الأبعض  حيث تتشابه :صول غير نقديةأ .2

 لاإ ،بأنها ليس لها كيان ملموس مع الأصول غير الملموسة الإستثمارات في الأسهم والسندات

مستقبلا لشركة يه لية تستمد قيمتها من الحق الذي تعطصول النقدأنها تختلف عنها بأن الأ

 (.2121و ما يعادلها )نور وابراهيم، للحصول على نقدية أ

اخر  و تحويله لطرفصل غير الملموس او تأجيره أبيع الأة القابلية للتحديد: أي يمكن للمنشأ .3

عن طريق حقوق تعاقدية أو  للتحديد ن يكون قابلا  أو أ ،صولبشكل مستقل عن باقي الأ

 (.2123)أبو نصار،  مستقبلا   صولتلك الأ مننتفاع المنشأة من الإ قانونية تمكن

صل المستقبلية ى منافع الأعل ة في الحصولأصل: اي سلطة المنشالقدرة على التحكم في الأ .4

وقد تنشأ هذه القدرة من خلال عقد  ،خرين على هذه المنافعمكانية حصول الآوالحد من إ

)هلال وآخرون،  صلفي الأة الحق أنشمخرى تعطى الأ قو بطر ية أالشراء أو حقوق قانون

2115.) 

صل غير قتصادية للأستفادة من المنافع الإ: تكون عادة الإصلادية للأالمنافع الإقتص .5

بيع المنتجات أو ادات لير إهذه المنافع  لموقد تش ،ى فترة زمنية طويلة نسبيا  الملموس على مد

عة من فع المتوقاالمنوتتصف  ،أخرىو منافع الخدمات أو تخفيض في التكاليف والمصروفات أ
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لعدة أسباب منها )هلال وآخرون، غير مؤكدة وذلك  بأنهاصل غير الملموس عادة الأ

2115): 

 لتقلبات الميزة التنافسية. تبعا   سهولة تعرضها للتقلبات -

 .صلنتاجي محدد لها حيث لا يوجد عمر مادي للأإ صعوبة توقع عمر -

 الملموسةصول غير الأ التحول نحو 0-1-2

يرة حيث تحول نشاط الشركات من يرات كبيتقدمة تغعمال خاصة في الدول المقطاع الأيشهد 

صول الإعتماد على الأ لىمخزون إراضي والالمصانع والأعلى الموارد المادية الملموسة ك عتمادالإ

تراع خبراءات الإ، ج الكمبيوتربرام ،بيانات العملاء ،المنصات ،اتالتطبيق لغير الملموسة مث

 .(Aguiar, et.Al, 2021) وغيرها

 تعتبر منتصف القرن الماضي نفإ (Alvein Tofflerوكما ورد في كتاب الموجة الثالثة لـ )

فكار والمواهب قتصاد المعرفة المعتمد على الأإلى موجة إقتصاد الصناعة إ موجة نقطة التحول من

ة على حساب غير الملموسصول لمعرفة بسيطرة الأقتصاد اإوقد تميزت موجة ، بداعوالخبرات والإ

 :(2117، ي)رياض وعل سباب التاليةصول الملموسة وذلك للأالأ

صول ستثمار في الأبرة على الإصبحت الشركات مجود التجارية أيلغاء القبسبب العولمة وا   .1

 .ستمرارسة لتحقيق مزايا تنافسية تمكنها من الإو غير الملم

نترنت لعصر المعرفة علام حيث يشكل الإطور التكنولوجي خاصة في مجال الإتصال والإالت .2

 .في عصر الصناعة يةالحديد كبمثابة السك

ات للإستثمار في قتصاديات الحجم في تحقيق مزايا تنافسية مما اضطر الشركإ لفش .3

 .ايا متنافسيةلتحقيق مز سة و صول غير الملمالأ
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ت قد تحول نشاطها إن قطاعات الأعمال تشهد تغييرات في العقود الأخيرة والكثير من الشركا

ن الكثير من إومع هذه التغييرات ف ،ماتوالخد المعلوماتلى تقديم إتجات المادية نمن صناعة الم

، على سبيل المثال يعكس مؤشر سوق صول غير الملموسةصبحت تستمد قيمتها من الأأالشركات 

شركة أمريكية التغير الحاصل في  511( والذي يتتبع أسهم أكبر S&P500الأسهم الأمريكي )

كانت أكبر قيمة سوقية من نصيب شركات الطاقة  1551تكوين أكبر الشركات حيث أنه في عام 

 تعتمد بكثافةكانت من نصيب شركات التكنولوجيا والخدمات والتي  2118والتصنيع بينما في عام 

 (.2121د المصري للتأمين، )الإتحا صول غير الملموسةالأ على

 الأصول غير الملموسة أهمية 0-1-4

 صول غير الملموسة تتمثل في:ة الأهميأن أ (2114)ي و ابيشال يرى   

ستثمارها والحفاظ عليها لتعزيز ا  صول غير الملموسة و حاليا لتكوين الأ المؤسساتتجاه إ .1

 .موقعها التنافسي

تغييرات جذرية في المؤسسات لمواكبة التطورات حداث سة في إو تسهم الأصول غير الملم .2

 ئة الخارجية.في البي

هم لعوائد القادمة المحدد الأالقليلة  ة خلال الفتراتسو كون الأصول غير الملمن تومن المتوقع أ

التواصل  الرقمية ومواقعثورة ور الخاصة مع ظه ،العالميةقعها من سلاسل القيمة و ات ومالشرك

خلق القيمة كي حيث يكون المستهلك جزء من ر قتصاد التشاالمشتركة والإجتماعي والمنصات الإ

 .(2122، الحسني والأعظمي)
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فإن الشركات ذات القيمة الإقتصادية العالية Mckinsey Today ووفق دراسة حديثة لمجلة 

تتميز بأنها حققت مستويات عالية من الرقمنة، والمزيد من الإبتكارات ومهارات العمل والأصول 

 (.2121غير الملموسة )الإتحاد المصري للتأمين، 

ثيرها على أوت ،ةسل غير الملمو و صابقة على أهمية الأكدت العديد من الدراسات السأوقد 

على ( و Mendoza, 2017)( و2118 ،أحمد)الشبيل و النقدية للشركات مثل دراسة  التدفقات

( و)المساعيد، 2121الرحمن والجهني، )عبد و( 2115، الدغيم) لحية مثربداء المالي والالأ

وعلى إرتباط ( 2117ية للشركات مثل )النجار، ( وعلى القيمة السوقZhang, 2017( و)2116

 .(2117)رجب،  هم مثل دراسةسسعار الاالملموسة إيجابيا بأصول غير مات الأو معل

 سةو صول غير الملمأنواع الأ 0-1-5

حيث من  ،وجهات نظر عديدة نواع وفقمن الأغير الملموسة إلى العديد صول تصنف الأ

 (:Kieso, et.Al, 2020نواع الستة التالية )لى الأقسم إتالممكن أن 

 للترويجساسي صول التي تستخدم بشكل أسويق: هي الأتصول غير الملموسة المرتبطة بالالأ .1

 .الإنترنتماء مواقع سأ ،سم التجاريالإ ،ل العلامة التجاريةثللمنتجات م

كلمة أو  رمز أو :صول غير الملموسة شيوعا وهيالأ كثرالعلامات التجارية من أ تبروتع

 ن ويدعم القدرة على تسويقه.يو يعرف بمنتج مععبارة يميز أ

من  الملموسة التي تنشأصول غير ي الأبالعملاء: أصول غير الملموسة المرتبطة الأ .2

مع العملاء ومثل قوائم  التعاقديةالتعاقدية وغير العلاقات  خارجية مثلف راطتعاملات مع أ

 .العملاء



16 

عمال لحمايتها حيث يتم تسجيل هذه الأ :الفنية المرتبطة بالأعمالملموسة الغير  الأصول .3

، الرسم ،ليف، حق التأمثلة عليها حقوق المسرحياتالأ من، رشطبع ونوتسجل كحقوق 

فنان طوال حياته زائد لوحق الطبع والنشر حق قانوني مضمون لموسيقية وغيرها، عمال الالأ

 .سين سنةخم

متياز حيث ق الإه حقو لشائعة علي: من الأمثلة ابالعقود صول غير الملموسة المرتبطةالأ .4

و ستخدام علامة تجارية أو إب تعاقد للمستفيد حق بيع منتجات أبموج زمتيايمنح صاحب الإ

 .عمال معينة في نطاق منطقة جغرافية محددةأ

ستخدام ة خاصة بإأتعطيها جهة حكومية لمنشخيص وهي حقوق ار الت أيضا  عليها مثلة ومن الأ

 راضي عامة،مثل تمديد خطوط هاتف وكهرباء من أة نشاطها سل ممار من أج ممتلكات عامة

 .ب وتسيير خطوط الحافلات في شوارع المدنكبالمرا النقلخدمات 

دم تقختراعات واللإاب مرتبطةي الوهالملموسة المرتبطة بالتكنولوجيا:  صول غيرالأ .5

 :ختراع هماق الإنوعين من حقو  التكنولوجي، ويوجد

 إختراع المنتج.حق  -

 .نتاج المنتجختراع العملية لإحق إ -

و ع المنتج لفترة معينة دون تعدى أوبي نتاج واستخدامإق في ويعطى حق الإختراع صاحبه الح

 .خرىأطراف أتدخل من 

العاملة في خرى ت الأنشآحققه المرباح يفوق ما تالمنشأة على تحقيق أ وهي قدرةة: الشهر  .6

نما يتم التعرف على إخرى صول الأتباع لوحدها كما في الأن ولا يمكن أ ،نفس القطاع

 .أة كاملةقيمتها عند بيع المنش
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عر الشراء على ستحواذ على الشركات يتم تخصيص سالإ وأندماج نه في حالات الإأحيث 

أي لا تظهر في حسابات الشركة صول الممكن تمييزها والباقي يسجل في حساب يسمى الشهرة الأ

 .(2115خرون، آ)هلال و  ستحواذندماج والإلا في حالات الإإ

 :(2115، آدم) ات نتيجة عدة عوامل منهاة بالشركالشهر  أوتنش

 .العلاقات المميزة مع الزبائن .1

 .العمالة المدربة الماهرة .2

 .نتجاتموال جودة الخدمات .3

 .الموقع الجغرافي المميز .4

 .دارةفاءة الإك .5

تها أو نشها أخرى حسب عمر تصنيفات أ الملموسة رصول غيكذلك تصنيف الأومن الممكن 

 (2122)العامري وآخرون،  :ما يليكو خصائصها أ

ة يمكن تحديد العمر غير ملموس إلى أصولحيث تقسم  :وفق تحديد العمر الانتاجي .1

مكن تحديد العمر ي ة لاسو أصول غير ملمو غيرها و أو إتفاقيات أنتاجي لها بقوانين الإ

 .الانتاجي لها

أة وبالتالي التصرف صول يمكن فصلها عن المنش: حيث تقسم إلى أنفصالحسب قابليتها للإ .2

 .والتصرف بها ةأصول غير ملموسة لا يمكن فصلها عن المنشأجيرها وأو تبها ببيعها أ

يتم الحصول عليها بالشراء  صول غير ملموسةأي تقسم إلى أ :الحصول عليهاطريقة وفق  .3

 لها. والتطوير الداخلياكتشافها صول غير ملموسة نتيجة أندماج و و الإأ
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 ة سصول غير الملمو للأالمعالجة المحاسبية  0-1-6

حيث كان هنالك  ،صول غير الملموسةلأعن ااهتمت المنظمات المهنية بالإفصاح والقياس 

، اسبيةحللمعايير الم من الدراسات العلمية وصولا   يةوعلى فترات مختلفة بدا من المحاولاتالعديد 

( ثم 86و 2)ين من مجلس مبادئ المحاسبة المالية ثم المعيار  17ي رقم حيث ظهرت دراسة الرأ

تأثرت بالمعايير لى مجهودات من دول مختلفة لكن معظمها إ( الحالي، بالإضافة 38معيار )

 (.2118الدولية )محمـد، 

 ة حيثسصول غير الملمو ( هو المعيار الخاص بالأ38)ن معيار المحاسبة الدولي رقم إ

المواضيع المتعلقة بها من حيث الإعتراف، القياس عند الاقتناء، الإطفاء وخسائر التدني،  غطيي

المعالجات المتعلقة بكل من الشهرة، تكاليف البحث والتطوير، مصاريف التأسيس، مصاريف 

التدريب، البرمجيات، بالإضافة إلى القياس اللاحق والإفصاحات المطلوبة وكما هو موضح في 

 تالية:البنود ال

 صول غير الملموسة: الإعتراف بالأولا أ

صول غير الملموسة ( عدة شروط للإعتراف بالأ38) معيار المحاسبة الدولي رقمحدد 

ظهارها بالحسابات كأ  :(2117، رياض وعلي) صول وهيوا 

 .صولقتصادية مستقبلية من هذه الأأن يتوقع الحصول على منافع إ .1

 .قيةإمكانية قياس تكلفتها بموثو  .2

 .ةأن تكون خاضعة لسيطرة المنشأ .3
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 (0202عند الإقتناء )أبو نصار، صول غير الملموسة : قياس الأثانياا 

 ملموسة صول غيرقتناء إلى أسة لغايات القياس المبدئي عند الإو صول غير الملمتقسم الأ

 .مطورة داخليا   غير ملموسة صولأمشتراة و 

تم رسملتها وتحميلها على التكلفة والتي ي: حيث تتمثل ة المشتراةسصول غير الملمو . الأ1

جميع الرسوم الجمركية  ليهإصل غير الملموس بسعر الشراء المدفوع يضاف حساب الأ

 .جاهزا  للإستخدامصل و مصاريف حتى يصبح الأأي تكاليف قانونية والضرائب وأ

دارية غير مصاريف إ والإعلان أو أيصل مصاريف الدعاية ن لا يحمل على تكلفة الأفي حي

 .ستخدامللإ صل جاهزا  صبح الأصل أو أي مصاريف دفعت بعد أن أمرتبطة بالأ

في حال إقتناء الأصل من خلال مبادلته بأصول أخرى فإن التكلفة المسجلة هنا تكون بالقيمة 

فر ، وفي حال عدم تو بدقة أكثرلم حسب أيهما يمكن تحديده العادلة للأصل المتنازل عنه أو المست

 القيمة العادلة لهم يسجل الأصل غير الملموس بالقيمة الدفترية للأصل المتنازل عنه.

بشكل عام المصروفات المدفوعة لتطوير  :تطويرها داخليا مة التي يتسصول غير الملمو الأ. 2

تقفل في  وتعالج كمصروفاتصل لا تحمل على حساب الأ صل غير الملموس داخلياالأ

ل غير ملموسة مطورة داخليا و صك ألحالات محدودة حيث أن هناإلا في  ،نفس الفترة

قابلة للتحديد  بموثوقية وكانتة من قياس تكاليفها أشنذا تمكنت المأة يتم الإعتراف بها إبالمنش

 .ومتوقع منها منافع مستقبلية

أحيانا لهذا المدخل ويتم اعتباره بأنه مدخلا متحفظا إلا أنه قد يكون هنالك  يوجه الإنتقادو 

)نور  منها المطورة داخليا  غير الملموسة صول في معالجة الأتباع هذا المدخل لإ المبرراتبعض 

 :(2121وابراهيم، 
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قعة و المتل والمنافع المستقبلية و صصعوبة ربط المصاريف المدفوعة بالقيمة الحقيقية لتلك الأ .1

 .منها

طراف خارجية في هذه المعاملات مما يجعل عملية القياس خاضعة للتقدير عدم وجود أ .2

 .والحكم الشخصي

 صول غير الملموسة وهيدوافع للشركات لقياس الأ ثلاثةهنالك  نهلى أإ Skymeشار أوقد 

 :(2111)جابر، 

 .الشركة ساس لتقييمن قياسها يوفر أأ .1

 دارة التركيز على النشاط.يحفز الإ ةسالملمو ل غير و صأن قياس الأ .2

 .ضاءة على المنفعة والفائدة منهاخلال الإ ستثمار في المعرفة منيساعد قياسها في تبرير الإ .3

 وخسائر التدني سةو صول غير الملمالأ طفاء: إثالثاا 

براهيم، )نور  لىطفائها إإ الملموسة لغاياتصول غير تقسم الأ  :(2121وا 

ستفادة حيث يكون لها عمر إنتاجي أو قانوني محدد للإ :إنتاجي محدودصول ذات عمر أ .1

 .نتاجيتحميل تكلفتها على مدار العمر الإي صول يتم إطفائها أوهذه الأمنها، 

 :منها صل غير الملموسي للأجويجب مراعاة عدة عوامل عند تحديد العمر الانتا

 .صلالإستخدام المتوقع للأ -

 .صلنتاجي للأتعاقدية قد تقلل من العمر الإو وجود أية شروط قانونية أ -

 .صلتعاقدية قد تؤدي لإطالة العمر الإنتاجي للأقانونية أو وجود أية شروط  -

 ة.مييالصناعة والتقادم والتكنولوجيا والبيئة التنظعوامل  -

 صل.تكاليف الصيانة المطلوبة للأ -
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ن ينعكس ما يجب أ صل غير ملموس في فترةنتاجي لأفي حال حدوث تغيير على العمر الإ

القانوني عن  ختلاف العمرإ وفي حال، صلهذا التغيير على الفترة والفترات اللاحقة من عمر الأ

 .صل غير الملموسطفاء الأقصر لإيتم تحديد العمر الأ الإنتاجي

ذا كان صل إستهلاك الأإو أستخدام صل نمط إطفاء للأأن يعكس مقدار مصروف الإيجب 

ذا كان ذلك غير ممكناالنمط و  من الممكن تحديد هذا يتم إستخدام طريقة القسط الثابت، وعند  ا 

و حساب ون الطرف الدائن إما قيمة الأصل أتسجيل مصروف إطفاء الأصل غير الملموس يك

 مجمع إطفاء.

صل غير الملموس هي عبارة عن تكلفة الأ سصل غير الملمو طفاء للأن القيمة الخاضعة للإإ

 .نتاجيمنها القيمة المقدرة في نهاية عمره الإ مطروحا  

إتفاق ذا توفر لا إنتاجي صفر إغير الملموس الإ صلاية عمر الأقيمة المقدرة في نهالوتعتبر 

لمتبقية في سوق ا مكانية تقدير قيمتهأو إنتاجي مره الإصل في نهاية عمع جهة خارجية لشراء الأ

 .نشط

ن تستخدمها صول المتوقع أ: أي الأغير محدود نتاجيأصول غير ملموسة ذات عمر إ .2

ي و تنافسية أو أأة لفترة زمنية غير محدودة حيث لا يوجد عوامل قانوينة أوتستفيد منها المنش

 صل.آخر يحد من عمر الأشيء 

 كات حيث تتمتع بفترة حماية قانونيةالعلامات التجارية التي تخص الشر ها مثلة عليمن الأ 

غير  الإنتاجي العمر تصول ذان هذا النوع من الأعادة، إ بتكاليف ضئيلة دوقابلة للتجدي طويلة

 طفاء.دود لا تخضع للإحالم
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الأصول" إجراء  الإنخفاض في قيمة( "36رقم ) المحاسبة الدولي معياروفق  أيضا   يتوجب

، وفي حال قلة سنويا على الأسصول غير الملمو ة بما فيها الأأصول المنشختبار تدني لجميع أإ

ستعمال ة قيد الإميو القصل )وهي صافي القيمة العادلة للأصل أللأ دسترداقلت القيمة القابلة للإ

 تظهركخسارة  سو راف بخسارة تدني للأصل غير الملمعتالدفترية يتم الإ القيمةعن  (علىيهما أأ

 .(2121)سعود وضيف، في قائمة الدخل

 الشهرة :رابعاا 

يرادات تفوق الشهرة بشكل كبير في تعزيز إيرادات المنشآت وتمكنها من تحقيق إ ساهمت

 :(2123، )أبونصار ةالتالي موربالأ ةتتميز الشهر ، و خرى في نفس المجالالأ المنشآت

أة مما يجعلها مختلفة عن صول المنشأو شرائها بشكل منفصل عن باقي ألا يمكن بيعها  .1

 .خرىصول الأالأ

 .و قيمتها العادلة بشكل موثوقتكلفتها أصعوبة تحديد  .2

 .كبيرة ومفاجىء تعتبركامل  ها بشكلثرها بالتقلبات وفقدانأحتمالية تا .3

م الإعتراف بها أبدا المكونة داخليا لا يت ةن الشهر ( أ38) ولي رقممعيار المحاسبة الد شارأوقد 

ت اخرى وتتم آعلى منش ذستحواندماج أو الإالإ حالاتي فعتراف بالشهرة فقط ويتم الإ ،و رسملتهاأ

 ".ندماج الاعمالإ" (3)بلاغ الدولي رقم المعالجة في هذه الحالة وفق معيار الإ

صول عن طريق مقارنة القيمة العادلة لصافي الأخرى أة أثبات الشهرة في حالة شراء منشإويتم 

يمثل الفرق قيمة الشهرة المدفوع حيث ة أشراء المنشأة المشتراة بسعر ة للمنشسالملمو  الملموسة وغير

 .ويتم اثباتها وفقا لذلك
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طفائها على بذلك لا يتم إذا عمر إنتاجي غير محدود صل غير ملموس أ تعتبرإن الشهرة 

الإنخفاض في قيمة " 36لمعيار المحاسبة الدولي رقم مدار السنوات اللاحقة لكن يتطلب وفقا 

قيمتها إن وجد كخسارة تدني ولا نخفاض في لإعتراف باختبار تدني سنوي لها والإإجراء إ "صولالإ

 (.2121)نور وابراهيم،  رات لاحقةتف في حصلن رتفاع قيمتها إيتم الإعتراف بإ

يقل عن القيمة العادلة لصافي أصول تلك خرى ة أفوع لشراء منشأل كان المبلغ المدفي حا

الفرق في  يعتبر( للشركة المشتريةة يقد يدل على مهارة تفاوض همر نادر الحدوث لكنوهو أ)ة المنشأ

 (.2123، )أبو نصار هذه الحالة مكاسب شراء صفقة ويقفل في قائمة الدخل

 والتطوير تكاليف البحث :خامساا 

و معرفة تساهم في تحقيق ميزة اد أو تطوير تكنولوجيا أيجفي إ والتطوير تتمثل عملية البحث

نها تتمثل في ألا الإبتكار إتتوقع من التطوير و  وبالرغم من الفوائد الكبيرة التي ،تنافسية للشركة

دافها وبالتالي عدم الإستفادة من المبالغ التي تم إنفاقها في هأخطورة كبيرة من فشلها في تحقيق 

 .(2113، والسعد )التميمي و تطوير جديدسبيل الخروج بمعرفة أ

مثل  ،ستفادة منهاظم للحصول على معرفة جديدة للإو بحث منأ فحص :يعرف البحث بأنه

 .دةبحاث جديأتطبيق نتائج سبل و يبحث أكتشاف معارف جديدة البحث المعملي الذي يهدف لإ

ين سو تحأجديدة البحث أو المعرفة لتصميم منتج أو عملية  نتائج ترجمةفهو:  ما التطويرأ

 .(2121وابراهيم، )نور  ستخدامو الإموجود وذلك بغرض البيع أ يءلش

 :Kieso, et.Al, 2020)) لىإ وترجع صعوبة المحاسبة عن نفقات البحث والتطوير

 نشطة بحثية معينة.أتحديد التكاليف المرتبطة ب -
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 تحديد قيمة وطول الفترة الزمنية للمنافع المستقبلية المتوقعة منها. -

ريف االبحث تعالج كمصاليف كن جميع ت( فإ38المحاسبة الدولي رقم ) معياروكما ورد في 

 (.2122)ابو نصار وحميدات،  وتقفل في نفس الفترة

لمرحلة تحقق ذا وصل ن تقوم برسملة جزء منها إأة أفمن الممكن للمنش التطويراليف كما تأ

 :الشروط التاليةجميع 

 .ستخدامو الإث يصبح متاحا عند استكماله للببع أصل غير الملموس بحيالجدوى الفنية للأ .1

 .ستخدامهأو إجل بيعه أوس من مصل غير الملستكمال الألإة أعند المنشالنية  .2

 إستخدامه.و أصل ة على بيع الأأقدرة المنش .3

 .وسلمصل غير الممن الأ الإقتصادية المستقبليةتحديد المنافع  .4

 ستخدام أو البيع.للإ د اللازمة لاستكمال الأصل وجعله جاهزا  ر توفر الموا .5

 .صلالأ اللازمة لتطويراليف كللت القدرة على القياس الموثوق .6

على حساب  وتحميلهاول رسملتها ن التكاليف المقبإف (38الدولي رقم ) المحاسبة معياروحسب 

صل مثل المواد نتاج وتجهيز الأاللازمة لإمباشرة الاليف كتالهي صل في مرحلة التطوير الأ

المصاريف  ،ملموس مباشرةالصل غير جور الموظفين المتعلقة بتجهيز الأالمستخدمة، رواتب وأ

 القانونية.

مباشرة ومصاريف تدريب  سصل غير الملمو الغير مرتبطة بالأ داريةالإلمصاريف أما ا

)هلال  جوز رسملتها وتسجل كمصروف فترةلا يف ةوالخسائر التشغيلي على تشغيلهالموظفين 

 (.2115وآخرون، 
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 سيس وما قبل التشغيلأمصاريف الت :سادساا 

أو لفرع جديد لها  سيأسة خلال فترة التأالمصاريف التي تدفعها المنش :سيس هيالتأمصاريف 

 .رسوم حكومية وغيرها ،دراسات جدوى ،تعاب قانونيةمنتج جديد مثل أ وأ

يس لكن قبل التشغيل سالتي تدفع بعد التأ النفقات :ما قبل التشغيل هي مصاريفن في حين أ

 .ولية وغيرهاغيلية في المراحل الأشالخسائر الت ،الرواتب ،باءالكهر  ،يجارة مثل الإالفعلي للمنشأ

يل غسيس وما قبل التشأف التير ان كل من مصأ (38)معيار المحاسبة الدولي رقم وقد حدد 

، )أبو نصار ن منافعها قد تمتد لعدة سنوات قادمةرة ولا يتم رسملتها بالرغم من أتعالج كمصاريف فت

2123.) 

 مصاريف التدريب :سابعاا 

 ية دورات أوملين لديها بما فيها أريب العاو نفقات تتكبدها المنشأة لتدتعالج أي مصاريف أ

ة بمنافع أنشمن كانت ستعود على النفس الفترة حتى وا   وتقفل فياريف و غيره كمصأسفر للخارج 

 عتبارطرة الكافية لإة ليس لديها السين المنشأمة ويكون المبرر في ذلك أعلى مدار السنوات القاد

 (.2117)رياض وعلي،  ر الموظف لديهامرايوجد ما يضمن است لا نهحيث أصل ذا المصروف أه

 حاسوب ال كترونية وبرمجياتلتكاليف المواقع الإ  :ثامناا 

ة مصاريف تقفل في أعلان والتسويق للمنشمم لغايات الإني المصو لكتر الموقع الإ تكاليفتعتبر 

إليها فتعتبر أصول غير ة والتعريف بها والوصول أذا كان تصميمه لغايات المنشأما إنهاية الفترة 

 ملموسة.

شغيله مثل ضرورية لت وأجهزة الحاسوب مجيات الحاسوب التي تكون جزء من أا بالنسبة لبر مأ

ذا " أما إوالمعدات الممتلكات والمصانع" (16)الدولي رقم  ةمحاسبالويندوز فإنها تعالج وفق معيار ال
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صول غير أستخدامات الخاصة مثل البرامج الهندسية والمحاسبة فتعالج كللإ برمجياتكانت 

 .(2122، )أبو نصار وحميدات ملموسة

 ةسصول غير الملمو حق للأالقياس اللا :تاسعاا 

صول غير الملموسة في ة تستطيع قياس الأأن المنشإف (38رقم )وفق معيار المحاسبة الدولي 

 :حدى النموذجين التاليينإب للتملكاللاحقة الفترات 

 نموذج التكلفة  .1

لموسة في الفترات اللاحقة للتملك بالتكلفة صول غير الموفق هذا النموذج يتم قياس الأ

 .التدنيطفاء ومجمع خسائر منها مجمع الإ مطروحا  

 يميعادة التقإنموذج  .0

ك بالقيمة العادلة التالية للتملفي الفترات  ةسو قياس الأصول غير الملم النموذج هذايتم وفق 

 النموذج:ستخدام هذا ويشترط لإ ،صلجراء تقييم دوري للأوذلك بإ

 .في الفترات التالية للتملك سصل غير الملمو ضمان وجود سوق نشط للأ -

ذا لم يكن ذلك ممكنا لأحد ن يستخدم النموذج لجميع الأأ - صول التي تنتمي لمجموعة واحدة وا 

عة يتم إستخدام نموذج التكلفة لذلك الأصل ونموذج إعادة التقييم لباقي الأصول في المجمو 

 .صول في المجموعةالأ

 .بقيمته العادلة صل بالدفاترإجراء إعادة التقييم بشكل دوري لضمان إظهار الأ -

في  (إن وجدت)صل غير الملموس يم يتم تسجيل الزيادة في قيمة الأعادة التقيوفق نموذج إ

ن حدث إييم ضمن حقوق الملكية و حساب فائض إعادة التق عادة إنخفاض لاحق تقيد بجعل حساب ا 

 .التقييم مدينا  
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إستخدام نموذج ن إستمرار فإب سةو غير الملم نشط للأصولالصعب توفر سوق من  هنحيث أو 

 .(2123)أبو نصار،  عادة التقييم يعتبر غير شائعإ

 وسةلمصول غير المالأفصاح المحاسبي عن الإ: عاشراا 

"نشر واضح دون تضليل للمعلومات المالية التي تعبر  :نهالإفصاح المحاسبي بأ فيعر تيمكننا 

ظهارها لمستخدمي هذه المعلومات الداخليين أو الخارجيين لتساعدهم  بصدق عن وضع المنشأة وا 

 (.2122، خليل) في إتخاذ القرارات"

و تشويش لمعرفة أفصاح المحاسبي ترجع لعرض التقارير المالية بدون تضليل همية الإإن أ

مفيدة المات المحاسبية و دراج جميع المعلا  و ستثمار فيها الي وجدوى الإموضع ومركز الشركة ال

 .للمستثمرين ولجميع الجهات التي تستخدمها

 سةلمو صول غير الممتطلبات الفصاح عن الأ

صول عما يلي لكل عنصر من عناصر الأ فصاح( الإ38رقم )يتطلب معيار المحاسبة الدولي 

 :(2122)أبو نصار وحميدات،  خرىلآال صو ة مع تمييز المطور داخليا عن الأسغير الملمو 

 و غير محدد.ذات عمر انتاجي محدد أصول ذا ما كانت الأتحديد إ .1

طفاء وطرق نتاجي ومعدل الإمحدد يفصح عن عمره الإ انتاجي صل ذا عمرذا كان الأإ .2

 .طفاءالإ

 .صل المسجلة في بداية ونهاية الفترةطفاء المتراكم وخسائر التدني وقيمة الأالإ .3

 :صل في بداية ونهاية الفترة موضحاالمطابقة للمبلغ المسجل للأ .4

 .و مشتراةصول مطورة داخليا أضافات سواء أالإ -

 (.5الإبلاغ رقم )ع وفق معيار يبلصول المحتفظ بها لالأ -
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 .طفاء خلال الفترةالإ -

اجي غير المحدود نتصل غير الملموس ذو العمر الإفصاح عن المبلغ المسجل للأالإ -

 .سباب الداعمة لذلكوالأ

 أة.نشمجوهرية لدى ال صل غير ملموس ذو قيمةأي أوصف  -

 .الممتلكة بمنحة حكومية سةو مصول غير الملالأ -

 :فصاح عنعادة التقييم يتوجب الإة بنموذج إغير الملموسصول إذا قيدت الأ .5

 .معادة التقييتاريخ إ -

 .صلالمبلغ المسجل للأ -

 .يرات في بداية ونهاية الفترةيالتغ -

 .القيمة العادلةخدمة في تقدير تالمس الطرق -

 ةسصول غير الملمو ه المعالجة المحاسبية الحالية للأالتحديات التي تواج 0-1-7

ت وتعتبر هامة الية وسيلة لتوصيل المعلومات عن أداء وأنشطة المنشآوالتقارير المن القوائم إ

 والمخاطر تقييم العائدليضا وتمثل أهمية كبيرة أ ،يةالاستثمار ات ر تخاذ القرالإالأول مؤشر الجدا و 

 سة.صول غير الملمو ستثمار في الأمن الإ

الملموسة والتشدد في شروط غير صول الحالي للإفصاح عن الأ الواقعوعند ملاحظة 

لا من الأهداف المرجوة منها إ المالية لكثيرق التقارير نه على الرغم من تحقينجد أ بها الإعتراف

الملموسة )الطاهر وآخرون،  صول غيرالأعن  على التعبير الحقيقي غير قادرة نها ما زالتأ

2115.) 
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 ات حيث أنكللشر  العموميةها في الميزانية عتراف بلا يتم الإ ةغير الملموس صولالأن معظم إ

يكون هنالك معاملات مع  نعتراف مرتبطة عادة بأهنالك شروط مقيدة وفق المعايير المحاسبية للإ

 عتراف بها.حتى يتم رسملتها والإ ذستحواندماج والإوالإ الشراءطراف خارجية مثل أ

النتيجة ن والحكم الشخصي إلا أ فظ وتجنب التقييمالتح أذلك اتباع مبد في السببوقد يكون 

اصة في المالية خ القوائم القيمة في صول غير الملموسة عاليةتكون عدم ظهور الكثير من الأ

 (.2122، )الحسني والأعظمي بكثافة على المعرفة والتكنولوجيا استثماراتهافي  المعتمدة الشركات

خذ التحولات المتسارعة المالية لا تأن القوائم ات أتسعينات القرن الماضي بينت الدراس ومنذ

مة القوائم ءة مما يؤثر على ملاسصول غير الملمو عتبار خاصة بالنسبة للأقتصاد بعين الإللإ

دائها ومما يؤدي أة ولا تعبر عن أالمالي الحقيقي للمنش تظهر المركزمستثمرين حيث لا لالمالية ل

عود أن جزء كبير منها ي حيثالدفترية للمؤسسات  السوقية والقيمة بين القيمةالفجوة لى إيضا أ

 (.2121المالية )سعود وضيف، الغير معترف بها في القوائم  سةو صول غير الململلأ

مة المعلومات للمستثمرين ءن المنظمات والهيئات المحاسبية تسعى لتحقيق التوازن بين ملاإ

ه نأة لكن يرى البعض ية خاصة الموثوقيعلى نوعية المعلومات المحاسب والمحافظةت اتخاذ القرار لإ

يد تزو نه لابد من وسة وأمبالنسبة للأصول غير المل لحد بعيد محافظا   م منهجا  استخدما زال يتم ا

 (.2113)التميمي والسعد،  كثر ملائمةأمستخدمي المعلومات المحاسبية بمعلومات 

كان يلائم الظروف المحاسبي الحالي الذي  تطوير وتوسيع النموذج لذلك أصبح من الضرورة

سب مع التطورات ة ليتناسو والتي كانت معتمدة بكثافة على الأصول الملمقتصادية في السابق الإ

ة سصول غير الملمو رفي الرقمي القائم بكثافة على الأقتصاد المعالحالية وظروف الإنتقال إلى الإ

، )الحسني والأعظمي ستفادة المستثمرين منهاا  ة و مما يساهم في تحسين جودة المعلومات المحاسبي

2122.) 
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 داء الماليالأ 0-0

 مفهوم الأداء المالي 0-0-1

 فات للأداء المالي منها:يلعديد من التعر ان و الباحث تناول

المقياس الذي يمكن من خلاله معرفة سير أعمال الشركة من خلال مطابقة " :هوالأداء المالي 

النتائج الفعلية، وذلك من خلال طرق قياس معينة يتم من خلالها استخراج النتائج المقدرة مع 

 .(2122،الشهاب) "النسب والمؤشرات المالية والتي تعكس نتائج أعمال الشركة

 ".وكفاءةبفعالية  آلية تمكن الشركة من تحقيق أهدافها" بأنه:( 2117وعرفه عوينات )

"مقياس لمدى قدرة الشركة على الإستخدام الأمثل للموجودات لتحقيق أعلى  بأنه:ويعرف كذلك 

 (.2121داء الكلي للشركة" )ياسين وآخرون، تمثل الألالإيرادات وعرضها بصورة مختصرة 

مؤشر لتحديد نجاح الشركة وقدرتها على البقاء وأن فقدان " :وعرف أيضا الأداء المالي بأنه

 ,Dater & Rajan)" تحقيقه من الأداء يزيد من مخاطر استمراريتهاالشركة للمستوى المراد 

2017). 

بأن الأداء المالي هو: عملية تقييم لنقاط القوة ونقاط الضعف  من خلال ما سبق ترى الباحثة

مواردها  ستخدامفي تقييم قدرتها على إ ةالشركإدارة المالية للشركة وهو أيضا  أسلوب تستخدمه 

 لتوليد الأرباح.  

 أهمية الأداء المالي 0-0-0

عرفة أداء الشركات المالي من الأمور الهامة والتي تساعد على تحديد نقاط القوة متعتبر 

الي ح وفشل الشركات حيث أن الأداء المويساعد كذلك على تحديد مدى نجا ،والضعف للشركات

 المختلفة.ستفادة من الفرص الإستثمارية على إستغلال مواردها والإ هاالمرتفع يساعد
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 :(2117)عوينات،  عدة جوانب منهاومن الممكن أن نشير لأهمية الأداء المالي ب

 هدافها الموضوعة.أيساعد الشركات على تحقيق  .1

 اتخاذ القرارت.ساعد الإدارة على هي جزء من الرقابة الداخلية وت .2

 المالي ومعالجتها. اكتشاف مواطن الخلل في التخطيط .3

 معرفة أسباب الإنحرافات في الشركات وتقييم نقاط القوة والضعف. .4

 معايير الأداء المالي 0-0-2

الإنحراف  دعيارية وذلك لمقارنة الأداء الفعلي بها ولتحديالشركات ما يعرف بالنسب الم تستخدم

تخاذ  ومصادر تحديد هذه النسب المعيارية هي ،تصحيحيةإجراءات  إن وجد وتحليل أسبابه وا 

 (:2121، العامري وآخرون)

 ها منل مع نسبمقارنة النسب المالية الحالية للشركة هنا يتم  حيث :ةر التاريخيييالمعا .1

 .سنوات سابقة

مع ة تويتم مقارن ثابتة و نسبة مطلقةيكون المعيار محدد بشكل رقم أ :المعايير المطلقة .2

 .بالشركةالنسب الخاصة 

 .أي مقارنة أداء الشركة مع الشركات الأخرى في نفس القطاع :الصناعيةمعايير ال .3

( المخطط له)حيث يتم مقارنة الأداء الفعلي للشركة مع الأداء التقديري  :المعايير المستهدفة .4

 .نحرافاتة الإمن قبل الشركة وملاحظ

 العوامل المؤثرة على الأداء المالي 0-0-4

 (:2117)وهدان،  منها عواملمن الممكن ان يتأثر الأداء المالي للشركات بعدة 

عوامل داخلية: مثل سيولة الشركة، حجم الشركة، الرفع المالي، تكلفة رأس المال، كفاءة  .1

 .الإدارة

 .والقوانين والتعليمات في الدولة، رضى العملاءالمالية مثل السياسات عوامل خارجية:  .2
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 قياس الأداء الماليرات شمؤ  0-0-5

من  ويوجد العديد ،هدافهاي عن مدى قدرة الشركة على تحقيق أداء الماليعبر قياس الأ

لها، لى التقارير والبيانات المالية إمستندة ء المالي للشركات المؤشرات المستخدمة لقياس الأدا

 :(2121، )حداد يلي اول منها مانتنلى مجموعات من النسب المالية وتقسم إ

 نسب الربحية :أول

ة أمر هام يساسها الأتح من عمليااربي قدرتها على تحقيق الأأيرادية ن تحليل قوة الشركة الإإ

عامل ومقرضين حيث تعتبر  ومحللين مالييندارة ا  طراف المهتمة من ملاك ومستثمرين و لجميع الأ

 .موالهمألضمان تحصيل  لهممان هام أ

المستثمرة في  المنشأة على تحقيق العائد المناسب من الأموالمقدرة تقيس نسب الربحية  إن

 ما يلي: هم نسب الربحيةومن أأنشطتها، 

 هامش صافي الربح .1

وصافي الربح هنا بعد  ،يعتبر مقياس بشكل عام لمدى كفاءة الإدارة في البيع والتمويل والإنتاج

 (.والفوائد والضرائبغيلية شتكلفة المبيعات والمصاريف الت)تغطية جميع المصاريف 

 :قاس بالمعادلةيو 

 صافي الربح بعد الضريبةهامش صافي الربح = 
 صافي المبيعات                                 
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 معدل العائد على الأصول .2

حيث يقيس قدرة الدينار المستثمر في أصول المنشأة على توليد أرباح تشغيلية لها وبغض 

الأصول سواء من مقرضين أو مالكين حيث يقيس كفاءة العمليات النظر عن طريقة تمويل تلك 

 :ويقاس بالمعادلة التالية ،والإستثمار وليس التمويل

 معدل الضريبة( -1صافي الربح بعد الضرائب + الفوائد )معدل العائد على الأصول = 
 متوسط الأصول                                                    

 على حقوق الملكيةالعائد  .3

ى كفاءة الإدارة في تحقيق أرباح للمنشأة من خلال أموال المساهمين حيث تقيس هذه النسبة مد

ن إو ار المستثمر من أموال المساهمين، ي ربحية الدينأ على دل وي مؤشر جيدرتفاع هذه النسبة ا 

 وتحقيق العوائد.بشكل أمثل أموال المساهمين  كفاءة الإدارة في إستثمار

 تقاس بالمعادلة:و 

 صافي الربحالعائد على حقوق الملكية =  
 متوسط حقوق المساهمين                      

 نسب السوق :ثانياا 

داء تقيس أثر أاذ رين المحتملين، هذه النسب المالية لها أهمية لدى حملة الأسهم والمستثم

للإدارة المالية تعظيم قيمة السهم ن الهدف الأساسي علما بأالشركة على سعر السهم في السوق 

 .السوقية وبالتالي تعظيم ثروة المساهمين

دة من قوائم الشركة ممن المفيد للمدراء الماليين ملاحظة نسب تجمع بين البيانات المستو 

 :هم هذه النسبومن أ ،المعلومات السوقية وسعر السهم في السوقو  المالية
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 :للسهم. القيمة السوقية للقيمة الدفترية 1

لأسهم الشركات أكثر من المتوقع أن يدفع المستثمرين  إذحيث تشير لتقييم المستثمرين للشركة 

ئد على حقوق اصول والعوعادة الشركات التي يكون معدل العائد على الأ ،ذات المردود العالي

هذه  وتقاس ،على من الشركات التي تحقق عوائد منخفضةقيمتها السوقية أالملكية لديها عالي 

 :بالمعادلةالنسبة 

 سعر السهم في السوقلى القيمة الدفترية = إنسبة القيمة السوقية 
 للسهمالقيمة الدفترية      

 . العائد على السهم:2

يناله حامل السهم العادي من حيث يعبر عن مقدار ما س ،هو مؤشر بشكل عام على الكفاءة

 الإدارة فيعمل كمؤشر ومعيار تستفيد منه ويست ،رباح بعد خصم نصيب حملة الأسهم الممتازةأ

وارتفاع العائد على السهم الواحد يدل على كفاءة الشركة ويؤثر عادة بشكل  ،القرارات التي تتخذها

 :ويقاس بالمعادلة جابي على سعر سهم الشركة في السوق،اي

 توزيعات أرباح الأسهم الممتازة –صافي الربح بعد الفوائد والضرائب العائد على السهم = 
 عدد الاسهم العادية                                  

 : نسب السيولةثالثاا 

ئتماني ومدى قدرتها على الوفاء بالإلتزامات ذه النسب لتقييم مركز الشركة الإحيث تستخدم ه 

 برز النسب المستخدمة:من أ، و قصيرة الأجل

 :. نسب التداول1

زائدة عن الن السيولة لكن يتوجب ملاحظة أ ،هذه النسبة زادت ثقة المقرضين كلما ارتفعت

الإستثمار ونقصها الشديد قد يعرض الشركة للعسر المالي لذا على  على فرصاللازم قد تؤثر 

 :وتقاس بالمعادلةتحقيق التوازن في الإحتفاظ بالسيولة المناسبة،  الإدارة محاولة
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 متداولةالموجودات النسب التداول = 
 المطلوبات المتداولة  

 :. نسبة السيولة السريعة2

صولها الأكثر سيولة والتي لتزاماتها قصيرة الأجل من أإفاء بحيث تظهر قدرة الشركة على الو  

 :تحويلها لنقدية وتقاس بالمعادلة يسهل

 المصاريف المدفوعة مقدما –المخزون  –الأصول المتداولة نسبة السيولة السريعة = 
 لتزامات المتداولةالإ              

 : نسب النشاط رابعاا 

وهي مكملة لنسب  ،لى مبيعات أو نقدإحيث تقيس سرعة تحويل الشركة لبعض الحسابات 

 .الشركة في إدارة ذممها والمخزون السيولة وتقيس كفاءة

 هم هذه النسب:من أ

 . معدل دوران المخزون: 1

معدل دوران المخزون يعتبر مؤشر جيد فعالية إدارة المخزون وكلما زاد قيس مدى حيث ي

 :ةالتاليويقاس بالمعادلة 

   تكلفة المبيعات معدل دوران المخزون = 
 متوسط المخزون   

 . معدل دوران الذمم المدينة: 2

رتفاع هذا المعدل يدل على كفاءة في  ،حيث تقيس سرعة تحصيل الذمم وتحويلها لنقدية وا 

 :ل الذمم المدينة ويقاس بالمعادلةحصيت

 صافي المبيعات الآجلةمعدل دوران الذمم المدينة = 
 متوسط الذمم المدينة                              
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نسب الرفع المالي  :خامساا   

ومن هذه  ،موال الغير لكي تمول أصولهاحيث تشير هذه النسب إلى مدى استخدام الشركة أ

 :النسب

 المديونية:  ة. نسب1

 :وتقاس بالمعادلة ،مخاطر التمويل وعدم السدادارتفاع ارتفاعها على  ويدل

 الي الديوناجمنسبة المديونية = 
 صول اجمالي الأ                  

 :كيةللى حقوق الم. نسبة الديون إ2

إن ارتفاع هذه النسبة يعبر عن  ،تقاس هذه النسبة بقسمة إجمالي الديون على حقوق الملكية

وحماية  يظهر مقدار من الأمان للوفاء بالإلتزاماتها انخفاضلمقرضين في حين ازيادة مخاطر 

 .للمقرضين أفضل

كما ذكر أعلاه فإن هنالك العديد من النسب والمؤشرات التي تستخم لقياس وتقييم الأداء المالي 

تم الإعتماد حيث  ،تحقق أهدافهاو أما في هذه الدراسة فقد تم اختيار النسب التي تلائم  ،للشركات

العائد على حقوق الملكية، العائد على الأصول، هامش صافي في هذه الدراسة على نسب الربحية 

في تحديد قدرة الشركة كمؤشر على الأداء المالي للشركات عينة الدراسة لأهمية هذه النسب الربح 

حيث يعتبر تحقيق الربح من لتحقيق العوائد وتوليد الإيرادات واستغلال مواردها على توليد الأرباح 

العائد  نسبة ستخدامإلى إة للشركات والتي تضمن استمراريتها وبقائها، بالإضافة يالأهداف الرئيس

للدلالة على أداء الشركة من وجهة نظر المستثمرين في الأسواق  من نسب السوق وهيعلى السهم 

 . المالية
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 القطاع الصناعي في الأردن 0-2

بصورة مباشرة حيث يساهم  ،يعتبر القطاع الصناعي من أهم ركائز ومكونات الإقتصاد الوطني

طريق لى المساهمة الغير مباشرة عن إمن الناتج المحلي الإجمالي بالإضافة  %25بحوالي 

مين التأ ،القطاع الزراعي ،ويشغل عدد من القطاعات مثل قطاع النقل ،ارتباطه بالقطاعات الأخرى

 .والبنوك وغيرها

اعات ، الصنفرعية هي الصناعات التحويلية ثلاثة قطاعاتيتكون القطاع الصناعي من 

 .الكهرباء والمياه وتلعب جميعها دور هام في الإقتصاد الوطني التعدينية، قطاع

مؤسسات صناعية ومؤسسات حرفية حسب  الصناعية إلىت آالمنش ةيصنف قانون الصناع

 (.2122، ة)جمعية المستثمرين الأردني عدد العاملين ورأس المال

لف معظمهم من أ 251يؤدي القطاع الصناعي دور هام في التشغيل حيث يعمل به حوالي 

من القوى  % 21ي حوالي أ ،المحافظاتة صناعية في مختلف ألف منشأ 18حوالي  ين فييالأردن

 .العاملة الأردنية

بزيادة احتياطيات المملكة من العملة الأجنبية وبالتالي تعزيز  كذلك يساهم القطاع الصناعي

من إجمالي الصادرات وقد  % 51ذ يستحوذ القطاع الصناعي على حوالي إسعر صرف الدينار 

دولة مما يدل على ما  141 حواليلى ويصل إ % 11بما يقارب  نموا 2115حقق خلال العام 

 .تتمتع به المنتجات الصناعية من جودة ومواصفات عالية

من  % 71ستحوذ على حوالي اللإستثمار حيث  الصناعة جاذبقطاع  لى أنإضافة بالإ

 (.2122)غرفة صناعة الأردن، الإستثمارات في العقد الماضي 
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والقدرة على تحقيق معدلات  صمستمر ويمتلك العديد من الفر  في الأردن ن القطاع الصناعيإ

ما  ،راتدحجم الصا ،عدد الشركات ،والتشغيلنتاج الإنمو مستقرة من حيث مساهمته في كمية 

 (.2122، نلأردافي )جمعية البنوك  للتوسع والنمو أمامه يعكس فرص هامة

 ذات الصلة الدراسات السابقةالمبحث الثاني: 

لى مقسمة إ ،المبحث يتم عرض أهم الدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع الدراسةفي هذا 

 .بالإضافة إلى ما يميز هذه الدراسة نبيةباللغة الأج عربية ودراساتباللغة الدراسات 

 العربيةباللغة الدراسات  0-4-1

ثره وألإفصاح عن الأصول غير الملموسة "ا ( بعنوان:0200دراسة )بني عطية وبني أحمد، 
في  المُـدرجةعلى جودة التقارير المالية: دراسة ميدانية على الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 ."بورصة عمّان

هدفت الدراسة للتعرف على مدى الإفصاح عن الأصول غير الملموسة وأثر ذلك الإفصاح 

ولتحقيق ، بورصة عم انفي  الم ـدرجةعلى جودة التقارير المالية وذلك للشركات المساهمة العامة 

استبانات لكل  (3)همة وبمعدل شركة مسا (51)على  وزعتأهداف الدراسة تم استخدام استبانة 

منها استخدمت في التحليل الإحصائي،  (122)استرداد  استبانة تم (151)ي تم توزيع شركة أ

والمحاسبين العاملين في تلك تكونت وحدة المعاينة من المدراء الماليين، رؤساء أقسام المحاسبة و 

 الشركات.

المالية عن الأصول غير  لى أن الشركات الأردنية تفصح في تقاريرهاإتوصلت الدراسة 

في الملائمة  مثلا  تالإفصاح على جودة التقارير المالية م لذلكوتوصلت أيضا لوجود أثر الملموسة، 

 عينة البحث. أفراد فق رأيذلك و والتمثيل الصادق و 
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على الأداء ( بعنوان:"أثر الموجودات غير الملموسة 0201دراسة )عبد الرحمن والجهني، 
 .المالي: شركات المواد الأساسية السعودية"

ئد امقاسا بالعهدفت الدراسة لفحص تأثير الأصول غير الملموسة على الأداء المالي للشركات 

( شركات في 5وذلك لعينة مكونة من )ة على الأصول، العائد على السهم والعائد على حقوق الملكي

كيان  في سوق المال السعودي وهي )سابك، معادن، التصنيع، الم ـدرجةقطاع المواد الأساسية 

وذلك عن حيث تم استخدام البيانات المالية المنشورة لتلك الشركات السعودية، سبكيم السعودية( 

تم قياس المتغير المستقل من خلال قيم الأصول غير الملموسة و ، 2118 – 2111الأعوام من 

 .الأصول إجماليالمفصح عنها في القوائم المالية للشركات مقسومة على 

الأداء المالي مقاسا بالعائد على على صول غير الملموسة أثر للأأظهرت نتائج الدراسة وجود 

وقد أوصت الدراسة ة، للشركات عينة الدراسالسهم، العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية 

ستثماراتها في الأصول غير الملموسة وذلك لأثرها على رفع شركات المساهمة السعودية بزيادة إال

 الأداء المالي كما أوصت بزيادة الإفصاح عن الأصول غير الملموسة في البيانات المالية.

"أثر الموجودات غير الملموسة في الأداء المالي  ( بعنوان:0201دراسة )ياسين وآخرون، 
 .في بورصة الدوحة" المُـدرجةللبنوك القطرية 

مقاسا بالعائد على هدفت الدراسة لمعرفة تأثير الأصول غير الملموسة على الأداء المالي 

 وذلك للبنوك القطريةالأصول، العائد على السهم، العائد على حقوق الملكية، ونسبة المديونية 

ستخدام البيانات المالية المنشورة لتلك إ( بنوك حيث تم 6في بورصة الدوحة وعددها ) الم ـدرجة

وتم قياس المتغير المستقل من خلال قيم الأصول ، 2115 – 2114البنوك وذلك عن الفترة من 

 غير الملموسة المفصح عنها في القوائم المالية للشركات.
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المالي  حصائية للأصول غير الملموسة على الأداءإثر ذو دلالة أأظهرت نتائج الدراسة وجود 

ونسبة المديونية للبنوك  ،العائد على حقوق الملكية، مقاسا بالعائد على الأصول، العائد على السهم

وأوصت ق الملكية، ة على العائد على حقو سكبر للأصول غير الملمو ثر الألأوكان ا ،عينة البحث

إدارة البنوك بالإستثمار في الأصول غير الملموسة حتى هتمام نها زيادة إالدراسة بعدة توصيات م

 المالي. الأداءينعكس ذلك على 

 (لكترونيةفصاح عن الأصول غير الملموسة )المواقع الإ "أثر الإ ( بعنوان:0202دراسة )عبدالله، 
 .العراقية"نة من المصارف التجارية بحث تطبيقي بين عي –في تحسين الأداء المالي 

لكترونية )كأصل غير التقارير المالية عن المواقع الإي هدفت الدراسة لمعرفة تأثير الإفصاح ف

العائد على الأصول وعلى و  ملموس( على الربحية للمصارف التجارية مقاسة بالعائد على الاستثمار

والقيمة الاقتصادية   Tobin Qنسبة المديونية وكذلك على قيمة المصارف التجارية مقاسة بمؤشر

العراق المالي  في سوق الم ـدرجةوذلك لعينة من المصارف التجارية العراقية  ،(EVAالمضافة )

لتحقيق أهداف الدراسة تم استخدام البيانات المالية للفترة من تاريخ امتلاك ( مصارف، 3وعددها )

ظهرت أ، ا  لملاحظة الشخصية ايضالمقابلة واستخدام أسلوب لإ ضافةبالإ التي تليهاالسنة و الموقع 

نتائج الدراسة عدم وجود أثر ذو دلالة معنوية على مؤشرات نسب الربحية متمثلة في العائد على 

ى قيمة المصارف وكذلك لم يوجد أثر عل ،وعلى نسبة المديونية ،الأصول والعائد على الاستثمار

وصيات منها الدراسة بالعديد من التأوصت ، Tobin Qقتصادية المضافة ومؤشر مقاسة بالقيمة الإ

نية و مات بنكية الكتر دكمنصات تقدم خبالمواقع الإلكترونية عينة البحث  هتمام المصارفزيادة إ

 ومصدر لتحقيق الدخل.
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فصاح المحاسبي عن الأصول غير الملموسة وأثره على "الإ ( بعنوان:0212دراسة )الدغيم، 
في ظل معيار المحاسبة  0216 – 0210الأداء المالي لدى الشركات المساهمة الكويتية للفترة 

 ."28الدولي رقم 

لى الشهرة، براءات الاختراع، إة مسأثر الأصول غير الملموسة )مق رفةلمع هدفت الدراسة

متياز، حقوق النشر، تكاليف تطوير برامج الحاسوب، تكاليف العلامات التجارية، حقوق الإ

على حقوق الملكية التأسيس وتحسينات الأصول المستأجرة( على الأداء المالي مقاسا بالعائد 

للشركات  المنشورة وذلك من خلال جمع البيانات من التقارير المالية ،صولوالعائد على الأ

شركة  (175)تكون مجتمع الدراسة من حيث  ،الكويتيلمالية وق الأوراق اسفي  الم ـدرجةالمساهمة 

 .2116 – 2112شركة وذلك عن الفترة من  (51)لت عينة الدراسة مفي حين ش

كاليف ت ،ختراعوجود أثر لكل من الشهرة، العلامة التجارية، براءات الإ الدراسةأظهرت نتائج 

على الأداء بينما لم يوجد أثر  ،البحثداء المالي للشركات عينة التأسيس كل على حدا على الأ

والتحسينات على  ،تكاليف تطوير البرامج الحاسوبية ،متياز، حقوق الإمن حقوق النشر لكلالمالي 

فصاح عن الأصول غير هتمام بالإالشركات بزيادة الإ وأوصت الدراسة ،الأصول المستأجرة

 داء المالي.ستثمار فيها لتحسين الأالملموسة وزيادة الإ

( بعنوان: "أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي: دراسة 0212دراسة )الصمادي، 
 .تطبيقية على شركات المساهمة العامة الخدمية الأردنية"

هدفت الدراسة لمعرفة تأثير الأصول غير الملموسة على الأداء المالي مقاسا بالعائد على 

 الم ـدرجةوذلك للشركات المساهمة الخدمية  ،الملكية العائد على السهم والعائد على حقوق ،الأصول

حيث شكل مجتمع  ،تم جمع البيانات من القوائم المالية المنشورة للشركات وقد ،بورصة عم انفي 

، وتم 2117 – 2113عن الفترة من  ،شركة (55)شركة بينما شكلت عينة الدراسة  (57)الدراسة 
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وتم قياس المتغير المستقل من خلال قيم  نسبة المديونية وحجم الشركة كمتغيرات ضابطة ستخدامإ

 .الأصول غير الملموسة المفصح عنها في القوائم المالية للشركات

وجود أثر ذو دلالة احصائية للأصول غير الملموسة على الأداء المالي  الدراسةظهرت نتائج أ

وق الملكية للشركات عينة الدراسة، على السهم والعائد على حق العائد، مقاسا بالعائد على الأصول

ستثمار فيها فصاح عن الأصول غير الملموسة والإوصت الدراسة الشركات الخدمية بزيادة الإأو 

 دائها المالي.ألرفع 

"أثر الأصول غير الملموسة على التدفقات النقدية في  ( بعنوان:0218دراسة )الشبيل وأحمد، 
 ."بورصة عمّانفي  المُـدرجةالبنوك الأردنية 

وذلك للبنوك الأردنية  ،هدفت الدراسة لقياس أثر الأصول غير الملموسة على التدفقات النقدية

للبنوك وعددها  لهذه حيث تم تحليل محتوى البيانات المالية المنشورة ،بورصة عم انفي  الم ـدرجة

، وتم قياس الأصول غير الملموسة من خلال قيمها 2115 – 2116بنك خلال الفترة من  (14)

 .للبنوكالمفصح عنها في القوائم المالية 

يجابي للأصول غير الملموسة على التدفقات النقدية من وجود أثر إ الدراسةأظهرت نتائج 

سلبي للأصول غير الملموسة على التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية بينما أظهرت وجود أثر 

الدراسة بعدة توصيات منها زيادة وقد أوصت الاستثمارية للبنوك عينة الدراسة، التمويلية و  اتالعملي

ستثمار في الأصول غير الملموسة لينعكس على صافي تدفقاتها النقدية إهتمام البنوك الأردنية بالإ

 التشغيلية.
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ستثمار في الأصول غير الملموسة والأداء "أثر كل من الإ ( بعنوان:0217ر، دراسة )النجا
في بورصة  المُـدرجةالعامة المالي والسياسة المالية على القيمة السوقية للشركات المساهمة 

 فلسطين".

 المالي مقاسا   ستثمار في الأصول غير الملموسة على الأداءلاختبار أثر الإ هدفت الدراسة

وعلى السياسة المالية مقاسة بنسبة  ،بالعائد على الأصول، نسبة التداول ومعدل دوران الأصول

ستثمار في الأصول أثر الإختبار إلى إيضا ، وهدفت أرباحتوزيع الأ ونسبة لى حقوق الملكيةإ الدين

 ،Tobin Q نموذج ستخدامبإ تآعلى قيمة المنش ا  مع والأداء المالي غير الملموسة والسياسة المالية

وتم قياس الإستثمار في الأصول غير الملموسة من خلال طرح القيمة الدفترية لحقوق الملكية من 

ومن مدرجة في بوصة فلسطين مساهمة عامة شركة  (34)عينة مكونة من وذلك ل ،قيمتها السوقية

 .2114 – 2116 منعن الفترة خلال البيانات المالية المنشورة لتلك الشركات 

ستثمار في الأصول غير الملموسة والأداء المالي أن الإ أهمهاعدة نتائج لالدراسة توصلت 

ويختلف  ،يجابي على القيمة السوقية للشركات عينة البحثات المالية تؤثر بشكل جوهري وا  والسياس

في  تثماراتهاقد أوصت الدراسة الشركات بزيادة إسو ليه الشركة، ا للقطاع الذي تنتمي إثر تبعالأ

 السوقية. قيمتهاالأصول غير الملموسة مما يدعم 

فصاح عن الأصول غير الملموسة في التقارير المالية ( بعنوان: "مدى الإ0216سة )كشكو، درا
 .في بورصة فلسطين" المُـدرجةللشركات 

في بورصة فلسطين  الم ـدرجةفصاح الشركات الفلسطينية هدفت الدراسة للتعرف على مدى إ

 ،فصاح في خدمة مستخدمي التقاريرالإهذا ور ود ،عن الأصول غير الملموسة في تقاريرها المالية

 لى دراسة معايير المحاسبة الدولية الخاصة بمعالجة الأصول غير الملموسة.ضافة إبالإ
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في  الم ـدرجةالية للشركات عتماد على تحليل محتوى القوائم الملتحقيق أهداف الدراسة تم الإ

شركة حيث شكلت مجتمع الدراسة موزعة على خمسة قطاعات هي  (45)سطين وعددها بورصة فل

 ـتمثلت عينة الدراسة ب الإستثمار( بينما ،الخدمات ،الصناعة ،التأمين ،البنوك والخدمات المالية)

 .2114 – 2111وذلك عن الأعوام من  ،صحت عن الأصول غير الملموسة لديها( شركة أف21)

 ،البنوك)قطاعات هي  (4)لى أن الأصول غير الملموسة ظهرت في وتوصلت نتائج الدراسة إ

معظم  أن أظهرت أيضا كما .مينأبينما لم تظهر في قطاع الت (ستثمارالإ ،الصناعة ،الخدمات

لديها بينما فصحت بشكل كافي وبقوائم مستقلة عن الأصول غير الملموسة أة الشركات الفلسطيني

وأوصت الدراسة الشركات ، ستثمارتفى البعض بوجودها في سياق القوائم كما في قطاع الإكا

بما  ومستقلة الفلسطينية في بورصة فلسطين بالإفصاح عن الأصول غير الملموسة بطريقة مفصلة

 .يمنع تضليل مستخدمين القوائم المالية
الأصول غير الملموسة على الربحية في البنوك الأردنية  "أثر( بعنوان:0216عيد، دراسة )المسا

 للأوراق المالية". بورصة عمّانفي  المُـدرجة

د على لى التعرف على أثر الأصول غير الملموسة على الربحية مقاسة بالعائهدفت الدراسة إ

بورصة في  الم ـدرجةوذلك للبنوك الأردنية  ،العائد على السهم والعائد على الاصول، حقوق الملكية

م المالية وقد تم تجميع البيانات اللازمة من القوائ ،بنك (14)حيث تكونت عينة الدراسة من  ،عم ان

وتم قياس المتغير المستقل من خلال قيم ، 2115 – 2116ن الفترة من المنشورة للبنوك وذلك ع

 .ومة على إجمالي الأصولالأصول غير الملموسة المفصح عنها في القوائم المالية للبنوك مقس

بينما  ،يجابي للأصول غير الملموسة على العائد على السهمإظهرت نتائج الدراسة وجود أثر أ

حقوق الملكية  ثر للأصول غير الملموسة على كل من العائد على الأصول والعائد علىلم يوجد أ

الأصول غير الملموسة فصاح عن هتمام بالإزيادة الإللبنوك عينة البحث، وقد أوصت الدراسة ب

 الربحية.الأثر على  فيها لزيادةستثمار والإ
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 الأجنبيةباللغة الدراسات  0-4-0

 بعنوان: (Zelalem & Abebe, 2022دراسة )
"Does Intangible Assets Affect the Financial Performance & Policy of 

Commercial Banks in the Emerging Market?" 

الملموسة على الأداء المالي والسياسة المالية للبنوك  غيرهدفت الدراسة لفحص تأثير الأصول 

عن  وذلك من خلال البيانات المالية المنشورة لتلك البنوك بنك (17)التجارية في أثيوبيا وعددها 

الملموسة تم قياس المتغير المستقل من خلال قيم الأصول غير ، وقد 2121–2117عوام من الأ

ستخدام  المفصح عنها في القوائم المالية للبنوك مقسومة على إجمالي الأصول من العائد على  كلوا 

فيما  ،والدين لقياس السياسة المالية ،الأصول والعائد على حقوق الملكية لقياس الأداء المالي

 استخدم حجم الشركة والسيولة كمتغيرات ضابطة.

يجابي على الأداء المالي مقاسا غير الملموسة لها تأثير إ الأصول لى أنإتوصلت الدراسة 

 بالدين ةالمالية مقاسسياسة الوتأثير سلبي على  ،بالعائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية

دارة البنوك التجارية تائج أوصت الدراسة مدراء ومجالس إوبناء على النللبنوك عينة البحث، 

ية المستدامة وتعظيم ثروة مبشكل مناسب في الأصول غير الملموسة وذلك لتحقيق التن ستثماربالإ

 .المستثمرين

 بعنوان: (Innocent, Nwannebuike & Effiong, 2022دراسة )
"Empirical Review of Intangible Assets on Financial Performance of 

Listed Oil & Gas Sector in Nigeria" 

على الأداء وغاريتم الطبيعي لها لمقاسة بالفحص تأثير الأصول غير الملموسة لالدراسة  هدفت

س المال على حقوق الملكية والعائد على رأ العائدبكل من العائد على الأصول،  المالي مقاسا  

لشركات النفط  وذلك ،من حجم الشركة والرافعة المالية متغيرات ضابطة واعتبار كل ،المستخدم
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وتم  ،فقط في هذه الدراسةشركات  (4)ستخدم منها ( شركة ا13)والغاز في نيجيريا وعددها الكلي 

 .2118 – 2115من  عوامعن الأ البيانات المالية المنشورة لتلك الشركات استخدام

غير الملموسة على كل من العائد  هام للأصولايجابي غير  وجود تأثير الدراسةظهرت نتائج أ

 العائد على حقوق الملكية والعائد على رأس المال المستخدم للشركات عينة الدراسة. ،على الأصول

ستخدام وتسجيل الأصول غير الملموسة وذلك إبزيادة الشركات النيجيرية  الدراسةوقد أوصت 

 المالي. على الأداءلتحسين الأثر 

 بعنوان: (Opu, Mahfud., Dewi & Mapp., 2021دراسة )
"The effect of Intangible Asset, Capacity of Financial Resource & 

Regulation. Evidence from Financial Performance of Small Business 

Firms". 

الموارد المالية والتعليمات  ،وسةمهدفت الدراسة لتحليل وفحص أثر كل من الأصول غير المل

تم جمع البيانات  ،ابان في أندونيسيابواللوائح على الأداء المالي للشركات الصغيرة في مدينة باليك

عمال الصغيرة وتم استخدام تحليل الانحدار على رواد الأ ةاستبان (81)للدراسة من خلال توزيع 

 ت الدراسة.لاختبار فرضيا SPSSتحليل الوصفي بواسطة برنامج الو 

توصلت الدراسة لوجود أثر للأصول غير الملموسة والتعليمات واللوائح على الأداء المالي 

 للشركات الصغيرة بينما لم يوجد أثر للموارد المالية.

 ( بعنوان:Aguiar, Tortoli, Figari & Junior, 2021دراسة ) 
"Analysis of the Influence of Intangible Assets on the Performance of 

Brazilian Companies". 

ء للشركات في البرازيل، الأصول غير الملموسة والأدا نهدفت الدراسة  لتحليل العلاقة بي

 -2112من  للسنوات شركة عامة (31)لـ ستعانة بالبيانات المالية لتحقيق أهداف الدراسة تم الإ
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مجموعتين مجموعة تستخدم الأصول حصائية إلى الشركات بواسطة مؤشرات إ وتم تقسيم ،2116

وذلك لمقارنة  ،الملموسة بكثافة صولخرى الأتستخدم المجموعة الأ ثافة بينماغير الملموسة بك

 ،صولالعائد على الأ ،مؤشرات العائد على حقوق الملكية تم استخداموقد  لكل منهما،داء الأ

 . عينة الدراسةشركات للداء ة لقياس الأالعائد على السهم والقيمة السوقية المضاف ،امش التشغيليهال

 أداء  صول غير الملموسة بكثافة قدمت لشركات التي تستخدم الأن اأ نتائج الدراسةظهرت وقد أ

العائد على السهم حيث لم يوجد أثر ذا دلالة بإستثناء نسبة  المؤشرات والسنوات معظمعلى في أ

 .حصائيةإ

 ( بعنوان:Hasprova, Brabec & Rozkovec, 2019دراسة )
"The Influence of Intangible Assets on Company Performance" 

فصاح عن الأصول غير الملموسة وفحص العلاقة بين الأصول غير هدفت الدراسة لتحليل الإ

ولتحقيق من عدة مناطق من جمهورية التشيك،  لشركاتالمالي الملموسة المفصح عنها والأداء 

شركة من الشركات الكبيرة وذلك عن الفترة  (126)يل البيانات المالية لعدد تحل تمأهداف الدراسة 

 .2115 – 2111من 

وتم إستخدام الأصول غير الملموسة المفصح عنها بالقوائم المالية لقياس المتغير المستقل 

يرادات ، والإوالضرائبيرادات قبل الفوائد الإيرادات بعد الضرائب، الإ ،ستخدام كل من المبيعاتوا  

أظهرت نتائج ، للشركات طفاء كنسب لقياس الأداء الماليستهلاك والإقبل الفوائد والضرائب والإ

 ،على مدار السنوات كانت مختلفةالدراسة أن الأصول غير الملموسة التي أفصحت عنها الشركات 

 لمستخدمة.وأظهرت أيضا الأثر الايجابي للأصول غير الملموسة على أداء الشركات وفقا للنسب ا
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 ( بعنوان:Kaymaz, Yilmaz & Kaymaz, 2019دراسة )
"The Impact of Intangible Factors on Profitability: Evidence from 

Corporations traded at Muscat Securities Market in Oman" 

الشركات على ك أثر للأصول غير الملموسة الموجودة لدى لن كان هنالمعرفة إ الدراسةهدفت 

شركة غير مالية  (54)ستعانة بالبيانات المالية لعدد ولتحقيق أهداف الدراسة تم الإ ،أدائها المالي

لقياس المتغير و ، 2117 – 2113مدرجة في سوق مسقط للأوراق المالية وذلك عن الأعوام من 

لي للشركات ستخدام قيمة الأصول غير الملموسة المفصح عنها في المركز الماالمستقل تم إ

عتبار مثل مصاريف البحث المصاريف التي لا ترسمل لكن تم أخذها بعين الإ لى بعضضافة إبالإ

هامش الربح قبل  ،الربحمجمل ستخدام كل من نسبة هامش إتم والموظفين، و  ،علان، الإوالتطوير

 .للشركات داء الماليالأ الفوائد والضرائب، هامش صافي الربح والعائد على الأصول لقياس

المالي  على الأداءيجابي للأصول غير الملموسة ت نتائج الدراسة وجود تأثير هام إظهر أ

الدراسة الشركات بزيادة الاستثمار في الأصول غير الملموسة وذلك  وأوصت ،للشركات بشكل عام

 الحصول على ميزة تنافسية.و لتحسين نسب الربحية لديها 

 ( بعنوان:Jerman & Jankovic, 2018دراسة )
"The Importance of Intangible Assets in the Hotel Industry: the Case 

of Croatia & Slovenia" 

 ،الأصول غير الملموسة بالنسبة للفنادق في كرواتيا وسلوفينيا هميةألى تحليل هدفت الدراسة إ

ولتحقيق أهداف ، الشركاتهذه تأثير الأصول غير الملموسة على ربحية  دراسةلى ضافة إبالإ

شركة وذلك  711الدراسة تم تحليل البيانات المالية المنشورة للشركات عينة الدراسة وعددها تقريبا 

قيم الأصول غير متغير الدراسة المستقل من خلال  تم قياس، و 2115 – 2111عن الأعوام من 
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بينما تم قياس  ،صولقسومة على صافي الأمالملموسة المفصح عنها في القوائم المالية للشركات 

 .الملكية وهامش صافي الربححقوق العائد على  ،الربحية باستخدام نسبة العائد على الأصول

ها مالفنادق عينة الدراسة عن الأصول غير الملموسة في قوائ فصاحإقلة الدراسة  نتائجأظهرت 

ت ار ش، وأةالملموسة والربحيالأصول غير  دلالة بينلى عدم وجود علاقة ذات ضافة إبالإ ،المالية

ن إغير الملموسة ف على أهمية الأصولالدراسات  الكثير من كيدنه بالرغم من تألى أالدراسة إ

 .محدودة جدا عينة الدراسةالمعلومات المتاحة عنها في البيانات المالية للفنادق 

 ( بعنوان:Zhang, 2017دراسة )
"Relationship between Intangible Assets & Financial Performance of 

Listed Telecommunication Firms in China Based on Empirical 

Analysis". 

داء الشركات المالي وذلك لعينة صول غير الملموسة على أالأ رثيأت لفحصهدفت الدراسة 

المالية لتلك  وباستخدام البياناتتصالات في الصين شركة من شركات الإ (17)مكونة من 

 .2116 – 2114عوام من وذلك عن الأ الشركات

جمالي الأصول بينما تم ت قسمة الأصول غير الملموسة على إتم المستقللقياس المتغير 

ن للأصول ، وقد أظهرت نتائج الدراسة أتخدام نسبة العائد على الأصول لقياس الأداء الماليإس

على الأصول للشركات عينة يجابي على الأداء المالي مقاسا بالعائد تاثير هام وا   الملموسةغير 

 الدراسة.
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 ( بعنوان:Mendoza, 2017دراسة )
"Relationship between Intangible Assets and Cash Flows an Empirical 

Analysis of Publicly Listed Corporations in the Philippines" 

على المفصح عنها بالقوائم المالية صول غير الملموسة الأهدفت الدراسة لفحص تأثير 

انات المالية المنشورة لهم من خلال البيو  ،شركة عامة في الفلبين (141) وذلك لـالتدفقات النقدية 

 .2113 – 2111عوام من عن الأ

 ،النقدية جمالي التدفقاتعلى إالدراسة وجود تأثير هام للأصول غير الملموسة نتائج ظهرت أ

الدراسة  ، وبينتكل على حدا والتمويلية والإستثمارية ةنشطة التشغيليالتدفقات النقدية من الأ ىوعل

وصت الدراسة بتوسيع ، وألآخر يختلف من قطاعو  ليس متشابه لجميع القطاعاتثير يضا أن التأأ

 .لى حداكل قطاع ع شمل الدراسات لاحقا  ن تضوع الدراسة مستقبلا واقترحت أالبحث في مو 

 بعنوان: (Li & Wang, 2014دراسة )
"Impact of Intangible Assets on Profitability of Hong Kong Listed 

Information Technology Companies" 

يا جتكنولو ت ي لشركاداء المالغير الملموسة والأ صولت الدراسة لتحليل العلاقة بين الأهدف

وذلك من خلال  ،شركة (52)في السوق المالي في هونج كونج وعددها  الم ـدرجةالمعلومات 

هداف الدراسة لتحقيق أ، 2112 – 2118من عن السنوات لتلك الشركات البيانات المالية المنشورة 

 ثأنواع من البيانات وهي مصاريف البح ثلاثةل غير الملموسة من خلال و تم قياس الأص

ل لقياس و صبينما تم استخدام العائد على الأ، ومنافع الموظفينعلى المبيعات  التدريب ،والتطوير

 .ضابطة الربح كمتغيراتصول وصافي جمالي الأإم ااستخدداء المالي، و الأ

والتدريب على المبيعات كان لهم  من مصاريف البحث والتطوير أن كلنتائج الدراسة  أظهرت

 .لمنافع الموظفين أثرداء المالي بينما لم يوجد يجابي على الأثر إأ
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 ملخص الدراسات السابقة

 (1جدول )ال
 باللغة العربية ملخص الدراسات السابقة

 ستفادة من الدراسةالإ نتائج الدراسةأهم  متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
(: 2122بني عطية وبني أحمد )

"الإفصاح عن الأصول غير الملموسة 
وأثره على جودة التقارير المالية: دراسة 
ميدانية على الشركات المساهمة العامة 

 "بورصة عم انفي  الم ـدرجةالأردنية 

 المتغير المستقل:
 صول غير الملموسةالأ

 :المتغير التابع
جودة التقارير المالية 

والتمثيل )الملائمة 
 الصادق(

عن يوجد أثر للإفصاح 
غير الملموسة  الأصول

على جودة التقارير 
المالية )الملائمة 
 (والتمثيل الصادق

 صياغة الأدب النظري

 :(2121)عبد الرحمن والجهني،  
"أثر الموجودات غير الملموسة على 

الأداء المالي: شركات المواد الأساسية 
 السعودية"

 

 المتغير المستقل:
 صول غير الملموسةالأ

 :المتغير التابع
العائد على الأصول  

 على السهمالعائد 
 ئد على حقوق الملكيةاالع

صول غير يوجد أثر للأ
على الأداء  الملموسة

بالعائد  :المالي مقاسا
على الأصول، العائد 

 والعائد على على السهم
 حقوق الملكية

 متغيرات الدراسة  قياس

 :(2121)ياسين وآخرون، 
"أثر الموجودات غير الملموسة في 

 الم ـدرجةالأداء المالي للبنوك القطرية 
 في بورصة الدوحة"

 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
العائد على الأصول 

 على السهمالعائد 
 العائد على حقوق الملكية

 نسبة المديونية

صول غير يوجد أثر للأ
على الأداء  الملموسة

المالي مقاسا: بالعائد 
على الأصول، العائد 

، العائد على على السهم
حقوق الملكية ونسبة 

 المديونية

 صياغة الأدب النظري

 (: 2121)عبد الله، 
"أثر الإفصاح عن الأصول غير 
الملموسة )المواقع الإلكترونية( في 

بحث تطبيقي  –تحسين الأداء المالي 
التجارية بين عينة من المصارف 

 العراقية"
 
 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
الاستثمار العائد على 

 على الأصول العائد
 نسبة المديونية  

Tobin Q 
القيمة الاقتصادية 

 المضافة

لأصول عدم وجود أثر ل
على كل  غير الملموسة

العائد على من 
على  العائد ،ستثمارالإ

 نسبة، الأصول
 TobinQ، المديونية

 والقيمة الاقتصادية
 المضافة

بناء الفكرة العامة 
 للدراسة
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 ستفادة من الدراسةالإ نتائج الدراسةأهم  متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
 (: 2115)الدغيم، 

"الإفصاح المحاسبي عن الأصول غير 
الملموسة وأثره على الأداء المالي لدى 
الشركات المساهمة الكويتية للفترة 

في ظل معيار  2116 – 2112
 "38المحاسبة الدولي رقم 

 :المتغير المستقل
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
على حقوق الملكية العائد 

 العائد على الأصول

لعدة أنواع من أثر  يوجد
الأصول غير الملموسة 

كل على حدا على 
للشركات  الأداء المالي
بينما لم  عينة البحث

 أخرى  أثر لأنواعيوجد 

 بناء أنموذج الدراسة

 (: 2115)الصمادي، 
"أثر الأصول غير الملموسة على الأداء 
المالي: دراسة تطبيقية على شركات 

 المساهمة العامة الخدمية الأردنية"
 

 المتغير المستقل:
 لأصول غير الملموسة ا

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول
 العائد على السهم 
 الملكيةالعائد على حقوق 

 المتغيرات الضابطة:
 نسبة المديونية
 حجم الشركة

وجود أثر للأصول غير 
الملموسة على الأداء 
المالي مقاسا بالعائد 
على الأصول، العائد 
على السهم والعائد على 

 حقوق الملكية

 بناء أنموذج الدراسة

 :(2118)الشبيل وأحمد،  
"أثر الأصول غير الملموسة على 
التدفقات النقدية في البنوك الأردنية 

 "بورصة عم انفي  الم ـدرجة
 

 :المتغير المستقل
 لأصول غير الملموسةا

 :المتغير التابع
 من: التدفقات النقدية

 العمليات التشغيلية
 العمليات التمويلية

 ستثماريةالعمليات الإ

وجود أثر إيجابي 
الملموسة للأصول غير 

على التدفقات النقدية 
 من العمليات التشغيلية

د أثر سلبي وج بينما
للأصول غير الملموسة 

نقدية على التدفقات ال
من العمليات التمويلية 

 ستثمارية والإ

 صياغة الأدب النظري

 (: 2117)النجار، 
"أثر كل من الإستثمار في الأصول 
غير الملموسة والأداء المالي والسياسة 
المالية على القيمة السوقية للشركات 

في بورصة  الم ـدرجةالعامة المساهمة 
 فلسطين"

 

 المتغير المستقل:
 لأصول غير الملموسة ا

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول

 نسبة التداول
 معدل دوران الأصول

 نسبة الدين 
نسبة توزيع الارباح 

Tobin Q 

الإستثمار في الأصول 
غير الملموسة والأداء 

المالي والسياسات 
المالية تؤثر بشكل 

يجابي على  جوهري وا 
 القيمة السوقية للشركات

 النظري الأدبصياغة 
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 ستفادة من الدراسةالإ نتائج الدراسةأهم  متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
 (:2116)كشكو، 

"مدى الإفصاح عن الأصول غير 
الملموسة في التقارير المالية للشركات 

 في بورصة فلسطين" الم ـدرجة
 

معظم الشركات  ـــــــ
الفلسطينية أفصحت 
بشكل كافي وبقوائم 
مستقلة عن الأصول 
غير الملموسة لديها 
بينما اكتفى البعض 
بوجودها في سياق 

 القوائم

 النظريالأدب صياغة 

 (:2116دراسة )المساعيد، 
"أثر الأصول غير الملموسة على 

في  الم ـدرجةالربحية في البنوك الأردنية 
 للأوراق المالية" بورصة عم ان

 

المتغير المستقل: 
 الأصول غير الملموسة 

 المتغير التابع:
 العائد على حقوق الملكية

 العائد على السهم 
 العائد على الاصول

وجود أثر إيجابي 
للأصول غير الملموسة 

العائد على السهم، على 
بينما لم يوجد أثر 

للأصول غير الملموسة 
على كل من العائد على 
الأصول والعائد على 

 حقوق الملكية

 بناء أنموذج الدراسة
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 (0جدول )ال
 باللغة الأجنبية ملخص الدراسات السابقة

 الدراسة ستفادة منالإ هم نتائج الدراسةأ متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
(Zelalem & Abebe, 

2022): 
"Does  Intangible   
Assets Affect the 
Financial   Performance 
& Policy of Commercial 
Banks in the Emerging 
Market?" 

 

 تقل:سالمتغير الم
 الأصول غير الملموسة 

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول

 العائد على حقوق الملكية
 الدين 

 :متغيرات ضابطة
 حجم الشركة 

 السيولة

صول غير للأ
الملموسة تأثير 

إيجابي على الأداء 
المالي مقاسا بالعائد 

على الأصول 
والعائد على حقوق 

الملكية، وتأثير 
سلبي على السياسة 
 المالية مقاسة بالدين 

 قياس متغيرات الدراسة

(Innocent, Nwanne.,& 
Effiong, 2022): 

"Empirical Review of 
Intangible Assets on 
Financial Performance of 
Listed Oil & Gas Sector 
in Nigeria" 

 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة 

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول

 العائد على حقوق الملكية
العائد على رأس المال 

 المستخدم
 :متغيرات ضابطة
 حجم الشركة 
 الرافعة المالية 

وجود تأثيرايجابي 
 هام للأصولغير 

غير الملموسة على 
كل من العائد على 
الأصول، العائد 

على حقوق الملكية 
والعائد على رأس 
 المال المستخدم

 قياس متغيرات الدراسة

(Opu, Mahfud., Dewi & 
Mapp., 2021:) 

"The effect of Intangible 
Asset, Capacity of 
Financial Resource & 
Regulation. Evidence 
from Financial 
Performance of Small 
Business Firms" 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملوسة

 الموارد المالية 
 التعليمات واللوائح 

 المتغير التابع:
 الأداء المالي

يوجد أثر للأصول 
غير الملموسة 

والتعليمات واللوائح 
المالي  على الأداء

 ،للشركات الصغيرة
بينما لم يوجد أثر 

 للموارد المالية

 بناء الفكرة العامة للدراسة
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 الإستفادة من الدراسة أهم نتائج الدراسة متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
(Aguiar, Tortoli, Figari & 

Junior, 2021:) 
"Analysis of the Influence 
of Intangible Assets on 
the Performance of 
Brazilian Companies" 

 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
 العائد على حقوق الملكية

العائد على الأصول 
 الهامش التشغيلي
 العائد على السهم 

 القيمة السوقية المضافة 

الشركات وجد أن 
التي تستخدم 
الأصول غير 

بكثافة الملموسة 
قدمت أداء أعلى في 

معظم المؤشرات 
بإستثناء  والسنوات

نسبة العائد على 
 السهم

 صياغة الأدب النظري

 (Hasprova, Brabec & 
Rozkovec, 2019:) 

"The Influence of  
Intangible Assets on 
Company Performance" 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
 المبيعات

يرادات بعد الضرائب الإ
يرادات قبل الفوائد الإ

 والضرائب
يرادات قبل الفوائد الإ

ستهلاك والضرائب والإ
 طفاءوالإ

ايجابي وجود أثر 
للأصول غير 

الملموسة على أداء 
الشركات وفقا للنسب 

  المستخدمة
 

 صياغة مشكلة الدراسة

(Kaymaz, Yilmaz & 
Kaymaz, 2019:) 

"The  Impact of  
Intangible Factors on 
Profitability: Evidence 
from Corporations traded 
at  Muscat Securities 
Market in Oman" 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
هامش مجمل الربح هامش 

 ضرائبالربح قبل الفوائد وال
 هامش صافي الربح 
 العائد على الأصول

وجود تأثير هام 
إيجابي للأصول 
على غير الملموسة 

المالي  الأداء
 للشركات بشكل عام

 بناء أنموذج الدراسة

(Jerman & Jankovic, 
2018:) 

"The Importance of 
Intangible Assets in the 
Hotel Industry: the Case 
of Croatia & Slovenia" 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول

 العائد على حقوق الملكية 
 هامش صافي الربح

عدم وجود علاقة 
 دلالة بينذات 

 الأصول 
غير الملموسة 

 ومؤشرات الربحية
 المستخدمة

 بناء أنموذج الدراسة
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 الإستفادة من الدراسة أهم نتائج الدراسة متغيرات الدراسة الباحث / عنوان الدراسة
(Zhang, 2017:) 

"Relationship between 
Intangible Assets & 
Financial Performance of 
Listed 
Telecommunication 
Firms in China Based on 
Empirical Analysis" 

 المتغير المستقل: 
 الأصول غير الملموسة 

 المتغير التابع:
 العائد على الأصول

أن للأصول وجد 
غير الملموسة تاثير 

يجابي على ام وا  ه
الأداء المالي مقاسا 

بالعائد على 
 الأصول

 قياس متغيرات الدراسة

(Mendoza, 2017:) 
"Relationship between 
Intangible Assets and 
Cash Flows an Empirical 
Analysis of Publicly 
Listed Corporations in 
the Philippines" 

 المتغير المستقل:
 الأصول غير الملموسة 

 المتغير التابع:
 من:التدفقات النقدية  
الأنشطة التشغيلية  

الإستثمارية  الأنشطة 
 الأنشطة التمويلية 

وجود تأثير هام 
للأصول غير 
الملموسة على 

إجمالي التدفقات 
النقدية، وعلى 

التدفقات النقدية من 
الأنشطة التشغيلية 

والإستثمارية 
والتمويلية كل على 

 حدا

 صياغة الأدب النظري

(Li & Wang, 2014:) 
"Impact of Intangible 
Assets on Profitability of 
Hong Kong Listed 
 Information Technology 
Companies" 

 المتغير المستقل:
 :الأصول غير الملموسة

 مصاريف البحث والتطوير
 التدريب على المبيعات 

 منافع الموظفين
 المتغير التابع:

 العائد على الأصول 
 متغيرات ضابطة:
 اجمالي الأصول 

 صافي الربح 

أن  نتائجالأظهرت 
كل من مصاريف 
البحث والتطوير 
والتدريب على 

المبيعات كان لهم 
لى أثر ايجابي ع

الأداء المالي بينما 
ثر لمنافع لم يوجد أ
 الموظفين

 

 بناء الفكرة العامة للدراسة
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 ما يميز هذه الدراسة 0-4-2

صول من حيث تناول الأ لهاا ه الدراسة تعتبر امتداد  السابقة فإن هذ للدراسات رجوعالمن خلال 

ة تتميز سن هذه الدرافإ - حسب علم الباحثة -ه لا أن، إداء الماليثرها على الأأو ة سغير الملمو 

 ما يلي:قة فيباات السعن الدراس

صول غير ثر الأالسابقة تناولت أن معظم الدراسات طبيعة مجتمع وعينة الدراسة حيث أ .1

 وشركات الإتصالاتشركات الخدمات  ،خرى مثل البنوكالملموسة على قطاعات أ

 قطاعات فيكذلك و ( 2116دراسة )المساعيد، و  (2115)الصمادي، دراسة  والتكنولوجيا مثل

 & Zelalemدراسة )(، 2121الرحمن والجهني، )عبد دراسةمثل مختلفة خرى وبلدان أ

Abebe, 2022)،  دراسة(Zhang, 2017)  ق هذه يطببينما تم ت (2115)الدغيم، دراسة و

لب موضوع الدراسة المزيد من البحث في طعلى القطاع الصناعي في الاردن حيث يتالدراسة 

 .والمناطق القطاعات الاقتصاديةتلف مخ

ئد على السهم، داء المالي وهي العاالدراسة عدة متغيرات كمؤشرات لقياس الأهذه استخدام  .2

 .الربحصافي هامش العائد على الأصول، العائد على حقوق الملكية و 

 الفترة منحيث تغطى  البيانات الخاصة بهالدراسة واختلاف الفترة التي تغطيها هذه ا حداثة .3

 .2121وحتى  2111
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 :الفصل الثالث
 منهجية الدراسة

 تمهيد
 .البحث المستخدم منهج 3-1

 .مجتمع الدراسة 3-2
 .عينة الدراسة 3-3
 .أداة الدراسة 3-4
 .متغيرات الدراسة 3-5
 .النموذج القياسي للدراسة 3-6
 .مصادر جمع البيانات 3-7

 .الإحصائية المستخدمة المعالجة 3-8
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 الفصل الثالث
 منهجية الدراسة

 تمهيد

 ،الدراسة ةاوأد ويبين مجتمع وعينة الدراسة البحث المستخدمة منهجيةهذا الفصل  يستعرض

مصادر جمع  ويتضمن أيضا   للدراسة، القياسيوالنموذج  ويتناول كذلك طرق قياس متغيرات الدراسة

 ."ستخدمتها الدراسةاالإحصائية التي  المعالجةو  البيانات

 المستخدم البحث منهج 2-1

كميا يصف الواقع أو الظاهرة وصفا  دقيقا   حيث على المنهج الوصفياعتمدت الدراسة الحالية 

أما التعبير الكمي فيعطينا وصفا   ،خصائص الظاهرة ويوضحفالتعبير النوعي يصف  ،أو نوعيا

رقميا  يوضح مقدار هذه الظاهرة أو حجمها وصولا  إلى نتائج أو تعميمات تساعد في فهم واقع 

اسة في إجراءها على المنهج الدر  كذلك واعتمدت ،(1122 ،الظاهرة أو المشكلة )الشربيني وآخرون

 ،يهتم بالطرق التي تستدل على وجود نتائج في المجتمع الإحصائي حيثلي )التحليلي( ستدلاالإ

ي والغرض من شكل كم  بالبيانات  استخراجعن طريق عينات مسحوبة تمثل هذا المجتمع ومن ثم 

ستدلال على خصائص أو علاقات تخص هذا المنهج تشكيل قاعدة بيانات يمكن من خلالها الإ

تتم مهمة  حيث ،المجتمع الأصلي لديه نفس الخصائص ستدلال على أنومن ثم يتم الإ ،العينة

 " (.1122 ،)صوانستدلالي ر أساسا  على التحليل الاالتفسي



61 

 مجتمع الدراسة 2-0

ذات العلاقة بالمشكلة التي تسعى الدراسة  العناصرالكلية من  هو المجموعةمجتمع الدراسة "

 بورصة عم انفي  الم ـدرجةالدراسة من الشركات الصناعية  مجتمعوتألف ، تعميم النتائج عليهال

 .(1111 ،بورصة عم انشركة ) "(32( والبالغ عددها )22/21/1111لغاية )

 عينة الدراسة 2-2

 عتماد على الأسس التالية لتحديد عينة الدراسة:تم الإ

الفترة الزمنية من حيث الدراسة  لمتطلباتومطابقة  بورصة عم انفي أن تكون الشركة مدرجة  .2

وحتى عام  1122تكون قد استمرت في مزاولة نشاطها من عام  وبحيث أنمدار بحث الدراسة 

 بسبب تأثير جائحة كورونا.  1112حيث تم استثناء عام  1111

عنها البيانات اللازمة  وأن تتوفرقد أفصحت عن أصولها غير الملموسة  ةأن تكون الشرك .1

رات الدراسة حيث تم استثناء الشركات التي يوجد نقص في والتقارير الكاملة لقياس متغي

 .بورصة عم انتقاريرها المنشورة في 

الشروط تنطبق عليها مساهمة عامة  شركات صناعية( 9)الدراسة بلغت عينة  عليهوبناء 

تندرج تحت أربعة قطاعات صناعية مختلفة هي الصناعات الهندسية والإنشائية، الأغذية  ،أعلاه

ما نسبته  العينة وقد مثلتوالمشروبات، الصناعات الإستخراجية والتعدينية والصناعات الدوائية، 

مشاهدة لكل متغير من  (91جمالية )وبلغ عدد المشاهدات الإ ،( من مجتمع الدراسة1282%)

التي المساهمة العامة  الصناعية ( أسماء الشركات2)التالي رقم  ويوضح الجدول ،الدراسةمتغيرات 

 :مثلت عينة الدراسة
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 (3الجدول )
 "أسماء الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية التي مثلت عينة الدراسة

 الصناعي القطاع اسم الشركة
 ئيةنشاالهندسية والإالصناعات  العربية لصناعة المواسير المعدنية

 غذية والمشروباتالأ ستثمارات العامةالإ
 غذية والمشروباتالأ يورة للصناعات الغذائيةنس

 ينيةستخراجية والتعدعات الإاالصن ردنيةمناجم الفوسفات الأ
 الصناعات الإستخراجية والتعدينية البوتاس العربية

 والتعدينيةالصناعات الإستخراجية  اسمنت الشمالية

 الصناعات الدوائية دار الدواء للتنمية والاستثمار
 الصناعات الدوائية الحياة للصناعات الدوائية

 الصناعات الدوائية دويةفيلادلفيا لصناعة الأ
 

 أداة الدراسة 2-4

المتغير المستقل  لجمع البيانات اللازمة عن استخدامهاتم أداة الدراسة هي الوسيلة التي "

العائد  السهم،العائد على وهي ) وأبعاده (الأداء الماليوالمتغير التابع ) ،(الأصول غير الملموسة)

قارير السنوية تالعلى  عتمادتم الإوقد ( هامش صافي الربح والعائد على الأصول الملكية،على حقوق 

( 1122)من عام الممتدة فترة ال خلال بورصة عم انعلى الموقع الرسمي لالمنشورة القوائم المالية و 

 .كأداة رئيسية لجمع البيانات (1111)إلى عام 

 الدراسة متغيرات 2-5

 اشتملت الدراسة على المتغيرات التالية: 

 الأصول غير الملموسة. :المتغير المستقل

هـــامش  الملكيـــة،العائـــد علـــى حقـــوق  الســـهم،العائـــد علـــى ب مقاســـا : الأداء المـــاليالمتغيـــر التـــابع

 .صافي الربح والعائد على الأصول
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 (4الجدول )"
 "متغيرات الدراسة وطريقة قياسها

 المصدر طريقة قياسه نوعه المتغير

 مستقل الأصول غير الملموسة
ـــر الملموســـة  نســـبة الأصـــول غي
 الأصول إجمالي إلى

(Zhang,2017) 
 (1122)المساعيد، 

الأداء 
 المالي

العائد على السهم 
(EPS) 

 تابع

صـــــــــافي الـــــــــربح بعـــــــــد الفوائـــــــــد 
 عدد الأسهم العادية÷والضرائب

كما ورد في التقارير المنشورة 
  بورصة عم انموقع على 

العائد على حقوق 
 (ROEالملكية )

صــــــافي الــــــربح بعــــــد الضــــــريبة 
 مجموع حقوق المساهمين ÷

كما ورد في التقارير المنشورة 
  بورصة عم انعلى موقع 

هامش صافي 
 (PMالربح )

صـــــــــــــــــــــافي الـــــــــــــــــــــربح بعـــــــــــــــــــــد 
 المبيعات÷الضريبة

كما ورد في التقارير المنشورة 
  بورصة عم انعلى موقع 

العائد على 
 (ROAالأصول )

صـــــــــــــــــــــافي الـــــــــــــــــــــربح بعـــــــــــــــــــــد 
 مجموع الأصول÷الضرائب

كما ورد في التقارير المنشورة 
  بورصة عم انعلى موقع 

 

ردة واعتماد على البيانات الصول بالإجمالي الأإلى إصول غير الملموسة حتساب نسبة الأإ تم

فصاح عن الإالشركات بتلك حيث قامت  ،للشركات عينة الدراسة المنشورة في القوائم المالية

 بمسمىصول غير المتداولة مستقل ضمن الأ في صلب القوائم المالية كبندسة و صول غير الملمالأ

شركة مناجم الفوسفات و  ،الشهرة كما لدى شركة اسمنت الشمالية ، أوصول غير الملموسةالأ

ما ، أاس العربيةتستخدام كما لدى شركة البو و حقوق الإأ، 1121و 1122ة عن العامين يردنالأ

ستخراجها مباشرة من التقارير إفقد تم  ةساللشركات عينة الدر  الماليداء ل الأثالنسب المالية التي تم

 .بورصة عم انالمنشورة على موقع 

 دراسةالنموذج القياسي لل 2-6

العلاقة بين الأصول غير الملموسة  لوالتي تمث القياسية نماذجاللى إختبار إهدفت الدراسة 

 وفق المعادلات التالية: هومؤشرات الأداء المالي للشركات كل على حد
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EPS it = i+β1* Intangible assets it +eit…………………………. ..model (1) 

ROEit = i+β1* Intangible assets it +eit…………………………...model (2) 

PMit = i+β1* Intangible assets it +eit……………………………..model (3) 

ROAit = i+β1* Intangible assets it +eit…………………………. .model (4) 

 مصادر جمع البيانات 2-7

 :ما يليتم الاستعانة بها في هذه الدراسة تضمنت مصادر البيانات التي 

وأبحــاث  مــن كتــب ودراســات مراجعتــهتمثلــت المصــادر الثانويــة بمــا تــم  "ثانويــة:المصــادر ال .1

لكترونية التي خدمت ستعانة ببعض المواقع الإوتم الإ الدراسة،أجنبية وعربية حول موضوع 

 ".الدراسة

المنشــورة التقــارير الماليــة الســنوية مــن  البيانــاتعلــى  تــم الحصــولحيــث  "المصــادر الأوليــة:. 2

مـن الممتـدة عـن الفتـرة و  بورصـة عم ـانلكترونـي لالموقـع الإ مـن الصناعية الأردنيـةللشركات 

 ".(1111)عام ( إلى 1122عام )

 الإحصائية المستخدمة لمعالجةا 2-8

( في معالجة البيانات SPSSالحزم الإحصائية للعلوم الاجتماعية ) برنامجاعتمدت الدراسة "

، بعد تفريغ المؤشرات والنسب هافرضياتها وتحقيق أهدافللإجابة عن أسئلة الدراسة واختبار 

تطبيق الأساليب والمؤشرات لوالبيانات المالية من القوائم المالية إلى جداول البرنامج، وذلك 

 التالية:الإحصائية 

 .ياريةرافات المعنحية والإستخراج المتوسطات الحسابلإحصاء الوصفي: : مقاييس الإأول

للعلوم  ةعتماد على برمجة الحزم الاحصائيتم الإ :ستدلاليحصاء الإمقاييس الإ: ثانيا

 :حصائية التاليةيب والمؤشرات الإسالوذلك لنتمكن من تطبيق الأ (SPSS)الاجتماعية 
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2. Kolmogorov-Smirnov Testالتوزيع  : للتعرف على أن البيانات تقع ضمن

 .م لابيعي أالط

1. Durbin-Watson Testخطاء العشوائية رتباط الذاتي بين الأختبار مشكلة الإ: لإ

 .نحدار وقدرة النموذج على التنبؤالداخلة في معادلة الإ

ختبار أثر متغير لإ :(Simple Linear Regression)نحدار الخطي البسيط الإ .2

 .فقطواحد مستقل واحد على متغير تابع 
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 :الفصل الرابع
 تحليل البيانات واختبار الفرضيات 

 تمهيد
 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 4-1
 اختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي 4-2
 اختبار فرضيات الدراسة 4-3
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 الفصل الرابع
 واختبار الفرضيات  البياناتتحليل 

 تمهيد

البيانات  صلاحيةختبارات ا  غيرات الدراسة، و تحصاء الوصفى لمالإ نتائجيتناول هذا الفصل 

وذلك لتحقيق أهداف الدراسة  ختبار الفرضياتإ عرض نتائج لىإضافة حصائي بالإللتحليل الإ

 والإجابة على أسئلتها.

 ةلمتغيرات الدراس الوصفيالإحصاء  4-1

نحراف المعياري وأعلى قيمة وأدنى قيمة لوصف متغيرات تم استخراج الوسط الحسابي والإ

 " ( وكانت النتائج كما يلي:1111-1122الممتدة من )الدراسة خلال فترة الدراسة 

 للأصول غير الملموسةالإحصاء الوصفي 

 (5جدول )ال
 (2121-2111) الإحصاء الوصفي للأصول غير الملموسة للفترة

 Minimum Maximum Mean السنوات
Std.  

Deviation N 

1122 0 0.060 0.011 0.020 9 

1121 0 0.057 0.009 0.019 9 

1122 0 0.052 0.012 0.019 9 

1122 0 0.149 0.026 0.050 9 

1122 0 0.148 0.027 0.048 9 

1122 0 0.143 0.034 0.054 9 

1122 0 0.144 0.035 0.053 9 

1122 0 0.133 0.034 0.050 9 

1129 0 0.122 0.031 0.046 9 

1111 0 0.119 0.030 0.045 9 

 01 0.042 0.025 0.149 0 المؤشر الكلي
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المتوسط الحسابي للمتغير المستقل )الأصول غير أن إلى  أعلاه (2)رقم يشير الجدول 

( وبلغت أعلى 18121نحراف معياري )إ( وب18112( بلغ )1111-1122الملموسة( خلال الفترة )

 الفترة( خلال تلك 1وأدنى قيمة ) ،(1122( وتعود لشركة )مناجم الفوسفات( في عام )18229قيمة )

 أن بعضبالإضافة إلى طفاؤها خلال فترة الدراسة إتم أن بعض الأصول غير الملموسة  حيث

يكن لديها أصول غير ملموسة لبعض السنوات خاصة في بداية فترة الدراسة مما يدل  الشركات لم

 .تزايدفي لدى الشركات  الأصول غير الملموسة على أن الإستثمار في

 
 ( 2121-2111للأصول غير الملموسة للفترة ) المتوسط الحسابي :(2الشكل )

لى إوسط الحسابي لقيم نسبة الأصول غير الملموسة متعلاه أن ال( أ1) الشكلمن يتضح 

الشركات الصناعية عينة  خلال فترة الدراسة، مما يشير إلى إهتمام إجمالي الأصول أظهرت تزايدا  

 الدراسة بعناصر الأصول غير الملموسة والإفصاح عنها في القوائم المالية.

 حسب القطاع الصناعي صولجمالي الأوعند تصنيف نسبة الأصول غير الملموسة إلى إ

 :للشركات عينة الدراسة ظهرت النتائج التالية
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 (6جدول )ال
 القطاع الصناعيصول غير الملموسة وفق تصنيف نسبة الأ

 Mean القطاع الصناعي

 المتوسط الحسابي
Std.  Deviation 

 النحراف المعياري
N 

 حجم العينة

 21 0.002 0.002 الصناعات الهندسية

 11 0.043 0.038 الأغذية والمشروبات

 21 0.057 0.037 الصناعات الإستخراجية

 21 0.016 0.012 الصناعات الدوائية

 01 0.042 0.024 المؤشر الكلي

ن قطاع صول أجمالي الألى إإة سصول غير الملمو ية لنسبة الأوتشير قيم المتوسطات الحساب

، كبرستخراجية كان لها النسبة الأاعات الإضافة الى قطاع الصنغذية والمشروبات بالإصناعات الأ

 وتطويرا   يتطلب ذلك تحديثا متكررا  ن هذه القطاعات قائمة على التكنولوجيا حيث ويرجع ذلك إلى أ

ن التميز أ كما ،ستمرار على المدى الطويلوخلاف ذلك لا يمكن للشركة الإ ،جاتت والمنتلافي الآ

في  أكبر بشكلمر ثن تستاعات فمن المتوقع أساسي لهذه الصنمن خلال الإبتكار هو الشعار الأ

 الملموسة.صول غير الأ

صول غير ات في نسبة الأمعنوية الفروق ANOVA-F-TESTختبار إ جئانتكما أظهرت 

( والبالغة F.Sig) من خلال قيمة صول حسب القطاع الصناعيالملموسة إلى إجمالي الأ

 كما يوضح جدول النتائج التالي:  (1812قل من )أ( وهي 181229)
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 (7جدول )ال
 ANOVA-F-TESTختبار إنتائج 

Method df Value Probability 

Anova F-test (3, 86) 3.749369 0.0139 

Welch F-test* (3, 42.7347) 11.72313 0.0000 

*Test allows for unequal cell variances  

Analysis of Variance 

Source of Variation df Sum of Sq. Mean Sq. 

Between 3 0.017878 0.005959 

Within 86 0.136691 0.001589 

Total 89 0.154569 0.001737 

Category Statistics 

INDUSTRY Count Mean Std. Dev. of Mean 

1 10 0.001900 0.002424 0.000767 

2 20 0.038450 0.042726 0.009554 

3 30 0.036633 0.057086 0.010422 

4 30 0.012267 0.016026 0.002926 

All 90 0.025056 0.041674 0.004393 
 

 :(EPSللعائد على السهم )الإحصاء الوصفي 
 (8جدول )ال

 (2121-2111) الإحصاء الوصفي للعائد على السهم للفترة

 Minimum السنوات

 أدنى قيمة
Maximum 
 أعلى قيمة

Mean 

 المتوسط الحسابي
Std.  Deviation 

 النحراف المعياري
N 

 حجم العينة

1122 -0.250 3.600 0.826 1.530 9 

1121 -0.180 2.390 0.527 0.905 9 

1122 0.020 1.570 0.317 0.476 9 

1122 0.090 1.200 0.439 0.389 9 

1122 -0.070 1.570 0.400 0.475 9 

1122 -1.080 0.750 0.092 0.485 9 

1122 -0.580 1.080 0.129 0.462 9 

1122 -0.240 1.500 0.288 0.507 9 

1129 -0.290 1.820 0.322 0.592 9 

1111 -0.090 1.520 0.336 0.472 9 

 01 0.702 0.367 3.600 1.080- المؤشر الكلي
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( العائد على السهم) التابعالمتوسط الحسابي للمتغير أن إلى أعلاه ( 2)رقم يشير الجدول 

( وبلغت أعلى قيمة 18211نحراف معياري )إ( وب18222)بلغ ( 1111-1122خلال الفترة )

تعود لشركة  (-28121وأدنى قيمة ) (،1122وتعود لشركة )البوتاس العربية( في عام ) (2821)

ن الشركة القيم السالبة للعائد على السهم إلى أوتشير  .(1122)مناجم الفوسفات الأردنية( في عام )

نسبة العائد على السهم ظهرت  سالب( وعند إحتسابالدخل  )صافيحققت خسائر  السنةفي تلك 

 سالبة.بقيمة 

 
 ( 2121-2111للعائد على السهم للفترة ) المتوسط الحسابي :(3الشكل )

خلال فترة  (EPSقيم المتوسط الحسابي للعائد على السهم )كما يوضح الشكل أعلاه فإن 

 حيث بلغت أقل قيمة 1122لى عام إ 1122خلال الفترة من عام  ا  نخفاضإ أظهرتالدراسة 

( عام 336.لى )ثم عاودت الإرتفاع بعد ذلك لتصل إ، 1122خلال عام  EPS (.092)لمتوسط 

1111. 
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 (ROEللعائد على حقوق الملكية )الإحصاء الوصفي 

 (0جدول )ال
 (2121-2111الإحصاء الوصفي للعائد على حقوق الملكية للفترة)

 Minimum السنوات

 أدنى قيمة
Maximum 
 أعلى قيمة

Mean 

 المتوسط الحسابي
Std.  Deviation 

 النحراف المعياري
N 

 حجم العينة

1122 -10.870 29.520 8.849 13.357 9 

1121 -23.620 20.630 7.314 14.262 9 

1122 0.200 22.410 11.178 6.677 9 

1122 2.560 51.010 16.871 14.621 9 

1122 -4.630 31.360 12.118 10.611 9 

1122 -12.360 16.540 6.660 8.032 9 

1122 -22.010 13.810 4.838 11.931 9 

1122 -19.430 14.780 4.974 10.672 9 

1129 -31.380 17.010 5.440 14.819 9 

1111 -6.820 27.890 9.521 10.004 9 

 01 11.767 8.776 51.010 31.380- المؤشر الكلي

العائد على حقوق ) التابعالمتوسط الحسابي للمتغير أن إلى أعلاه ( 9)رقم يشير الجدول 

( وبلغت أعلى 228222نحراف معياري )إ( وب28222)بلغ ( 1111-1122( خلال الفترة )الملكية

وأدنى قيمة  ،(1122وتعود لشركة )فيلادلفيا لصناعة الأدوية( في عام ) (228121قيمة )

السالبة وتشير القيم ، (1129تعود لشركة )دار الدواء للتنمية والاستثمار( في عام ) (-228221)

 لنسبة العائد على حقوق الملكية الى تحقيق الشركة خسائر مالية في تلك السنة.
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 ( 2121-2111للعائد على حقوق الملكية للفترة ) المتوسط الحسابي :(4الشكل )

 ا  تذبذب أظهرت (ROEقيم المتوسط الحسابي للعائد على حقوق الملكية ) فإنوفق الشكل أعلاه 

 1122بلغ ذروته في عام  1122عام  حيث شهدت ارتفاعا   1111لى إ 1122خلال الفترة من عام 

( 28222لى )( ثم عاودت الإنخفاض إ228222كية )كانت قيمة متوسط العائد على حقوق المل ذإ

 .1111( عام 98212وارتفعت إلى ) 1122عام 

 (PMلهامش صافي الربح )الإحصاء الوصفي 
 (11جدول )ال

 (2121-2111الإحصاء الوصفي لهامش صافي الربح للفترة)
 Minimum السنوات

 أدنى قيمة
Maximum 
 أعلى قيمة

Mean 

 المتوسط الحسابي
Std.  Deviation 

 النحراف المعياري
N 

 حجم العينة

1122 -14.290 41.620 12.440 18.755 9 

1121 -42.420 33.910 7.849 21.972 9 

1122 0.450 25.070 12.834 7.465 9 

1122 2.840 29.010 16.308 9.019 9 

1122 -7.400 26.310 13.532 11.116 9 

1122 -16.400 27.000 10.931 12.827 9 

1122 -18.470 21.230 9.597 14.035 9 

1122 -11.330 25.870 8.664 11.314 9 

1129 -13.670 30.060 10.718 12.844 9 

1111 -14.090 27.820 10.901 12.293 9 

 01 13.286 11.377 41.620 42.420- المؤشر الكلي

11.178

7.314
8.849

16.871

12.118

6.66

9.521

5.44 4.974 4.838

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

2011201220132014201520162017201820192020

mean



73 

( هامش صافي الربح) التابعالمتوسط الحسابي للمتغير أن إلى أعلاه ( 21)رقم يشير الجدول 

( وبلغت أعلى قيمة 228122نحراف معياري )إ( وب228222)بلغ ( 1111-1122خلال الفترة )

تعود لشركة  (-21821وأدنى قيمة ) (،1122وتعود لشركة )البوتاس العربية( في عام ) (22821)

 .(1121)فيلادلفيا لصناعة الأدوية( في عام )

 
 ( 2121-2111لهامش صافي الربح للفترة ) المتوسط الحسابي :(5الشكل )

خلال فترة  (PMنلاحظ من الشكل أعلاه تذبذب قيم المتوسط الحسابي لهامش صافي الربح )

رتفاع عام دها ليعود للإعنخفض بإثم  1122( في عام 228212على قيمة )وصل أالدراسة حيث 

 .1111عام  (218912لى )إوليصل  1129
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 (ROAالإحصاء الوصفي للعائد على الأصول )
 (11جدول )ال

 (2121-2111الإحصاء الوصفي للعائد على الأصول للفترة)
 Minimum السنوات

 أدنى قيمة
Maximum 
 أعلى قيمة

Mean 

 المتوسط الحسابي
Std.  Deviation 

 النحراف المعياري
N 

 حجم العينة

1122 -6.500 24.500 7.803 10.291 9 

1121 -14.550 18.350 6.337 9.943 9 

1122 0.230 13.680 7.983 4.760 9 

1122 1.730 38.400 12.677 11.078 9 

1122 -3.470 26.180 9.137 8.505 9 

1122 -7.930 11.590 5.264 5.789 9 

1122 -9.620 11.610 4.764 7.105 9 

1122 -5.570 12.360 4.631 5.654 9 

1129 -7.520 13.940 5.726 6.522 9 

1111 -5.250 11.340 5.666 5.495 9 

 01 7.784 6.999 38.400 14.550- المؤشر الكلي

( العائد على الأصول) التابعالمتوسط الحسابي للمتغير أن إلى أعلاه ( 22)رقم يشير الجدول 

( وبلغت أعلى قيمة 28222( وبانحراف معياري )28999)بلغ ( 1111-1122خلال الفترة )

تعود  (-22822وأدنى قيمة ) ،(1122وتعود لشركة )فيلادلفيا لصناعة الأدوية( في عام ) (2282)

 .(1121لشركة )فيلادلفيا لصناعة الأدوية( في عام )

 (2121-2111(: المتوسط الحسابي للعائد على الأصول للفترة )6الشكل )
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بلغ ذروته بأعلى قيمة  (ROAل )و علاه بأن المتوسط الحسابي للعائد على الأصأالشكل بلاحظ ن

 .1111و 1129ليعود ويرتفع قليلا  عامي  ا  ثم شهد بعدها انخفاض 1122( وذلك عام 218222)

 اختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي 4-0

 التوزيع الطبيعي ختبارا :أولا 

 ،(21)رقم التي تم جمعها والموضح في الجدول  للبيانات التوزيع الطبيعي اختبارإجراء "تم 

 حيث تم إجراء اختبار"، "التوزيع الطبيعي أم لا تقع تحتللتأكد إذا ما كانت البيانات وذلك 

(One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test)،  توزيع البيانات  للكشف عنوالذي يستخدم

 Sigومن شروط التوزيع الطبيعي أن تكون قيمة "، "(21طبيعيا  في حال كان عدد المشاهدات أكبر من )

 (.Doane & Seward, 2015( )1812) "للبيانات أكبر من

 (12جدول )ال
 (K-Sبالعتماد على اختبار ) التوزيع الطبيعي للبيانات

الأصول غير  المتغيرات
 الملموسة

العائد على 
 السهم

العائد على 
 حقوق الملكية

هامش صافي 
 الربح

العائد على 
 الأصول

N 91 91 91 91 91 

Kolmogorov-

Smirnov (K-S) 28222 28122 28122 28222 28112 
Sig 18122 18122 18122 18229 18221 

( تشير إلى أن البيانات كانت موزعة 21)رقم ختبار الموضحة في الجدول بيانات الإ" إن

تفسر  كما" ،"(1812أكبر من ) ةقيموالتي حملت ( لجميع متغيرات الدراسة Sigقيمة ) بدلالة ،طبيعيا  

اخترنا جميع العينات الممكنة من  ( أنه إذاCentral Limit Theoremنظرية النهاية المركزية )

فإننا سنجد توزيع جميع الأوساط الحسابية لهذه  ،وحسبنا الوسط الحسابي لكل عينة ،مجتمع ما

العينات قريب من التوزيع الطبيعي حتى لو لم يكن التوزيع الأصلي للمجتمع قريبا  من التوزيع 

 .(Field, 2018) "الأقل ( مشاهدة على21الطبيعي ولكن بشرط أن يكون في كل عينة )
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 (Autocorrelation) رتباط الذاتياختبار الإ  ثانياا:

نحدار والتي رتباط الذاتي في نموذج الإخلو البيانات من مشكلة الإمن  ختبارالإيتحقق هذا 

، (Durbin.Watson)ويتم التأكد من ذلك بإجراء اختبار  "،"تضعف من قدرة النموذج على التنبؤ

وعادة يتم مقارنة قيمة " (،1122 ،)داود والسواعي "(2-1)حيث تنحصر قيمته بين 

(Durbin.Watson) المحسوبة ( مع قيمتيها الجدولية، وهما القيمة العلياdu( والقيمة الدنيا )dl ،)

ن ذلك يعني عدم وجود مشكلة إ( فduفإذا كانت القيمة المحسوبة أكبر من القيمة الجدولية العليا )

 .(Gujarati & Porter, 2017) "نحداررتباط الذاتي في معادلة الإالإ

(، duكبر من قيمها الجدولية العليا )أ (D.W)قيمة  يتضح أن"أدناه  (22)رقم  الجدولبناء على نتائج 

 ."نحدارالإفي نموذج  للإستخداموصلاحيتها  رتباط الذاتيعدم وجود مشكلة الإ إلىمما يشير 

 (13جدول )ال
 ( D.Wنتائج اختبار الرتباط الذاتي )

 1Ho .2Ho .3Ho .4Ho. الفرضية

 18222 28292 18222 28221 المحسوبة DWقيمة 
 dU 28229الجدولية العليا  D.W قيمة
 dl 28222الجدولية الدنيا  D.Wقيمة 

 "وجد مشكلة ارتباط ذاتيتل : النتيجة"
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 الدراسةاختبار فرضيات  4-2
نحدار الخطي البسيط ستخدام الإإب فرضيات الدراسةتحليل واختبار "الجزء من الدراسة  هذايتناول 

نحدار الخطي البسيط في التنبؤ بتغير المتغير ( ويستخدم الإ=ex1β+Y+وتكون المعادلة الرياضية )

 ."التابع يؤثر فيه متغير مستقل واحد

 حيث أن: 
Y= المتغير التابع 
= ( القيمة الثابتةConstant) ( أوIntercept) 
β1= ميل الانحدارy  على المتغير المستقل 
X1= المتغير المستقل 

e= الخطأ العشوائي 
 كما يلي: (HO)الفرضية العدمية وقد تم الاعتماد على قواعد القرار لقبول أو رفض 

  ()  . مستوى الدللة1

( فأقل 05.ذا كان مستوى الدلالة )إلالة المعنوية وعليه دلمستوى ال علىأكحد  05.))تم اعتماد 

( فإنه لا يوجد 05.كبر من )أالدلالة  ذا بلغ مستوىإأما  ،حصائيةإعلى وجود أثر ذو دلالة  دل ذلك

 حصائية.إأثر ذو دلالة 

 المحسوبة  Tقيمة. 2

ذا كانت إبحيث  ،و قبول الفرضياتأالمحسوبة كقاعدة ثانية لرفض T قيمة على  عتمادالإتم 

ذا كانت وا   (HO) كبر من قيمتها الجدولية دل ذلك على رفض الفرضية العدميةأقيمة المحسوبة ال

 (.HO) قل من قيمتها الجدولية تقبل الفرضية العدميةأالقيمة المحسوبة 

 نتيجة اختبار الفرضية )الرئيسية(

OH" : أ يوجدلا( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 ".بورصة عم انفي  الم ـدرجةالأداء المالي للشركات الصناعية 
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استخدام اختبار اختبار الفرضيات الفرعية ب تمللإجابة عن السؤال الرئيسي في مشكلة الدراسة 

إن  نتائج اختبار الفرضيات الفرعية وبينت "(Simple Linear Regressionنحدار البسيط )الإ

الأصول غير الملموسة استطاعت تحقيق إسهام بالتأثير على الأداء المالي مقاسا  بـ )العائد على 

( وهي أقل من T-Sigوالعائد على الأصول( بدلالة قيمة ) ،وهامش صافي الربح ،حقوق الملكية

في حين لم تحقق الأصول  ،المحسوبة وهي أكبر من قيمتها الجدولية Tوبدلالة قيمة  ،(1812)

من ( وهي أكبر T-Sigبالتأثير على العائد على السهم بدلالة قيمة ) ا  غير الملموسة إسهام

شرح تفصيلي لنتائج يلي وفيما  ،المحسوبة وهي أقل من قيمتها الجدولية Tوبدلالة قيمة  ،(1812)

 اختبار الفرضيات الفرعية.

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية )الأولى(

O.1H" :( لا يوجد اثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 ".بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية EPSالأداء المالي ممثلا  بالعائد على السهم )

نحــــدار البســـــيط تــــم اســــتخدام اختبــــار الإللإجابــــة عــــن الســــؤال الفرعــــي الأول فــــي مشــــكلة الدراســــة 

(Simple Linear Regression)"  (.22ه كما هي موضحة في الجدول )كانت نتائجو 

 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على السهم(نتائج اختبار : (14) جدولال

ابع
 الت

غير
لمت

ا
 

 البيان
 معاملات النحراف المعياري

Unstandardized 

Coefficients 

 المعياريةالمعاملات 
Standardized 

Coefficients 
( Tقيمة )

 المحسوبة
T. Sig 

 βمعامل بيتا  الخطأ المعياري الثابت Bمعامل 

E
P

S
 

 18122 18122  28222 18112 (Constant) الثابت

 18121 28212 18292 28221 28121 الأصول غير الملموسة

R 2R 2R Adj قيمةFالمحسوبة F.Sig 

1.101 1.136 1.125 3.326 1.172 

DF= (N-1)=89 " قيمةT ( =1.087الجدولية)" 

EPS=18122+18292×.الأصول غير الملموسة 
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متمثل اللنموذج هذه الفرضية و  الإحصائيختبار نتائج الإ" (2والشكل )( 22)رقم الجدول  وضحي

الأداء المالي  حد يمثلاومتغير تابع و  (الأصول غير الملموسة) :واحد وهومستقل بوجود متغير 

وجود علاقة إلى  ( مما يشير2982%=)Rيلاحظ أن معامل الارتباط و  "،"(العائد على السهم) بـمقاسا  

عدم  أعلاه الجدول ويلاحظ من "،"(EPS) بـ ا  مقاس الأصول غير الملموسة والأداء الماليبين  ضعيفة

الأداء المالي مقاسا  المتغير التابع  على للأصول غير الملموسةذو دلالة إحصائية  أثروجود 

 ( وأيضا  من خلال قيمة1812من ) أكبر( وهي 18121( والبالغة )T.Sig) من خلال قيمة ،(EPS)بـ

(T( المحسوبة وقيمتها )وهي 28212 )ما يمثل  وهو( 28922)والمساوية من قيمتها الجدولية  أقل

أن إلى "( 2R=122.1معامل التفسير ) وتشير قيمة ،"الأنموذج عند درجة حرية واحدةمعنوية هذا عدم 

 بـ الأداء المالي مقاسا   فيالحاصل  التباين من (%282)ما نسبته  تفسر قد  الأصول غير الملموسة

(EPS)" ." 

( OHالعدمية ) (، ونقبل الفرضيةaHالبديلة ) فرضيةال لا نستطيع قبول ؛وبناء على ما سبق

للأصول غير الملموسة على  (α≤0.05دلالة إحصائية عند مستوى ) ذوثر أيوجد لا : ""القائلة

 ". بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية EPSالأداء المالي ممثلا  بالعائد على السهم )

 .الأصول غير الملموسة×EPS =18122+18292:وعليه وبحسب المعادلة الرياضية

معدل العائد على السهم درجة واحدة ترافقها زيادة في  بالأصول غير الملموسة الزيادةن فإ

 (.18292بمقدار ) بورصة عم انفي  الم ـدرجةللشركات الصناعية 

نموذج أ معنوية( إلى F.Sig = 0.072( ومستوى دلالتها )28212المحسوبة ) F قيمةوتشير 

 ( ويمكن الإعتماد عليه من قبل المدراء والمستثمرين لإتخاذ قراراتهم.%21عند مستوى دلالة الدراسة )
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 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على السهم(نتائج اختبار  :(7) الشكل

 
 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية )الثانية(

2O.H" : ثر ذو دلالة إحصائية ألا يوجد( عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

بورصة في  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROEالأداء المالي ممثلا  بالعائد على حقوق الملكية )

 ".عم ان

تم استخدام اختبار الانحدار البسيط الفرعي الثاني في مشكلة الدراسة  السؤالللإجابة عن 

(Simple Linear Regression)"  (.22ه كما هي موضحة في الجدول )نتائجكانت و 
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 (15) جدولال
 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على حقوق الملكية(نتائج اختبار 

ابع
 الت

غير
لمت

ا
 

 البيان
 معاملات النحراف المعياري

Unstandardized 

Coefficients 

 المعاملات المعيارية
Standardized 

Coefficients 
( Tقيمة )

 المحسوبة
T.Sig 

 βمعامل بيتا  الخطأ المعياري الثابت Bمعامل 

R
O

E
 

 28922 28221  28922 1811 (Constant) الثابت

 *18122 18221 18112 198122 228221 الأصول غير الملموسة

R 2R 2R Adj ة قيمF لمحسوبةا F.Sig 

1.255 1.165 1.154 6.111 1.115* 

 "(α≤1.15*معنوي عند مستوى )"

DF= (N-1)=89 " قيمةT ( =1.087الجدولية)" 

ROE=28922+18112×.الأصول غير الملموسة 

متمثل اللنموذج هذه الفرضية و  الإحصائيختبار نتائج الإ" (2والشكل )( 22الجدول ) وضحي

الأداء المالي  يمثلحد اومتغير تابع و  (الأصول غير الملموسة) :واحد وهومستقل بوجود متغير 

وجود إلى  ( مما يشير1282%=)Rيلاحظ أن معامل الارتباط و "، "(العائد على حقوق الملكيةبـ)مقاسا  

 الجدول ويلاحظ من "،"(ROE) بـ ا  مقاس الأصول غير الملموسة والأداء الماليبين  ضعيفةعلاقة 

الأداء المالي مقاسا  المتغير التابع  على للأصول غير الملموسةذو دلالة إحصائية  أثروجود  أعلاه

 ( وأيضا  من خلال قيمة1812قل من )أ( وهي 18122( والبالغة )T.Sig) من خلال قيمة ،(ROE)بـ

(T( المحسوبة وقيمتها )وهي 18221 )ما يمثل  وهو( 28922)والمساوية كبر من قيمتها الجدولية أ

أن إلى "( 2R=122.1معامل التفسير ) وتشير قيمة ،"الأنموذج عند درجة حرية واحدةمعنوية هذا 

 بـ الأداء المالي مقاسا   فيالحاصل  التباين من (%282)ما نسبته  تفسر قد  الأصول غير الملموسة

(ROE)" . 
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( aH(، ونقبل الفرضية البديلة )OHالعدمية ) فرضيةال وبناء على ما سبق لا نستطيع قبول"

للأصول غير الملموسة على الأداء  (α≤0.05ذو دلالة إحصائية عند مستوى ) أثريوجد : ""القائلة

 ". بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROEالمالي ممثلا  بالعائد على حقوق الملكية )

 الأصول غير الملموسة. × ROE = 28922  +18112 :وعليه وبحسب المعادلة الرياضية

معدل العائد على حقوق درجة واحدة ترافقها زيادة في  الملموسةبالأصول غير ن الزيادة فإ

 (.18112بمقدار ) بورصة عم انفي  الم ـدرجةالملكية للشركات الصناعية 

نموذج أ معنوية( إلى F.Sig = 0.015( ومستوى دلالتها )282) المحسوبة Fوتشير قيمة 

 ( ويمكن الإعتماد عليه من قبل المدراء والمستثمرين لإتخاذ قراراتهم.%2الدراسة )عند مستوى دلالة 

 
 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على حقوق الملكية(نتائج اختبار  :(8) الشكل
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 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية )الثالثة(

3O.H" : ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى ألا يوجد(α≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

 ".بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية PMالأداء المالي ممثلا  بهامش صافي الربح )

نحــــدار البســــيط ختبــــار الإإســـتخدام إتــــم وللإجابـــة عــــن الســــؤال الفرعـــي الثالــــث فــــي مشـــكلة الدراســــة 

(Simple Linear Regression)"  (.22موضحة في الجدول )ه كما هي كانت نتائجو 

 (16) جدولال
 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بهامش صافي الربح(نتائج اختبار  

ابع
 الت

غير
لمت

ا
 

 البيان
 معاملات النحراف المعياري

Unstandardized 

Coefficients 

 المعاملات المعيارية
Standardized 

Coefficients 
( Tقيمة )

 T.Sig المحسوبة
 βمعامل بيتا  الخطأ المعياري الثابت Bمعامل 

P
M

 

 28212 28222  28222 1811 (Constant) الثابت

 *18112 28222 18221 228222 2228222 الأصول غير الملموسة

R 2R 2R Adj قيمةFالمحسوبة F.Sig 

1.361 1.120 1.110 13.167 1.111* 

 "(α≤1.15*معنوي عند مستوى )"

DF= (N-1)=89 " قيمةT ( =1.087الجدولية)" 

PM=28212+18221×.الأصول غير الملموسة 

متمثل اللنموذج هذه الفرضية و  الإحصائينتائج الاختبار " (9والشكل )( 22الجدول ) وضحي

الأداء المالي  حد يمثلاومتغير تابع و  (الأصول غير الملموسة) :واحد وهومستقل بوجود متغير 

وجود علاقة إلى  ( مما يشير22%=)Rيلاحظ أن معامل الارتباط و ". "(صافي الربحهامش بـ)مقاسا  

 أعلاه الجدول ويلاحظ من "،"(PM) بـ ا  مقاس الأصول غير الملموسة والأداء الماليبين  متوسطة

الأداء المالي مقاسا  المتغير التابع  على للأصول غير الملموسةذو دلالة إحصائية  أثروجود 

 ( وأيضا  من خلال قيمة1812قل من )أ( وهي 18112( والبالغة )T.Sig) خلال قيمةمن ،(PM)بـ

(T( المحسوبة وقيمتها )وهي 28222 )ما يمثل  وهو( 28922)والمساوية كبر من قيمتها الجدولية أ
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أن إلى "( 2R=219.1معامل التفسير ) وتشير قيمة ،"الأنموذج عند درجة حرية واحدةمعنوية هذا 

 الأداء المالي مقاسا   فيالحاصل  التباين من (%2189)ما نسبته  تفسر قد  الملموسة الأصول غير

 ". "(PM) بـ

( aH(، ونقبل الفرضية البديلة )OHالعدمية ) فرضيةال لا نستطيع قبول ؛ما سبق علىوبناء 

الأداء للأصول غير الملموسة على  (α≤0.05ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى )أيوجد : ""القائلة

 ". بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية PMالمالي ممثلا  بهامش صافي الربح )

 الأصول غير الملموسة.×PM =28212+18221وعليه وبحسب المعادلة الرياضية

معدل هامش صافي الربح درجة واحدة ترافقها زيادة في  بالأصول غير الملموسة الزيادةن فإ

 (.18221بمقدار ) بورصة عم انفي  الم ـدرجةللشركات الصناعية 

نموذج أ معنوية( إلى F.Sig = 0.001( ومستوى دلالتها )22.167المحسوبة ) Fوتشير قيمة 

 ( ويمكن الإعتماد عليه من قبل المدراء والمستثمرين لإتخاذ قراراتهم.%2)عند مستوى دلالة  الدراسة

 الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بهامش صافي الربح(أثر الأصول غير نتائج اختبار  :(0) الشكل
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 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية )الرابعة(

4O.H" : ألا يوجد( ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوىα≤0.05)  للأصول غير الملموسة على

بورصة في  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROAالأداء المالي ممثلا  بالعائد على الأصول )

 ".عم ان

نحدار البسيط تم استخدام اختبار الإوللإجابة عن السؤال الفرعي الرابع في مشكلة الدراسة 

(Simple Linear Regression)"  (.22ه كما هي موضحة في الجدول )كانت نتائجو 

 (17) جدولال
 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على الأصول(نتائج اختبار 

ابع
 الت

غير
لمت

ا
 

 البيان
 معاملات النحراف المعياري

Unstandardized 

Coefficients 

 المعاملات المعيارية
Standardized 

Coefficients 
( Tقيمة )

 T.Sig المحسوبة
 βمعامل بيتا  الخطأ المعياري الثابت Bمعامل 

R
O

A
 

 28212 18912  28921 1811 (Constant) الثابت

 *18112 28292 18221 228212 228292 الملموسةالأصول غير 

R 2R 2R Adj قيمةFالمحسوبة F.Sig 

1.341 1.116 1.116 11.521 1.111* 

 "(α≤1.15*معنوي عند مستوى )"

DF= (N-1)=89 " قيمةT ( =1.087الجدولية)" 

ROA=28212+18221×.الأصول غير الملموسة 

متمثل اللنموذج هذه الفرضية و  الإحصائيختبار نتائج الإ "(21والشكل )( 22الجدول ) وضحي

الأداء المالي  حد يمثلاومتغير تابع و  (الأصول غير الملموسة) :واحد وهومستقل بوجود متغير 

وجود علاقة إلى  ( مما يشير22%=)Rيلاحظ أن معامل الارتباط و " ،"(العائد على الأصول) بـمقاسا  

 أعلاه الجدول ويلاحظ من "،"(ROA) بـ ا  مقاس والأداء الماليالأصول غير الملموسة بين  متوسطة

 الأداء المالي مقاسا  بـالمتغير التابع  على للأصول غير الملموسةذو دلالة إحصائية  أثروجود 

(ROA)، من خلال قيمة (T.Sig( والبالغة )وهي 18112 )( وأيضا  من خلال قيمة1812قل من )أ 
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(T( المحسوبة وقيمتها )وهي 28292 )ما يمثل  وهو( 28922)والمساوية كبر من قيمتها الجدولية أ

أن إلى "( 2R=222.1معامل التفسير ) وتشير قيمة ،"الأنموذج عند درجة حرية واحدةمعنوية هذا 

 الأداء المالي مقاسا   فيالحاصل  التباين من (%2282)ما نسبته  تفسر قد  الأصول غير الملموسة

 . "(ROA) بـ

( aH(، ونقبل الفرضية البديلة )OHالعدمية ) فرضيةال لا نستطيع قبول ؛ما سبقوبناء على "

للأصول غير الملموسة على الأداء  (α≤0.05ثر ذو دلالة إحصائية عند مستوى )أيوجد : ""القائلة

 ". بورصة عم انفي  الم ـدرجة( للشركات الصناعية ROAالمالي ممثلا  بالعائد على الأصول )

 الأصول غير الملموسة. × ROA = 28212  +18221الرياضية  المعادلةوعليه وبحسب 

معدل العائد على الأصول درجة واحدة ترافقها زيادة في  بالأصول غير الملموسةن الزيادة فإ

 (.18221بمقدار ) بورصة عم انفي  الم ـدرجةللشركات الصناعية 

نموذج معنوية أ( إلى F.Sig = 0.001( ومستوى دلالتها )22821) المحسوبة Fوتشير قيمة 

 .( ويمكن الإعتماد عليه من قبل المدراء والمستثمرين لإتخاذ قراراتهم%2الدراسة )عند مستوى دلالة 

 
 أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي ممثلاا )بالعائد على الأصول(نتائج اختبار  :(11) الشكل
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 الجدول التالي:ويمكن تلخيص نتائج اختبار الفرضيات في 

 (18جدول )ال
 الفرعية ختبار الفرضياتاملخص نتائج 

 %5النتيجة عند مستوى دللة  المتغير التابع المتغير المستقل الفرعية الفرضية الصفرية
 قبول الفرضية الصفرية EPS الأصول غير الملموسة الأولى
 رفض الفرضية الصفرية ROE الأصول غير الملموسة الثانية
 رفض الفرضية الصفرية PM الأصول غير الملموسة الثالثة
 رفض الفرضية الصفرية ROA الأصول غير الملموسة الرابعة
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 :الفصل الخامس
 مناقشة النتائج والتوصيات

 تمهيد
 نتائج الدراسة 5-1
 توصيات الدراسة 5-2
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 الفصل الخامس
 مناقشة النتائج والتوصيات

 تمهيد

صول غير الملموسة ثر الاائج التي توصلت إليها هذه الدراسة حول أفي هذا الفصل النتنتناول 

صافي الربح  هامش ،ئد على حقوق الملكيةاالع ،السهمبالعائد على  داء المالي مقاسا  على الأ

هم ل أيضا أاو نتكما ي ،بورصة عم انفي  الم ـدرجةة صول للشركات الصناعيالأ والعائد على

 .الدراسةتوصيات هذه 

 نتائج الدراسة  5-1

 النتائج التالية: واختبار الفرضياتللبيانات  حصائيالإظهر التحليل أ

للأصول غير الملموسة على المتغير التابع الأداء المالي ذو دلالة إحصائية  أثروجود عدم  .2

لعدم اهتمام المستثمرين الكبير بالأصول وقد يعزى ذلك  ،(EPSمقاسا  بـالعائد على السهم )

عوامل أخرى على العائد على السهم في حين لم يكن حجم غير الملموسة حيث أثرت 

اتفقت هذه النتيجة مع دراسة و لإحداث الأثر،  صول غير الملموسة كافيا  الإستثمار في الأ

(Aguiar, et.Al, 2021 فيما ،)عبد  دراسة ( و1122مع دراسة  )المساعيد،  ختلفتا(

 (.2121الرحمن والجهني، 

للأصول غير الملموسة على المتغير التابع الأداء المالي مقاسا  ذو دلالة إحصائية  أثروجود  .1

 يجابيا  مما يشير إلى أن الأصول غير الملموسة تساهم إ ،(ROEبـالعائد على حقوق الملكية )

)ياسين واتفقت هذه النتيجة مع دراسة عمال وتحقيق الثروة للمساهمين، في تحسين أداء الأ
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ختلفت مع دراسة فيما ا Zelalem & Abebe, 2022))دراسة و (، 2121وآخرون، 

 .(1122)المساعيد، 

للأصول غير الملموسة على المتغير التابع الأداء المالي مقاسا  ذو دلالة إحصائية  أثروجود  .2

مما يعطى مؤشرا  على قدرة الأصول غير الملموسة على زيادة  ،(PM)هامش صافي الربح بـ

 دراسةواتفقت هذه النتيجة مع  رباح الصافية،كفاءة الشركات والمساهمة في زيادة وتوليد الأ

(Kaymaz, et. AL, 2019)  فيما اختلفت مع دراسة(Jerman & Jankovic, 

2018.) 

الملموسة على المتغير التابع الأداء المالي مقاسا  للأصول غير ذو دلالة إحصائية  أثروجود  .2

ويعكس ذلك كفاءة النشاط الإستثماري في الأصول غير  ،(ROAبـالعائد على الاصول )

، الصمادي) واتفقت هذه النتيجة مع دراسةالملموسة وقدرته على توليد الأرباح التشغيلية، 

فيما ( Zhang, 2017)ودراسة ، Zelalem & Abebe, 2022)) (، ودراسـة2115

 (.Jerman & Jankovic, 2018)دراسة اختلفت مع 

صول غير الملموسة في بياناتها ركات من مجتمع الدراسة التي أفصحت عن الأقلة عدد الش .5

و لشروط ستثمار في الأصول غير الملموسة أوقد يكون ذلك بسبب عدم كثافة الإ ،المالية

 .(22)فصاح المقيدة الواردة في معيار المحاسبة الدولي رقم الإ

مة دعتماد على النماذج المستخنه يمكن الإألى إاذج الدراسة م( المحسوبة لنFقيم ) أشارت .2

صول غير الأ هميةظهار ألإفي هذه الدراسة من قبل المدراء في الشركات المساهمة العامة 

من قبل المستثمرين لإختيار ، وكذلك الخاصة بالشركةات ر تخاذ القراإوسة في عملية لمالم

  .الشركات التي تمتلك أصولا  غير ملموسة لأنها ستحقق عوائد على استثماراتهم بطريقة فعالة
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 توصيات الدراسة  5-0

 نه من الممكن تقديم التوصيات التالية:بعد الإطلاع على نتائج الدراسة فإ

صول غير الملموسة الأستثماراتها في إبزيادة الصناعية  العامة ةن تقوم الشركات المساهمأ .2

 .المالي وتحسين أدائهارباح يرادات وتحقيق الأيزيد من قدرتها على توليد الإمما 

بتطوير المعالجة  نيم  والمهت ن مع الباحثين والمحاسبينتقوم المنظمات المهنية وبالتعاو  أن .1

وغيرها  والقياسراف تفصاح والاعشروط الإسة من صول غير الملمو بالأالمحاسبية المتعلقة 

 طراف المهتمة.للأ ةسصول غير الملمو مة عن الأءكثر ملاأيوفر معلومات بما 

تشجيع كافة القطاعات الصناعية على الإفصاح عن الأصول غير الملموسة في قوائمها  .2

النشاطات المالية لتكون محل دراسة من قبل الباحثين والمهتمين ودراسة أثر ذلك على كافة 

 المرتبطة بالشركة.

جراء المزيدالتوسع في البحث  .2 ير الملموسة مثل مقارنة غ يتعلق بالأصولالدراسات فيما من  وا 

خرى مثل أودلالات ؤشرات م إستخدام ،المختلفة قطاعاتالة على سو مصول غير الملأثر الأ

 المتعلقة بها. ضربيبةلمشكلات المكانية التطرق لإلى إضافة بالإ ،قيمة الشركات
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 قائمة المراجع

 أولا: المراجع العربية

 . عمان: دار وائل للنشر.1، طالمحاسبة المتوسطة(. 1112أبو نصار، محمـد )

. 2، طمعايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية(. 1111، جمعة )وحميداتأبو نصار، محمـد، 
 عمان: دار وائل للنشر.

دور معايير المحاسبة الدولية في تحسين جودة القياس والإفصاح عن (. 1122آدم، الأمين محمـد )
الأصول غير الملموسة دراسة تطبيقية ميدانية للشركات الم ـدرجة بسوق الخرطوم للأوراق 

. )أطروحة دكتوراة غير منشورة(، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، الخرطوم، المالية
 السودان.

براهيمالباز، مصطفى وغالي، أشرف  إنعكاس الاعتراف المحاسبي بالأصول  .(1112، رغدة )وا 
، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئيةغير الملموسة على القيمة الاقتصادية المضافة، 

21 (2 )212-211. 

ثره على الإفصاح عن الأصول غير الملموسة وأ .(1111، عودة )وبني أحمدبني عطية، نايف 
 .212-129( 2) 21، المجلة العربية للإدارةجودة التقارير المالية، 

الأصول غير الملموسة المكونة داخليا ومتطلبات  .(1122التميمي، عباس والسعد، عبد الحسين )
 .21-22( 21)2 ،دراسات إداريةالإبلاغ المالي عنها، 

)أطروحة . عن الأصول غير الملموسة صياغة أنموذج للإبلاغ المالي(. 1121جابر، عبد الرضا )
 دكتوراة غير منشورة(، جامعة بغداد، بغداد، العراق.

 . عمان: دار الحامد للنشر والتوزيع.2، ط الإدارة المالية(. 1112حداد، فايز )

تحديات تطبيق المعايير المحاسبية في العصر  .(1111الحسني، جنان والأعظمي، زينب )
 .12-2، ربي أبو ظبي الإماراتصندوق النقد العالرقمي، 
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تأثير الإفصاح المحاسبي عن الأصول غير الملموسة على جودة التقارير  .(1111خليل، أحمد )
مجلة جامعة المالية بالتطبيق على الشركات الصناعية المساهمة الم ـدرجة في البورصة، 

 .212-229( 2) 29، الإسكندرية للعلوم الإدارية

 . عمان: دار الخليج للنشر والتوزيع.2، طأصول المحاسبة للمحامين(. 1112خليل، حسام الدين )

. عمان: دار 1ط ،والتطبيقالاقتصاد القياسي بين النظرية (. 1122خالد ) ،حسام والسواعي داود،
 المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة.

الإفصاح المحاسبي عن الأصول غير الملموسة وأثره على الأداء (. 1129الدغيم، سالم مطلق )
في ظل معيار المحاسبة الدولي  1122-1121المالي لدى الشركات المساهمة الكويتية للفترة 

 . )رسالة ماجستير غير منشورة(، جامعة آل البيت، المفرق، الأردن.22رقم 

سبية الخاصة بالأصول غير الملموسة مدى ملائمة المعلومات المحا .(1122رجب، نشوى شاكر )
مجلة المرسملة لأغراض تحديد القيمة السوقية للشركات المسجلة في البورصة المصرية، 

 .229-222( 1) 2، الإسكندرية للبحوث المحاسبية

أثر المعالجات المحاسبية السائدة للعناصر غير  .(1122، سماي )وعليرياض، العينوس 
ء المالي للمؤسسات ذات الكثافة المعرفية في ظل اقتصاد المعرفة، الملموسة على تقييم الأدا

 .121-222( 1) 2، المجلة الجزائرية للإقتصاد والمالية

إشكالية الإعتراف المحاسبي عن العناصر غير الملموسة (. 1112سعود، وليد وضيف، طاهر )
جامعة محمـد . )رسالة ماجستير غير منشورة(، دراسة حالة شركة كوندور إالكترونيكس

 الإبراهيمي، الجزائر، الجزائر.

أثر الأصول غير الملموسة على التدفقات النقدية في البنوك  .(1122الشبيل، سيف وأحمد، مهند )
 .222-222( 2) 12، مجلة المنارةالأردنية الم ـدرجة في بورصة عم ان، 

مناهج البحث في (. 1122السيد ) ومطحنة، محمـد والقرني،يسرية  ،زكريا وصادق ،الشربيني
 . الرياض: مكتبة الشقري.2ط ،والاجتماعيةالعلوم التربوية والنفسية 

أثر رأس المال الفكري على الأداء المالي في الشركات الصناعية (. 1111الشهاب، غسان )
 . )رسالة ماجستير غير منشورة(، جامعة آل البيت، المفرق، الأردن.الأردنية
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مكانية توظيف اللاملموسات في تحقيق الإبداع المنظمي دراسة تحليلية إ .(1122الشيباوي، حامد )
 2، مجلة المثنى للعلوم الإدارية والإقتصاديةلآراء عينة من أساتذة كلية الإدارة والإقتصاد، 

(2 )22-212. 

أثر الأصول غير الملموسة على الأداء المالي: دراسة تطبيقية (. 1129الصمادي، محمـد إبراهيم )
غير منشورة(، جامعة  . )رسالة ماجستيرشركات المساهمة العامة الخدمية الأردنية على

 جرش، جرش، الأردن.

. 2ط ،البحوثطرائق البحث مقدمة لطرائق البحث وكيفية إعداد (. 1122فرج محمـد ) صوان،
 بيروت: مؤسسة منتدى المعارف. 

القياس والإفصاح المحاسبي (. 1129) ، خلايفةواسماعيل، حميد وعبد السلامالطاهر، خلايفة 
. )رسالة ماجستير على الأصول غير الملموسة في القوائم المالية وأثرها على تقييم المؤسسات

 غير منشورة(، جامعة الشهيد حمة لخضر بالوادي، الجزائر، الجزائر.

، الية الحديثةأساسيات الإدارة الم(. 1112، عبد الستار والجنابي، سعد )والصياحالعامري، سعود 
 . عمان: دار غيداء للنشر.2ط

. عمان: دار 2، طالمحاسبة المتوسطة(. 1111العامري، سعود وجاسم، علي وعبد السيد، ناظم )
 وائل للنشر.

أثر الموجودات غير الملموسة على الأداء المالي:  .(1112عبد الرحمن، نجلاء والجهني، أروى )
 .22-21( 2) 11، مجلة العلمية لجامعة الملك فيصلالشركات المواد الأساسية السعودية، 

أثر الإفصاح عن الأصول غير الملموسة )المواقع  .(1111عبدالله، عذراء وعبدالله، سلمان )
بحث تطبيقي بين عينة من المصارف التجارية  –الإلكترونية( في تحسين الأداء المالي 

 .229-212( 212) ،المستنصريةمجلة الادارة والاقتصاد الجامعة العراقية، 

. )رسالة أثر القروض المتعثرة على الأداء المالي للبنوك التجارية(. 1122عوينات، محمـد نبيل )
 ماجستير غير منشورة(، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر.
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مدى الإفصاح عن الأصول غير الملموسة في التقارير المالية (. 1122كشكو، سائد محمود )
. )رسالة ماجستير غير منشورة(، الجامعة الإسلامية، للشركات الم ـدرجة في بورصة فلسطين

 غزة.

قياس تأثير الإفصاح عن معلومات رأس المال الفكري على مؤشرات  .(1129محمـد، تامر سعيد )
 المجلة العلميةقياس الأداء المالي في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية )دراسة تطبيقية(، 

 .21-2( 2) 2، للدراسات المحاسبية

القياس والإفصاح المحاسبي للأصول غير الملموسة وأثره على (. 1122محمـد، صبري خضر )
 . )رسالة ماجستير غير منشورة(، جامعة النيلين، الخرطوم، السودان.دعم الميزة التنافسية

ية في البنوك الأردنية أثر الأصول غير الملموسة على الربح(. 1122المساعيد، غسان غالب )
. )رسالة ماجستير غير منشورة(، جامعة آل البيت، الم ـدرجة في بورصة عم ان للأوراق المالية

 المفرق، الأردن.

(، أثر كل من الاستثمار في الأصول غير الملموسة، والأداء المالي، 1122النجار، جميل حسن )
ساهمة العامة الم ـدرجة في بورصة فلسطين، والسياسة المالية على القيمة السوقية للشركات الم

 .212-222( 2) 22، المجلة الأردنية في إدارة الأعمال

 . عمان: دار المسيرة للنشر2، طالمحاسبة المتوسطة(. 1111نور، عبد الناصر وابراهيم، ايهاب )
 والتوزيع.

ي المحاسبة دراسات ف(. 1129هلال، عبدالله ومحمـد، علي وصالح، أحمد ومختار، السيدة )
 ، الإسكندرية: جامعة الإسكندرية.المتوسطة

. )رسالة أثر المخاطر المالية على الأداء المالي للبنوك التجارية(. 1122وهدان، ثائر فتحى )
 ماجستير غير منشورة(، جامعة الزرقاء، الزرقاء، الأردن.

الملموسة في الأداء أثر الموجودات غير  .(1112، أحمد )وعيدان، أحمد والياسينياسين، علي 
 22، مجلة دراسات إدارية جامعة البصرةالمالي للبنوك القطرية الم ـدرجة في بورصة الدوحة، 

(21 )122-122. 
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