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  النظام القانوني لاندماج الشركات في القانون الكويتي
  الباحثة/ إيلاف خليل الصالح

  دمةمق
ʦʤه معʳʱقادرة على  ت Ȑʛʰؗ ات ʛؗل شʽȞʷʱماج لʙالان ʨʴن ʦات في دول العال ʛؗʷال

مʨاجهة الǽʙʴʱات والأزمات الʺالॽة العالʺॽة، مʺا ǽعʨد Ǽالفائʙة على مʶاهʺي هʚه 
ات مʧ خلال القʙرة على الʺʻافʶة في الأسʨاق العالʺॽة وتʴقȘʽ أرȃاح تعʨد على  ʛؗʷال

اء فʽها.  ʛؗʷها أو الʽʺاهʶم  
لʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴیʲة بʙور ʛʽʰؗ في نʨʷء هʚه الʤاهʛة، إذ تʛتʖ على وقʙ ساهʺʗ ا

الʱقʙم والʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي الȄʛʶع زȄادة شعʨر الʺʷʻآت والʺʛʷوعات الʸغʛʽة ومʨʱسʢة 
الǼ ʦʳʴعʜʳها عʧ تʴقȘʽ آمالها إذا ʣلʗ مʻفʛدة تʻʱافॽɾ ʝʺا بʻʽها، لʚا أصॼح الʽʰʶل 

وتʳʺعها خॽʷة أن تقʹي علʽها الʺʛʷوعات  الʨحʙʽ أمام هʚه الʺʛʷوعات، هʨ تآلفها
  الʹʵʺة الʱي أصʗʴॼ تʛʢॽʶ على قʢاعات واسعة مʧ الأنʢʷة الʻʸاॽɺة والʳʱارȄة. 

ات إلي عʙة أسॼاب مʧ أهʺها مʨاجهة شॼح  ʛؗʷماج الʙة لانॽʶــʽئʛامــل الʨالع Ȑʜوتعــ
ʱاحها على الإفلاس، وتʴقȘʽ الʱقʙم الʨʻؔʱلʨجي، وتʛȄʛʴ القʢاعات وزȄادة درجة انف

ات تأثʛʽه الإʳǽابي على  ʛؗʷماج الʙان ʗʰأث ʘʽلʺة، حʨل العʣ ة فيॽʺاق العالʨالأس
ة  ʛؗــʷــح الʺʢت ʘʽة، حǽʙقʻاسة الॽʶة، والॽʀʨʶمة الʙʵة، والʨاح، والقȃوالأر ،ʅॽؔالʱال
الʙʳیʙة عʰــʛ الانʙماج إلــى اجʱــʚاب الʺȄʜــʙ مــʧ رؤوس الأمʨال وȂلـى العʺـل علـى 

 ʨʺǽد ʥـا فـي ذلـʺǼ هـاʽة فʙیـʙʳل الإدارة الʰفـة والأفؔار وسـʛضـخ الʺع ʛـʰة ع ʛؗـʷمـة ال
 Ȍابـʨʹة لʙیـʙʳة ال ʛؗـʷالإضافة إلى إخʹاع الǼ ،الإدارة ʝلـʳلة مʽؔـʷـع فـي تȄʨʻʱال

ات ورقابـة الأسʨاق الʺالʽـة والʳهـات الʛسـʺॽة. ʛؗـʷـة الʺ ʨؗح  
 ʛʷام الʺʱر اهʨʴماج مʙح الانॼأص ʙة لقȄʨسع وتقʨʱفي ال ʖغʛي تʱة الȄارʳʱؗات ال

ʜ في رؤوس الأمʨال، وأدȐ ذلʥ للʛʤʻ للانʙماج  ʛؗت ʧه مʻع ʛها الʺالي وما أسفʜ ʛؗم
ات الʺʛʷفة علي الانهॽار وخلقʗ مʻه الʴاجة إلॽه. ʛؗʷال ʥلʱة لʚقʻʺلة الʽسʨاره الॼʱاعǼ  

ات وتʷعʖ أǼعاده؛ فقʙ لʳأت ʛؗـʷماج الʙع انʨضʨة مॽʺاً لأهʛʤعات  ونȄʛʷʱال ʦʤمع
إلى تॽʤʻʺه مʧ خلال نʨʸص خاصة في قʨانʧʽ  - ومʻها الȄʛʷʱع الʱȄʨؔي - الʙʴیʲة

ات، ذلʥ أن الانʙماج ʝʺǽ حقʨق ومʸالح الʧȄʛʽʲؔ، وʛȄتʖ الʜʱامات عʙیʙة، إذ  ʛؗʷال
ات الʺʙʻمʳة وخʨʸصاً على شʱʽʸʵها القانʨنॽة،  ʛؗʷاً حاسʺاً على الʛماج أثʙأن للان

   .ى الʺʶاهʺʧʽ والʙائʧʽʻ، وعلى الʻʱافʝ الʳʱارǼ ȑالʙʴ مʻه أو تعʜȄʜهوأثʛاً واضʴاً عل
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  أهمية البحث:
اتتॼʻع أهʺॽة الʘʴॼ في ʨؗن  ʛؗʷماج الʙات  -ان ʛؗʷر الʨهʣ ʧه مʻج عʱʻوما ی

أحʙ مʤاهʛ عʛʸ العʨلʺة، مʺا ʳǽعل دراسة هʚا الʺʨضʨع مʧ الأهʺॽة  - العʺلاقة
وتأثʛʽها في الॽʴاة - ةالʙولॽة والॽʻʡʨ- الʺالॽة ȞʺǼان ʖʰʶǼ تʙاخل الʺʸالح الاقʸʱادǽة و 

وقʙ أدȐ ذلʥ إلى تʛسॽخ فʛؔة الانʙماج ʴؗاجة قʙ تلʳأ إلʽها ʛʽʲؗ مʧ الʺعاصʛة. 
ات ذات الʷʻاȋ الʺʷʱاǼه أو الʺʱؔامل.  ʛؗʷال  

ات في مʺارسة الانʙماج دافعاً للاهʱʺام  ʛؗʷة للʛʽʰؔة الॼɼʛاجة والʴه الʚه ʗؗان ʙوق
  القانʨني لعʺلॽات الانʙماج. وهʨ ما شʛعॽɾ ʗه دولة الʗȄʨؔ.الǼ  ʦॽʤʻʱإʳǽاد

  أهداف البحث:
ات، وأهʺʱʽه، فʹلا عʧ تʨضॽح  ʛؗʷال ʧʽماج بʙة الانॽʂان ماॽإلى ب ʘʴॼف الʙیه

ات في القانʨن الʱȄʨؔي.  ʛؗʷماج الʙني لانʨام القانʤʻال  
  إشكالية البحث:

ʶॽي الʱالي: ما هʨ الʤʻام تؔʺʧ إشȞالॽة الʙراسة في الإجاǼة على الʶʱاؤل الʛئ
ات في القانʨن الʱȄʨؔي؟ ʛؗʷماج الʙني لانʨالقان  

  تساؤلات البحث:
  یʯفʙع مʥ الʴʯاؤل الʙئʴॻي عʗة تʴاؤلات فॻɸʙة أهʸها:

 ات؟ ʛؗʷماج الʙم انʨمفه ʨما ه 
 ات؟ ʛؗʷماج الʙإلي ان ȑدʕي تʱاب الॼما هي الأس 
 ات؟ ʛؗʷماج الʙما هي آثار ان 
 اءات اʛجȂم وʨمفه ʨي؟ما هʱȄʨؔن الʨات وفقا للقان ʛؗʷماج الʙن 

  منهج البحث:
ات وفقا للقانʨن  ʛؗʷماج الʙاول انʻف إلى تʙیه ȑʚال ،ʘʴॼا الʚعة هॽʰʢا لʛʤن
الʱȄʨؔي؛ فإن الʺʻهج الʨصفي الʴʱلʽلي هʨ أقʛب الʺʻاهج الॽʲʴॼة الʺʻاسॼة في هʚا 

  الʺقام.
  خطة البحث:

ات في القانʨن اقॽʰʡ ʗʹʱعة مʨضʨع الʘʴॼ "الʤʻام القانʨني لا ʛؗʷماج الʙن
  الʱȄʨؔي"، تʻاوله على الʨʴʻ الʱالي:

ات. ʙؕʵماج الʗة انॻʀالأول: ما ʖʲॺʸال  
ات. الʠʸلʔ الأول: ʙؕʵماج الʗم انʦمفه  
ات وآثاره القانʨنॽة. الʠʸلʔ الʰاني: ʛؗʷماج الʙة لانॽنʨعة القانॽʰʢال  
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ات في ʡل القانʦن الʯȂʦؒي. الʖʲॺʸ الʰاني ʙؕʵماج الʗان  
ʠʸالأول:ال ʔل  ʦة رقȄارʳʱات ال ʛؗʷن الʨات في قان ʛؗʷماج الʙالأول: ان ʖلʢʺال

  .١٩٦٠لʻʶة  ١٥
ات في الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ الʠʸلʔ الʰاني ʛؗʷماج الʙة  ٢٥: انʻʶار  ٢٠١٢لʙإصǼ

ات. ʛؗʷن الʨقان  
ʖالʰال ʔلʠʸال ʦن رقʨات في القان ʛؗʷماج الʙة  ١: انʻʶن  ٢٠١٦لʨار قانʙإصǼ

ات. ʛؗʷال  
  (الʱʻائج والʨʱصॽات). الʳاتʸة

  المبحث الأول
  ماهية اندماج الشركات

  تمهيد وتقسيم:
ات ʛؗʷماج الʙل انʲʺǽ - ات العʺلاقة ʛؗʷر الʨهʣ ʧه مʻج عʱʻوما ی -  ʛاهʤم ʙأح

ʙت ʖʰʶǼ انȞʺǼ ةॽʺالأه ʧع مʨضʨʺا الʚعل دراسة هʳǽ لʺة، مʺاʨالع ʛʸاخل ع
  تأثʛʽها في الॽʴاة الʺعاصʛة. و  - الʙولॽة والॽʻʡʨة - الʺʸالح الاقʸʱادǽة والʺالॽة

ة قʰل  ʛؗʷاء في انقʹاء ال ʛؗʷة الॼɼʛأتى إلا بʱماج أنه لا یʙالان ʧم عʨالʺعل ʧوم
 Ȑʛة أخ ʛؗروا إدماجها في شʛد لها إذا ما قʙʴʺهاء الأجل الʱ١(ان( .  

  وʻʱȄاول الॼاحʘ هʚا الʺʘʴॼ مʧ خلال مʢلʧʽʰ، على الʨʴʻ الʱالي:
ات.مفهʨم انʙماج ا الʠʸلʔ الأول: ʛؗʷل  
ات وآثاره القانʨنॽة. الʠʸلʔ الʰاني: ʛؗʷماج الʙة لانॽنʨعة القانॽʰʢال  

  المطلب الأول
  مفهوم اندماج الشركات وطبيعته القانونية

لا ، غʛʽ أنه )٢(بʱʺعʧ الʛʤʻ في الانʙماج نʙʳه ǽعʙ مʧ حالات الانقʹاء الʛضائي
ʜ الʺʛʷوعات، ʨʳॽɾز أ ʛؗوسائل ت ʧلة مʽن إلا وسʨȞǽ و أنʙعǽ ة ʛؗش ʧم ʛʲع أكʺʱʳن ت

، ؗʺا أن هʻاك )٣(في الغʛض لاسʱغلال مʛʷوع معʧʽ وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ الانʙماج مʷʱابهة
ومʥ أهʤ هʘه الʯعȂʙفات، تॼایॽɾ ʗʻʺا بʻʽها،  العʙیʙ مʧ الʱعȄʛفات الʵاصة Ǽالانʙماج

  أنه:
ʧʽʱ لʨȞॽنّا معاً " -  ʛؗʷاء الʻفǼ أو Ȑʛاهʺا في الأخʙإدماج إحǼ ʧʽʱʺقائ ʧʽʱ ʛؗش ʦض

ة جʙیʙة ش ʛؗ")٤(. 
ة أخȐʛ، فʜʱول الॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة  -  ʛؗإلى ش ʛʲة أو أك ʛؗاه شʹʱقʺǼ ʦʹت ʙعق

ة الʹامة، أو تʺʜʱج  ʛؗʷمها إلى الʨʸلها وخʨقل أصʱʻة، وتʺʹʻʺة ال ʛؗʷلل
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ʱان أو أكʛʲ، فʜʱول الॽʸʵʷة الʺعȄʨʻة لؔل مʻهʺا وتʱʻقل أصʨلها  ʛؗاه شʹʱقʺǼ
ة ʛؗمها إلى شʨʸة" وخʙیʙ٥(ج(. 

 - ǽ ʛʽبʙت" ،ʙواح ȑارॼʱاع ʟʵعʹها في شǼ ʧقلة عʱʶات م ʛؗة شʙع ʙʽحʨه تʻم ʙʸق
ة أو أكʛʲ في  ʛؗإدغام ش ȘȄʛʡ ʧة أو عʙیʙة جȄارॼʱة اعॽʸʵش ȘȄʛʡ ʧاء عʨس

ة قائʺة ʛؗ٦("ش(. 
ة جʙیʙة، أو " -  ʛؗالهʺا إلى شʨع أمॽʺقال جʱهʺا وزوالهʺا معاً، وانʵʶوف ʧʽʱ ʛؗام شʴʱال

ة الʙامʳة"فʶخ إحʙاهʺا فقȌ وانʱقال جʺॽع أمʨا ʛؗʷ٧(لها إلى ال(. 
 -  ʘʽʴǼ ،ʙان واحॽؗ اً فيǽانهʺا إرادȃوذو ʛʲأو أك ʧʽأتʷʻاد مʴإلى ات Ȑدʕاتفاق ی"

ʨȞǽن الॽؔان الʙʳیʙ أكʛʲ قʙرة وفاعلॽة على تʴقȘʽ أهʙاف ؗان مʧ الʸعʖ تॽʁʴقها 
  .)٨("قʰل الانʙماج

ات مʱʶقلة عǼ ʧعʹها في شʟʵ اعॼʱار  -  ʛؗة شʙع ʙʽحʨه تʻم ʙʸقǽ ʛʽبʙت" ،ʙواح ȑ
ة أو أكʛʲ في  ʛؗإدغام ش ȘȄʛʡ ʧة، أو عʙیʙة جȄارॼʱة اعॽʸʵش ȘȄʛʡ ʧاء عʨس

ة قائʺة" ʛؗ٩(ش(. 
 تعريف الباحث:

ات Ǻأنه:  ʙؕʵماج الʗان ʃȂʙتع ʥȜʸǻ  
ة جʙیʙة،  ʛؗها شʻج عʱʻʽل ،Ȑʛفي أخ ʛʲة أو أك ʛؗاها دمج شʹʱقʺǼ ʦʱة یॽنʨة قانॽعʺل

ة الʺʙʻمʳة، وانʱقال أصʨلها وʛʱȄتʖ على هʚا الانʙماج زوال الॽʸʵʷة الʺع ʛؗʷة للȄʨʻ
ة الʙʳیʙة الʻاتʳة عʧ الانʙماج ʛؗʷمها للʨʸوخ.  

  أهॻʸة الانʗماج:
 ʘʽال. حʨؤوس الأمʛأسʺالي لʛال ʜ ʛؗʱحلة الʛم ʟائʸخ ʧع ʛʰة تعʛاهʣ ماجʙالان
 ʙʸقǼ ماج إماʙؔامل إلى الانʱʺه أو الǼاʷʱʺال ȑادʸʱالاق ȋاʷʻوعات ذات الʛʷʺعى الʶت

ʺʻافʶة ॽɾʺا بʻʽها وȂما Ǽقʙʸ تʴقȘʽ نʨع مʧ الاحʱؔار في مॼاشʛة الʷʻاȋ وضع حʙ لل
  .)١٠(الȐʚ تʜاوله وȂما Ǽقʙʸ خفʠ تؔالʅॽ الʷʻاȋ وتʨحʙʽ سॽاسة الإنʱاج

وعلॽه فإن الॼاعʘ على الانʙماج ʱʵǽلف Ǽاخʱلاف الʛʤوف؛ فقʨȞǽ ʙن الʙافع إلى 
ات الʙاخلة في الا ʛؗʷال ʧʽعاون بʱة في الॼɼʛماج الʙؔامل الأفقي أو الانʱال Șʽقʴʱماج لʙن

  .)١١(الʛأسي ॽɾʺا بʻʽها، وقʨȞǽ ʙن الʙافع إلى الانʙماج الॼɼʛة في الʛʢॽʶة والاحʱؔار
وʖʶʱȞȄ الانʙماج أهʺʱʽه مʧ حʘʽ أنه ʶǽانʙ القʙرة على الʺʻافʶة وتʠॽɿʵ الʻفقات 

  .)١٢(العامة وتʨحʙʽ الإدارة وزȄادة العائʙ ورفع ؗفاءة الانʱاج
Ȟǽ ة، كʺا أنهǽادʸʱوعات الاقʛʷʺاد الʙارات اللازمة لإعʺʲʱالاس ʧفادة مʱفل الاس

   .)١٣(وتʙʴیʘ الإنʱاج، وخلȘ مʳʱʻات جʙیʙة وتʙȄʨʳ الʺʳʱʻات القائʺة
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 ʧم Ȑʨقʱماج لʙة إلى الانʢॽʶॼة الॽصʨʱوال ʧامʹʱات ال ʛؗش ʧم ʛʽʲؗ أʳتل ʥلʚل
ʜها الʺالي ولʱقʹي على عامل الʺʻافʶة ʛؗ١٤(م(.  

ات مʧ ولأهʺॽة الانʙم ʛؗʷإعفاء الǼ ʥعه وذلॽʳʷمات إلى تʨȞʴال ʧم ʛʽʲؔأ الʳاج تل
  .)١٥(الʹʛائʖ والʛسʨم الʺʱʵلفة الʱي تȘʴʱʶ علʽها ʖʰʶǼ الانʙماج

ة أخॼʡ ،Ȑʛقاً  ʛؗة إلى ش ʛؗʷة لॽمة الʺالʚإلى نقل ال ȑدʕماج یʙالان ʙفعق ،ʦث ʧوم
 ʟʸʴه الʚه ʗʻʺʹت ʨى لʱة، حॽʻʽالع ʟʸʴقل الʻني لʨام القانʤʻة، بل للǽʙالغ نقॼم

ة الʺʜ مع انʙماجها ॼɺارة عʧ مॼالغ نقǽʙة  ʛؗʷها للʛاصʻع عॽʺʳǼ ةॽمة الʺالʚال ʗؗان ʨول
ات الʱي انʸهʛت  ʛؗʷع الॽʺرها جʙʸة، مʙیʙة ج ʛؗماج شʙا الانʚه ʧج عʱʻȄو ،Ȍفق
ات  ʛؗʷماج، خلفاً للʙالان ʧة عʳاتʻة ال ʛؗʷة أو الʳة ال دام ʛؗʷال ʛʰʱها، وتعʽف

ʴة، وتʳمʙʻʺه الॽعل Șود ما اتفʙفي ح ʥها، وذلʽا لها وما علʺॽɾ ًاॽنʨلاً قانʨلها حلʴل م
ʧʽʻائʙق الʨقʴǼ م الإخلالʙماج، مع عʙالان ʙ١٦(في عق(.  

ʜ الʺʛʷوعات وأثʛها الʛʽʰؔ على  ʛؗة لها ثقلها في تʛاهʤؗ ماجʙة الانॽʺوزاً لأهʛȃو
ʺʳح ʧات م ʛؗʷالǼ ʙعʸنها تʨؗ ،ًاॼاً وسلǼاʳǽمي إʨاد القʸʱالاق ʧع" مʺʳاد ل "تʱها الʺع

ات له حʦʳ عʦॽʤ وȂدارات عʙیʙة یʛʱتʖ علॽه وجʨد ॽؗان لا ʱʶǽهان Ǽقʙره في  ʛؗʷال
الʱأثʛʽ على الاقʸʱاد القʨمي؛ فغلفʗ عʺلॽة الانʙماج ǼالʛقاǼة في جʺॽع مʛاحلها سʨاء 
في نʷأتها أو في مʛحلة نʷاʡها Ǽعʙ تʺامه، حʱى لا تʱʹارب الʺʸالح وتعʛʱض 

ات ȘȄʛʡ الʺʸلʴة العامة وخʨʸصاً لʺا تǼ ʦʶʱه عʺلॽات الʺʸلʴة ال ʛؗʷاصة للʵ
الانʙماج مʧ سȄʛة وتفاوض عʙʻ انعقادها الأمʛ الॼʱʱʶǽ Ȑʚع ضʛورة الʛقاǼة علʽها 

ʚلʥ وضعʗ أسॼاب رئॽʶॽة تʛʰر الانʙماج قانʨناً، وهى  .)١٧(ضʺاناً للʸالح العام وؗ
ʥلازم ذلǽ ماج، مع ماʙة للانʛʽغʸات ال ʛؗʷعها  حاجة الʻات وم ʛؗʷال ʥة تلॼʀاʛم ʧم

ات تعانى مʧ أزمات مالॽة ضʵʺة تॽʁʴقاً  ʛؗماج شʙان ʥلʚ مʧ الإضʛار Ǽالʺʻافʶة، وؗ
  .)١٨(لʛفع الؔفاءة الاقʸʱادǽة لها

 ʜ ʛؗʱدرجات ال ʧى درجة مʸأق Șقʴي تʱلى الʲʺلة الʽسʨال ʙعǽ ماجʙكʺا أن الان
ات الʺʙʻمʳة لا تفقʙ اسʱقلالها ʛؗʷلأن ال ȑادʸʱانها  الاقॽؗ ʥلʚاعاً لॼت ʙبل تفق ʖʶʴف

ة واحʙة هي  ʛؗأكʺلها في شǼ وبʚوت ʦʴʱلʱاً فॽة نهائȄارॼʱها الاعʱʽʸʵول شʜني وتʨالقان
ات الʺʙʻمʳة وجʨد Ǽعʙ الانʙماج ʛؗʷن للʨȞǽ ة ولاʙیʙʳة أو الʳامʙة ال ʛؗʷ١٩(ال( .  

ॽʺʳة هي تॽته العʺلʙماج أن فائʙا الانǽاʜم ʧوغاً مʜع بʢʶǽ ما ʛʲأك ʥلʚل ʜʽ ʛؗع وت
الʺʛʷوعات الاقʸʱادǽة خʨʸصاً الʸغʛʽة مʻها، في مʛʷوعات عʺلاقة تॽʢʱʶع 
ات الȐʛʰؔ ذات القʙرة الʻافʚة  ʛؗʷدها الʨي تقʱة الʛثʕʺة والȄʨة القʶافʻʺد في وجه الʨʺʸال

 ȑارʳʱق الʨʶة على الʛʢॽʶ٢٠(لل(.  



  النظام القانوني لاندماج الشركات في القانون الكويتي

  الباحثة/ إيلاف خليل الصالح

 

٤٠٩٩

ʙʽحʨفقات العامة وتʻال ʠॽɿʵʱوناً بʛن مقʨȞǽ ماج أنʙات الانȄʨأول ʧالإدارة  وم
ات الʙاخلة في الانʙماج ʛؗʷة للǽادʸʱة الاقʨالق ʦان ودعʺʱادة الائȄفه  وزʙأن ه ʥذل

ة الʹॽɻفة  ʛؗʷة الȄʨة الق ʛؗʷلع الʱʰأن تǼ ات ʛؗʷال ʧʽة القائʺة بʶافʻʺإنهاء ال ʨهائي هʻال
ة مʻهʺا تؔʺل  ʛؗؗل ش ʗأسي إذا ؗانʛؔامل الʱال Șʽقʴى تʳتʛن یʨȞǽ ʙفها. أو قʨفي ج

 ،Ȑʛاثلةالأخʺʱة مʢʷاول أنʜات ت ʛؗش ʧʽقع بǽ Ȑʚؔامل الأفقي الʱجه  .)٢١(أو الʨف بʙهʽف
  .)٢٢(عام إلى تʠॽɿʵ الʻفقات وتʨحʙʽ الإدارة وزȄادة الائʱʺان ودعʦ القʨة الاقʸʱادǽة

رؤǼ Ȑأن الانʙماج سلاح ذو حʙیʧ وʲʺʱȄل الʳانʖ الإʳǽابي له عʙʻما یʕدȐ  وأخʙʻاً 
ات احʱؔارȄة تفʛض نفʨذها وتʛʢॽʶ على إلى الʙʴ مʧ حȄʛة الʺʻافʶة ونʷأ ʛؗة ش

ات قȄʨة قادرة على تʛȄʨʢ الإنʱاج واسʙʵʱام  ʛؗر شʨهʣ إلى Ȑدʕی ʥاق وذلʨالأس
ات الأجॽʰʻة ولʧؔ ذلȃʨʷǽ ʥه ʛؗʷة الʶافʻة ومʲیʙʴا الॽجʨلʨʻؔʱال ʧم ʙیʙا  العʺʻʽب حʨʽالع

ʱها لʱʢتها وسلʨات ق ʛؗʷه الʚم هʙʵʱʶʱابي لʳǽالإ ʖانʳال ʥذل ʖقلʻاض یʛأغ Șʽقʴ
ج قǽ ʙأتي ومʸالح شॽʸʵة على حʶاب الʺʸلʴة العامة. وʚȃلʥ یʱʹح أن الانʙما

  .)٢٣(Ǽعʨاقʖ وخॽʺة –على الʠॽʁʻ مʧ ذلʥ –بʱʻائج حʺʙʽة وقǽ ʙأتي
ʦȞʴلف الʱʵॽɾ لافʱاخǼ ماجʙعلى الان  ʧȞʺǽ ا لاʚقها، لॽʁʴعى إلى تʶǽ يʱة الǽالغا

ʨؗسʽلة لʺʨاجهة الʛʢॽʶة والاحʱؔار لʚا  اعॼʱاره مʜʽة أو عॼʽا دائʺا، حʘʽ قʙʵʱʶǽ ʙم
ʱʵǽلف الʦȞʴ علॽه ʖʶʴǼ الغاǽة الʱي ʶǽعى إلى تॽʁʴقها، وتʨؔن العʛʰة ॽɾه Ǽالʳॽʱʻة 
الʱي یʱʻهى إلʽها مʧ حʘʽ الʺʜاǽا الʱي ǽعʨد بها على الʺʶاهʺʧʽ والʺʱʶهلʧʽؔ والاقʸʱاد 

الانʙماج له تؔلفة  القʨمي أو مʧ حʘʽ الʺʹار الʱي ʧȞʺǽ أن یʕدȐ إلʽها، ولʚلʥ فإن
 Ȑʛحالة إلى أخ ʧلف مʱʵت ʙ٢٤(وعائ( .  

  أهʤ الآثار الʯي تʯعلʙʠǺ Ȗفي علاقة الانʗماج:
 ʖتʛʱي تʱد الآثار الʙعʱماجعلى تʙات ان ʛؗʷفي  الʛʢǼ اʙیʙʴت Șعلʱي تʱة، والȄارʳʱال

ة  ʛؗʷال ʝʺǽ ما ʦأه ʧة، ومʳمʙʻʺة ال ʛؗʷة والʳامʙة ال ʛؗʷماج، وهʺا الʙعلاقة الان
ʙة ال ʛؗʷال ʧة مॽمة الʺالʚقال الʱان ʖʰʶǼ ʥادة رأس مالها وذلȄآثار هي ز ʧة مʳام

ة الʙامʳة تʴʱʺل  ʛؗʷادة رأس مالها، ؗʺا أن الȄالي زʱالȃة وॽها الʺالʱة إلى ذمʳمʙʻʺال
ة الʺʙʻمʳة، وتʵلفها في الʨʸʵمات القʹائॽة سʨاء ؗانʗ مॽɺʙة  ʛؗʷامات الʜʱاء والॼɺأ

ʱن ʦث ʧها، ومʽعى علʙالي:أم مʱال ʨʴʻه الآثار على الʚاول هʻ 
  زيادة رأس مال الشركة الدامجةأولا: 
ة الʙامʳة مʧ الآثار الʱي تʛʱتʖ على عʺلॽة الانʙماج،   ʛؗʷادة رأس مال الȄز ʛʰʱتع

 ʛا أمʚة، وهʳامʙة ال ʛؗʷة إلى رأس مال الʳمʙʻʺة ال ʛؗʷاف رأس مال الʹǽ نهʨك
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ة لʸالح هʚه الأخʛʽة، ولا تقʛʸʱ هʚه الȄʜاد ʛؗʷلؔها الʱʺي تʱة الǽʙقʻالغ الॼʺة على ال
، ولʝॽ ذلʥ فʖʶʴ وȂنʺا یʱʻقل الʺʛʷوع )٢٥(الʺʙʻمʳة وȂنʺا تʺʙʱ لʷʱʺل ؗافة مʨجʨداتها

ة الʙامʳة وȞȃل عʻاصʛه الʺادǽة  ʛؗʷه إلى الʱمʛة بʳمʙʻʺة ال ʛؗʷه الʛاشॼت ȑʚال
  . )٢٦(والʺعȄʨʻة

  ثانيا: تحمل التزامات الشركة المندمجة
ات وفي الʺقابل زȄادة رأس  ʛؗʷماج الʙابي لانʳǽالإ ʛالأث ʙعǽ ةʳامʙة ال ʛؗʷمال ال

ة  ʛؗʷامات الʜʱأن ؗافة الǼ ʛا الأثʚل هʲʺʱȄة، وॽه العʺلʚه ʧع ʦʳʻا یॽʰا سلʛاك أثʻفإن ه
ة  ʛؗʷذمة ال ʖعʨʱʶة تʳامʙة ال ʛؗʷلأن ال ʥة، وذلʳامʙة ال ʛؗʷقل إلى الʱʻة تʳمʙʻʺال

ʛاصʻع ʧله مʺʷل ما تȞǼ ةʳمʙʻʺة الॽʰة أم سلॽابʳǽإ ʗاء ؗانʨ٢٧(س(.   
ة الʺʙʻمʳة ʛؗʷامات الʜʱال ʧة عʳامʙة ال ʛؗʷة الॽولʕʶل مʨاك خلاف حʻ٢٨(وه( .

ة الʺʙʻمʳة. ʛؗʷل الʴة مʳامʙة ال ʛؗʷل الʨة حلʛؔإلى ف ʖاجح، ذهʛال ȑأʛوال  
ة الʗʹʸمʱة: ʙؕʵة للȂʦʹعʸة الॻʶʳʵة للॺʴʹالǺ ماجʗالان ʙأث  

ॽʸʵʷماج زوال الʙعلى الان ʖتʛʱی ʥعلى ذل ʖتʛʱȄة، وʳمʙʻʺة ال ʛؗʷة للȄارॼʱة الاع
ة الʺʙʻمʳة للأهلॽة القانʨنॽة، وفقʙان مʳلʝ الإدارة أو  ʛؗʷان الʙآثار هامة، وهي فق

ة الʺʙʻمʳة أهلॽة الʱقاضي. ʛؗʷال ʙة، ؗʺا تفقʳمʙʻʺة ال ʛؗʷل الʽʲʺة تʢسل ʧȄʛیʙʺال  
ة ǽفقʙها شʱʽʸʵها الاعॼʱارȄة Ǽالॼʶʻة للغ ʛؗʷماج الʙن انȂة وʤفʱʴقى مॼإلا أنها ت ،ʛʽ

 ʙلان عقʢǼ خ أوʶفǼ ةॼالʢʺقها في الʴǼ Șعلʱا یʺॽɾ ةʳامʙة ال ʛؗʷاجهة الʨبها في م
ة لʱʽʸʵʷها  الانʙماج إذا ʛؗʷال ʙفق ʛثʕماج، ولا یʙة الانॽʀاتفاǼ ةʳامʙة ال ʛؗʷال ʗأخل

ة ʛؗʷانقʹاء ال ʧم ʦغʛالॼɾ ،ȑدها الʺادʨة على وجȄارॼʱة الاعॽاحʻال ʧة مʳمʙʻʺال 
  .)٢٩(القانʨنॽة إلا أنها تॼقى مʨجʨدة في الʨاقع

ة الʺʙʻمʳة، وȂنʺا لها أن تʛفع  ʛؗʷال ʦاسǼ ة أن تقاضيʳامʙة ال ʛؗʷز للʨʳǽ ولا
ة أن تʜول سلʢة مʳلʝ إدارة  .)٣٠(الʵاص الʙعǼ Ȑʨاسʺها ʛؗʷماج الʙعلى ان ʖتʛʱȄو

ة ا ʛؗʷل الʴقها، وتʨف في حقʛʸʱة وال ʛؗʷل الʽʲʺة في تʳمʙʻʺة ال ʛؗʷة أو الʳامʙل
ة الʺʙʻمʳة ॽɾʺا لها وما علʽها، وتॼʸح وحʙها هي الʳهة الʱي  ʛؗʷل الʴة مʙیʙʳال

ة الʺʙʻمʳة مʧ حقʨق وما علʽها مʧ الʜʱامات ʛؗʷا للʺॽɾ ʦʸʱʵ٣١(ت(.  
  المطلب الثاني

  تمييز الاندماج عن المصطلحات المشابهة
 ماجʗة الانॻلʸع ʥاذ عʦʲʯالاس ʚʻʻʸت:  

ʧʽʱ أو أكʛʲ  "فʻاء ǻعʙف الانʗماج Ǻأنه: ʛؗاء شʻأو ف ،Ȑʛة أخ ʛؗفي ش ʛʲة أو أك ʛؗش
"ʗʽʻي فʱات ال ʛؗʷال ʦها ذمʽقل إلʱʻة تʙیʙة ج ʛؗام شॽʀ٣٢(و(.  
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ة الʺʨʴʱʶذ علʽها لʴʱقȘʽ  وȂعʙف الاسʦʲʯاذ Ǻأنه: ʛؗʷفي إدارة ال ʦȞʴʱة والʛʢॽʶال"
ات" ʛؗʷال الʳر في مʛاء الʺقʛʷوض الʛخلال ع ʧونها مʕʷǼ فʛʸʱفي ال Șʴ٣٣(ال(.  

  وجه الʵʯاǺه:أ
ات أو   ʛؗʷعة الʨʺʳم ʧȄʨؔʱان لʱلʽماج في أنهʺا وسʙاذ والانʨʴʱالاس ʧه ؗل مǼاʷʱی

كॽانات اقʸʱادǽة ʛʽʰؗة، ؗʺا أنهʺا ʴǽققان نفʝ الʺʜاǽا الʻاجʺة عʧ تʧȄʨؔ الʺʨʺʳعات 
 ʧها مʻȞʺة تȄؔارʱة احʨق Șاق وخلʨار في الأسʷʱادة الانȄاج وزʱالإن ʜʽ ʛؗت ʧة مǽادʸʱالاق

سعارها على الʨʶق وȃالʱالي زȄادة أرȃاحها سʨاء عȘȄʛʡ ʧ خفʠ تؔالʅॽ فʛض أ
  الإنʱاج أو زȄادة الإیʛادات، وʜȄداد هʚا الʷʱاǼه عʙʻما ʨȞǽن الاسʨʴʱاذ ؗاملا.

  أوجه الʳلاف:
  ʧؔى، ولʻالʺع ʝان نفǽدʕلهʺا على أنهʺا ی ʠعॼاول الʻهʺا تʻʽب Ȍلʵمʺا زاد ال

 :اخʱلاف بʻʽهʺا نʨضʴه الʱأصʽل القانʨني لهʺا ʤǽهʛ وجʨد
 :مʥ حʖʻ الʹʵأة )١(

ة الʺʱʶهʙفة  ʛؗʷإدارة ال ʝلʳاذ ومʨʴʱالاس ʖالʡ ʧʽاتفاق ب ʖجʨʺǼ اذʨʴʱأ الاسʷʻی
 ʧل عʨʯʶʺالإدارة أو ال ʝلʳم ʠرف ʙʻون اتفاق عʙأ بʷʻإدارتها، ؗʺا ی ʧل عʨʯʶʺأو ال

ة لʺʛʷوع الاسʨʴʱاذ وعʙʻئʚ یʱقʙم الʢالʖ إلى هʯʽة سʨق الأور  ʛؗʷة، الॽاق الʺال
 Ȍالاتفاق فقǼ ماجʙأ الانʷʻا یʺʻʽة، بॽاء على مالؔي الأوراق الʺالʛʷض الʛوعه لعʛʷʺǼ
ات الʺʙʻمʳة وʧʺʹʱȄ مʨافقʱهʦ على  ʛؗʷلي الʲʺم ʧʽماج بʙالان ʙعق ʛȄʛʴت ʦʱȄو
ॽɿॽة إجʛائه ثǽ ʦعʛض العقʙ على الॽɻʺʳة العامة غʛʽ العادǽة لؔل  الانʙماج وشʛوʡه وؗ

 ʛʱʷʺات ال ʛؗʷن الʨوفقاً للقان ʥوذل ʙادقة على العقʸʺماج للʙته )٣٤(ؗة في الانʙا أكʺؗ ،
  .)٣٥(مȞʴʺة الʻقʠ الفʛنॽʶة

 ʥة، وذل ʛؗʷة للȄة الإدارʜالأجه ʖجان ʧارات مʛور قʙاذ صʨʴʱة الاسॽم عʺلʜلʱʶلا ت
ʖʰʶǼ أن إتʺامها مʧ خلال سʨق الأوراق الʺالॽة، هʚا على خلاف الʴال في عʺلॽة 

ة الانʙماج الʱي ت ʛؗʷة للȄة الإدارʜافقة الأجهʨم مʜلʱʶ)الإدارة ʝلʳة  - مॽɻʺʳال
ة  ʛؗʷام الأساسي للʤʻها في الʽص علʨʸʻʺام الȞقا للأوضاع والأحॼʡ ʥة)، وذلॽمʨʺالع

 . )٣٦(الʙاخلة في الانʙماج
 :مʥ حʖʻ الȜʵل القانʦني )٢(

ة، لا یʨجʙ شȞل مʙʴد للاسʨʴʱاذ، ʧȞʺॽɾ أن ʨȞǽن ʡالʖ الاسʨʴʱاذ فʛداً أو ش ʛؗ
ة مقʙʽة أو غʛʽ مقʙʽة  ʛؗʷة لॽن أوراق مالʨؔاذ أن تʨʴʱل الاسʴفي م ȋʛʱʷǽ كʺا
Ǽالʨʰرصة، والأمʛ لا ʷǽʺل ؗل الأوراق الʺالॽة وȂنʺا ǽقʛʸʱ على الأسʝ والʙʻʶات 

، بʻʽʺا ʖʳǽ في الانʙماج أن یʦʱ بʧʽ )٣٧(القابلة للʨʴʱل إلى أسهʦ وشهادات الإیʙاع
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ات ا ʛؗʷال ʧم ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗش ʧأ عʷʻأن ی ʖʳȄاصة"، وʴʺة ال ʛؗا شʙة "ماعȄارʳʱل
ة  ʛؗفي ش ʦʱج أو أن یʜʺال ȘȄʛʢǼ ة إذا ؗانʙیʙاهʺة جʶة م ʛؗاء شʷماج إما إنʙالان

"ʦʹال ȘȄʛʢǼ اهʺة قائʺة إذا ؗانʶ٣٨(م( . 
 :مʥ حʖʻ الॻʶʳʵة الʸعʹȂʦة )٣(

لʱالي یʛʱتʖ على عʺلॽة الاسʨʴʱاذ احʱفاȍ ؗل مʧ أʛʡافها ʱʽʸʵʷǼه الʺعȄʨʻة، وȃا
ة اسʦ ومʧʡʨ مʱʶقل  ʛؗاسʺه ولؔل شǼ نيʨل قانʲʺقلة ومʱʶة مॽف ذمة مالʛʡ ن لؔلʨȞǽ

ة ʛؗʷإفلاس ال ʛهʷǼ ʦȞʴز الʨʳǽ قلة ؗʺاʱʶة مॽʶʻذ )٣٩(وجʨʴʱʶʺه الǼ عʱʺʱل ما ی ، وؗ
  هʨ تʺʽʲله في الॽɻʺʳة العامة ومʳلʝ الإدارة ʖʶʴǼ نॼʶة ما ǽʺلؔه مʧ رأس مالها.

ام للاسʨʴʱاذ، لا یʛʱتʖ انʱقال عʻاصʛ مʧ الʚمة الʺالॽة إن عʺلॽة اتʺام العʛض الع
،ʝȞفة أو العʙهʱʶʺة ال ʛؗʷة للॽمة الʺالʚض إلى الʛمة العʙة مق ʛؗʷنʺا ؗل ما  للȂو

یʛʱتʖ علʽها هʨ حلʨل مقʙم العʛض مʴل الʺʶاهʦ الȑʚ وافȘ على العʛض بʨصفه خلفا 
ʧʽ الʚیʧ وافقʨا على بॽع خاصا لهʚا الأخʛʽ، ومʧ ثʦ تʛʶʴʻ صفة الʺʶاهʦ عʧ الʺʶاهʺ

أسهʺهʦ في إʡار العʛض العام للاسʨʴʱاذ، وتʱʻقل مʧ ثʦ هʚه الʸفة Ǽالʺقابل إلى مقʙم 
  . )٤٠(العʛض ʛʳʺǼد إتʺام هʚا العʛض

ʧʽʱ قائʺʧʽʱ إذا ؗان ȘȄʛʢǼ الʺʜج أو زوال   ʛؗماج زوال شʙعلى الان ʖتʛʱا یʺʻʽب
ʵالي انقʹاء شʱالȃو ،ʦʹال ȘȄʛʢǼ اهʺا إذا ؗانʙة إح ʛؗʷال ʙة، وتعॽنʨها القانʱʽʸ

ات الʺʙʻمʳة وتʴل مʴلها  ʛؗʷماج خلفاً عاماً للʙالان ʧة عʳاتʻة ال ʛؗʷها أو الʽمج فʙʻʺال
  .)٤١(حلʨلاً قانʨنॽاً ॽɾʺا لها مʧ حقʨق وما علʽها مʧ الʜʱامات

ة  ʛؗʷه الǼ عʱʺʱإذ ؗان ما ت Ȑʛة أخ ʛؗش ʦات لأسه ʛؗʷال Ȑʙاء إحʛماجاً شʙان ʙعǽ ولا
لʺȄʛʱʷة Ǽالॼʶʻة للʲانॽة لا ǽعʙو تʺʽʲلها في الॽɻʺʳة العامة لها بॼʶʻة ما تʺلؔه الأولى ا

 Ȑʛالأخ ʧقلة عʱʶها مʱʽʸʵʷǼ ʧʽʱ ʛؗʷال ʧؗل م ȍفاʱأسهʺها مع اح ʧ٤٢(م( ʙعǽ ا لاʺؗ ،
ة أخʸʴؗ Ȑʛة عॽʻʽة في رأسʺالها  ʛؗة إلى ش ʛؗش ȋاʷن ʧاع مʢد نقل قʛʳماجاً مʙان

ʤفʱʴة الأولى م ʛؗʷال ʗʽقǼ الʺاʡ ل هيʤʱة فॽها الʺالʱة وذمॽنʨها القانʱʽʸʵʷǼ ة
 ȑʚال ȋاʷʻالǼ ʗتعلق ʨول ʛʽل الغʰها قʱفي ذم ʗʰتʛي تʱن الʨیʙال ʧها عʙلة وحʨʯʶʺال

 Ȑʛة الأخ ʛؗʷقل إلى الʱ٤٣(ان(.  
ة  )٤٤(وقʙ أكʙ الفقه ʛؗʷة الॽʶʻاذ على جʨʴʱالاس ʧم ʛاك أثʻه ʝॽعلى أن ل

حȞام القانʨن الʻʡʨي وهʚا مʧ شأنه أن الʺʨʴʱʶذ علʽها فʱʴʱفʱʽʶʻʳǼ Ȏها وتʵʹع لأ
  ǽقلل مʧ الآثار الʹارة والʺعارضة الॽʻʡʨة للاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة.
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ة الʺʱʶهʙفة "الʺʨʴʱʶذ  ʛؗʷني للʨد القانʨجʨالǼ اسʶأنه لا مǼ لʨهى القʱʻی ʥوعلى ذل
ʚض الʛاولة الغʜفي م ʛʺʱʶة وتॽة والʺالॽنʨق القانʨقʴافة الȞǼ عةʱʺʱل مʤها"، بل تʽعل ȑ

  أنʗʯʷ مʧ أجله.
 )٤( ȉوʙʵال ʖʻح ʥم: 

 ʧرصة مʨʰالǼ ʙʽالق ʧفة مʙهʱʶʺة ال ʛؗʷقف الʨم ʖʶʴǼ اذʨʴʱالاس ȋوʛلف شʱʵت
عʙمه، فإذا ؗانʗ غʛʽ مقʙʽة ʦॽɾ الاسʨʴʱاذ وفقاً لʛʷوȋ الإنفاق أما إذا ؗانʗ مقʙʽة 
 فʱʵʱلف الʛʷوȋ حʖʶ نॼʶة الاسʨʴʱاذ فإذا ؗانʗ في حʙود ثلʘ رأس الʺال أو حقʨق 
الʗȄʨʸʱ فʦʱʽ الʛʷاء مʧ الʨʰرصة وفقاً لقʨاعʙ الʙʱاول مع الإفʸاح عʧ العʺلॽة لهʯʽة 

، أما إذا ؗانʗ نॼʶة )٤٥(الʛقاǼة الʺالॽة وȂدارة الʨʰرصة خلال یʨمʧʽ مʧ إتʺام العʺلॽة
الاسʨʴʱاذ تʱعȐʙ الʲلʘ فʦʱʽ ذلʥ وفقاً لإجʛاءات وشʛوȋ عʛض الʛʷاء Ǽإیʙاع مʛʷوع 

ʙض لʛالع ʛة الʯʽه Ȑةॽة الʺالǼ٤٦(قا( ʧر مʙʸǽ ارʛقǼ ʦʱماج أن یʙفي الان ȋʛʱʷǽ اʺʻʽب ،
ʧʽʱ الʺʙʻمʳة والʺʙʻمج فʽها ʛؗʷال ʧة لؔل مǽالعاد ʛʽة العامة غॽɻʺʳما )٤٧(ال ʨوه ،

 .)٤٨(Ȑʛʳǽ علॽه العʺل في فʛنʶا أǽʹا
 :لʦʲʯماج والʗالان ʥʻب ʚʻʻʸʯال  

ة  ʛؗفي ش ʙحʨʱفي ال ʖغʛات ت ʛؗة شʙع ʧʽب ʙعق ʨماج هʙاء الانʨة سʙواح
 ȑدʕة لا ی ʛؗʷل الʨʴت ʧؔة، لʙیʙة ج ʛؗهʺا شʻج عʱʻʽل ʧʽʱ ʛؗهار شʸانǼ الانʹʺام أوǼ
ة واحʙة تʤل  ʛؗد شʙʸǼ نʨؔه نॽɾو ،Ȍل فقȞʷفي ال ʛʽʽة بل تغ ʛؗʷإلى انقʹاء لل
 ʨة ذاتها، ؗʺا ل ʛؗʷال ʨوه ʙف واحʛʡ ʧني مʨلها القانȞش ʛʽʽتغ ʙعǼ دهاʨجʨة بʤفʱʴم

ة تʹامʧ واخʱا ʛؗش ʗودة ركانʙʴة مǽة عاد ʛؗل إلى شʨʴʱاء أن ت ʛؗʷ٤٩(ال( .  
 ʖلʢʱماج یʙأن الان ʨل هʨʴʱماج والʙالان ʧʽب ȑʛهʨʳح أن الفارق الʹʱی Șʰمʺا س

Ȍة فقʙة واح ʛؗد شʙʸǼ نʨؔʻل فʨʴʱأما في ال ʧʽʱ ʛؗد شʨة  .وجǽل أȄʨʴعلى ت ʖتʛʱولا ی
ة ش ʛؗʷقى للॼبل ت ʙیʙج ȑارॼʱاع ʟʵء شʨʷن Ȑʛة أخ ʛؗش ȑة إلى أ ʛؗها شʱʽʸʵ

الاعॼʱارȄة الʶاǼقة، وتʱʴفॽʺʳǼ Ȏع حقʨقها وتʨؔن مʨʯʶلة عʧ الʜʱاماتها الʶاǼقة على 
ة ʛؗʷن الʨدی ʧة عॽʸʵʷاله الʨأمǼ ʧامʹʱʺال ʥȄʛʷة الॽلʨʯʶقى مॼل وتȄʨʴʱاماتها  الʜʱوال

  .الʶاǼقة على تارȄخ الȄʨʴʱل قائʺة
 :ةʷǺة القا ʙؕʵماج والʗالان ʥʻب ʚʻʻʸʯال  

 ʧماج عʙلف الانʱʵǽ ة ʛؗʷة والʹǼة القا ʛؗʷال ʧأن ؗلا م ʘʽح ʧة مʹǼة القا ʛؗʷال
 ʛʰʱعǽ ماجʙر الإشارة إلى أن الانʙʳت ʧؔة، ولȄʨʻها الʺعʱʽʸʵʷǼ ةʤفʱʴل مʤعة تǼاʱال
ة  ʛؗʷعة للǼة تاॽʻʡة و ʛؗام شॽʀ خلال ʧة مʹǼة القا ʛؗʷام الॽʀ وسائل ʧلة مʽوس



  مجلة علمية محكمة                                المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث القانونية)
 

)ISSN: 2537 - 0758(  

 

٤١٠٤

ʱʺʱف ،Ȑʛة أخॽʻʡة و ʛؗماج مع شʙالانǼ ةॽʰʻة الأجʹǼا القاॽة تلقائʹǼة القا ʛؗʷة الʛʢॽس ʙ
ات الʺʙʻمʳة ʛؗʷع الॽʺ٥٠(إلى ج(.  

  المبحث الثاني
  اندماج الشركات في ظل القانون الكويتي

  تمهيد وتقسيم:
لʺا ؗانʗ دولة الʗȄʨؔ قʙ انʱهʗʳ سॽاسة الانفʱاح على دول العالʦ، وفʱح الأسʨاق 

ʲʱع الاسॽʳʷة، وتॽʺة العالॽɺاʻʸة والȄارʳʱات ال ʛؗʷأمام ال ʧة؛ ؗان مॽʰʻارات الأجʺ
ات الʸغʛʽة على  ʛؗʷع الॽʳʷت ʧة مॽʻʡʨات ال ʛؗʷة على الʤافʴʺلل ȑورʛʹال
 ʜȄʜخلال تع ʧة مॽارجʵة والॽاخلʙة الʶافʻʺة وقادرة على الȄʨة ق ʛؗʷح الॼʸʱماج، لʙالان
ʜها الʺالي، وملاحقة الʨʢʱرات الاقʸʱادǽة الʺʛʺʱʶة. وهʨ ما تʴقȘ مʧ خلال  ʛؗم

ات الʳʱارȄة رقʦ إصʙار قانʨن ا ʛؗʷة  ١٥لʻʶماج  ١٩٦٠لʙع انǼاʶاب الॼال ʧʺʹت ʘʽح
ات (في الʺʨاد  ʛؗʷ٢٢٥ - ٢٢٢ال .(  

ات ʛؗʷماج الʙان ʧʺʹت ʙا - وقʹǽأ -  ʦن رقʨقانǼ مʨسʛʺال ʧاني مʲل الʸ٢٥الف 
ات ( ʻʶ٢٠١٢ة ل ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ ادʨʺ٢٩٣- ٢٨٦في ال .(  

 ʦن رقʨالقان ʥلʚ ات حʘʽ تʹʺʧ الفʸل Ǽإصʙار قانʨ  ٢٠١٦لʻʶة  ١وؗ ʛؗʷن ال
ات ( في الʺʨاد  ʛؗʷماج الʙاني انʲ٢٦٢- ٢٥٥ال .(  

  وȁʹاء علॻه، سʤʯʻ تقʤॻʴ هʘا الʖʲॺʸ على الʹʦʲ الʯالي"
ات الʳʱارȄة رقʦ  الʠʸلʔ الأول: ʛؗʷن الʨات في قان ʛؗʷماج الʙة  ١٥انʻʶ١٩٦٠ل.  
ات في الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  الʠʸلʔ الʰاني: ʛؗʷماج الʙة  ٢٥انʻʶار  ٢٠١٢لʙإصǼ

ات. ʛؗʷن الʨقان  
:ʖالʰال ʔلʠʸال  ʦن رقʨات في القان ʛؗʷماج الʙة  ١انʻʶن  ٢٠١٦لʨار قانʙإصǼ

ات. ʛؗʷال  
  المطلب الأول

  ١٩٦٠لسنة  ١٥اندماج الشركات في قانون الشركات التجارية رقم 
 ʦة رقȄارʳʱات ال ʛؗʷن الʨقان ʧع مǼاʶاب الॼال ʧʺʹة  ١٥تʻʶماج  ١٩٦٠لʙان

ات (في  ʛؗʷاد الʨʺأجازت ).٢٢٥ - ٢٢٢ال ʙات  - ٢٢٢الʺادة  وق ʛؗʷن الʨقان ʧم
 ʦة رقȄارʳʱة  ١٥الʻʶة - )٥١(م١٩٦٠ل ʛؗʷة - للॽɿʸʱفي دور ال ʗؗان ʨمج  - ولʙʻأن ت

.ʛع آخʨعها أو نʨن ʧم ȑʛفي أخ  
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تلʥ الʺادة إلى الانʙماج مʧ خلال Ȅʛʡقʧʽʱ، هʺا الʹʦ أو الʺʜج، حʘʽ  وأشارت
 ʦʹال ȘȄʛʢǼ ماجʙالان ʗفʛة ع ʛؗها إلى شʱونقل ذم ʛʲة أو أك ʛؗعلى أنه: "حل ش

  قائʺة". 
ة  كʘلʣ عʙفʕ الانʗماج ȖȂʙʠǺ الʚʸج Ǻأنه: ʛؗش ʝॽوتأس ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗحل ش"

ʽقل إلʱʻة تʙیʙة".جʳمʙʻʺات ال ʛؗʷال ʧها ذمة ؗل م 
 ʤة رقȂارʱʯات ال ʙؕʵن الʦماج وفقا لقانʗاءات الانʙة  ١٥إجʹʴم:١٩٦٠ل 

  أولا: إجراءات عامة:
ات الʱʯارȂة رقʤ  ٢٢٢وفقا لʹʝ الʸادة   )١( ʙؕʵن الʦقان ʥة  ١٥مʹʴم١٩٦٠ل  

ة  - ١ ʛؗʷال ʙیل عقʙعʱرة لʛقا للأوضاع الʺقॼʡ ماجʙة في الانॼɼاʛات ال ʛؗʷال ʧʽالاتفاق ب
 ونʤامها الأساسي. 

٢ -  ȑʚل الȞʷن وفقا للʨا القانʚها هʻʽي بʱة الʸʱʵʺة الʢلʶافقة الʨل على مʨʸʴال
ة.  ʛؗʷه الॽإل ʗلʨʴت 

٣ -  ȑʜ ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥʻة بǼقاʛاضعة لʵة الȄارʺʲʱة والاسॽات الʺال ʛؗʷك والʨʻʰة للॼʶʻالǼ
 تʖʳ مʨافقة الʥʻʰ على قʛار الʙمج قʰل تʻفʚʽه .

ʙʸǽر قʛار مʧ وزʛȄ الʳʱارة والʻʸاعة في شأن إجʛاءات وأوضاع وشʛوȋ الانʙماج  - ٤
 .مʧ مʛاعاة الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها في القانʨن 

ات الʱʯارȂة رقʤ  ٢٢٥وفقا لʹʝ الʸادة  )٢( ʙؕʵن الʦقان ʥة  ١٥مʹʴم١٩٦٠ل 
١ - .ʧʽʱʽمʨی ʧʽتʙȄʛة وفي جॽʺسʛة الʙȄʛʳماج في الʙالان ʛʷن ʖʳǽ 
٢ - .ȑارʳʱل الʳʶه في الʙʽوق 
ولا ʨʳǽز تʻفʚʽ قʛار الانʙماج إلا Ǽعʙ انقʹاء ثلاثة أشهʛ مʧ تارȄخ إشهاره Ǽالقʙʽ في  - ٣

.ȑارʳʱل الʳʶال 
ة الʺʙʻمʳة خلا - ٤ ʛؗʷي الʻائʙن لʨȞȄو ȑʙماج لʙر الʺعارضة في الانʨؗʚʺعاد الॽʺل ال

ة ʱȞǼاب مʳʶل، وʤȄل الانʙماج مʨقʨفا ما لʦ یʻʱازل الʙائʧ عʧ معارضʱه أو  ʛؗʷال
 ʦǽʙقʱإذا ؗان حالا أو ب ʧیʙفاء الʨة ب ʛؗʷم الʨنهائي أو تق ʦȞʴǼ فʹهاʛقʹي بǽ

ॽʺم معارضه خلال الʙتق ʦذا لȂه إذا ؗان آجلا وǼ فاءʨة للॽɾار ضʺانات ؗاʷʺعاد ال
ات  ʛؗʷل الʴة مʙیʙʳة ال ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷل الʴا وتॽماج نهائʙالان ʛʰʱه اعॽإل

 الʺʙʻمʳة في جʺॽع حقʨقها والʜʱاماتها
  ثانيا: إجراءات الاندماج بطريق الضم

  :)٥٢(یʦʱ الانʙماج ȘȄʛʢǼ الʹǼ ʦإتॼاع الإجʛاءات الآتॽة
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ة الʺʙʻمʳة ʴǼلها - ١ ʛؗʷال ʧار مʛر قʙʸǽ. 
ات  ١٠٥مʧ أحȞام الʺادة اسʻʲʱاء  - ٢ ʛؗʷة للॽʻʽالع ʛʽة وغॽʻʽل العʨم ؗافة الأصʨتق،

الʺʙʻمʳة ॼʡقا لأحȞام القʛار الʙʸǽ Ȑʚر مʧ وزʛȄ الʳʱارة والʻʸاعة وذلॽɾ ʥʺا عʙا 
 ʛʽة وغॽʻʽلها العʨم أصʨتق ʘʽح ȑʜ ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥʻة بǼقاʛاضعة لʵات ال ʛؗʷال

ʻعها بʹǽ يʱال ʝوالأس ʙاعʨقا للقॼʡ ةॽʻʽأنالعʷا الʚفي ه ȑʜ ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥ. 
ة الʺʙʻمʳة - ٣ ʛؗʷال ʦȄʨة تقʳॽʱʻادة رأس مالها وفقا لȄʜارا بʛة قʳامʙة ال ʛؗʷر الʙʸت. 
ة الʺʙʻمʳة بॼʶʻة حʸʸهʦ فʽها - ٤ ʛؗʷاء في ال ʛؗʷادة رأس الʺال على الȄزع زʨت. 
ة الʙامʳة  - ٥ ʛؗʷال ʝॽانقʹي على تأس ʙو ؗان ق ʦله في أسهʲʺم ʟʸʴال ʗإذا ؗان

 ʨʻارهاثلاث سʙد إصʛʳʺǼ ʦه الأسهʚاول هʙات جاز ت. 
  ثالثا: إجراءات الاندماج بطريق المزج

 :)٥٣( یʦʱ الانʙماج ȘȄʛʢǼ الʺʜج Ǽإتॼاع الإجʛاءات الآتॽة
ات الʺʙʻمʳة ʴǼلها - ١ ʛؗʷال ʧة م ʛؗؗل ش ʧار مʛر قʙʸǽ. 
ات ١٠٥اسʻʲʱاء مʧ أحȞام الʺادة  - ٢ ʛؗʷة للॽʻʽالع ʛʽة وغॽʻʽل العʨم ؗافة الأصʨتق،

ʙʻʺا الʺॽɾ ʥاعة، وذلʻʸارة والʳʱال ʛȄوز ʧر مʙʸǽ Ȑʚار الʛام القȞقا لأحॼʡ ةʳم
 ʛʽة وغॽʻʽلها العʨم أصʨتق ʘʽح ȑʜ ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥʻة بǼقاʛاضعة لʵات ال ʛؗʷا الʙع
ȑʜ في هʚا الʷأن ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥʻعها بʹǽ يʱال ʝوالأس ʙاعʨقا للقॼʡ ةॽʻʽالع. 

 ʨʸʻʺة وفقا للأوضاع الʙیʙʳة ال ʛؗʷال ʝسʕن وتʨا القانʚها في هʽص عل . 
ة مʙʻمʳة عʙد مʧ الʟʸʴ أو الأسهǽ ʦعادل حʱʸها في رأس  - ٣ ʛؗلؔل ش ʟʸʵǽ

ة  ʛؗاء في ؗل ش ʛؗʷال ʧʽب ʦأو الأسه ʟʸʴه الʚزع هʨة وتʙیʙʳة ال ʛؗʷمال ال
ة الʙʳیʙة مʺʲلة في أسهʦ  .مʙʻمʳة بॼʶʻة حʸʸهʦ فʽها ʛؗʷال ʟʸح ʗذا ؗانȂو

ان قʙ انقʹى على تأسʝॽ ؗل مʧ ال ات الʺʙʻمʳة ثلاث سʨʻات جاز تʙاول وؗ ʛؗʷ
 هʚه الأسهʛʳʺǼ ʦد إصʙارها.

  المطلب الثاني
بإصدار قانون  ٢٠١٢لسنة  ٢٥اندماج الشركات في المرسوم بقانون رقم 
  الشركات

 ʦن رقʨقانǼ مʨسʛʺال ʧʺʹة  ٢٥تʻʶماج  ٢٠١٢لʙات ان ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ
ات في الʺʨاد ( ʛؗʷ٢٢٥- ٢٢٢ال .(  

ات الʳʱارȄة رقʦ  - ٢٨٦دة الʺا وقʙ أجازت ʛؗʷن الʨقان ʧة  ١٥مʻʶ٥٤(م١٩٦٠ل( - 
ة ʛؗʷة - للॽɿʸʱفي دور ال ʗؗان ʨول - .ʛع آخʨعها أو نʨن ʧم ȑʛمج في أخʙʻأن ت  

  تلʥ الʺادة إلى الانʙماج ǼإحȐʙ الʛʢق الʱالॽة: وأشارت
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ة قائʺة، أو  - ١ ʛؗها إلى شʱونقل ذم ʛʲة أو أك ʛؗل شʴǼ ʥوذل ʦʹال ȘȄʛʢǼ ماجʙالان 
ة جʙیʙة تʱʻقل إلʽها الان - ٢ ʛؗش ʝॽوتأس ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗل شʴǼ ʥج وذلʜʺال ȘȄʛʢǼ ماجʙ

ات الʺʙʻمʳة. أو ʛؗʷة للॽالʺال ʦمʚال 
ة إلى جʜئʧʽ أو أكʛʲ وانʱقال ؗل  - ٣ ʛؗʷذمة ال ʦॽʶقʱب ʥوذل ،ʦʹام والʶالانق ȘȄʛʢǼ

ة قائʺة. (مʨضع الاخʱلاف مع الʺادة  ʛؗها إلى شʻء مʜات  ٢٢٢ج ʛؗʷن الʨقان ʧم
  م).١٩٦٠لʻʶة  ١٥رȄة رقʦ الʳʱا

 ʤن رقʦقانǺ مʦسʙʸماج وفقا للʗاءات الانʙة  ٢٥إجʹʴن  ٢٠١٢لʦار قانʗإصǺ
ات: ʙؕʵال 

  أولا: إجراءات عامة:
١ -  ʧماً مʨی ʧʽانقʹاء ثلاث ʙعǼ ماج إلاʙار الانʛق ʚʽفʻز تʨʳǽ ماج ولاʙالان ʛشه ʖʳǽ

ة الʺʙʻمʳة خ ʛؗʷي الʻائʙن لʨȞȄة، وॽʺسʛة الʙȄʛʳالǼ هʛʷخ نȄر تارʨؗʚʺعاد الॽʺلال ال
 ʦفاً ما لʨقʨماج مʙل الانʤȄار رسʺي، وʚإنǼ ة ʛؗʷال Ȑʙماج لʙاض على الانʛʱالاع
ة بʨفاء  ʛؗʷم الʨنهائي أو تق ʦȞʴǼ فʹهاʛقʹي بǽ ه أوʱمعارض ʧع ʧائʙازل الʻʱی
الʙیʧ إذا ؗان حالاً أو بʱقʦǽʙ ضʺانات ؗاॽɾة للʨفاء Ǽه إذا ؗان آجلاً وȂذا لʦ تقʙم 

 .)٥٥(ال الʺॽعاد الʺʷار إلॽه أعʛʰʱ الانʙماج نهائॽمعارضة خلا
ة الʺʶاهʺة الʱي قامǼ ʗإصʙار سʙʻات أو صʨȞك مʨافقة هʯʽة  - ٢ ʛؗماج شʙلان ȋʛʱʷǽ

حʺلة الʙʻʶات أو الʨȞʸك على قʛار الانʙماج، وذلǼ ʥأغلॽʰة مʲʺǽ ʧلʨن ثلʲي 
ة Ǽإجʛاء تȄʨʶة للʙیʧ تʨافȘ علʽها  ʛؗʷال ʗلا قامȂك، وʨȞʸات أو الʙʻʶة حʺلة الʯʽه

الʙʻʶات أو الʨȞʸك Ǽالأغلॽʰة الʺʷار إلʽها. وʨȞȄن لʺʺʲل هʯʽة حʺلة الʙʻʶات أو 
 .)٥٦(الʨȞʸك الاعʛʱاض على قʛار الانʙماج وفقاً لأحȞام الʺادة الʶاǼقة

٣ -  ʙماج قʙاخلة في الانʙاهʺة الʶʺات ال ʛؗش ʗقة، إذا ؗانǼاʶام الʺادة الȞاعاة أحʛمع م
للȄʨʴʱل إلى أسهʨȞǽ ،ʦن لʴʺلة هʚه الʙʻʶات أو أصʙرت سʙʻات أو صʨȞك قابلة 

ة الʙʳیʙة  ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷفي ال ʦلها إلى أسهȄʨʴت ʖلʡ في Șʴك الʨȞʸال
 ʝد أسʙʴك، وتʨȞʸات أو الʙʻʶار الʙرة في إصʛة الʺقʛʱال خلال الفʨالأح ʖʶʴǼ

ʻء الʨار في ضʙام الإصʤدة في نʙʴʺادل الॼʱة الॼʶن ʙیʙʴت ȘȄʛʡ ʧل عȄʨʴʱة الॼʶ
ة مʙʸرة الʙʻʶات أو الʨȞʸك  ʛؗʷال ʦال أسهʙإبǼ اصةʵماج الʙاردة في اتفاق الانʨال

ة الʙʳیʙة ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷفي ال ʦأسهǼ )٥٧(. 
اء أو الʺʶاهʺʧʽ أو  - ٤ ʛؗʷة للॽاء الʺالॼɺادة الأȄإلى ز ȑدʕʽماج سʙإذا ؗان الان

ʖʳǽ ،ماجʙاخلة في الانʙات ال ʛؗʷال ʧم ȑفي أ ʦقهʨقʴǼ اسʶʺع  الॽʺافقة جʨم
 ʙاض أحʛʱماج. وفي حالة اعʙار الانʛة على ق ʛؗʷفي ال ʧʽʺاهʶʺاء أو ال ʛؗʷال
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اء أو الʺʶاهʺʧʽ على قʛار الانʙماج تȘʰʢ في شأنه الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها  ʛؗʷال
 .)٥٨( ) مʧ هʚا القانʨن ٢٨٢في الʺادة (

٥ -  ʛʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷل الʴج تʜʺأو ال ʦʹال ȘȄʛʢǼ ماجʙة في حالة الانʙیʙʳؗة ال
 ʧماج عʙاماتها، وفي حالة الانʜʱقها والʨع حقॽʺة في جʳمʙʻʺات ال ʛؗʷل الʴم
ات الʙامʳة على وجه الʱʹامǼ ʧالʜʱامات  ʛؗʷل الʺʴʱت ʦʹام والʶالانق ȘȄʛʡ

ة الʺʻقʶʺة والʶاǼقة على الانʙماج ʛؗʷ٥٩( ال(.  
  ثانيا: إجراءات الاندماج بطريق الضم

 : )٦٠(ع الإجʙاءات الآتॻةیʤʯ الانʗماج ȖȂʙʠǺ الǺ ʤʷإتॺا
ة الʺʙʻمʳة ʴǼلها.  - ١ ʛؗʷال ʧار مʛر قʙʸǽ 
ة الʺʙʻمʳة ॼʡقاً لأحȞام تقʦȄʨ الʟʸʴ العॽʻʽة  - ٢ ʛؗʷل الʨصافي أص ʦȄʨتق

 مʧ هʚا القانʨن.  ١١الʺʨʸʻص علʽها في الʺادة 
ة الʺʙʻمʳة.  - ٣ ʛؗʷال ʦȄʨقʱادة رأس مالها وفقاً لȄʜاراً بʛة قʳامʙة ال ʛؗʷر الʙʸت 
ة الʺʙʻمʳة بॼʶʻة حʸʸهʦ فʽها. تʨزع زȄادة  - ٤ ʛؗʷاء في ال ʛؗʷرأس الʺال على ال 
ة  - ٥ ʛؗʷال ʝॽعلى تأس ʗʹانق ʙان ق إذا ؗانʗ الʟʸʴ الʙʳیʙة مʺʲلة في أسهʦ وؗ

 ʦه الأسهʚاول هʙة جاز ت ʛؗʷال ʦاول أسهʙʱن لʨا القانʚرة في هʛالʺق ʙʽاعʨʺة الʳامʙال
ةʛʳʺǼد إصʙارها وفقاً للأحȞام الʺقʛرة في هʚا القان ʛؗʷال ʦاول أسهʙأن تʷǼ نʨ. 

  ثالثا: إجراءات الاندماج بطريق المزج
 :)٦١( یʤʯ الانʗماج ȖȂʙʠǺ الʚʸج Ǻإتॺاع الإجʙاءات الآتॻة

ات الʺʙʻمʳة ʴǼلها.  - ١ ʛؗʷال ʧة م ʛؗؗل ش ʧار مʛر قʙʸǽ  
٢ -  ʥن ومع ذلʨا القانʚها في هʽص علʨʸʻʺة وفقاً للأوضاع الʙیʙʳة ال ʛؗʷال ʝسʕت

ʳة ال ʛؗʷال ʗة إذا ؗانॽʻʽالع ʟʸʴال ʦȄʨتق ʛȄʛقʱب ʚخʕʽاهʺة فʶʺات ال ʛؗش ʧة مʙیʙ
مʧ هʚا القانʨن دون الʴاجة إلى عʛض الأمʛ على  ١١الʺعʙ وفقاً لأحȞام الʺادة 

 الॽɻʺʳة الʱأسॽʶॽة. 
ة مʙʻمʳة عʙد مʧ الʟʸʴ أو الأسهǽ ʦعادل حʱʸها في رأس  - ٣ ʛؗلؔل ش ʟʸʵǽ

ʦأو الأسه ʟʸʴه الʚزع هʨة وتʙیʙʳة ال ʛؗʷة  مال ال ʛؗاء في ؗل ش ʛؗʷال ʧʽب
 ʦلة في أسهʲʺة مʙیʙʳة ال ʛؗʷال ʟʸح ʗذا ؗانȂها. وʽف ʦهʸʸة حॼʶʻة بʳمʙʻم
ات الʺʙʻمʳة الʺʨاعʙʽ الʺقʛرة في هʚا  ʛؗʷال ʧؗل م ʝॽانقʹى على تأس ʙان ق وؗ

ات جاز تʙاول هʚه الأسهʛʳʺǼ ʦد إصʙارها ʛؗʷال ʦاول أسهʙأن تʷǼ نʨالقان.  
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  المطلب الثالث
  بإصدار قانون الشركات ٢٠١٦لسنة  ١كات في القانون رقم اندماج الشر

ات ( في الʺʨاد  ʛؗʷماج الʙاني انʲل الʸالف ʧʺʹ٢٦٢- ٢٥٥ت.( 
ات ٢٠١٦لʻʶة  ١مʧ القانʨن رقʦ  - ٢٥٥الʺادة  وقʙ أجازت ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ - 

ةل ʛؗʷة - لॽɿʸʱفي دور ال ʗؗان ʨلها - ولȞذات ش ʧم Ȑʛة أخ ʛؗمج في شʙʻأن ت ،
  أو مʧ شȞل آخʛ.القانʨني 

  وأشارت تلʣ الʸادة إلى الانʗماج ǺإحȎʗ الʙʠق الʯالॻة:
ة قائʺة،   - ١ ʛؗها إلى شʱونقل ذم ʛʲة أو أك ʛؗل شʴǼ ʥوذل ʦʹال ȘȄʛʢǼ ماجʙأوالان   
ة جʙیʙة تʱʻقل إلʽها   - ٢ ʛؗش ʝॽوتأس ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗل شʴǼ ʥج وذلʜʺال ȘȄʛʢǼ ماجʙالان

ات الʺʙʻمʳة. أو ʛؗʷة للॽالʺال ʦمʚال  
ة إلى جʜئʧʽ أو أكʛʲ وانʱقال ؗل   - ٣ ʛؗʷذمة ال ʦॽʶقʱب ʥوذل ،ʦʹام والʶالانق ȘȄʛʢǼ

ة قائʺة. (مʨضع الاخʱلاف مع الʺادة  ʛؗها إلى شʻء مʜات  ٢٢٢ج ʛؗʷن الʨقان ʧم
 ʦة رقȄارʳʱة  ١٥الʻʶه مع الʺادة ١٩٦٠لǼاʷʱ٢٨٦م وال  ʦن رقʨقانǼ مʨسʛʺال ʧم

ات). ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥ ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ǽʚʽفʻʱة الʴاللائ ʦʤʻماجوتʙالان ȋوʛاءات وأوضاع وشʛاعاة ة إجʛمع م ʥوذل ،

 .الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها في الʺʨاد الʱالॽة
  أولا: إجراءات عامة:

١ -  ʧما مʨی ʧʽانقʹاء ثلاث ʙعǼ ماج إلاʙار الانʛق ʚʽفʻز تʨʳǽ ماج ولاʙالان ʛشه ʖʳǽ
ة  ʛؗʷي الʻائʙن لʨȞȄة، وॽʺسʛة الʙȄʛʳالǼ هʛʷخ نȄر تارʨؗʚʺعاد الॽʺة خلال الʳمʙʻʺال

 ʦفاً ما لʨقʨماج مʙل الانʤȄار رسʺي، وʚإنǼ ة ʛؗʷال Ȑʙماج لʙاض على الانʛʱالاع
ة بʨفاء  ʛؗʷم الʨنهائي أو تق ʦȞʴǼ فʹهاʛقʹي بǽ ه أوʱمعارض ʧع ʧائʙازل الʻʱی
 الʙیʧ إذا ؗان حالاĎ أو بʱقʦǽʙ ضʺانات ؗاॽɾة للʨفاء Ǽه إذا ؗان آجلاً وȂذا لʦ تقʙم

  .)٦٢(معارضة خلال الʺॽعاد الʺʷار إلॽه اعʛʰʱ الانʙماج نهائॽاً 
ة الʺʶاهʺة الʱي قامǼ ʗإصʙار سʙʻات أو صʨȞك مʨافقة هʯʽة  - ٢ ʛؗماج شʙلان ȋʛʱʷǽ

حʺلة الʙʻʶات أو الʨȞʸك على قʛار الانʙماج ، وذلǼ ʥأغلॽʰة مʲʺǽ ʧلʨن ثلʲي 
ة Ǽإجʛاء تȄʨʶة ل ʛؗʷال ʗلا قامȂك ، وʨȞʸات أو الʙʻʶة الʯʽها هʽعل Șافʨت ʧیʙل

حʺلة الʙʻʶات أو الʨȞʸك Ǽالأغلॽʰة الʺʷار إلʽها. وʨȞȄن لʺʺʲل هʯʽة حʺلة 
 .)٦٣(الʙʻʶات أو الʨȞʸك الاعʛʱاض على قʛار الانʙماج وفقاً لأحȞام الʺادة الʶاǼقة 

٣ -  ʙماج قʙاخلة في الانʙاهʺة الʶʺات ال ʛؗش ʗقة، إذا ؗانǼاʶام الʺادة الȞاعاة أحʛمع م
ʻرت سʙات أو أصʙʻʶه الʚلة هʺʴن لʨȞǽ ، ʦل إلى أسهȄʨʴʱاً قابلة لل ʨؗȞات أو صʙ
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ة الʙʳیʙة  ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷفي ال ʦلها إلى أسهȄʨʴت ʖلʡ في Șʴك الʨȞʸال
 ʝد أسʙʴك، وتʨȞʸات أو الʙʻʶار الʙرة في إصʛة الʺقʛʱال خلال الفʨالأح ʖʶʴǼ

ʤدة في نʙʴʺادل الॼʱة الॼʶن ʙیʙʴت ȘȄʛʡ ʧل عȄʨʴʱة الॼʶʻء الʨار في ضʙام الإص
ة مʙʸرة الʙʻʶات أو الʨȞʸك  ʛؗʷال ʦال أسهʙإبǼ اصةʵماج الʙاردة في اتفاق الانʨال

ة الʙʳیʙة ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷفي ال ʦأسهǼ (٦٤). 
اء أو الʺʶاهʺʧʽ أو  - ٤ ʛؗʷة للॽاء الʺالॼɺادة الأȄإلى ز ȑدʕʽماج سʙإذا ؗان الان

ʙات ال ʛؗʷال ʧم ȑفي أ ʦقهʨقʴǼ اسʶʺع الॽʺافقة جʨم ʖʳǽ ، ماجʙاخلة في الان
 ʙاض أحʛʱماج. وفي حالة اعʙار الانʛة على ق ʛؗʷفي ال ʧʽʺاهʶʺاء أو ال ʛؗʷال
اء أو الʺʶاهʺʧʽ على قʛار الانʙماج تȘʰʢ في شأنه الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها  ʛؗʷال

 .)٦٥() مʧ هʚا القانʨن ٢٥١في الʺادة (
ة الʙʳیʙة في حالة الانʙماج ȘȄʛʢǼ الʹʦ أو الʺʜج تʴل ا - ٥ ʛؗʷة أو الʳامʙة ال ʛؗʷل

 ʧماج عʙاماتها، وفي حالة الانʜʱقها والʨع حقॽʺة في جʳمʙʻʺات ال ʛؗʷل الʴم
ات الʙامʳة على وجه الʱʹامǼ ʧالʜʱامات  ʛؗʷل الʺʴʱت ʦʹام والʶالانق ȘȄʛʡ

ة الʺʻقʶʺة والʶاǼقة على الانʙماج ʛؗʷ٦٦(ال(.  
  ثانيا: إجراءات الاندماج بطريق الضم

ʗالان ʤʯةیॻاءات الآتʙاع الإجॺإتǺ ʤʷال ȖȂʙʠǺ ٦٧(ماج( : 
ة الʺʙʻمʳة ʴǼلها. - ١ ʛؗʷال ʧار مʛر قʙʸǽ 
ة الʺʙʻمʳة ॼʡقاً لأحȞام تقʦȄʨ الʟʸʴ العॽʻʽة  - ٢ ʛؗʷل الʨصافي أص ʦȄʨتق

 مʧ هʚا القانʨن. ١١الʺʨʸʻص علʽها في الʺادة 
ة ال - ٣ ʛؗʷال ʦȄʨقʱادة رأس مالها وفقاً لȄʜاراً بʛة قʳامʙــة ال ʛؗʷر الʙʸمج.تʙʻʺ 
ة الʺʙʻمʳة بॼʶʻة حʸʸهʦ فʽها. - ٤ ʛؗʷاء في ال ʛؗʷادة رأس الʺال على الȄزع زʨت 
ة  - ٥ ʛؗـʷال ʝॽعلى تأسـ ʗʹانق ʙان ق إذا ؗانʗ الʟʸʴ الʙʳیʙة مʺʲلة في أسهʦ وؗ

 ʦه الأسهʚاول هʙة جاز ت ʛؗʷال ʦاول أسهʙʱن لʨا القانʚرة في هʛالʺق ʙʽاعʨʺة الʳامʙال
ة.ʛʳʺǼد إصʙارها وفقاً للأحȞام ا ʛؗʷال ʦاول أسهʙأن تʷǼ نʨا القانʚرة في هʛلʺق 

  ثالثا: إجراءات الاندماج بطريق المزج
 :)٦٨( یʤʯ الانʗماج ȖȂʙʠǺ الʚʸج Ǻإتॺاع الإجʙاءات الآتॻة

ات الʺʙʻمʳة ʴǼلها - ١ ʛؗʷال ʧة م ʛؗؗل ش ʧار مʛر قʙʸǽ . 
٢ -  ʥن ومع ذلʨا القانʚها في هʽص علʨʸʻʺة وفقاً للأوضاع الʙیʙʳة ال ʛؗʷال ʝسʕت

ات الʺʶاهʺة فʕʽخʚ بʱقʛȄʛ تقʦȄʨ الʟʸʴ العॽʻʽة  ʛؗش ʧة مʙیʙʳة ال ʛؗʷال ʗإذا ؗان
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مʧ هʚا القانʨن دون الʴاجة إلى عʛض الأمʛ على  ١١الʺعʙ وفقاً لأحȞام الʺادة 
 الॽɻʺʳة الʱأسॽʶॽة

ة مʙʻمʳة عʙد مʧ الʟʸʴ أو الأسهǽ ʦعادل حʱʸها في رأس  - ٣ ʛؗلؔل ش ʟʸʵǽ
ʚزع هʨة وتʙیʙʳة ال ʛؗʷة مال ال ʛؗاء في ؗل ش ʛؗʷال ʧʽب ʦأو الأسه ʟʸʴه ال
ة الʙʳیʙة مʺʲلة في أسهʦ . مʙʻمʳة بॼʶʻة حʸʸهʦ فʽها ʛؗʷال ʟʸح ʗذا ؗانȂو

ات الʺʙʻمʳة الʺʨاعʙʽ الʺقʛرة في هʚا  ʛؗʷال ʧؗل م ʝॽانقʹى على تأس ʙان ق وؗ
ة جاز تʙاول هʚه الأسهʛʳʺǼ ʦد إصʙارها ʛؗʷال ʦاول أسهʙأن تʷǼ نʨالقان. 

اتتʹʺʧ انʙم - ٤ ʛؗʷا - اج الʹǽأ -  ʦن رقʨقانǼ مʨسʛʺال ʧاني مʲل الʸة  ٢٥الفʻʶل
ات ( في الʺʨاد  ٢٠١٢ ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ٢٩٣- ٢٨٦ .(  

٥ -  ʦن رقʨالقان ʥلʚ ات حʘʽ تʹʺ ٢٠١٦لʻʶة  ١وؗ ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ لʸالف ʧ
ات ( ʛؗʷماج الʙاني انʲاد الʨʺ٢٦٢- ٢٥٥في ال .(  

  ى الʨʴʻ الʱالي"وʻȃاء علॽه، سʦʱʽ تقʦॽʶ هʚا الʺʘʴॼ عل - ٦
٧ -  ʦة رقȄارʳʱات ال ʛؗʷن الʨات في قان ʛؗʷماج الʙالأول: ان ʖلʢʺة  ١٥الʻʶ١٩٦٠ل.  
٨ -  ʦن رقʨقانǼ مʨسʛʺات في ال ʛؗʷماج الʙاني: انʲال ʖلʢʺة  ٢٥الʻʶار  ٢٠١٢لʙإصǼ

ات. ʛؗʷن الʨقان  
٩ -  ʦن رقʨات في القان ʛؗʷماج الʙان :ʘالʲال ʖلʢʺة  ١الʻʶن  ٢٠١٦لʨار قانʙإصǼ

ات. ʛؗʷال 
 

  لخاتمةا
شهʙ العالʦ في الآونة الأخʛʽة تʨʢرات مʱعʙدة في ؗافة الʨʳانʖ والأنʢʷة والʺʳالات 
ومʧ بʻʽها حʙوث تʨʢرات مʶʱارعة في الʨʻاحي الاقʸʱادǽة، ؗان لها الآثار الॼالغ في 
حʙوث تغʛʽات Ȟॽʂلॽة وجʚرȄة في أشȞال الʺʷʻآت والʺʕسʶات الاقʸʱادǽة مʺا دفعها في 

ات Ǽاعॼʱاره أحʙ الʻهاǽة إلى مʨاج ʛؗʷماج الʙان ȘȄʛʡ ʧة عʛʺʱʶʺات الʛʽغʱه الʚهة ه
  مʤاهʛ عʛʸ العʨلʺة.

 ȍʨʴل واسع وملȞʷȃو ʘیʙʴال ʛʸفي الع Ȑʛʰؔات ال ʛؗʷة الॽʺازدادت أه ʙوق
تعǼ  ʜʳاعॼʱارها أداة فعالة في اسʱقʢاب رؤوس الأمʨال للॽʁام ʛʷʺǼوعات اقʸʱادǽة ʛʽʰؗة

ات الʸغʛʽة. ʛؗʷها الʻع  
ات، یʢʱلʖ مهارات ȄʛʷǼة عالॽة، ووجʨد هʙف  إن نʳاح ʛؗʷماج الʙة انॽعʺل

اسʛʱاتʳॽي ǽعʺل الانʙماج على تॽʁʴقه، مع ضʛورة الʱعʛف على دوافعه ومʛʰراته، 
والأخʚ بها إلى جانʖ الاعʱʺاد على مʕشʛات أداء الʺʷʻأة، وقʨتها الʺالॽة، وقʙرتها على 
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لي، وصʨن مʨʤʻمة الʙʵمات الʺقʙمة الʺʻافʶة على الʸعʙʽ الʺʴلي والإقلॽʺي والʙو 
  .والʺʱعلقة ʴǼقʨق الʺʶاهʺʧʽ ومʨʺʳع الأصʨل

  وصفʦة القʦل:
ات أصॼح ضʛورة ولʝॽ خॽاراً، نʛʤاً لأن عالʦ الʱؔʱلات والʴʱالفات  ʛؗʷماج الʙإن ان

ʱجه.الʨʱا الʚض هʛة العʺلاقة تفȄارʳ  
  

  البحث: هوامش 
                                                 

ات الʳʱارȄة، الॼʢعة الʛاǼعة، د .د )١( ʛؗʷي: الȃʨʽة القلʴॽʺة، سʛة، القاهॽȃʛهʹة العʻ٢٠٠٨ار ال ،
  .١٠٩ص

ات الʳʱارȄة الʵاصة في القانʨن الʺȑʛʸ، دار الʻهʹة العॽȃʛة،  .د )٢( ʛؗʷال :ʧیʙال ȑʛهاني صلاح س
  .٩٤، ص ٢٠٠١الॼʢعة الأولي، 

ات ذات الʺʨʯʶلॽة الʺʙʴودة، الॼʢعة الأولى،  .د )٣( ʛؗʷني للʨل القانȞʷال ʛʽتغ :ȑدʨسع Șʽفʨمحمد ت
  .١٢٢ ص ١٩٨٨

ات الʳʱارȄة، الʺʳلʙ الʲاني، دار مʨʺʴد  )٤( ʛؗʷعة الفقه والقʹاء في الʨسʨة: مǼاʻع ʦॽلʴال ʙʰع ʧʶح
  .٣٦١، ص ٢٠٠٨للʛʷʻ، القاهʛة، 

)٥(  ،ʛʸم ،Ȑʛʰؔلة الʴʺة، الॽنʨالقان ʖʱؔامها، دار الʶات وانق ʛؗʷماج الʙان :ȑʛʸʺى الʻʶ٢٠٠٧ح ،
 .٣٦ص 

ات الʳʱارȄة والإفلاس، دار الʲقافةأسامة نائل الʺʧʶॽʴ: الʨجʜʽ ف )٦( ʛؗʷع، عʺان،  ي الȄزʨʱوال ʛʷʻلل
  .٦٦، ص ٢٠٠٩

)٧( ʛؗدة: شــʨفــ ʦــȞʴال ʙــʰعʧــʹامʱات ال ʛؗاص (شــʵة –ات الأشــʢॽʶــʰة الॽصــʨʱاصــة) علــى  –الʴʺال
 .٢٠ضــʨء الفقــه وقــʹاء الــʻقʠ، دار الفؔــʛ الʳامعي، الإسʙʻȞرȄة، دون سʻة نʛʷ، ص 

حʶام الʙیʧ محمد عʙʰ العاʡي: الʤʻام القانʨني لانʙماج الʺʸارف، رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق،  )٨(
 .١٦، ص٢٠١١جامعة بʻها، 

(9) Philipe Merle et Anne Fauchon, Droit Commercial, Sociétés commerciales, 
19e éd., Dalloz, 2016, p. 856. 

ات الʱʹامʧعʙʰ الفʹʽل محمد أحʺʙ: . د )١٠( ʛؗات "ش ʛؗʷة - الʢॽʶॼة الॽصʨʱات ال ʛؗة  - ش ʛؗش
ة الʺʶاهʺة - الʺʴاصة ʛؗش - ʦالأسهǼ ةॽصʨʱة ال ʛؗرة:  - شʨʸʻʺودة"، الʙʴʺة الॽلʨʯʶʺة ذات ال ʛؗʷال

  .١٣٠- ١٢٩ ص ص، ٢٠١١دار الفʛؔ والقانʨن، 
)١١( ʴرات الʨʷʻوت: مʛʽة، بȄارʳʱات ال ʛؗʷالفقي: ال ʙʽʶي، محمد الʻȄʛالع ʙȄʛة، محمد فॽʀʨقʴي الʰ٢٠٠٥ل ،

 .٤٣٧ص 
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اء والʙائʧʽʻ، رسالة  :خالʙ حʺʙ عایʙ العازمي)١٢(  ʛؗʷق الʨات على حق ʛؗʷماج الʙة لانॽنʨالآثار القان

  .٥، ص٢٠٠٤ دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق، جامعة القاهʛة،
ات وانقʶامها دراسة مقارنة بʧʽ القانʨن الʺȑʛʸ والفʛنʶي،  .د )١٣( ʛؗʷماج الʙان :ȑʛʸʺى الʻʶح
  .٧، ص١٩٨٦لॼʢعة الأولى، مॼʢعة حʶان، القاهʛة، ا
ات (أشʵاص .د )١٤( ʛؗʷة الॼاسʴل مʨالعال: أصʙʰع ʖرج ʙʺال - أحʨة  - أمʶسʕعة)، مǼة وتاʹǼقا

 .٢٠١، ص ١٩٩٥شॼاب الʳامعة، الإسʙʻȞرȄة، 
 .٤٦٤الʺʛجع الʶابȘ ص )١٥(
ات مـʧ الʨجهـة القانʨنʽـة، دار .د )١٦( ʛؗʷماج الـʙز: انʛʴمحمد م ʙʺة، د. ت،  أحʛة، القاهॽȃʛهʹة العʻال

  .٧ص 
ات الʳʱارȄة، مʷʻأة الʺعارف، الإسʙʻȞرȄة، الॼʢعة الʲانॽة،  .د )١٧( ʛؗʷفي ال Ȍॽسʨز: الʛʴمحمد م ʙʺأح

  .٦٠٣، ص ٢٠٠٤
أمʛʽة عʙʰالغفار محمد أبʨزʙȄ: الʨسائل القانʨنॽة لʺȞافʴة الʺʺارسات الاحʱؔارȄة وحʺاǽة الʺʻافʶة،  )١٨(

ʽق، جامعة دراسة مقارنة بʨقʴة الॽراه، ؗلʨʱؗة الʺقابلة"، رسالة دॽȞȄʛعات الأمȄʛʷʱوال ȑʛʸʺن الʨالقان ʧ
 .  ٦٣، ص٢٠١٠القاهʛة، 

ات ʤؗاهʛة مʙʴʱʶثة " دراسة مقارنة"، دار الفʛؔ  .د )١٩( ʛؗʷماج الʙاني: انȄالار ʙد صالح قائʨʺʴم
 .١٧ص ، ٢٠١٢الʳامعي، الإسʙʻȞرȄة، الॼʢعة الأولى، 

ات الاشʵاص الʳʱارȄة" دراسة مقارنة"، د. ن،  حʺʨد محمد )٢٠( ʛؗة شॽɿʸان: تʶʺ١٩٩٤محمد ش ،
 .٢٣٨ص

ات، مʛجع سابȘ، ص .د )٢١( ʛؗʷماج الʙني لانʨام القانʤʻال :ʛʽغʸام الʶ١٣ح.  
م، ٢٠٠٤عة، دار الʻهʹة العॽȃʛة،محمد سلʺان الغʖȄʛ: الاحʱؔار والʺʻافʶة غʛʽ الʺʛʷو  .د )٢٢( 

  .٢٤٣ص
ات، مʛجع سابȘ، ص  حʶام الʸغʛʽ: .د )٢٣( ʛؗʷماج الʙني لانʨام القانʤʻ١٤ال.  
تامʛ محمد محمد صالح: الʴʺاǽة الʻʳائॽة للȘʴ في الʺʻافʶة: دراسة مقارنة"، القʦʶ الʲاني، مʳلة  .د )٢٤(

ʙلʳد الأول، مʙالع ،ʗȄʨؔق، الʨقʴ٣٦١، ص٢٠١٦،  ٤٠ال.  
ات الʳʱارȄة، مʛجع سابȘ، ص  .د )٢٥( ʛؗʷي: الȃʨʽة القلʴॽʺ١٦٤س.  
ات، ، مʛجع سابȘ، ص  .د )٢٦( ʛؗʷماج الʙني لانʨام القانʤʻال :ʛʽغʸي الʻالغ ʙʰع ʧیʙام الʶ٥٠٨ح.  
  .٤٩٩الʺʛجع الʶابȘ، ص  )٢٧(
حʶام الʙیʧ عʙʰ الغʻي الʸغʛʽ: الʤʻام القانʨني لانʙماج  .دللʺʙȄʜ حʨل هʚه الʵلافات راجع:  )٢٨(

 ،Șجع سابʛات، م ʛؗʷ٥٣٥- ٥٢٣ ص صال.  
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٤١١٤

                                                                                                                       
ات مـʧ الʨجهـة القانʨنʽـة، مʛجع سابȘ، ص مʛʴز: انʙماجأحʺʙ محمد  .د )٢٩( ʛؗʷ٢٣٠الـ.  
ات الأشʵاص والأمʨال والاسʲʱʺار"،  .د )٣٠( ʛؗة "شȄارʳʱات ال ʛؗʷعة الʨسʨي: مȃارʨʷال ʙʽʺʴال ʙʰع

  .١٠٩م، ص٢٠٠٣مʷʻأة الʺعارف، الإسʙʻȞرȄة، 
ؗات، دار الفʛؔ الʳامعي، حʶام الʙیʧ عʙʰ الغʻي الʸغʛʽ: الʤʻام القانʨني لانʙماج الʛʷ  .د )٣١(

  .٤٩٥، ص٢٠٠٤الإسʙʻȞرȄة، الॼʢعة الʲانॽة، 
)٣٢(  ȑارʳʱن الʨفي القان Ȍॽسʨال :Șʽشف ʧʶʴة،  - مȄʛʸʺهʹة الʻة الॼʱȞة، مʲالʲعة الॼʢء الأول، الʜʳال

 .٦٦٤م، ص١٩٥٧
مʳلة أحʺʙ عʙʰ الʛحʺʧ الʺلʦʴ: مȐʙ مʵالفة الانʙماج والʛʢॽʶة لأحȞام الʺʻافʶة الʳʱارȄة،  .د )٣٣(

 ،ʘالʲد الʙالع ،ʗȄʨؔق، جامعة الʨقʴ١٤، ص١٩٩٥ال. 
 :لʗȂʚʸ مʥ الʯفاصʻل، راجع )٣٤(

ات الʳʱارȄة، مʷʻأة ا .د -  ʛؗʷإلى ال Ȍॽسʨز: الʛʴمحمد م ʙʺة، أحॽانʲعة الॼʢ٢٠٠٤لʺعارف، ال ،
  .٥٩٦ص

 .٣٦٠، ص ٢٠٠٢محمد فʙȄʛ العʻȄʛي: القانʨن الʳʱارȑ، مʨʷʻرات الʴلʰي الʴقॽʀʨة، بʛʽوت،  .د - 
(35) Cass, Com, 6 Mai 2003, JCP 2003, n 38, p. 1327. 

سامي عʙʰ الॼاقي أبʨ صالح: الʤʻام القانʨني لعʛوض الʛʷاء في سʨق الأوراق الʺالॽة، دار  .د )٣٦(
 .١٣، ص٢٠٠٦الʻهʹة العॽȃʛة، القاهʛة، 

)٣٧(  ʧʽن  ٣٢٦، ٣٢٥/١راجع الʺادتʨة للقانǽʚʽفʻʱة الʴاللائ ʧة  ٩٥مʻʶ١٩٩٢ل. 
 .١٩٨١لʻʶة  ١٥٩م مʧ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة للقانʨن ٢٨٨، ١٩٨١لʻʶة  ١٥٩م مʧ القانʨن ١٣٠ )٣٨(
  :راجعلʺʙȄʜ مʧ الʱفاصʽل،  )٣٩(

ات الʳʱارȄة الʵاصة في القانʨن الʺȑʛʸ، دار الʻهʹة العॽȃʛة، . د -  ʛؗʷال :ʧیʙال ȑʛهاني صلاح س
  وما Ǽعʙها. ٧٩، ص ٢٠٠٢الॼʢعة الʲانॽة، 

ات الʳʱارȄة"، دار الʻهʹة العॽȃʛة، علي سʙʽ قاسʦ: قانʨن ا .د -  ʛؗʷاني "الʲء الʜʳ٢٠٠٠لأعʺال ال ،
 .١٢٢ص 

سامي عʙʰ الॼاقي أبʨ صالح: الʤʻام القانʨني لعʛوض الʛʷاء في سʨق الأوراق الʺالॽة، مʛجع  .د )٤٠(
 .١٣سابȘ، ص

ات الأمʨال"، مʕسʶة الʲقافة الʳامॽɻة، الإ .د )٤١( ʛؗش" ȑارʳʱن الʨه: القانʡ فى ؗʺالʢʸة، مȄرʙʻȞس
 .٢٢٤، ص ١٩٨٢

 .٤٥ص  ٧، مʳلة الȄʛʷʱع والقʹاء، س ١٩٥٤نʨفʺʛʰ  ٣٠مȞʴʺة القاهʛة الابʙʱائॽة، جلʶة  )٤٢(



  النظام القانوني لاندماج الشركات في القانون الكويتي

  الباحثة/ إيلاف خليل الصالح

 

٤١١٥

                                                                                                                       
أحʺʙ حʻʶي: قʹاء الʻقʠ  .، د٩٧٧ص ٢٧س ١٩/٤/١٩٧٦ق جلʶة  ٤٠سʻة  ʦ٦٧٩ الʢعʧ رق )٤٣(

 .٢٧٠، ص ١٩٨٢الʳʱارȑ، مʷʻأة الʺعارف، الإسʙʻȞرȄة، سʻة 
لʺȐʛʽʢ: الʦॽʤʻʱ الȄʛʷʱعي لعʛوض الʛʷاء Ǽقʙʸ الاسʨʴʱاذ وحʺاǽة أقلॽة نʨرة حʜام عʨاض ا )٤٤(

ات الʺʶاهʺة وفقا للقانʨن الʱȄʨؔي "دراسة مقارنة"، دار الʻهʹة العॽȃʛة،  ʛؗفي ش ʧʽʺاهʶʺ٢٠١٧ال ،
 .٢٣ص

 .١٩٩٢لʻʶة  ٩٥مʧ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة للقانʨن الʺȑʛʸ رقʦ  ٣٣٢، ٣٣١الʺʨاد  )٤٥(
 .١٩٩٢لʻʶة  ٩٥الʻʱفǽʚʽة للقانʨن  مʧ اللائʴة ٣٣٥م  )٤٦(
ات الʳʱارȄة، مʛجع سابȘ، ص  .د )٤٧( ʛؗʷإلى ال Ȍॽسʨز: الʛʴمحمد م ʙʺ٦١٧أح. 

(48) Art. L. 214 - 82 du Code monétaire et financier: www.legifrance.gouv.fr 
ات الʳʱارȄة )٤٩( ʛؗʷفي ال Ȍॽسʨز: الʛʴمحمد م ʙʺة - أحॽانʲعة الॼʢأة الʺعارف - الʷʻة، مȄرʙʻȞالإس ،

 .٦٥٤، ص ٢٠٠٤
ة القاǼʹة ʨؗسʽلة لॽʁامه، م )٥٠( ʛؗʷات والॽمʨد القʙعʱʺوع الʛʷʺال :ȑقاوʛʷال ʛʽʺد سʨʺʴلة إدارة مʳ

  .٣٤م، ص١٩٩٦ ، مʛʸ،٠٢قʹاǽا، العʙد 
ات الʳʱارȄة رقʦ  ٢٢٢تʟʻ الʺادة  )٥١( ʛؗʷن الʨقان ʧة  ١٥مʻʶ١٩٦٠ل ʨة ول ʛؗʷز للʨʳǽ" :م، على أنه

لॽɿʸʱة أن تʙʻمج في أخȑʛ مʧ نʨعها أو نʨع آخʛ وʨȞȄن الانʙماج ǼإحȐʙ الȄʛʢقʧʽʱ كانʗ في دور ا
:ʧʽʱʽالآت  

ة قائʺة. - ١ ʛؗها إلى شʱونقل ذم ʛʲة أو أك ʛؗحل ش ʨوه ʦʹال ȘȄʛʢǼ  
ات  - ٢ ʛؗʷال ʧها ذمة ؗل مʽقل إلʱʻة تʙیʙة ج ʛؗش ʝॽوتأس ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗحل ش ʨج وهʜʺال ȘȄʛʢǼ

  الʺʙʻمʳة.
ة  وȄعʙ قʛار الʙمج ʛؗʷال ʙیل عقʙعʱرة لʛقا للأوضاع الʺقॼʡ ماجʙة في الانॼɼاʛات ال ʛؗʷال ʧʽالاتفاق بǼ

ونʤامها الأساسي، ولا یʻفʚ قʛار الʙمج إلا Ǽعʙ الʨʸʴل على مʨافقة الʶلʢة الʺʸʱʵة الʱي بʻʽها هʚا 
ʱة والاسॽات الʺال ʛؗʷك والʨʻʰة للॼʶʻالȃة، و ʛؗʷه الॽإل ʗلʨʴت ȑʚل الȞʷن وفقا للʨاضعة القانʵة الȄارʺʲ

ȑʜ تʖʳ مʨافقة الʥʻʰ على قʛار الʙمج قʰل تʻفʚʽه وʙʸȄر قʛار مʧ وزʛȄ الʳʱارة  ʛؗʺال ʗȄʨؔال ʥʻة بǼقاʛل
والʻʸاعة في شأن إجʛاءات وأوضاع وشʛوȋ الانʙماج مʧ مʛاعاة الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها في الʺʨاد 

  الʱالॽة".
ات الʳʱارȄة رقʦ  ٢٢٣الʺادة  )٥٢( ʛؗʷن الʨقان ʧة  ١٥مʻʶم. ١٩٦٠ل 
ات الʳʱارȄة رقʦ  ٢٢٤الʺادة  )٥٣( ʛؗʷن الʨقان ʧة  ١٥مʻʶم. ١٩٦٠ل 
ات الʳʱارȄة رقʦ  ٢٨٦تʟʻ الʺادة  )٥٤( ʛؗʷن الʨقان ʧة  ١٥مʻʶة، م، على أنه: "١٩٦٠ل ʛؗʷز للʨʳǽ

 ،ʛل آخȞش ʧني أو مʨلها القانȞذات ش ʧم Ȑʛة أخ ʛؗمج في شʙʻة، أن تॽɿʸʱفي دور ال ʗؗان ʨول
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٤١١٦

                                                                                                                       
ة أو أكʛʲ ونقل ذمʱها  - ʙ١ماج ǼإحȐʙ الʛʢق الʱالॽة: وʨȞȄن الان ʛؗل شʴǼ ʥوذل ،ʦʹال ȘȄʛʢǼ ماجʙالان

ة قائʺة.  ʛؗقل  - ٢إلى شʱʻة تʙیʙة ج ʛؗش ʝॽوتأس ʛʲأو أك ʧʽʱ ʛؗل شʴǼ ʥج، وذلʜʺال ȘȄʛʢǼ ماجʙالان
ات الʺʙʻمʳة.  ʛؗʷة للॽالʺال ʦمʚها الʽ٣إل -  ʦॽʶقʱب ʥوذل ،ʦʹام والʶالانق ȘȄʛʢǼ ماجʙة الان ʛؗʷذمة ال

ة قائʺة. وتʦʤʻ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة إجʛاءات وأوضاع  ʛؗها إلى شʻء مʜقال ؗل جʱوان ʛʲأو أك ʧʽئʜإلى ج
  ".وشʛوȋ الانʙماج، وذلʥ مع مʛاعاة الأحȞام الʺʨʸʻص علʽها في الʺʨاد الʱالॽة

ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٨٩الʺادة  )٥٥( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٩٠ادة الʺ )٥٦( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٩١الʺادة  )٥٧( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٩٢الʺادة  )٥٨( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٩٣الʺادة  )٥٩( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات.  ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٨٧الʺادة  )٦٠( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ 
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٨٨الʺادة  )٦١( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ 
ات. ٢٠١٦لʻʶة  ١مʧ القانʨن رقʦ  ٢٥٨الʺادة  )٦٢( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٦لʻʶة  ١نʨن رقʦ مʧ القا ٢٥٩الʺادة  )٦٣( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٦لʻʶة  ١مʧ القانʨن رقʦ  ٢٦٠الʺادة  )٦٤( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٦١الʺادة  )٦٥( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات. ٢٠١٢لʻʶة  ٢٥مʧ الʺʛسʨم Ǽقانʨن رقʦ  ٢٦٢الʺادة  )٦٦( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ  
ات.  ٢٠١٦لʻʶة  ١مʧ القانʨن رقʦ  ٢٥٦ʺادة ال )٦٧( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ 
ات. ٢٠١٦لʻʶة  ١مʧ القانʨن رقʦ  ٢٥٧الʺادة  )٦٨( ʛؗʷن الʨار قانʙإصǼ 


