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Abstract
Analysis and measurement of the impact of some macroeconomic
variables on foreign trade in Iraq
By
Sabah Al-Jubouri
Mu'ta University, 2020

Governments resort to a set of which are concerned with financial
policy and that would raise the level of national income, with the aim of
raising the standard of living of the population, increasing their share of
education, health, and reducing poverty, and other other requirements of
life that are aimed at achieving social justice and achieving social
development Which is considered a cornerstone for achieving economic
development in Iraq.

The research aims to identify and clarify the role of financial policy in
some indicators of education, health, and economic growth.

The research hypothesis lies in the fact that there is a positive role for
financial policy through its tools in addressing the health and education
sector through its influence in setting appropriate policies that raise
economic growth rates and reduce inequality in income distribution.

The research reached a set of conclusions, the most important of which are:

Financial policy has a major role in achieving economic growth and
supporting it by raising the rates of savings and investment on the one hand
and optimizing resources on the other hand, in order to raise the health and
educational level of individuals in a manner that develops their mental and
physical energy.

The standard results showed that there is a positive effect between
the average per capita health expenditure and the average per capita GDP.
The average per capita education expenditures with the average per capita
education expenditures

In light of the above, the research recommended the following:

Restructuring the country's financial policy on both sides of
expenditures and revenues, such as expenditures on productive investment
sectors, this is on the side of expenditures, and the side of revenues, the
recommendation was not to rely on a single source of income such as oil
revenue.



Js¥) Juadll
Lgianly Al A8

dadial) 1.1

Gy (gabaii¥l LB Gass () @hall ey Joall A8 oad
S ety Jagall Jla¥) el @l e 28l Caal du salys )
Cmand Jal e Sleha¥l e waall ) cle&all ol @y gaaaily iy
L] ol 48]l (Bdasy 8l oaa Juliig ol pall Adipmall (55iuse

G Glalud) ) ey Lol giubu aladiul ) GleSall b
b Al dnbd) dolaidy) clapY) dallaad dabiadl cile Sall Leardind
g ) Lgilgal gl Gl Jumb a5ny e Laia s Aalai@yl cle DU dallas
Lenla Lyl ()6 Mlls caldl sl Ly ey ) & LiasY) ae Al gy Jalai
3l et dallae b)) L (sSs coaba@) LELY) (Gaad b
elailly culeladll Caline oo il Giady Ladall Jla¥) Jad) =l o
DA oy Aol 4l dlae adyy J3al gsae gl Al e
Gaaadg Al aa8 93 Jeaag dasally alaill Colaal 4ty JSU (e el
by ) Al

Ofblsdl e aslly aibuall (adas e ddladl dubud) Jass
Callall 555 aludl e (alasily 33l Ja0 g )y 3 sudl Aa sall Sl
B Jee ayd il (Al O lae & Jlgel) o2 Ly HlAaY) Balys lele
Slea¥) sl i) e 2l Gt 5alys il (mladily Aldad) e o Laill
bl & sl

J2A aysh (8 Bgluall pae dnllae ga deSall dubiw alaal aal as)
Aadlaal 31008 A0l Aluad) cadasly ¢ jaall Julsiy ol @) dali) et Aglaag
2% A8 muadl Gunlie Gaagy aladl disall Gk e Gl o
ity e V) C J3al s e dpasSall A3lsall 8 Aalall cilailly <))
el Slalsy 31 ahad Cilias 13 L ddjaal Allad ALy a5 Ayl



Tppeall SAMLY) 38 Sy celill plial Jadl g Gl iy Ll
dale) aa Joall e ESN 8 Adg ) JSS daulgl) aoSad) (WY a3yl
dcgena lelaat Al dpall slel) 28y Gy 8 Lo i calal )4
Jh sl Jlaal) sl /8l e 38l sl ac bl cdizaddiall Jeaal)
OY llyg ol daially adaill o casSall G 5l a0 Ajmay ¢ bl
a0 iy ell Ala S gl 4l sl asbetly ol gl (s

csiall dlaa) Asall 561 e 28l

s yal) ASia 2.1
il el il ) Alysh eyl (3hal) A dlaial) cle Sall il
ad) il b i) a8 Gy Qe Ny clgiallas ) Lddsd e Y
s mgien g Loade Lgiallae 3 4l Aubd) Hon iS5 il Jlea!
¢ 8l e sl Ghall b Lghgia JSy AL Aubud) e Auhal) o34 Caag
e lud ddle dubpw alagl e Y 13gds @Blad) A dddliie @l sl )y dala
b Al Aubud) e ly b Al AEe (S cadliall Jal e aall b

AR e 28l Cad st

Ayl daa) 3.1

Ghall Gl bad) s iy Jalatl (oans L35S (e Canall Tpaal
lgalatins) ihyluse oladl (e CalSlly Auhall 300 DA Lgdal ) lea) dagila
@olaBY) LY Baaty (3l Lo Al Gl Laillag ool A L) saag
32y Pla e Ghall (8 asl) Cadds 8 Lgaleus] (5209 Ao laia¥] Alaall (Gaad
csiall JleaV) sl bl & 2yl G



Lyl ilaa) 4.1
I e Gl Ayl s

siiial) Y el bl 3l cuat e AW Aubdl S ol -1
oo DA Gt bangie e daiall o G Ge Dl cuas S by 12

.Jaal
Sl st Laie e el Ll o B e 3l et ol 3
LJRAl e
e DAl ot Jassie o Aapeall g s el claby S ol 4
.Jaal

Ayl duajd 5.1
Gl saill ) Jseasl 8 laysas Al Al

o b Wy Ty (gine LA 53 daial) il e 2 Gl Janigia 1
SV Jaall 5l e 38 il das g

Day haiing gsine LAG 53 adailly L) Gl e ) el Janigia 2
Gaal) ol =l o 38l Gl o gie ae A0k

i hasie ae Layha A8y Ladifiy gyine Ll D dypall il L3
LSyl sl zll) (el

busie o daph Wy hilfis geime LAl @) Ly el Gy 4
L lea) ol ) (e 3l Canas

tdl) ziga 6.1
Y= BotB1X11+BoXor + BaXartBaXy: + Uy
shiial) Y ad 5l 3l i Y
daall Gl e 258l canal Jaigia 1X|
el Ll i (a3 e Jansia X
Ao pall Clalyy) Xy



A pall Glalyy) DXy

.CJ}AAM Cilalza :Bo, Bl’ Bz, B3, B4
L sl Uasl) zu

)l et



S Guadl
Aalad) clufpally gplail) Uy
dadial) 1.2
JSliay el Gaaped Al Glalll e & AL dulid) dpea) gl
Aail) aes 8 Jladl) LB @l TabadV) Glubudl (e 35S Aol
(JSLaall e (Sl (A Gl sk pa ks ddeld ST maaiy dpalady)
gl e sylapall daSall dnial maliy 5 A L e Ll Al
(o st ol (Gaanl Allasall )lsall prea Jodill Glaly s cladll e 4Ll
(11: 2000¢ 315) dalé)l
AUl Gl gally aetsally Clelal¥) e Ao sana Lol dlal) Al oy
ALV e dagepall e HEY) aledinly et e B Baiad el Alsall ladams
e gy JelSl) Galagll U san eolail Lalis Juabl 3gail dolaiy)
(422 :1985¢ anidll 2c) ysdl)
aan O il Gaat el desSall Ladam sl ) e e
osny s3LaBY) 3l Bl (Al Aluasll) V) aaag alal) Y
ALl el xS Ao Laa¥y palai8V) Calaa) G s dlllad) (e JI8) )50
.( «Dominick 1984: 96)
iafall odtiy alaldi maliy Lol e Gaala®@) aey laayl,
ity dastye OB Cilaa Y AEEY) Leaalyy 4ol aliae 48 deddtio
ebedly elaa¥ly golaidy) Ll cilyie 1S e Lgeyall e HEY)
(3 :2015¢0al) Cann) acinall Calaa) (3aan]
A Anglall Slelally mabdl aal e L@l Adlall dubudl Cijpe Lad
clasil) asgl ISy Algall Aalall Claly¥) joliae aaai 8 desSall lgadiiug
Ay Q¥ Jo Jeaadl 4l aaany claly¥ly colaasl) s2a dpaal paady
e (14 :2015¢z105m) Lelaa¥ls LoladY) clelall Jo 3wl x5
Slo i lgalle o) ans Gild) dubudl 45U aalad) Jle e DY Pla



Dbl o Jaadls Adlall AliV) 4 g o aDIA (e dagSall Jand mali gl
Aubad) o Je Jay 1y ddpe Laaly Ay L0lail Calaal sty Al oLl
il ang lewla) e ) Adaally 4] aaad 8 Jladll el L AL
Guinty salll (sgiue plily Libgll ALaBYL (mseill delall culalls dalal
Gl Jalitg il gl apend 458K ayil) Aalilg c2)lsall 8 Dyngygill Allaal)
& dladll sl Ll (s aaiaall Al G 88N (e 2ally Guidalgall (o Al

Aalal) 45l gall alas

Alai®y) Guplaall jslite B Adlall dalpedd) 2.2

laal) e daladl Al olail W8lyas lanlpe dollall dubid) sk JIy Lo
g adloaly oS8l & 1S Dol AL Je agdy cialall cilah Vs dalall
G Alall Agall e Agall jen Hskity Ciladiaa) e cudled ) gl
oSail Bl Jy Jais Al ale e o sy ] jolaill aag cAlaiall gl
DL bl ) sylad) AL Aubud) e alii W) GUsil aseie e
e e b Al 5l ASlall olal) Al Auldl pdied Cus cdlaidl)
Aagls EAY les 5 AY U e ity A Aubudl 550 Ol ¢ saanl
o )l e Ay 840 wbadly eldaVly gala@y] ala)
A(2015¢

e AW Al dsaid) e By sk W Sall e sl
L) Aand) (J¥) alladd) rlUae G 3B el bty Al papladll
Jh b Al dalndl Sl Qllaall Joln Led L ASDIS) Ayl Jb b
ool db 8 Ll Al e il Glbadl S5 L Apasl Al
coayad) Cila Al Aulial) <ilad g2
D) dpaal) Ji A Adlal) dlpad) Yl

@BV yy e (1776-1871) 55l 5 4SSN dupaall el
Jsads duelaalls alaidy) slall 3 chaa Al sl cas (* Capans o)



&) sl ey Aplaill Adland ) e UadY) LBy e Y] ALY
i) 8 Al Jaxn aae ) Alpad) sl caeds digeluall ddled)l
Gl (58 Jand IS¢ 5pal) Dalaidy) dadal) saliu s duclaal)s dalaiy)
vey Sl S celaa¥ly gala®y) lall Gias e (cllally (aall)
osSall Ll (e Juad) (g2,8l) Jaliall o) SN (6309 oSN Jaalill (g g
(o9 b))l gall & luzay Hoa dalall OVl e 8 dagSall Jaxi ey
Cony Tanad) 138 Al ¢ W) alal) Tasey A€ Agylil) ¢l (3laiall 138
sl Aalall laly¥) e Jouanll LoD Gyaliil) Caillaglly Hlall 40 e
:1982¢0108) Aalall 43jlsall ity ol 1) d3LaYl ¢ Alsall Aalal) chlian)
) Sl gy Vs alasinl sas0me g) sala ala Al duladl 32055 (50
il Al Ll aladiul LG golady) Llall & Jaad )
Oe 25 O Aalel) Alsall 3 el e aguiady ) A8l calal) claill,
e Aaas il il (e hall callaly Alsall Jae ) I A3lsall & il
iz gl palall jlanl e agilaae Jeo 5 s Al Y1 Jas
sad o iy oailill Wodgelaa¥ly dnlaidy) dhidl wdhll el
s e e dgplaill o3 (8 AL Auldl j5d peaniys ¢ uS (S8 Calyall
DS oysie) M) gaba@Y) Llaill jls & s ol W Galy oot 45515l
1(2012:63¢ Slaall) Ll 3ias,

o bl Al 5o i A Q) (e Ao sama e D) dulpud) o 56
1(6 12016 3ases) letas (SIS Hliill s

Asall Jh 8 Golady) AaiV) s 8 dobs Lld) dulud) 2]

Aylal
JAal e AL Ko V) el culiall Jic Y i A3sell Jaia caay L2
ol

e lah V) oda iy dalal) lah D ol ) Gl & .3
ALl Ly rans ) Aala) il



i) Al bl s il adlall o) .4
Lsins Laladl Z3)sall olsi e ddailadll 3y ua .5
Ay HANs Ll oo JK e bl Akl ol Jai L6
bl GlahBl jaas Walde Y
Al Apaal) g8 8 Adlal) Ayl 2 LS
DL (gsie paial Jlall Gl )05 o) dallall dubud) Ul (8 S Gay
Gsima ad JWll Gy B85 Ol aaiaall byl e oo Sy sl
aang o Al duluadl Jasdy @Dlanl) ssiwe 33l I sams Hlaiind)
Cliyl b daladl Jady) ) Laay leay oDyl ) Lyl (e WS
D) Gn il ane Gl Gl (ol L) sl Al 3 S
C AUl gsine g i) GSs Jladll e aelal) il Gaxll 1) sap AsY);
S aas) 8 Blsluall Baiad (g5 pall (o s dAally Bl Y Slaal)
s 3335 L) il Al Jaxi U dalally ALK dleall g0
S Ll Gy 5 Bl (e 581 LB (5Sy () 85 pas Dlgin)
.(2011:15 <Tcherneva)
oo lesls Sy IS SlaiV) o asSall Bl e il sac ellia
:(368 :2012 «Surjaningsih and others) _Iull JSla
tsdy QS ala@Y) e g Al dnlaidy) chuid) e i€ K5
(Z Y D)« léiayle Jansl) ¢ laaYl)
Jaall claasdll aal e Kl palai@Y) e yiiagy tladl) Qllally aia) .2
- JalSl) Jaal) by il
iy LaBY) il b el ISE @l tlaaY) hE) ey Sl L3
Daall Bk laiay ZUEYy asill JAN & bt s L) il
ki) b Jualal)



Jax Cany o)l DA e 3K 58 ¢ Adad Aglley o Glulw 4
L) bl Al dulpdl DA e ealaB@y) Ll b deSal
) hidy saill  Alle Cl e Baaty Jel il sl
P e (Jallll Jirdil) ggine 23ay A Jalall 58 Le 1S miiag) LS
Z V) LS aat 3 Jladl) JS) Cllal) dgea) et ) Janll b 4yl
ZEY) 8 LK € Gl oS L Y] 8 deadieall dllal) o)y
O WS Jalsl) Calagil) Alls A Jeaslly ) duy dlalad) o) Juiig
« Barber ) allall sl (o3l sl s 8 ) (6 KU Qllall 8 e
t V) e Jladll SN Gl () S (247-246 :1970
O] ol e allall -1
slede e AS0EN Al e Jill Jlal) Glbll aas adia
:(41 :1990¢ )
JAa (gsine (it WIS 43 M ol JA aasg el J3al) aaa
Sl el Jay geiue galaas)l A gon cagw adld alll el
O LSy Y] aaeiyy AW clalall g liy 4K Jaall jaal,
aaid) Dl culSy ol Jaall oy WS ¢ € Al sl Ja
oS ) Al il o) LS ¢ 5S1 A maal LIS AL oD
sl malilly allally (apall ilal 4y (Al dull il e
LS Gl sy
AV BEY) Y il Adil) Jelsall ey -
das oy WS ¢ Glaay) du g ) deill (8 40 DA (e 534S g5
Jeall (alidil Cay @y ccilardlly aludl agind 545 (e L) 4ty 2l
G ey el Al 3 AN aaa g i) Gly cDlgidU gasl)
Rl ana mliad) b )l Candl (S5 o ibasl) ALY g sanal il
saliy Ly AN alud) e bl aaa alisil e il Jladl) K1)



18 sy A daladl Ol cdllad) aas o 5] Jialiil) (s5imas W) aas (e
L) sl s JEY) (ssie g )y (llall aas il
iyl adudl e callall =2
Sy ol Lo el adall (e Al 3as aading ¥ alaidl of 33K Js
caill Gl e degdad) saldl Jase il inad daal) el e
o e Jpand)l (Sadl e Al ZLoY) G Al Load) s LIl 3 puaially
Apleina) adull o callall oy ¢ Hleiu) 285 cpg slhall 558 A L)
LU 3axall A0 Y1 S galls ilSalls YY) e allall (e o sSi
Lty (e plee Bam o o Al e i gldiny) Qllall @aany S
—:(2011:16<Tcherneva)
Alad) ssise Ao oLzl o) Julind AL agyliiall o Lisly Algal) a5 . 1
Slo AV pmdil gl e A iall 50l A pmdany Al g5 L2
oY) (s 3Ly al s
e Jemadd 3a0al) Glejiddl e diagjial)l chlSaY) apen o oLl L3
- B Ghlatiuly abally (el
G ylSialy clatia) e g i) aid desSall J8 (e Al Gl aung .4
by (g5 (alidaly SOl llall (alaasl Jull, ALl o)
caaal () lgn e el bae o sl Sl 8 Al dulad) o g6 L5
:(22 :1980
il Gaadl Al dxig chldally (g Al s Ul aagil]
cesinall aads Al de LaaY )y Al
OB ALyl ¢ Al ey ade il Al ol sl .2
. A dalaiy)
s Ay e Jeaill Bpalai@y) daddV) asea & sl JA 593 .3
b8 dnlia 4atia dlgy )

10



by sl il 31y maals ¢ Agall dalall A33lsal) Ui a4
Aalall clgiy Al bl Il Baaanl Bl e gl
AaaS mdas Lald ¢pndl b Aal) Al dayn WSl G S 550 15
gl ) ApesSa Clais jlaaly Hsgaall o (RlEY) Gl e a5l
sl gatill jlaa¥l Gk e @end) (& Uspnd) (s5ise
ullal) caila (Apaiil) (ADUEad) CulaBgil) Gulie JB L Al Aalpad) B
ANEel) ciladgll) Auyda .1
& Ol Al e limaadl Aglay 3 G sl cilad all dyae ()
saill) o) AWK dupadl ) Aol oda jlail iy ¢ 20l daala
Gila Aubis o dupaal oda @3Sy (Fuse) LS ) e OS5 (SIS
Y are (addiy Aalil) adys Lpalady) GLldl jéad apl(dhll cils)
Oo Agle (psliany Log 4dlEall ahaY) Ciladg e Al 238 Adiaty caduil)
Oo Al dgas (g Gl uagily ¢ Aplaid) clypsiall ce bty Glaslas
bl sty A o3 dallas e 4odle dasSall (s gala@) a5S))
derll )S) jigiy K il g 1)) V) adighy o) (easadall e ¢ Al 4L
Cagas Cplaladl (U8 1A dpe sSadl dprs gill Oilaslaall dain a1y lan¥] ¢ L))y
Aanliia aaysal Cul 1Y Y1 Jaalls lpzmg s (o) ) (o Jpasll (g
Oo g i Sl g i) e sl gl (Sl Hla) g il agileds as
BUAYL e58 dmugll dpagSall dubid)l b ULy Aleladl oY) ekl
(e Al S are (ddty deadl (s 33l e sllaall (ajall @aa3 ol
hall (ihuall (s AV adg 1Y) Jully o LYl callll saly s
Caddl dadin Adliall Qldgll o) el e SOuY) cllll Ll
Saal) 13a Adadt e 2 Aalal) A5sall & Gae I Glld gag o) aY i)
Aoludl b GlAl (pal@y) ) deSall Lol Allad) oda & cpall s )
o Ju Jall 4l s Lo Aailaall iy ciladgll 13g] iy Dlaal)
Sloely) Jiiall & bl 30y dgalsal cllly SOl bl sal

11



cOlalu)ssanll dape Ll dpeSall dubud) masl gy (4DlEall Clad il
.(53:2009
4083 duyaall .2

fojlae Gliseedll Ciaiie 4 Gl odgl ApSill mall Ciyls
Dsels U sl il LIS o)l ISE 1) sasell dielag Al E
gl Ayl

iyl lall S8 aple oA Al dupad) algy e Glend e
ol 4l (g5 ceala®Y) 31l Bial 148 ALl Al aadlas) 8 43
a3 O OSeall Ge A )l BRa Hlall WYY Caila Jlexivd ()9 el (e
epall cilall N el e aaiy Vs Alsall Aaladl A33lsall 8 ol (g5
Oe aally cgala®yl hELY) sl 8 Ayl salpll Jad e oSy 4l
el adtl) ol A ) Gaasiill les eV 13y cadaill <V axa g L))
(1975:5¢ seall) dpsii 5ala ga Al e

s Al clehal Cualy A Clelyal a3 ) deSall oo las
il lall gl @l el sl 2l e Joee 8 saill dayy il
b Al Aplady) gl dag o dall dlall el mll
Gaiad b Il Aubud) old 8 aslaml D) sl ady Lee dglld) Al
S Al Ji e Al Glelal (o) Geady agd cgalai@Y) sy
2z (gAlg adualll Ergan 1A 298 o8 (g o agSall Ll Saall (g5iuae 3aL)
oS ae )il Al (ysliaty il (g3 ) 13g] cagoal Apaliat) AU
dsall (oane Balyy Auatall 3)0aY) dasi A0t sacld 2 gasl dagiall dpalaidy) duliull
bl 028 (b (ysaing s ¢ casil) il B gall Y ane e causliD Aipra Ay
b sl aaal )l ) ied ) cAala@Y) Ll aas e (2883
2006 Ualn) asinal aily ao Canall Al oda auds gala@y) oLl
.(6:

12



o e sas W) Anluall Bl und) D sasel) e laasShh ddaadle s
Coalsl) SISV o LaY Loasall dujaall c¥slas Caa
casd) ils dwyda .3

oo Sl Jald & ol S Gaualy dupaall oda sl Cijels
Gfald) e 2 deai Lo lially llenlll Joall e 3l 3 bl ol
ilen s50 (0 15ilSy (ares Saily JsuSs Dala 7)) Jie Gualiai®l;
Gy oo gassall Janl Gl Waells sl Ayl s Agasall syl sl
& (Ola) SpY) eyl alaBY] zalipll delua ey dupa) oda <y
S ehys Aty golaBY) melind) 8 Loy Aglawy) adles
((1976:59¢S5) ks

Siled) Al o Ll 3 i) dulad) s e duad) s S5
A gall JAx aiag Gy jiall il mids Gyl e Janhll Al Sleal
sl SV 311 o Gsadl A0 A8l SlanNls sa¥) aaad Aule b
+(1988:463 s ,lim ¢ Aflsa) lsall Ganaidl

e Ladll dllall dulually alaa) gy Gapall cails dae Qlssal (5505
Juall e a3 Jlad e L) ) Ayl Aubid) e gl aaadl) e
Moadl dmg 4 Lla e 4l i (el dlamyl g Al gl
Jli ) e\l gaal lyliely Aahaall claadiun) b Laniss dalady)
Aubidl 235 (5)A) dga e 8D Bl Calaaly dea e Al lalsell
S Aoaa) dpadl oda lal) Jaeld Al duld) cilsal saa) Ayl
elaadll Jiys ccllal) (ilh (e ) sl e sladll 0 AL Auld)
Coag ) aaa 3ol LW ggiue pusi o Gpaliiaa) Saiaty 4le
e a8 A Sl e (e eladll B Al ey (apnll s 3L
D I gag @A) gl il e Aailil) sl Al JSLE
Sl Al I sagally cola®yl LELY) Gést adeg Al lau]
.(265: 1982 juls)

13



tsl e (132 2003¢ 1Sall) Llal) dulouad) olat) Luyaall oda S8 (e jelays
08 el Apaall ol jliail arys 3580l il (gl (adas L
daally Jll ) e il Laad) Y axall (apiad]

cgrebaill allall @ 350 Cilpall s g .2
ceasSall B (8 [nddt Cilpall (e dall Csiay () 8)9 0 .3
cdlaay) el Ul e 3l Caal Jan il gkl UaY)

e (salai®Y) gaill) Jlaal) Jsd) bl e 38l Cual agia 2ay
Gpatill 3a3 (Sa Y 3 caBdad ) Auelil) lall) cand ) At Cilaal) o
saill) Alaaly) Jsall &3l e 8yaiiny Adle Ve BadaS 90 Apalady]
Dy Aplai®y) ageall Anld)l LDAN Jiay geill sS1 @iy o galaiy)
cesina) b AT hall Apnlaiay)
tg Al gadl) Ciy jlas oY)

Slaa) 5 el il Jlea) 50l Gigan 4l galai®) salll Ciye
Caeng ¢ agall JAl e 3l it Jagie 83005 Biny La el Jaal)
AalaBY) Aali)ll agede andi ga (S LB gaill asgla ld Caypail) 134
gall 358 8 3alyll by saill g )lag Judae Caje WS (56 <2009 ¢ 150
Agaliiall Bal3ll 028 (5S35 LeilSud Aaliai®Y) aludll (e desiie A5 (lage o
nsl iy Lpsal) CBlamilly oasl i€l aaEl) e dine dalisy) sysll 4
Coagy salll () praly (s)lasis iisn) Capad A e (175 <2006 « 5,059
A8l 5alyy Gyl (e @iy cadinall Y el (gsiall 8 304y (Gaia )
Sl il ana 53l dal (e Aaliy) dleall 8 Lashi€all Jlial dalay)
cdlaay! Al zl e Dl i 5ol e eSay @35 Jlaal

Al Cual A 8 paiee B3l Cigas A8l gabai@Y) gaill ) ((Sll) o
el Ul ¢ gane 9 Al Canaig (el )50 pa (aall @ (e il
ceinall Jadl il e 2l pall a4l Gl (Ol axe e Jlal)

14



Llaain) Spbedl ST Jlea) Al zl) e 28l Ganal dagia ey
.(2008,59¢ ilull) aly 5Y (salaBY) il (ssine (ol e Baia laji]s
Slal ol Gigan ' galai@Y) el Jold Ciypad slac) (S
DA painall 8 g ey s cchlaadlly aludl (e JlaaY) sl sl
"Gl Jaal e il el hawgie (B Baly (Biag Ly Al dyie) Byd
(184« 2008z i) )
LBy gall) jalaa sl
A e Gl Jad¥) e cgala®) sall jalas muas Jal e
) Anlady) claall Bty S Al «Production Function - by
Ay caat 3) ¢Slgiuadl J8 e aadiud Ally claadlly adull e Glajia
A ASH Slai®y) i Le delual o slind cila adls edlaadl el £ty
Al aleshy alad@y) clajies claae g S ZLY) Al e Lay oo
.(149 2014 Openstax College) (s
OF iy ala®Y) a3l @lma o ¢ gatll Vgupd cpdll (G galai@V) G 8
Ol ol e gl Al OIS e DBl iy Ay obias dayl o sy
tsps salll Jalsmy S _ansi Ay V) joliaal) sday catiiia o) ol
(A el ccileall canlaill (Jaall () Ayl 3)sall
() Aada 2@l aladl) cu'af)[\) daandall 3))gall 2
(ASall AL ¢ gyhall cYY caibadll) Jldl iy 3
(lid) alasi syl gl caslall) Cl)KaN 1y aglgill )l 4
coiadl ) S Al o) e Al K Y Al Gl el
Q = AF(K,L,R) : Jull J<all e a5 <Ll il
Y S il =Q o 3
Jlall el daliy) cleadl) =K
Alleadl = L
Joanbl) 0)lsell MR =R

15



LB 8 La ISl (ggine = A
Wyl A 3., =F
a3 o el el 3))eall 3al)s Aleadly JW Ly cdlaae G
Aglay) cdliadl Axl) (adln jedyy Jainall zY) o) e )l e £y
Clelfa¥) P e et d ) bagde€ill o) LS ) dalse o
EMRA e kel ity leadlly alidl e apell Zll e aal)
(219 « 2010 Paul & William)
g laiBy) gall) £ )df UG
1(2015,10 ¢gly) leie Sais gaba®¥) saill (g g 15l 320 llia
Al ala@Y) el Juady gaill e gl 13a Gaagy o Sl gaill -]
cllid gLl (50 ) gy dplail dad aung (50 cle ol o) Aabid)
L bl el e alall Layladsl)
3sal ALl Jaghads Gglee (e Lol saill sy kil o asall sall -2
55 AlSa) (e saill e gl 130 AlSa) iy catlalSals acinal) cildliag
A )Lie SN cdaglially 2l 483y Ao giagell Labdll 4cy phabill
Dbl pea og diilly lapladil) dilee b adinl)
ighainy) dia dlling ¥ fglh gai s fiaall e lall sall =3
caBanl @A) el LMy ¢S Lo glejw Dnla Jabse dagi sy
alde @yl dagi dpladill 4l Glalll A 5l salll e goll Jaag
Jara 3538 lole Ciify Lae ala) Slsall f Jasill el g iy (e Lgdlaty
Jelill anel Lgd aly Al &) & DUl 51 aas @l gy cgala®y) sadl)
el lald) 3 Ao a5 ApalaBy) sl ae
g e sall (ulia sf ydipa tlas)
aa) e Sy galai®Y) gaill e et Al Glydiey Gunlia sae Slia
e (o a8 ¢ Jlaa) ol & e Al coal sad g Ganladll
il 28 Aalaylls )

16



E e LAl Cueal Jaay adiaall A Lal) e el (Sa G
el s ) sl 8l e 2,80 ety aalys ¢ dlaal) sl
#sana Jiay Jeayl Jaall mll oy (&l 0 aaall e loguia Jlea!
o bgdl oDLEY) ded 4l laiiee Gladlly dull e ZUEY) ded
b Auiaid) Llleay) dilaall a8l goane Jadiyy cAreadlly dpalall ilojlivnd)
Agbagll LY Jelse Aatlusayy caldll LpadY) agaall Jaly Zolaiy) daill
O DAl el sai Hd5e 3 WS (156 ¢ 2011 ¢ ihas) Akl ey
sandl Qi) e sty ceala@Y) saill Loge Lubie Jleayl sl il
dnads gl 85 D) (ssiay ¢ daall Cllall 58 yhsall 138 (s cAagally
5aly) iy alai®V) sails (il Lgle Jomny 0 55aY) (bl age Jale 5¢b
o2y (a3l Hspe pe (Sl dadl &Ll Ge DAl Cual el (8 Bpaie
praillS COISAL Gigaa are Alls 8 D) Gligiae o8y ) g5 38 3203
(25¢ 2008 ¢ i) aysill Alae e Db clesiaall oilse Pldls
Slaa¥) sl il (e a8l s of 3

GDPP= “——S—x100
A Al (38 5 4l (Sad il (e 3l om0 gaill Jana Ll
GDPP =222 % 100
7o

L lea¥) ol ) e 3l Gl 8 saill Jaes NGDP = 1)) ua
A0l A 3 Jleal) ol m00 (e 2l st = Py
ol L 8 MeaY) sl il e 3l Cuai = Py

AL Aubecd) clgd 3.2

o aal e clgilanl Bas L) Al Auldl @l Al asais
Al i oles Aaled) 25l5alls aledl o,y Aelall G a5
-l pally (U= al)

17



dalad) colBall) oY)

ae Gl S el asSall BENV) gaand’ Lol dalell culiall ci e
& Laaluall 5 elaa¥) adill iy cule g piall 4l o) dalall cilalall o Ll
(48 :1989¢ s ¢ ihiad) "daall sasaaa Guibalsdl JalS e pcaal) Cadas

& sna Wy IS Al ALl Anbud) lgal e alall SlatY) Al aaig

oear Vs (g 8ally oY) Alpall Apndall (il gl o Lo aidys ) Ay
dalad) Clanill dpeal a2yl CBsl Hg e pae Sl Apelaially LBy shal)
i) ea b L Casal dapeliy Agall 50 gus oo Aealil
Aylally salaall Al (e Clgaty Lgiakias 203y Loy diielaayls dolaiay)
datie gy Capal 3 g ol Bsale i sl Lae Alaxiall lgall
psill Aafiy cAage Apaladl AilSay (Jld) ) B Alle TS il 3yaan;
laail] yeat A cdalal) ladil) Ao gl dpeal ko))l eVl cwilagll sda &
Calagl] by aLaiadU dale dalal) Conual GlAl diala C1liss Ciapaly 3alal)
Gay Al 4y e M) alidly olaaVls sala@¥l ol kil dalgl
aladl BN angl oyl cgalaBY) sall Aajs Aaliall Apla®yl ofsall
el Jad) G ddle A IS8 Gl ) Dl alie e BV
(15-14 :2010¢ YY)

Agalill Glaldl & U eDlgnally ASH Callal) 3l alal) BN anluys
Sl HLEN) ana 3L 5 Jaall aygsale) o DA e Sl casiiall )
sle akiladly Jaall dpati Loy Cailiay Baxy asfi casSall GAYI Al b
3% Lea Lalal) GEY) Cuils ) asSall GV 8 ausil) DA (g o)) i
Cysall Syl af esSall BAY) Aulu yuw SIS, (KN llall 3aly )
oy Ldla] e Al i pla )l 558 g (aLully o \8))) ol & dpalaaY)
Sle st lae palal) GAN) ity oLl @iy W paladl Syl sal;
Gl aligdt (8 Jeatidiy LeBlaY) 3Ly DA (e dpiay ot Adle dusliuy oLl 4lsal)
(21 :2009 (ghall) sl laayls alall

18



O3 casSall BN dulis P e Allad) 3jall golis Agall (e
iey o Ule g lee Jladll IS Qllall (aliail sline sajie 4lllsy 35as
Glay o gam o S LS el (mlitl G LY a8 i)
Callal) palasifs Alad) (g Gé jhe dila 8 SLai@Y) J2n) Lee zUY) Jalad (jiae,
(el ilady) (Baiaty ALdS dpmndi ceSa 3L Aubus (5585 Ly (S
gl Jsdn 30y aalud A cpaiiall dplaidy) clleyl DA e W)
(57 :2003¢pins) Aaliall

LW Ao el i)l Chlgagd bei dalell colisil) s 23 3
il o3¢y Fmitall 3hea¥l sieluey alall GEY) a5 LS sl Al
(48 11989« (punc Lilaias) Aiadal) laaally Al anl) culianl] ) s

Aledl) o) Addat) dalad) cl8iY) Al 4.2
Jlie ZaliV) cleladll o dlsall lghya Al el ol gy i
Glaps glaly «lipallS daalis) Jisal gy o) Gledy alu o Jpanl
lede Jians 4t Jsan colaal) 2 Jiady cdaladl Galpadl sl dai¥) Calagalls
pda el ime laddy adus ol dae (e Alsall ogedi Lo ilde lgia Cpasdid)
o) @iy all el daall () il saas Jsao Gla I o Slaal)
LSl s3] Aall) (e (siusa
pobiall Al dage dggall Aelal) lial) Aulas e Al g Sl
Sl llall il gy Agadll Al Jiee dpeaddl apliad) @l 4 sanl)
Aail B Adlial Jeao dllia Gapaly ayliadl o3 e claail) 30k 4ais
D) Ly eDlginl 8 50l lede (o ddlial Alalal) o) Jiais e

cgbatl Hyeiul (Baatyg

19



sl el colasal) dla )
b Lo Al 038 auan
aaity Algall gy agi Al culiall Gl ag rdgeddl)l GlleY) mie dula .1
Glads daliad ol Jaal) ajsisdle (o) sl JRal (e e3a Jagas
laal) o2 g ¥ ey ¢ ol iy Gaials adiaal @l
& dand o) 50 Al lemday agfi Cus casdll 2 WY B0l ) 8l
claiil) b3 (ye (vl e dedd o dale A e Lol
oo 1Sy da cpatiall i ) clleY) el ay iz W) oo duls .2
O ALAl 52l s Beailly Lealish Gsesty Al alad) b aas
oz e agie) 3al)s aemnit Loals «(pSlgil) mllial (uaiial)
gl Jie Jlad) (el sy cAgdlall Zalil) ) Ayt yall cle Uail
ceninall 50€ 325l 3 (5, lelalll A5 de )l gy dcliall
il Glile) mie XS
Laladl o)y 2Ll
AP Jlsa¥! aie Agal) it A ulad) Haaall daladl oY) o
@slyall (dills)  ainall dyyg pall dalall clalall g LY aseiall Lgilass Jysal
il o i Lol gy 8 daladl @l ) cilS a8 o 75 :2007
skl e Sy e laa¥ly galiai®y) Ll & 50 (5) L Gaddy A sall dpaanl)
Giavaly 4ola®y) dbit) A S Hen Lol Gaual Lilas ¢ Ldly Algall 0
Aaladl Y] e g sl sae ling dpaal @l Al Aubudl Slsal e 51
1(19 :2014¢ ,lajl ¢ Jaall)
Gl s g i mesall/Alall oDl claly)) dnla@yl @l -1
aobie e ) chliall lagl Jie 3aaiall laaylse (e Alsall lgle iliaa
sed sl Ll Jlse¥) odgd gl Ll Agall yoets gl Aol
dale AL o daald 481 dasSall eSla Al Al giiall ) laadl JlseY)

20



AT (e Dan Al Lgle Jomat ) Jlsa) @l g cdpalpdl ilah ) -2
iy asully ha JS5 de sabudl Ga ldle Glawsdls
sl (mmy Leaidd cilimysnil) S AWl clabally (356Y1) sl
sy Algal) 3B A Aypal) (omg il QUG Jpall (s ) diaY)
Leas waall gadill Hlaa¥) e Dl
Aalall 33lsall (e GalsY) 8 Waysas salll 3 layeas iyl s EIG
Slo Aalal)l cllalud) acayin gt g Uaind' Ll e Ayl oyt oS
Jilie Dy Ales Al A8l agyaal Wy (plaeVls ekl GaladY)
: 2000¢cubally  culgall) sl Jan Gaily dalall cle¥) ddaxi aiady
(195
Calyy) g JaY iyl o dasSall lea i dnlul ac g sac Sl
(16 :2001¢ amaladll) o 2@l s3a aa) (o Jaly 4 sall dalall
sy Al Ayl deld ) e sae ) o2 et 1(5)skuall) Alanll 52c 6.1
228 (s cagie JS 3y Cauny dgpall jlaie aday dlsall Lle) JS e
cady Al Llea Jb 3 agie JS duany 3 Jaal laia 5yl
Aele,
add K o dagyiall dupeall ol 32l b3a et i) 3aclE.2
danaly \giiphy dball Culig oS ol dagpas Baase (68 o
=iy Calkall
g laiiny) & Al Sl ol saclall oda udi rgpal) adall 3203
il ge Gerdiag dypall agle Cuag Gl ALY (e (gl
Y ol b Ayl adaiind o sac Bl oda i D) 32c 8.4
ClSll Wsen ey dales] pie Gaal Gy QI Giglul Juily
eelbally @laall Ll o dypall Juasd Fie cal dually opus
sl o) Gl

21



iy Qilpall Juaad 4l sac W) o8 Gea® ranlaal) & aLaBY) 3ac 8.5
Agall dpa I dasy b (s Agpdall duandl i L G @A 05S0 O
agpal) 3 8 5 BT s (Sa Le JB) il 038 (he
tdy pal) Cilaa)
(i (pe sac (alaal (3an Qidlpall ayd PR e Adgall 2l
Jssi oS algall Bl Slsall i ) Al Cangd sidll il L1
(12 :2007¢ 33) acinall dalal) cilasal) il alall 3l
Sub e @olai®y) hEay) GaEas I cangd rdulaidy) Gl L2
e Ul Jax (L) 8558 2L Sl 50 diad cilally uSa
diyy lpall aaa (e pdyi adlal 33 5)5pe diey Gl addd
lale s ¥ adly aplie cllia o) WS adahdll el Jo, sy
(27 :2009¢ 520l £y o \gruanil (il pn
AL Gyl e Ll Cilaal emii Y oclelaa¥l GilaY) L3
Cilaa) Gaia) (ilpall (i VA (e A gl s Laily cJadd doladyl,
Ay adiaall A G ekl )l Qi Jaal) s salelS de Lol
(177 : 2006 ¢ o) das gl il pall duiss (il
s il paall Lpalaidy) Uy
g5 ey Dbl Gl gl e S e dpabeail B iyl
:(11990:157¢ Stall)Jaal
e o eSS Lppnll s Sl sgiandl) e Ayl 1
o) s Al bl e Gyl G 3 cclendlly o) e
(e Az 4 ahali Gl L g jdall dgpall late 4pkaadl Lyrs a8
oaidy Al Gleaally adull Je llall e JI& Laysas cal @1 Jsan
s
R ayg e S b Gahaall s daall g e bl 52
SV el ust by spilue il Cilynl) Laa Cilpall e et lling

22



S oLV (aais dpelaill Clpall o AY) gl Ly s LieY) o
e Gilpall eda adiy Glihall a Gldll e aadl gl JWlE o)yl e
LS Al
Lalad) Lag il
die FasSall Ll ol cielall CabN) e SN £l Aalall (oag i) aas
o Asall 4y die 8" aladl (oasilly Laladl BT Aasl paus e ciluall jac
Gl Jual daw o dimsa 3 g8 st e o Slesall S seanl
Aalull e Haay oY Wl elldy QW) cuwag dladd) ac s Jela i s2ils
(27 :2001¢ <L) sl
ilaal) Adaxi] cdalall (mg ill Al Lol Lol Al VD) (oany llia
Chlpall Esly GS Lkt e Lalad) Gl Cae A syl dalal)
038 (o il (mpd Alpall Sy Y Agpall JiY) aasll osay (pae (g5l
LB Ll )5a (pe la il
Y A JseY) e Jpanll A€ Al el Wl 81 eV
Gelaa¥) Loy Lpnbidl JWdY) 333 ey lggle Jpemnll (il puliind
L) gl Gail aeladinly ppeall Coglll ) gam Al A8l
auis (118 :2010 ¢ (ples &) Aalaidy) duldl cilsal saal Wliely
Al ALYl ) dalall oag Al
Jdadl Eua 0.1
o sl Ao Joand A g il o' ARl (g il 2 BNy (g B ]
oo DRl Gak leall) (3 cpadall eV § ekl palady)
Oo A Gmg Al Uhe iy ulal o Guibalse 1518 slgn pgtiliia
Cdaiall hliel mias s 8l (o 2gall audag Ay cllia Asall o) L
& Aaliy Gag Al o Lhe e Jl laag (g All mie o agaaaiil
saliaily DD gasll Jaad) 85 duha gl hanall A8 Al lal
Claradl il AU dua¥) cOleall Al dalay L) (ssis

23



Al 56l cpe WE Y gl sdas (Aalai®y) dpanll gaaail Ay )Ly
),5 1201 2ca5e( plall g Uil ) Galdd) g Uil (he Loligat o Lasly Ll
Ayay Alsall i Agalall (g l) Aol B (gl oda e iy
Cus el 4885 (a yitall dagiaall Lisall (i (el QUES) xie 3508
S Fa gl) 59 ) agys caale) Laily 5 ill o Uil Al o jall e Y
saliY) e Lgla e 58S 5SS (el @) e Al 48U ol
o sl @Al Asn o lhgyd o o) plid Yl Y el g
@ L) el WL agilie) (o dast (815 Leall) dgaa mola (paaall
Al Chlie V) Al LDl s B #las o dgall Jaxid Jalll
perdil (bl caaldlly dpdagll 7o) Cpadalsall Gasts (8 08 deldal)
Blall (alaBY) pasll Ly 2ay Lpuimg 8 oyl Ll SIS L olwsy) )
Gaall dasinly Al S (mg Al m ey sheall Jalsall ddjaay
Uer (ysanan sl (ga agd A Ll A Sall claid) 3 Y] e
Dlaa) dad (o (ddd o8 Gl caila )L Geadl 8 Sl s Lee JEY
A8 ))as Agal) Cuiaty (BN Guyaad) Hlal da @l clac clail)
gl axe o lelees gamil) huuY) e lgahilaa ol 8 oY)
(65 :2009¢ ilas o) sland)
O Asall adde diasd 3l G all clly " a)lall aal) a8
& ol Galie¥) o) Guanball (el e 5 dwiaY) cleKall
Jo sl Gledl o dlsall Leide Jiasd Al (gl Gl #)laldl
(6 :2012¢a5e) " pexilly £ LaDU sall lidly Jgall sill (5 gain

Ll 2 ge R Gag il Sae v LAl Gag Al ) Al s

Y D leall ALl cilaliinl g AL cund Loy ) iyl Al
LAY Claeally (KAl Y Jie A e alodl 2y (il

Jsh ilidie clle Aigye i Wil gl oda dua Al g jall LU

e cledad)l ey Cipall jaw o g Gl bl daud de)l 35l

24



Jaxn Jlaal 4 Jud gal hlie aly apdll s vie sl (mgll Jeas
Gaila (e Aime Jag sl Al Al 8 dpial) ciligd) 5 daal) sl
sl e myy oM Joall sl Gsnia Jla 8 LS Al Glaaid)
Cgad ladamy Apaall Joall Al e A Ay Adle Clulis dca i)
.(353-351 :1981< 1)
Mia ajill aladinl Cueny Al gl ALyl JEY) cabias,

U Aplain) adudl e calian _agall Jaall e bl Lgd ) ol
o) S Aejun Sl ) Glsaly Y Jie dalai®y) dgail) (Gaaa)
Lagiall Joall & Alleall aas o u3 s daliy) 28Ul 50l JlseY)
dozmgprall ddudl aan e 25 AN alud) W sl Jaall (g Baly)s
Al ol e Ao U Ledy Goudl (B Hlau¥) (g5t g )] aadiy Blsud) b
Aalaid¥ s byl bl o oaiys AV aludl e 3oV dajay adiag
sae Clgind oy V) 8 musis Jlse¥) Gugs) 33k oSaly aai (50 AL
olan eyl I AW Al jlans ((1981:362¢ 313 Lasill 1aa dlaw JaY
LB o)V any dallaes sl 3asal aaais dege dpla) dul
Aubudl gl Gyl ge Geall & AALAN Al adan, Al a6
oalesil I cam 13y lSHally abAY) (e Aalall g il Comas EpslSOY)
Jell sl cilaadlly alul) e il Callall salyys Gendl 8 3880 54
Lol g la iy A1l o il A eled) aays Jal

:(50 :2010¢ sle) A JaV) Cua e g 8l and
) A DA die) sae Wadlas iy Al (g al) @l o s el Byl (g .1

M b Lealatin) g jall 038 (e 533l cailall 5 WLl il aniis J

D% (528 Jac
Gl psed oo lhae 13 Al (g fll @l a tdal) dlygha (g 8.2

My g lally g yall Colan ol Aalall o)Ll Jysal 8 padindi

25



dal) clua 5.2
Lupad) cladyal) oYl

LW bl o) ) Auhall i s 2005 asee duly A e
alall BN gai o)) (ol oalaY) sail) EDlas 3aly (Ml el 8 dadadl)
lusale i N ame fsly il Lgiad) duls (AY) 5B A 4 aea 525
Apleiny) law %72 Jid ddail ol colSy dll) bla g Lay |l
Ayl 5y (A Aaladl AN a5 Jal) Juadl 3 dalad) i) (e %38
¢ Aladl (e %60 e S i Cua il e 38 3)gean aaiad CuilS ¢
il ey Bl Lo (a1l da)lall @l puaill daje Algall slail Jra Las
ety dalall Glanll ot A )l alanily galai®) Sl 4 sl &S
bl il e e

B skt daglie ) Auhall b 388 (2005) oAl Al 8 L
bl Gl Cus o aliVly el ol e eVl Ay e gSall
Al il CN ey asSall BEY) cn ALY Lud 3 (ARDL) gz
CalaY) s 3 Dalie iy L Gl of Wyl bli s caaiiial g
B)lsall gsi st N Awhll Cuagl a8y cAlUadly aally daleiadl dolay)
salll dlae @yl sl Y Aledn Glas () ad LS deSall
NENSN

iy A (2007) lesteall LasliSiy slasdU o385al Sleall g o
& Al Gllaall D) oLl El sas (e caedill Lgie Cangdl (S Allas
Jalsall Gl ¢3hall (8 5 (galaiB¥y e laia¥) mosall (1o lgle Jgeanl
pe el LY Glfud Jery sEN) 5y ) Cliag Sy .4 355l
asadil) 5358 daidall cilgad) G sl PA e iU Jae i ala
LAl eludlg

s b Coglanlly ale il 5yals daglia (2009) ¢ aliall dulyy iy
ol e gy Jaal ag b caslall e Caally 8hall sy a Ja

26



@hall & L8l 3allh Jalads Ay (Bllaally adaall jadll Jaglad 08 Pl (g
@l ) Jalsall (s Gl chae Laia¥ s by Clydsall (e DA e
G 5alal 138 Aallad Ledlall dulud) gmgy Glall 3l 5yals Ll )
Jaall ays b sl Gl ol s 3hall 6 i spalls dxllee ) (5053
sae Chaal 3l salls L8l 3 sl V) Al G Gale 5y Shall 5yl
PSSy @hall A sl A salyy 8 Jalse
Claal slagdy ZUY) e ais B ol e J3all g 8 Aol axe 1
Al JoaVl oSaill e (aidiall Jal)
& DAl axe e cdaliaal) lgdlaal (Baan  Apadil) lalad e yaal) Ji8 L2
L8l laal & bV 4smia o)sa 3lsall 5l
b sl sas s 3 Vb 1sn Alall Jaal) e dpnelaill Clpall o) L3
gy ¢ Aalall Cladall dysas Bpha o Ly 3ale) P (e Jaall s
5 88) Ul il 8 0sS8 Lesale Al ddae Laal) Zyle )l AUad) bl
aldd a8 8 Algd) (hdll) AW lsall 85 aad a4
WY Gl ge Dl paky @y dpelially del))ll adull Calisg
bl gl & jsax aie aai lee LAglead)l CallSsy udlul) iyl
il Blalid) 8 Al jlamly Jal s b sl ggiue ¢ i ls
Gaiail 3hall 8 Al Al 50 Qs (2011) ¢ alil) 4y Cioag
Sl alae YL Ghall haiu) o) Al cantiils Wlalaily (gabai@y) )|
Se aall acayays Joal) peal Glaa ihall SLaBY) Jany Lea dag)ll 358 Ual)
Lyl (et Gl 8 AL Alad) Alad (e 2ay 13y Fuslad) Glerial)
ik (ailiy (2002 —1990)  alsed jdise Gae dlia oy Gl e
Jaras dalall 3)sall & Saall G e ADle Lelaiy (2011-2003) alseY)
b b clas 2003 U8 Loale¥) ol Y Jla¥) sl mlll s
L Al 2l axe Sy dleaY) sl bl e Bl Capad o s
alall 4jlsal) 288 Lea ¢ Jlall 25lall dxiiall aleaall 4panei il Adhall Al

27



Ol B3 juae OS5 o) e Yy badill lan) GLIE dgalse (& A sl
Aam)al) clerall e hall alaBY] Cilas alai]

LIS el ey 3 gl ) (2012) e Aheladl Aul cudaag
G Ashall pda G Sus sl e B)lde Aualy all Jare o dd)ll
Ayl o3 cantiiad Aladl CVare o lealSail saay il ligine Jalas
O i Y sed Ay daua dacldaly Aalaill lgie saaste L) sl ol
Osa¥l dasiy @3 e e (530 Jiar 4l i Y Cigpre s LS L gald) el
Slaay) Jad) mlll o) WS iy 3 al sha Gl e gl A
sall b 4 daialy Ve Sl aaliy Gaa @l e a4 A
Ll Gan s 4l S sl gl Al glaly el el (galai@y)
S atll g lal) aed Led Jodall S hany) ) gan lae Lol
i Y Ay By sali ) AL B3l 8 ) Al sda Alladl b
Apiledl Glgiaadl S5 o Jexd laysas dpalaidVly e ldaV) duwill s
U
Liay) clafall <Ll

Abeadly adll o ARl ddjee ) (2002 (MCKay) 18 Ay Cdoag

zeaadl Galll aadiuly El sasy as Gl AW duludl il Al
Lt s Apeast )l Al gl A0 Alpuad) i) Auhall il (e sl
Canl i)y ) Aalend) G AR (g jEalls Ja) aysi G e dasSall
gl A Bl Al gl anS 5y5 e Calldl pasly laa daseia
laglaall (he dzulg dcgana pigiy GlalaiV) Calina & gkl

Adle dulaw pca gl Afyall 028 Ca3g3 (2001 cJorge) 8)ea )y b
il sl Gpeatl Aglaag cJiall s 8 bl aae dallad slalS
il capa Labally alahyh Bl digall Gk e o)yl
t Yzl

28



¢ Blglne AST Jaall Jleill aigill dan ) daat 3ydbiad) dpaeliatl) iyl -]
Bpilall e ilpall il masall sa uSall

Aylie las 0S5 o ) Jead Dad YD Glald) 8 s Gge Sal) i) L2
O Cle sane ) ade Juast 3 JRalL

29



G Sl
Alad) B Al Aalpedd) gkt

daxial) 1.3
Ly il Bahall o g b aawie Jabar 3hall (3 Gllal) dubid) Cuye
L) Ald) Giaghy edlage JSo damall Cig lall cuvny cduibeiall ila Sal
s 320 Clagd e le Wl 3l Bhall aLa®Y) 3 ol (sl
oo lgaa) Bl Auld) iy A L e ) Ampkll e oLl
G IS 3 sclal) galal el L) sayy cdpaliai®Y) Al
Zlal) ) Cagadl 2003 ale 2y Adhall A55hsall 3 oalaY) S Al
LLal anl 4l dadind DA e Lge Gadlfinl amy sad Ghall i
LS salaiy) L)y #OaY) e Algpuall Cleall lgins i) dualaiy)
el o Al Ayl Tlad 3, Gaki s 3hal) b AL Al Cigags
Tl il cleladll Lo Zabiad) 3lsa) a5 ok oo s2LaBY) ~SLaY)
ALy (ol Jolal) Al ey ) BLaYL (sl LLE acd] Al
dee i sl Glsdl Jee bl piags A sl pe (galaiyl
ity paldll plladll acag ¢ all Glygiuey Al 4w adanl Cwilh g
las s o Al Aubd) Jaat WS call) & Jaally e Léau)
S il Hlgadl  Jie aaly digd jaae e aldeV) saey degiie Al
b bl sale) Layls cdalall A3)salls Al il palia (e %90-%80 A JSi3
wasSall alall cuall 5oy LY sad Jlse¥) duasis asSall GUY) IS
Abadl b cleagll sda Gaaily Alall sally ) JSel) Zal;
il i e (38155 e i ¢ L0l 3pead) B Ayl Ll oy AL
olicls Laiill g Uil HY) sl slhel 8 dubndl s3a Jictiy Lkl (535l
o 6AY) Aalall classll U ALY celogSlly camglly ot Jsedl
Al & L8] Y] Cilow Gl e iy ¢ Alpall alall A3))sall

30



Yo Aslpual) 038 & Jaad) erg A gail) ALy ABicially agSall aedl) (s
Lty bl el e Lagst I asall Gamias DA (e 2006 ale
(237235 :2013¢(slannl) cliidiall s3a (pa Ay gail) ALl acd dys
a0 e el Gald sy o Alsall 4yl Adalull Cigla il
Sladall mie Alicie Ll duldl (5531 saaa Cilgass lling duldl o3a
S apliall bl g paldll JW) paadilly Saily el adlad
Al il ela AW Aubdl & cileasilly eyl o3 clgialian i
Gy s Bien oo ) lsed (9550 oo e Gl B il
LBl il () sanadl
Ll jads b sane E¥sah 2003 ale aan L) dubiad) iy ol
paall apd e aaall ol il ae pe D S AL dlpud] 4 i)
came) b LS bl o3 Sl sy bl gl 2.3 ¥ (g
:(79 :2013
Lo Ghall @ Ll dabdl Qs aly) PliaY) ddale cyjaal .1
WAV Jeda e dumgyial Cilpall A jaddd jelV) o2 (el
Ll Ly
Gazially 94yl bl gl s)lal el laal 2004 Ko 8.2
@Sl il aldy (Gandl AV e e sSall AL Bl g Clganss
3 e Jgsmally \d el JS6l o)l by 4l 5))5 alga Blak (Bl
) Al e Yy JaY) 5 ymad A gall dalel) dag3all Y lsa
Feall V) Len ALl Al L) lsa¥) A Jganl) b s
fawdy Auhdll Clgie DA coliailly o) e3a et Ay dalell caliall
oaildll g aall
Osile 32982739 caly daladl a1 ) (1) a8y Jsaal) e sy
2004 ole e delall SN 3 i) gl B2 2004 Al i
£ Y1 Ly 3 Al e oY) leanll adys SV PDUaY) oy

31



25al) adyg mylaill sty (gAY Gl ae Al ol ~ N aais %3.0
(ol ALY el Caagl ) el3a]) Jile el chldla) o lgdls Al e
Ll V) Guwy %47 Jaia 2008 ale 8 sei A @hall Jag
e Dlay L) o2a il ai (2008) ale 8 (olindl oyl da)l)dsallall
01 %31,2- Loty Aalall laly¥) mlisd) U o) e el aLaiy)
zsbi OIS Algall Ajlse 8 dadil) daalise dans Gfs omlaaV L calay Jadill e
s Sl dxims Bhall alaind AW A0V o lgiil amys %95— %90 Gule
(5: 2012 chdasill 5yl5)) ALl & Lpalai@) dpenil) (3an) Lalas,

Gialy Cus dadipe gai Vaxa 2011 sle A Adhall Ajlgall Caagdy
i) clleny laana Ghall e 2014 Gle vy 2014 Ao 44lal %43.8
@ A sal lee clladlas S e dnlayV) (el Glliac Joday 4yl
Slo Ll Gl lee shliadl ol 8 dlaiVls Gpal)l Gllead) aeal i€
s e 2017 ale Gl Slsin EDE Cupall s3a Caaly 5 ¢ Bjall ALaEY]
Ghall cllailae alanae 8 Allad) ZalV) 5y08l culd ddaatl) chlatinall Cag )
dalall Sl e oyl eiall JC cnlS Al @aliall A Cuddily
Caalys b5l) oda A b sad ¥ are & Galasil A8l 43 sall Cuag iy
ol %047~ W sas dunsd iy 288 Aalall i) Wl (2016 ale & %-18.1
Gl gall aran (A (Rl & WHY) Gu Ll ged OYara (3383 Eus calal)
B! gsime e dplay) clleall il SISy (2019-2003) saell 4 gl
AN G (s cdalall 4331sal) (e y0€ A Sl i) JSE Canpial 3
b las o slae¥) axey el LaBY) Calas dam Aelall 4355
Al Ljlsad) 8 I8 Gigaa e el Al Gl aa) (e o385 de i

32



(1)dse
(Sl (15le) (2019-2003) 53l Glal (3 (s siaad) il Janas Al clally coliial

o el goiadl Sl dua il AN b Gy el el i
sl % il % il
865248 152.0 3.0 32982739 32117491 2004
14127715 ~17.9 22.8 40502890 26375175 2005
11155554 44.4 21.6 49232349 38076795 2006
15568219 2.5 10.9 54599451 39031232 2007
20848807 52.2 47 80252182 59403375 2008
2642328 -11.5 -31.2 55209353 52567025 2009
5169133 8.2 26 69521117 64351984 2010
3059244 29.7 43.8 99998776 69639532 2011
29090552 14.7 8.6 119465341 90374789 2012
6894001 18.2 9.8 113767452 106873451 2013
7863670 6.1 7.1 105609842 113473512 2014
-3926986 -37.9 =37 66470556 70397542 2015
12658153 4.7 ~18.1 54409278 67067431 2016
10371311 5.9 11.5 60654102 71025413 2017
12935406 10.6 8.1 65584741 78520147 2018
11313095 3.7 7.0 70145474 81458569 2019

b gsallh Galdl dlae) et jaadll

Aaaial) cilbloal) 87935 cislsall 5503 — ALl 5505 ¢ 3hall A sean
3.3.953\ Gblaad) :LJ).}JA 69@;?\.5 ‘95)5)43\ J\.@A“ GL:}L;.M 37 ‘d“)’d‘ MJ}@.A;
ald) Jee e ugiall sl

Ly 2003 ale aay dlsall daladl Slal¥) () (2) Jsaad) (e peay

i 2004 ple b il ¢ Uil dealise cialy 3 caiill g iy S S
& %96 ) dwall cuali 2008 ale ay dslall A e %98.9
Fmidie G Al LY Gilans %93.73 ) 2009 ale clia,
Plia) oy 28l 2V Djlsa 43)ae (2016,2015,2014) DA H)eS
Ll lewd mlsdl G @y 2013 Lo s 2004 ale Y 3)al)
G Jan 33game LY L Lgiealue ()8 Lyl clalh¥) L) ¢ dpallal)
dladl) jalae Lziily Caladl) A Jlad yue s Ghall & apeall AN G

33



%0. 244 (aidi)%3.36 )ia 2009 Hle b d o) Fing 3 W)
Lol by I A Sl dalue daw W oo 2014 L b
L2015 ale b el A el oy %13.22 0

(2)Jdg2a
4| ad) Lalasy) Ajlal) Jagad (B (@AY Sl lg A pually Ahadil) Al cpa JS Apud

(2 ¢sala ) (2019-2003) 5aal

d daud 1/2408 G AY) claly) AR adil) ) Adaldl claly) clgiad)
1/4 % 1/3 % L yal)
%(7)  (6) (5) (4) (3) (2) (1)
0.59 0.46 98.9 195892 154927 32631920 32982739 2004
1.30 1.15 97.5 527539 467638 39507713 40502890 2005
0.39 1.19 98.4 193000 589651 48449698 49232349 2006
0.071  2.01 97.37 38702 1101497 53163645 54599451 2007
0.17 1.27 96.69 134760 1023750 77589443 80252182 2008
0.34 3.36 93.73 191052 1855594 51752350 55209353 2009
2.1 2.1 96.1 1751370 1883080 66871100 69521117 2010
0.077  1.45 98.09 77369 1177569 98090214 99998776 2011
0.15 2.16 98.1 168724 2354412 106661039 119465341 2012
0.55 0.22 91.4 666581 274380 104024784 113767452 2013
0.41 0.24 92.8 435413 255370 98095437 105609842 2014
1322 2.99 77.1 9252991 1988013 51312621 66470556 2015
3.43 7.09 81.3 1866914 3861893 44267062 54409278 2016
10.54 5.44 84.0 6390218 3298410 50965474 60654102 2017
7.61 2.82 89.6 4990927 1852369 58741445 65584741 2018
4.99 3.00 92.0 3502467 2101587 64541420 70145474 2019

(2013 -2004)

=i G gslb Salll dlae) e [ jaadll

o il Aalall £33 gl 53503 AL 5135 ¢ 3all Ayysean
Ayl 88l Cla¥ly slasdU Aalall gyl ¢ el (3l i) (3lall i )sean
(2019 -2014) s

34



Aadi bygpa il (el L@V 4 gyl Gl dal ()
Gl Alls iy Ay Jleely Csa e Gl Cibiae Al Gilaa¥ls gkl
o S e o LW Gl ¢ alall sl datl ) )yl )
Clyshaill KI5l cuan adlg dgaill Ll leel 8kl sale) lee¥) sale)
b Jalall g (gylaiin) BEY1 iy 3 g pumatiall Ciladinad) Lallaw il
Aagardy yshly shaiul Aygetill QLWL akdl) e A 4o Jodll
il Aalal) calaail) o (3) Jsaall e iy 3 ¢l galiai@y) Jalial)
Lail caladl 3303 el Q850 1385 ¢ 2003 ale & L oysile (1982548)
el jlae o) s calll L€5aN) Clsall Jas ey ) cal S Caaill oy
Lallall Lol b = haV) o culigill caly laawys 2008 4l Ll oS
aan b sy el el Al gl ahaball e Wle gl Al
(3120) I s A8 I Tadll el glapls 2011 ale axgs el
Ahaiil) Al ) sy Aelall chlasil) ana adiy) Jaall
ale amy plapVl wly 8 Adesl) ol o) Jeall 8 Ladl LS
S G ellyy %82 N 2004 Mo %71 ow Ao cudy cus 2003
Colaal) b Galads) ellia o) Ladliy clsall Jualie b Lada gl Jajills il
ple aay 4ldinny) calaal) chadd) Eua dg)laiiul] laaill 8 32k Aabadal)
oda I sl L) gl appins SLéinadl Ayl Al JS aey 2008
uhall 3ae ye 3hall & lain) GEN) adly o maaiys didaealal il
cul€y LAY iy dalad) caliadll e dasdie 4o UG 2019 -2004
2006 sle a5 2009 alad %18 ) cumiaily 2005 ale & %14 dull
paall Lalall Chlaitl) e (%82) ity Ao ol Abiinl) culaal) JS58 Cial
Aalal) colagil) (e Ao 3 Aplaiay) sl JSi e A (2019-2004)
fagde b Ll e Jy Alail) clsal) gl o) gy %6.7 caly Cua
J<i lh apldna) i) W) o lewl ssiue glin) I gags L0
%40 i (2013)sle L das o) cuiia 3 dalal) ulisil) (e dgdie dpsd

35



ecpmon) Al Aaladl ol ) (giia Balyyy (adill 2 USY) Cpuatl g 32L3) odag
-(3-1 :2016

Glall A A8 dallaa B addailly Ayl plad o aladl gAY g0 2.3
.(2019-2004) 32l
@il il Jaliy el adedlly Al plUsd daaal il
lealaia) asSall iy a8 GoelaaVly dalad®y) dpanll flee 3 ASLAl
Gl Al sacli adadll Culally alaa¥) maaly g Uil 13 3 i)
DAl A8 i) Ailall e g Al o jaall Jal 5oLy coplaill ey s Ayatill Jalad Cilaa)
On Aaaly WD) Cnals JUl ) i (e Ogila o alaae o dals
Jae pap GBI Mage oy alaill Aoy o)) LS ¢y el (gl
s (03 :1980¢ Alasd) il 34l (& gl anady alis e a5 saa
Laigiag dalall colaill o aleilly Ayl pUs e GV dus bl Jpaal)

(3) Joa
(S Cuale) (2019-2003) 51al Aalal) lBh) e ALkt ly Alidal) culidsl) Ao
Gl s claddl) A
ijladngy) ) Alaay A letuy) Gl Alasd) cBa Aeld) clBE) @)
% daladl N % el
12.2 85.9 3924260 2759716 32117491 2004
14.2 104.6 3765018 27066124 26375175 2005
6.7 91.7 2576852 34917607 38076795 2006
16.8 83.8 6588511 32719837 39031232 2007
25.2 88.0 14976016 52301181 59403375 2008
18.3 87.3 9648658 45941063 52567025 2009
24.1 84.8 15553341 54580860 64351984 2010
25.6 87.4 17832114 60925554 69639532 2011
22.9 77.0 20755823 69618966 90374789 2012
32.4 67.5 34647000 72226786 106873451 2013
21.9 78.03 24931246 88543651 113473512 2014

36



26.3 73.6 18565341 518334861 70398542 2015

29.6 78.8 19866532 52863221 67067431 2016
14.5 85.5 10322199 60703214 71025413 2017
22.0 78.0 17290089 61230058 78520147 2018
28.1 71.9 22912866 58545703 81458569 2019

=t A esall Calll dlae) (4o 1 jaadl

(2013 —2004) pe gl dalall 450 5all 3503 cAdlall 8335 ¢ 3hyall 4pysan

sid) 5yl Elaly elasdU dabadl Lppaall ¢ ahall (5<5al) i) ¢ alall dy)sean

(2019 —2014) sl

aladl Gl 8 i ae W dae 8 i dla ) (4) Jsaadl (e ey

pSa b s e Gl 0 (S0pe¥) DY) dayy il Caad Lo sia £ i)l
(23739585) il I U axe 8 Byaiie Baly) Aajall oy Cingdy (3l
Oo plailly Ayl o Us e V) A B aiue i) ae 2004 did
¢ 2004 alad daladl B33lsall (10 %5.61 Jsn BAN) Lo cialy 3 aladl 3l
e B e loVL @iy sy 2005 kel %5.58 0 Al o2 cuisil,
A el aadl gl 13 (e a2yl (Sl %6.9 ) cliay s 2007
S s 58 o 4 Camy) Gl Sl Aadiial (sl Slaall ) Jos
ALaa¥) dagiiy (% 17-14) Op a8 alall GEY) (e adailly Lyl o Ui e
211 Claalally Gopladd) ol apiny Cusld g Usill 1a kil dgall a5l
b bt ey il aLaay) 1aay daalall JalsSU Cappaig Apuhl) Cilygiasdl)
adailly Ayl e Usd e ) A caiiy) il g Uadll 3] Glall Gl
3l i asgia 1l S5 <2009 Hle %10.02 ) 2008 ole %8.32¢5
S deas s 2008 ale 3 0.178 laiey (o) lelin) aplailly 4 5ill i e
A Cliay s oaliadyls i) Gn zdh s e 2009 Al 0.187
S5 2014 oo 5 %8.9 I asSall GV (e aleilly gl e (3lasy)
ey lilenll L IS5 (gAY cilelailly alaill 3ay 8yuS AulSl e
bgia s 3 cAgasSall Ciluwsally 4iaill all Cpad e 2l L apes A
St 2013 sle b gl o Sl (sle 0.039 el 13gd 3all

37



oRliaY) d eay Wamyy Hl Osale 0.334 laia (5) 2l canal (e (s5ie
sl AN el Ole 0.026 L1 2019 ple i das in
(4) dsa
Gisale (2019 ~2004) 5aall Ghall b lal) S ) Ay aslailly Gl o assall NI

b

b Rl Gl *

Gl (e AN Cl8dl) e agladlly il Aalad) cladil) Olsad) 2 Gl giedd)

aalacillg Ay i) % dalal)
0.075 5.61 1802610.9 32117491 23739585 2004
0.060 5.58 1472788.2 26375175 24266172 2005
0.082 5.38 2051914.3 38076795 24993115 2006
0.106 6.9 2728653.1 39031232 25740552 2007
0.178 8.32 4943189.8 59403375 27696606 2008
0.187 10.02 5267519.6 52567025 28100011 2009
0.235 10.2 6617860.1 64351984 28102136 2010
0.273 11.2 7842843.4 69639532 28710310 2011
0.312 10.1 9194187.3 90374789 29459369 2012
0.334 9.4 10105925.3 106873451 30218363 2013
0.039 8.9 10212502.2 113473512 309944740 2014
0.031 14 9874555.6 70397542 317878120 2015
0.030 14.1 9506267.1 67067431 316785111 2016
0.029 13.90 9874125.3 71025413 337369852 2017
0.026 12.00 9425400.5 78520147 356021325 2018
0.026 12.22 9957328.1 81458569 378147852 2019

P el Calidl dlae) et Hadll

Clgind gagil il Eppne colandl] 35l Sleall ¢ Joalasil 53y «3hall dpysgen
(2019 - 2004) s2axa

¢ (2019- 2005) sa23aia il gid Aalal) A33lsall (538 ¢ AL 35035 ¢ Blal) Ay)sean

SlaY) Al ¢ iiale Al ¢ J) adadll e @iyl (2007)¢ sball ae a5la caaal
Aary dxala calaidylg

38



&l Juail)
shaal) il (e DA Gl agie Ao Adlad) dubpad] Y ol Sl
Gl (o (sl (Maay)

Al zigai 1.4

S ejisall Jalsill 4atipall dadaill ol aa) (ARDL) gz 3ail aay
Gyl JaaY diph z3sal] 13a anh 3 55aY) M) lgdleiad gL
Pesaran ) =35V 132 3ada 3 (zisal¥) 8 A G paie€ Lia) Aikalial)
Saed ) 2011 sle 3 sals Ohlun 0 e opski 235 (1999 and Shin
O hasids Y )zl 1 Sles (w9 (Khalil and Michel, 2011, 2
13 Allemind Say 3 L A1 (o ALalSia z 35adV) 3 AL Clpaial) 5SS
S (1) 2s)s Al e AlelSia 51 (0)] Lia dapall (e dlalSie < paiall S
Birendra ) uilasal dlpiadl Jal&ill meie DA o gl 0 ik
Banie ey 35S Cilyiae risaiY) 138 24y .(Bahadur Budha, 2012, 3
G i sVl 1o aading Ly A BV e WA 0 =35V oY
Sdat = 35aiY) 138 a6 SIS (186 <2013 lags 5 (pmn) 3psaall il
2l e Wdll maas gl iy Jushlly el Ja3U Lol
ADle 2925 )Ll Juy (Unrestricted Error Correction Model) (UECM)
Bound Tast ) agall lod) meie 38y Gbuiall gn Lad Ja¥) bk
Aadiall Lalall Zolgaall adll e Fojlod) dad 4558 3k e (Approach
Y aall e S dadadl Fodad culs 13l 2005) Narayan) ool (o
ALad) Zpmdl) Jsds ((0=HO: b) aaall Apimd (imdy oy Ugh daall el
Aail) lS 13 L) cchuriall G oY) Algha JalSE Al agay o) (OHT: b#)
Ji culS 1)) Ll chanla e s Aailla Laally Llall dgaal) (G o5 dauinall
R. Santos Alimi, ))Ja¥) dligh ADle 355 a2 Jag 13¢d A3V 2al) (e
2014, 107)

39



:(ARDL) z3gail yaiil 40¥) <l gladll o Lal (S
D 5l Jleainl LlalSs 43y pasty el Judlad) 4yl ysial lasl—1
-(ADF) ausall Jlgd Sual3aal)
ADle 25y ANy Ja¥) Aghg §juaill A (ARDL) zigail juas =2
(Bound Tast) agall jlidl Jledinl Ja¥) dlsh dpshe il
(4 c2012 cJLﬁx_j} J)m)
il Gophoge dalall Loy e ozl i sl S
sl axe g (Breusch—Godfrey Serial Correlation LM Test)
. (Heteroskedasticity Test: ARCH) jlad) Jleainly cplill
CUSUM , CUSUM ) jlial Gyl e zisad¥) dyhdiul Hladl —o
(Squares
@il Ja¥) Ak (Ladll mmai z3sall) JaV) synad ciladeall i
(188 c2011 cm) :\:\JY‘ :\.:u.;aj\ dﬁj g).ms'} USA.\

A¥) = c+ Wy + Pyt ) @hl)+ ) @A)
i=1 i=0
+ Uy o....(5)

Y1 @l Jid :A
Lwll) asll s C
Ll il 5 i) clyriall el Caliall aaad Glall agaal) Jisi :n, m
oSy A peail) Ja¥) e Uad) (e Aggiall dpwll a5l Undld) e dalaa t A
([JaY) dagh (HIAN aagll A sagall Jal e el Basg 3 lesaaaan
JaY) Jashll z35a¥) Gilalaa 2 B
skl JaY) alades @y 1
RS
sl Wadl) aa:

40



d)al) cpria 2.4
b LS culSy il (e e sana dnball 034 8 Ciandiiad
&b Lwie = = (Y) Jlay) Asall zlll e 38 cual Jau g
Jhie e = = (X)) Anall @liss (o 28l Cunal Jasigia
e e = = (Xp) aabeilly 45l lads (e 2l s Jan e
e e = = (X3) Ayl @lalyy)
e e = = (Xg) Auppaa sl il
cilily bl alall (2019 -2004) Ayl bl Jysai
(64) claaliall sxe caual cllyyg (10 Eviews) maliy Gob o dsie a)
ca Lia
Al e (3B Ll 8 deasiual) Jsal
lea) Al il (e Al Cunead Jansgia Al =1
Y= f (Xi) ......(1)

AY = ¢+ A¥,_, + [ X1,_,+ Z alﬂ}’;_i-l-z a AXL,_ + e e (2)

i=1 =0

Ladiioeal) il ciuag 3.4
ool AV Ll Leliias (gygpnll (pad i) (oY dadll Alulid) g liad) J
el Judlall el el o 3 cdludual) o3a daglas g3 Adpra Ja) e Sl
il 138 (S 13 Diad el ALl Aldiaall dapdal) e Al 3,L8) by ey
e el AL o ) i @l s Jand) ) o e ) Lile lalas) ey

(Ol e et O5S) Ledansgie () (gl (B )Eise

pasal) g8~ Sa LA Auhal) il Adadl Judlad) ¢ gSw il 4.4
sl sl adl Al e Al Judld) aphiiel sl L
il o3 LAY eliall 73 g ] a2 Al (DL

41



(5)Jdga

g S Aacigy Al cufpitial Lia3l) Judlead) Ay ita) JLA8) il

(ADF) tuigal
Aal Js Gl (s siasal ial
Ldlaay) t FRIRA] t
I(1) 0.003 4.6 0.86 0.66 y
I(1) 0.07 -3.7 0.52 -0.43 X,
I(1) 0.03 -3.2 0.26 ~1.04 X
I(1) 0.09 2.3 0.36 -0.76 X3
1(0) 0.01 2.4 0.003 -3.1 X4

Ghaial Al Judlall aphiinl miln galall Dlel (5) dsaadl s

die yae oS5l (3Y, X1, X2, X) cabpsiall £l dulad) ) G Gl )
Ofil ) cddbide Gbidue e Gofiel dua JalKAl dayy el die g g giuall
agle s (ssiuall die (Xy) st Lad (Xp, X3, V)l J¥1 @l die (X)) e
ilas) 1) je (ARDL)alasind oo

Clie O idall Jalsil) Aoy Ja¥) Alighy 5ymalll Ml jlad) 5.4

sl
(6)Jsx>
JaY 8 ysaad A8al) il J gan
Adlaiay) tos)  laal) Uaddl  daleal) dal)
0.006 4.5 0.46 2.25 D(Xy)
0 3.5 1.54 5.46 D(Xy(-4))
0 6.3 0.65 0.09 D(Xs)
0 5.6 1.79 9.47 D(Xa)
0 -4.2 0.007 -0.01 Coint Eq (-1)

R2=0.61 Dw=1.99 R?=0.60

42



(7)d9aa
Ja) Alygh A8l gl

Adlaiay) tokEs) laal) Uadl)  ddleal) _adiall
0.87 1.74 25.1 42.1 X,
0.48 0.7 12.7 8.9 X,
0.11 0.58 1.02 0.16 Xs

0 0.37 3.02 16.2 X4
0.002 3.01 1.7 5.2 C
(8) Jya
(Bound Test) Lis) Jgaa

dagdl) 4y ginal) I(1) 1(0)
4.12 10% 2.6 2.6
5% 3.1 3.1

2.50% 3.6 3.6

1% 4.1 4.1

cily CointEq(-1) sl Aoy 5 Uadl) momaal dalea of Jaadls
Dnaill Ja¥) 8 e o) Gl (%1 s e siea a5 (0.012-)
S s Juadll DA Ja) Algha 303150 Aadll slas (%1.2) Lty s
S Y daadll dana B il s e (%1.2) s o AT 3yl
Udy Lay cJa¥) dligh 45 ABle 25a & e e ) Juadll 3 s
48l L 1aas, Jal) Ak 415 ADle 25mp Al Apinjdl) Jifig paal dpnjd
oAl Aaldll Adlaay) (F) dad caly Cus (Bounds Test) asaall jlaal
Aagina (o vie (3.87) adaall Adgaall daill) (0 4S) a5 (4.12) 252l
. (%5)

43



(Adj R?) maead) aoaill Jelae e o8 (R?) yasill Jaleal duailly
G udi ) z3sail 3 AN A i) o) ) (0.61) b
il Sl & sl e (%61)
tjelal bl 8 Jyshally il JaV) Cilales Ll
ey Lasiny grine LA 53 (X)) Al il e 34 Gl Tawgia -1
52U O sl oY) Jaa¥) dnall glill (e i) Cunai Javigia ga du2jha
@asm Al Gl Baalg Basg e daall s e 3l Cuad dauigia
(2.25) e Jla¥) Jad) milll e il ceai Jaugie 33l )
& Slaaly) sl Al e 38l cual Jaugia B0k gld Gl Yo
Al G 33k I sase V) old doshall JaY) 8 W o paall JaY)
daall plad e Llay i 0 dll canai 33l o)) G ¢ ¥ (42.1) A
FasSall (e 4l adidll acdll e il Ade Jeany @3 Jaa o aa
Agall A plS Cddy 0909 dalall dniall plad ) Cadi daiall e cilaas
laaY) ladll il 5u5e 55 a5l
Liipy gine A0 53 (Xp) adailly dusil) i o A el anigia =2
O ) oY) aay) Jaall il e 2l Cumi angia aa A3yl 48
U Baaly Bang ey adadlly Ap il Glasy e DA Cunal Jaugie Bak)
Sy JleaY) Jsall il e 3l Cueai Jangia aly I sagm el
el A sam ikl Ja¥) 8 Wl el JaYI 4 Vs (5.46)
2 e Al Gua hangia alyy 8 X Yoy (8.9) N 3dll cavas
Mgl il e il et Lagie gt gl Yl e
Gl @l Jal e DAl gl Jeasy ) ) o ae. adadls
O bl (il Ja) e claalally Gulaal e 8y Ly sl adeill
el sl il ses e Qe 21 538
Lsia e Bl 8y Laiiny (gsine a5 53 (X) apeall Y1 -3
Fpeall S 33l o) ) (Y) leay) dnall il e 3l Cupeas

44



el = e A cuiad dangie 33y () (g% Basly Basg laia
el ) s doshall da¥) 3 W Vs (0.096) laies byl
¥53(0.15) (A 2dl) Cunas dan i

g ph Ay iy grime il @ (Xg) L sl cliby) -4
ol @l o) @) ((Y) S daall mlll e 38 cual Jaugia
o DAl s Jawsgia Baly) (M gane @l Ol saaly Basg jlade) dappua
G Wil JaV 8 ¥ (9.47) e Jleal) sl il
- Y53 (16.2) () Ll i Janssia g i) ) (5350 Jashall JaY)

ARDL 7 igai b culidll Guilad adeg A0 La ) L33 6.4
S L) G e gl e SED syl zilall las) S
(Breusch-Godfrey Serial ) jlidl Jlaainl (aull o Auloal) Jals)Yl)
Correlation LM Test
o Xl (Heteroskedasticity Test: ARCH) las) Jleaiuls
ALl (%5) dasina s5ine i (plill Guilad axe AEa (e 3y08dl) Z3Lall Gla

Gyl oy
(9) Jsea
Cubl) (udlad ase g SIA Bl ) LAS) il
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test
F- statistic 5.286268 Prop . F 0.3344
Obs*R-squared 58.75836 Prob. Chi-Square 0.0982
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.445039 Prob. F 0.5074
Obs*R-squared 0.457299 Prob. Chi-Square 0.4989

Eviews.10  zaly Glajie o alaeYh Gald) dlac] ge t )
Al e J 53040 (ARDL) zisall o)) odef (9) Jslaall (e Laadls
Breusch-Godfrey Serial Correlation ) ,lai) s S LalayY)
OV (I Lol Al dgag aday el Al sl dumd Jiis gl (LM Test

45



Lgiae (i de dygaa ye (Prob. Chi-Square) s (Prop. F) .
oilad aae AlGa (e 3ya8all masal¥) GIA Gl bl Az jdll =iy (%5)
Ne dy5ea pe Prop.F)) 5 (Prob. Chi-Square) e JS ad cul€ Cua

Heteroskedasticity Test: ARCH)..) jladl s (%5) (ssive

(CUSUM, CUSUM lia Jletiuly jaiall g dgald) 4y hiind JLas) 7.4
Squares)

o dagal) GHEAY) o el (ARDL )zdgadl i) las) e,
b Bl st ol asas (e Ahall 4 deadiius) bl 8 e 2SN Ja
gsanall G, ¢ (CUSUM) alsll oSl goendl lial) aladiuly elld;
DAY ()38 2ay5 ((CUSUM sum of Squares) &l il pal  oSIl
@) 3sms Ol ey Cpege Cppal s Leg Jladll 13 b cliay) sl o
pe daY) ALk ladadl) alaily il saes ¢ bl 8 S s
Lngiad daliae s Lo Laily chlaly) oda Jie o (daV) 38 cilalzall
CUSUM SQ) ) iVl e < bl auyll o€ 136 (ARDL)
mex o) G (5%) i die daall aeaall Ul Jals ((CUSUM
coSallys S iyt aagn W B)iuse B)3all Cilaledll

46



20

10 |

-10 |

2l 4

1.4

1.2 ]
1.0 |
0.8 |
0.6 |
0.4 |

0.2 |-

0.0

02 |

-0.4

— T T T
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

[—— CUSUM of Squares 5% Significance
(1) X

D) = 3sadVl Al sl il
Eviews.10  zaly Glajie o alaeYU Gald) dlac] ge 1yl
Jaly Jlall Sl g geadll ol (CUSUM) g3l s (1) JS&N (e Jaadls
Gldad) Ahiied e Jy ay (%5)isine ssine die dajall adll dga
¢ saxall miasy (CUSUM of Squares) ciall Ll ¢ juadll Ja¥) & 3)084l
(%5) Ausiee (ssine die dajall Al 3gn mjla OIS sl Clagydd oS5
Jbiiid dla ol (CUSUM of Squares) s (CUSUM) ()i (e ey
skl a1 zasail b bl ang Yy el JaV) z3sall 8

47




zuil 8.4
bl =Y

bl o GBhall 3 Aaled) Al bl Ai8lieg e A (e o L1
o5 P e b V) Gl aes 8 S 5 Ll Ghall b Al
Gaelia¥) Alesl) ey e Db Jlae JS Apalailly dpaall ileasl
daalye I zliad el deelall Ll clubud) o) V) dsal 48Ul
ol Tolagind ) ot s ALl

Dbels Agadll Al jpexs ) Glall e Al g adl Gl cal L2
dge Laalls Al dpanll L JSB I sl il cde sSall lsisall
e Laa¥ly olady) slall als Gilise e &3 il 2003 sl Ja
Asally aleill e Uad Loy

o JSUa) (e 58 2003 ble axy Ghall (8 aidxilly gl g llad Sle .3
saad @y Jladl 138 gai Agagall 35Sl AW Cliapadill (o a2
DDA ate s B s ) leli€l) e SN Baa Lgie ol
s e Sliab el g Ul Jene e Lla ol 31 3615 aslond)
& Al Al aliall o) LS Sl dae Al Al maliall 3elayg
A Jly (o)1) sl sy Glldy sllaal) JSaIL M o1 Ayl Jlas
i) o3a i o

flall ol &Il 4ppiall 5ea) ity Jic Laaa by daall U g .4
Gy i e el g coall A Lo egas a1 3 Les chuaadidl
diahal) (el limily candl) A 481 aal) gl jeax ) cl
28l dalayY) Jiladl) dieriind 3 Zadiall Mgl sy Ball EN s
AoVl Ay ea¥) Ay (6 AY) dnall Khyally Clidieall e pasll e )
Y] 13 dalledl

Aol gl e El cNVare e Dl S 3l 4 aall gl of L5
clenll Qa8 jels Lo dag addaills

48



Zaly o3 dalad) el Jyoat 3 Apdasil)l V) e alll 5l alaie !
LosSae alll Jead ) Ayl 5ae DA N laly V1 (e (97) s A
G0 S0 b eda abiee (Y Al Adlewlll Jeall ol
Lallall Zpalai®Y) CledU Loajas €1 Al slsidl Jaad 138y oz)lal)
AS3aY) saaiall LSl 6 Al AaVIS g ladaall Joall 8 Chaas
Slo byl GuSadl Al il Gle) aali ool ) 2008 ale
Gpailly sall Aolee Ayl Lol Lo culS 5 cdidial) Zkaitl <l Y|
o AY) oAl Cudyy Ghadl (8 e Lial s dnliaidy|

shnbal) cila i

el o) il e 2 Caad bagiay canall e Y1 o
maaall el Jaleal Appedll Bl ol padll JaY)
Cialyy ddlle apuudi 58 gy risaill dpasn <€ (2 Adjusted R)
Slon i i) F3saill b AL i) Gl o) @) (0.61)

Ll il g eyl (e (%61)

Bpcd 4l ADle) ite JalS Do dla g il il coelil

caailly sl gl e V) (e 2l Caual dawgic gu (JaY)
e Dl et baugiay ddaially e Gl e 28l Cual Jasiag
Bounds Test).) ss0all Hjlidl s ¢ Jlaa¥) sl mstl)

ADlay by gsine ,EL 3 (1X) dawall cliss e 2l Cual dawgia

33y o)) ) (YY) Jlaa¥) sl bl e 2)dl) Cual hasigia ae ayh
s Al Gl Baalg Baag Hladay daall Gl e 28l Cual daugia
(2.25) e Jlaay) Jsall &8l e 38 cual augia 33y )
S sl ) sl bl e 28l Canal Jagie 3L (8 SIS saa

sl Glas e 258l cunat o gia sl

49

.6

Il Cnad awgia o Akl Lf”q\'gl\ lassy) E'J}q.'d BINEQY qu_u Cayelal .



Mg ssine i 5 (2X) el Al il (e 3l et Janssia 4
O @) oY) a5 e 2l Cusal Tau sie pe a3yl ADlas
GU 3aaly Basg Hladay  addedlly Al Glads e )l Gl o gie 30k
D leal! el il e 3l sl daussia 5345 I sl
Fay) Al &l e 2)dl) Cunad dangia 3k U GlIX 3aa (5.46)
el a0 i (a3l e e (pind ) 5]
S e i) Ca Jangie e Al By ki Ayl Sl S
eyl adl
o il Gt Bsie o Rk Bl R Renl sl LY 6
lleall Aadll sl
Pl Capelal a8 Jyshall Ja¥) il Ll
Sy Gl 3aaly 3aag Hladay daall cilady e 28l cuat Jasgie 3al) —1
Dia eyl daall Ul e 38 cuad Jasgia 3ok (A g%
(42.12).
OB 3aalg Basy Hladay aalailly Ayl 8 e 3N Cuad Janigia 33l 2
Sty Taa¥) el il e 3l Cunead Jasia 535 ) (53 el
Lo gia 32L) () sagan Dl saalg sany latay Ay pall ClalyY) 30l -3
(0.15) Jsias Alaay) Asall malll e 2)dl) Cupas
33l A s Gl ld aalg Basg jlaiay Ay )l lalyY) 33l —4
(16.2) jlaiay ) Asdll zilil) e 358l anal Ja i

<luagill 9.4
ladl Al o e300 Aaals adle Al 35 O Adha)l RagSall e -1
sl Ve gy dal e Apladly delinVly Lala@) 4k,
eall gl el Al il AEe dalless salaiy)
= lia¥ly salai@y) JalSill Giat e Jexd of Lo any 3 ¢ aieily

50



@hall aShia) Lo pe aaati algn oLl doe LaiaWly 4paliai@) dpanill (G0
calladl Jso e ) el i Clg i (e

Glaadll aniiy caganall JR Clasaly el Aghall daSall aca
bysuall ayliall acal (g il CDLed mid Cua elaa¥) alleYs
sl S Jaall Ve g am gale J20 (el Ly sk

Jisail asSall (gl GEY) il e Al duludl 3 ol
derdl ey gy Lalaidl) duatill B8sd dal e Aplaiinl] ag)liall
L coalall HLéinnl) il Aadla) 28l Jias Allg dgadll ) salels
A jobas asi e Jeall dafall e G Sall clalyY) Jlae b
glasll cilal¥) e alae ) Jilss

Caidls Jeaall 4 il jadas doo et sl Glubis s
kel Claial o) acdll aiEi Gk e b V) Gl e sle )
ClEai) Y1 bl ) aliiie JS5 aeall 13a Juas Glaa s Ay gl
G gt dacaie cladlinl Gis Ghall leel sale) e alall Jeall
Jardil s Jae ajh s XS adzailly (Allad) (gl o oLl
DA e Tabaid¥) ysal) clyail Jaall e 55005 dlkalall dlelall sa)
Lhllls sl Bl

51

-2



gabally Jilaall

Luall abaall: Yl

st .1

daa i)' palddly alad) JLIEAN) ASH SLa®Y) cpaan Al c)lag) Qi
1988. call Jla cpalll (il Gaasll 2o # Ul ae

A Sy daalall Clid dswse daled) Al ¢ dese A1) ae caeal g
1980.

Laalall cleghdl Glpne ) Aokl luwgal) ks e Ga)s
2007 .« _ahalk

O Ao ldal) Ladll Gaad (8 Al bl e ' dhuiaa alda cJeall
Aapdall' 43)ae Auhy yuabed) ) Uil Slay) Il ol
. 2007 ¢ pan cApuSa) cagyslly piall aalall Sl Sla ¢ V)

cdlary ¢ Jall aidaill Zagdas’ Aalad) Adlall & ciliapd " ¢ osge sala 3 ¢ olial)
1990.«

il Cpall s deal Gpall Jlea Aen ' ¢ )Adlly e LYY "(zysa Dol
1982 .¢ 5)alll

1999. (glee caysilly puinll claall )y dalad) Ldlall' (3)la oz s

gras Sllall drala LESAN () g3 Balee” AgaliaiBy) padil) "canaly) ld cCapal)
2011. «alyy

¢l dellall JJa\S A0 (Agilally Al cladsadly bl ¢ olu (Jida

1982. “L\.USM
Aelblly il 45,01 3K, dalad) Adlal) jsalie "candd) e aala ¢ )
2000.¢_yaa

deLhall Lmaladl lall cchgyu ol dalad) ddlal) f5aled’ camall de aala ¢ )y

52



Safiesall Jla ¢ 3yalall" Aaldl) Jgal) (B Al Cinsilly adudail) " ¢ gha) ¢ S
1976.¢ g2l

sl gyenall 1 Aalad) Adlall clla®) " ocagball (g cdens (dila
2007. ¢ gu¥le aysills deldally

Euyly Annnssa’ Daghoad) 2y Le Alaja (B Blad) Sl " jian Ja layll 2
2008. ¢ Y daghall «gailly caludyall and 2l

delhall dealall Al dalad) Adlall clola®®l "caeall s ol e
2005. ¢ il

dpalaidy) dpaitl) (g8a3 b Al dabd) 0 ' Agdae ) caaldl) ae
Laglll ' addll) hasdag de Laia¥) dgadil) (Jsdall s alal) oyl
1996.¢1sY) dnakall 3,8l Gy el

Ohll A 8l Al clpdiga uld "¢ p) s (eedll cagly lae (glaal)
2010- 00l glase aysilly Hiall yipa s ¢ IV Aadall’ (o pad)

G Agalal) clogdaal Glad 4GB daghalle dalal) Adlad) “easae) o e
2006 .« yhall oSie

(Jasall Gaala dahe 27" S el ol "cadl il ae e
.1985

" Gty joaba— AS Al " lasli aaa)yl ccadad (cpall i 1 ¢ ounall
2006-¢ ) Ylae caigilly paall aaladl Hla ¢ Jg¥) dadall

S il Ghgl (A A auisi 8 cgliilly JARN @l de ulal
2001. cdyall sasl) califya

" Jalally A il (g b ulil) "eCadal (s (gl (g dle JalS (gl
2011 o) Glee caisilly paill slaa Hla ¢ d6¥) dasall

sl all Ghgll A delaia¥ly dpalady) Luadil) Jaladl "o ol ¢ Jlai
1980 . «cus&ll ¢ JoY)

53



Y Cipag aly o LRAN aaina JAY) aaiaally JaEl) Lalse e lon) (558l (b3
2003. sl cayysilly paall padl)

e Al Ay pin 4y AL Al daglal) " le sans (3350 ¢ dselaall
2001.«

" Al B dmaiaal) cfpially Sl ) (2009) ool b ¢ ilaas
cle el Caylaal) Gl cchg

(el daala ¢ (oY) dadall” dalad) Adlal) "calla ccnhally cdena ¢ olgall
(2000).- L) s

g dndal) el Gl B Siase Audp | oilie sumd ¢ el
J975. calary ¢ pdallg deluhall 4y)al)

SSilly galeal) galady) sil B Al ddbud) "csalgdl ae )
2011. 3y yaal) 2aCdl " bl

" Adly Al AalaBy) ciludpad) "o A daal el die (Gads allu ¢ dal)
2008.ccugyme V) Axall ¢ al) hall ) Lald o,Lil aa

dadall’ Adlal) clalaBY) (el Jalad dalad) Adlall "c 351 2 (gHle ¢ il
2001.¢n N lae ¢ il Bl s (Al

oY) Glae ¢ phally deLlll (oha) ' salad) Al "agly bl )8
.2000

Yy Sl 2

)5Sy Aag )kl Adlally Ll Giabed) G Jalsil) "Jlea ciled o)
2010 .c_ihall 28l ¢ juadd zlall dxals

A3jlgal adlal) Saal) Aais B Aylad) Jusaill Lpaaly )98 "denac ilaan sl
2008~ (s 5yl 3 4 lae Ayllat dudyy (Apisdanddl) dpida gl Adaled
) 2(2009 (s s LY daalal) ¢ iivale dllu)’ 21999

54



I IS ¢ Hiwale Ay’ Jlad) addadll Je slasy) " e jladl de 2l cdeal
(2007). ¢ sy dasls calaidyls

SaiBy) b Al Wby Leideld Adlal dubwd) "¢ uls Al File (JIaY)
g patiad) daalall 5)88 3a,k1(2002-1990 )" saall el
2005 .calary

Al Clanies ppud A Ay pdal) Lalill Jlleia "5340 an) laa (2!
2010.¢48 &I Zaals coly5i€a dnghal' (Ghall & Lyalaiéy)

Aoy Al addeill Lalaidy) 3ol Judad "cGauen s ew og)salil
Glo Al Al o)ygia dagyhl A8 B gala®y) gailly
2014 Lysdl

o ofly alall BEY) aaa ekl "cdeme e Sl ae QA )
IV L Siale 1Uy(1990-2009 )' Saall glhall b aduiadl
2001.¢ )LV daela calaiiyl

g Al ifalr ldiad) Ao Wil o ddlall dbd) " pall Con calea
Lol aglall 0K (5S jumid deme dasla o fiuale Al
2015« uaaaill ale s dylaily

dagyhl Aalai®y) dpaddll gdad B Al dabid) g0 "(JSH Bases
cosldyasy Aaals AlaiBY) aglall LIS ¢ pihall Als Luhyy cof 5o
2016.

Alaiy) CalaY) (3Bt B cagSal) GUEN) SplS anla (uig () o oAl
LS Qiiale ALy 20037 ale 2y Bl slaBy) 3 4400
2005. ¢4 paiiosall dralall colaidyly 3)laY)

@ Uil Aoy AR Sall Jdady (b (dels Jise ) o oalidl)
Ay (1987-2007) 52l Bl slaiy) b Jad) ag)ss
2009. ¢4 paiivall dzals ¢ yiiwale

55



Ly bl eV L) Gia b Al dubad) g8 sl o SIL
Al S o) dxala Ofiale Al Ll Qi) Jgo Qe
2001 ¢ yhalle Glualic

Jira Ao Lyl Al clpiiall (any S5 Jaladg (uld "oadly 302 ¢ el
K teale Ay ¢ 2012500 Jsal) (e Blida dlaly dl
2016.ccuy S daala calai@dy g 3,aY)

Aylaa B gy L) LByl B ddlal) dubd) "l e il
— 5! Aadll Glplail aud pladll L o)) giSy dag )l ¢ jadl)
2015. ¢ phauda

Ala gabaBy) ¢jleil) Galad B Wygag Allall dabad) "o ushy c2snns
ToalaiBY) alal) A o) S0 Aagbl (2004-1990 ) il
2005 ¢ iyl deslac il asle s

Ula jan sabaidy) z3aY) B lygag Alall dubad) "o a3y (el
2009. 335 Gnala o)y53S3 Fag phal' dpeadyd

Cra 8,380 Bl (o alat®y) cpad) (ga8ad 8 Al dlpaad) g8 e Dl ¢ el
)2011) a3 danls ¢ yiiale 40L.;1990-2011"

Apalil) Jagad (B Wygay Lagdd) Josall) Jabas a3l de desa o Jile
IV LI (bl ) Aald 5L a dual) (ol b daluatsy)
20105 )m) dacls iivale Al calaityls

Al B sailly LAY Bdad B Al Aabad) ' cGued auls e
faals LBy 5)Y) A ol 50 Ayl 1990-2010" 3al
2013 .ol

e Lalsadly Lty Lllal Cpabuad) Ao ld "o le ony o Sl
ias,Li(1999-1980)" 5aad cpaddl b IS daluathy) i piial
2003. ¢ dlary daalac 2Lai@Vg 5yl 40S 5)y g1€0

56



Baall (ghall @ BAN dallaa B ddlal) dulpad) 58 dge cama s ¢(gRL
faala ALy 51 KK whgSs day,kI(1970-2006)

2009. ¢4 <1

Uy’ Agalandy) dpaial) Ao Wl quilpdall cuia "Bagrie ¢ uugin 3 ¢S
asles Aplailly Lpalai¥l aglell agxe Ap)ilall 4)s0and) ¢ fala
2014.¢

Ofiale Al glaBY) ¢ 3lel) (38a5 3 Wyga9 Anibad) Al "crene
2010- ¢4 Gaals sl aid) o slel) 4K

Galai®y) galll J) Cp REN dlglu Judad cnse o demae ((gygendll
tiale Al cdawdy Adla ghal) abaBY) cluwbud) clalasl
2000¢ a5 daala calai@y|g 3,001 4

clally Eigad) .3

S Lall) Jall b g laBy) gailly JAal) a8 "ecmln L) caenl s
2010. 3=l (48 &l daala oL@Vl g 3,laY)

R (kb clingias palid) gl ZBhia) B B ¢ e e ¢ il
2007 ¢ @ygagn ¢ 1<)

1996. el g5 Baniall aa¥) 158! J33 B SR (ubd ¢ Cppm e €l

Sl sgadl LalaTy) Alsa) Lol " ne (JLS (alidly ¢ gyad
2013 c3hall ¢ galai®y) ~dadld

LIS Bpad) dacls " Byl b Adimal) (g gina cipdiga uld " s 353 Basa
2007. calaidy g 3ylaY)

(2003-33all (hall A alad) YY) dubud) Lleld (ooled) e anly (Gun

astell oSl Al chauly daala’ alai@Yly )Y 448 2013)

2016 «agyla¥ly alaisy)

57



Uad' lgdad daBal) dpaliully Ghadl 2 AR AlSda "camus 3ake s
2015.¢ollg d8a daall= ) @Al g dnall) Al calai@V g 3,Y)

Tl el B bl dda JalSsl) ggde alaiiul ' capens Jlsi c3pen
g1y Rl slall YD dnela s’ alual) B Al
2011. G0l ¢ 7eoaall ¢ 4alall

SO GEY) o opliy assall GWY) "desa (g dea (olisal)
ALl B pend) cayl sladl SN faady) date Ay (aldl)
2003. ¢ LaBy) Gunas! Zualal

@ A dadlae bl Jolad cuen daal) cgales coaldl e e Al
Talaall L) daals Alae cAajilall dhgll Aag)iuNly @l
2015. 13221

Elal alalBy B ey Adlall dubd) "GbIS Sl ol (gslasudl
Alaa (Aaldl) daals cabai@ylg 3)la¥) S 1991 2009 ' 5.l
2013 . 2 332l 15 slaall Lslesi@ly A1 aslall Agussldl

I galan®y) FOaY) malp JB A el A A pia e g lad
2012, clandy Gaala caLaBY ), 3,13V

SN Bhat B Ay L) Aubad) Aad "y seal sl ol
Clagh daels’ AaBY) ) el B B Al Lyl
el agley Alall oslelly Al aglell RS Gl e
2012 .

5 bl 8 AGle A " Al bl o ccidall de S (@l e
iy Appuatinsal) Analall L (Gl e i) Jalsil) lan
SNy BN aaal caytlal) Aind) (LB o sbel) A8)a)) Alaal
2012.

AL gl s A8l (s ub ¢ Lo ("ol et e s ¢ s
2014¢ 79¢22al) ¢ 20kl (lall B J8dllg s alai®Y) gailly

58



(lEl) LIS dalad) g Al Agildl) dagdal) B dada "clag sus cage
2012 calary iy paiival daalall

Al pugil) G ABal) (bl Jalad e sesa ol (JalS gdle
35Sl daala 1970-2010" 328l GGlal) b Aalai®y) clpicially
2013. ¢ gl dlaa canil

sl olaiad) mudl) Ao WU i) B 88 5all s opyhugd
2014¢ il daala ¢ 12200 doclainl) clulyall uanlSY

ASLeall b gylall Clualls L5lsall (ghae G ALY "cCadadl) ~ shan ¢ 3l susS))
doman] dalal) Allil) cdaliaid) by ngmndl’ A gaad) Ayl
2001 .¢ 6222l Il alaall ¢ gasandl ALyl

il saclE oLl Alglas " |gSu) ABlale & dld (3 by JARY "ciaa ¢ Sl
2003 ¢ ¢lysrsn ¢ paniall ad¥l ¢ 1SN ¢l gl

ale s ghal) B e laiay) Alaad) gadad cillly cilagSall’ (gliae ) ¢ une

C R0 A (e Gy giadly CAEN aaxll A4 gn il 132003"

aslall Ase oo )B8N pllal LoD galll i ara A cpulie (3850 <535l
2010.¢26232) 7 alaall ¢ calaiy)

A B G Alal) ladBY) cand) dese jaee (ua ¢ 3 daal (ilaas
1989. ¢ jeas daalall Cld Aoy (gaalailly

iy a4

dpadll) Jlad dhgl oAl (L) Gslailly Jadadill 335 hall dyysean
2008. ¢dy gl

syl Cila ¥y s lasdU deall Ayl ¢ Bhall (3 al) Slidl (3l dy)yseen
(2014-2016). 45!

" aball b e Causanll bl Al all o Laa¥1 550 ¢ 3lhall 4y seen
2013.¢3lall & jaall bl dalall milal)

59



@lsall alaill )& lasd (53S5all Sleadl "aghaal) 55 ¢ Shall Ay sean
2012- 2013.c 3l 3

"ol el il o a8l S hadadnll )55 ¢ Shall 4y sean

Gl & Ao laa¥) dle)ll Glaay clelaa) "hdasill 3yl ¢l 4y)sean
(2006-2016). s

Clagleall LagliShy elasd (53S5all Sleadl daphaadll 3)lys c3hall 4 s00n
2007.¢3hadl 3 ud gobaidly o liinl) mudll

e Bl 4l dpatll skl 58l "cdaghaddl) )y (@hall 4y)56en
2014.¢ 1Y) daidal

LasliSis elaaVl Dleall JAla¥) gslatll cdapladill 35 (3hall 4y)sen
2006. ¢igsind) iilan) il sleall

slas) dnie slasdl (3Sall Sleall il 3)lys @hall 4y)56en
"yl el ssise o @l 1 elial)

Aaiilly Ll Clydse ebandd (el Sleall chaghaddll 3)h5 (Blad) 4y) 560
Gyl g Aysl gV Cld daldisall

Adliae Gl cdgsiad)l Sl cdanall 3))5 (3hall 4 560

nall slaa¥) aud c3)lsall dpaiiy Jagdadill 330 cAanall 5ly5 ¢ (3hall 4y seen
L lally

Adliae O gand alad) 43l sal) 35500 (Al 55055 ¢ 3lyadl 4 sean

lai®¥ly elaa¥) sl (Ologlaadl Lasli€iy clasd 53850 leal
2012..2004:2007 3l 3 33l

ehaall g ldal 8 ) dadie Joo 4850 gl Glasll & al) "By ¢ 5 A8
1996. ¢ (3 ¢ SladY) 3aarall asl) galiy ¢ il 5yalla o Ladll e

aslall Gran ¢ 5palall duweddl dladl) Ual 8 4isdlay al) "l ae Jlall
" 2006.43La8Y)

A jdie dlian) G e lasd (35all Sleadl cdasaddl) 315

60



2012 ¢l «Js¥) saizalle (2010-2014) 30k 5l dpatil) Adass cJaghasil] )55

Lol ded Cihall dalall Bhglls o LSH dalall Rl " AL 5055
alially

(2004 —2016) .zoxxie cilgind dalall 4331 gall ()53 ¢ AW 355

¢ Lladl) 53, Aseliall sl 3, cAlsall Sl AEhall Tl 5l
sanie Clgind Auasdll cilbluall Lpte ¢ sleasd (53a0 Sleal
(2000 - 2016).

(Y )&,‘Aw\ Glaglaal) A5
2012 1o 5 e (5 p2l) il i), ilaas ailis, (0 2
http//www.alwasatnews.com

Al Binger, The Poverty Reduction Challenge in LDCs, University of
the West Indies, Background Paper No. 3, 2004.

(www.ids.ac.uk/iids/book shop/wp/wp61.pdf)

UNDP,preventing and Eradicating poverty : Main Elements of a strategy to
Eradicate poverty in the Arab states, support and Management
service, New York, 1997.

UNDP, Overcoming Human poverty, poverty Report, New York, 2000

Tcherneva pavlina R. Fiscal policy effectiveness;lessons from the Great
Recession, Levy Economics Institute 2011,
http://www.levyinstitute.org

Jeanneney Sylviane Guillaumont and Kpodar Kangni, Financial
Development and Poverty Reduction: Can There Be a Benefit
Without a Cast? IMF  Working Paper. No.185. 2016
https://www.imf.org/

Surjaningsih Ndari, Utari Diah. G. A and Trisnanto Budi, The Impact of
Fiscal Policy on the Output and Inflation. No. 12. 2012
http://www.bi.go.id/

Aizenman Joshua and Pinto Brian. Managing Economic Volatility and
Crises, A Practitioner’s Guide. Cambridge University Press
http//www.cambridge.org/.

Ministry of Planning& Development Cooperation, ,National Strategy For
Poverty Reduction , (2009), first edition. www.cost.gov.iq and
www.worldbank.org/iq.

61


http://www.ids.ac.uk/iids/book%20shop/wp/wp61.pdf)f
http://www.levyinstitute.org/
https://www.imf.org/
http://www.bi.go.id/
http://www.cost.gov.iq/

dday) jaladdl -6

ANN whitehead <failing women «sustaining poverty ,report for genderand
development network.2003...

Barber,William J, A history of Economic Thought, penguin Books
Ltd,England, 1970.

Cashin and others,Macroeconomic policies and poverty Reduction:stylized
facts and an over view of research,IMF working
paper,Washington,2001.

Egset Willy, Poverty in the Middle East and North Africa , Regering
Skansliet UD, 2000.

Mckay," on Assessing the Impact offiscal policy poverty ,(2002).

Ravi Kanbur and lyn squir,The Evolution of Thinking about poverty:
Exploring the Interactions,(Report, world Bank, September 1990 ).

Salvadore, Dominick, Eugene diulio: principes d’economie. ( cours et
problem, series schaum), MG graw. Hill, paris. (1984)

Stanley L. Brue, The Evolution of Economic Thought, Sixth. Edition, The
Dryden Press, 2000.

Vazquez,Jorge Martinez, The impact of fiscal policy on the poor: fiscal
incidenceanalysis.2001.https://www.researchgate.net/publication/2
4062210.

World Bank , World Development Report ( New York : Oxford University
Press ,1980) .

62



Ladil) claglaall
Jielen) 2aal 7 lua 1)
Jlac 35la) 14Kl
JaeY s Jlal) calpliail 1 paiasnl)
009647708565417: il

63



