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 الملخص: 
داء السالي لمسرارف التجارية الميبية، تيجف ىحه الجراسة إلى بيان أثخ مؤشخات الديؾلة عمى الأ

وتحجيج الستغيخات ومؤشخاتيا وإجخاء التحميل السشاسب  الديؾلةوذلػ مؽ خلال بشاء نسؾذج ي يفدخ أثخ 
الانحجار الحاتي للإبظاء وقج استخجمت فييا طخيقة  ،وتقجيخ نتائج العلاقات في الأجميؽ الظؾيل والقريخ

، حيث 2022إلى  1992وطبقت عمي الدلاسل الدمشية خلال الفتخة السستجة مؽ ، (ARDLالسؾزع )
، بيشسا استخجم داء السالي لمسرارف التجاريةالأكستغيخ تابع يسثل مؤشخ تؾعيف السؾجؾدات استخجم 

كستغيخات مدتقمة تسثل مؤشخات لمديؾلة  وندبة الاحتياطي الشقجي وندبة الديؾلة ندبة الخصيج الشقجي
واعيخت نتائج الجراسة أن ىشاك علاقة طخدية بيؽ كل مؽ متغيخي الخصيج  ،رف التجارية الميبيةبالسرا

الشقجي والاحتياطي الشقجي ومتغيخ تؾعيف السؾجؾدات، بيشسا العلاقة بيؽ متغيخ الديؾلة ومتغيخ تؾعيف 
 السؾجؾدات ىي علاقة عكدية.

 .تؾعيف السؾجؾدات، الخصيج الشقجي، الاحتياطي الشقجيالكمسات السفتاحية: الديؾلة، تقييؼ الأداء السالي، 

 

 

 

 
 

mailto:Zahia.abdalla@omu.edu.ly
mailto:Zahia.abdalla@omu.edu.ly
mailto:Safa.yahia@omu.edu.ly


مجلــــــة البحـوث والدراســات الاقتصاديـــة   
       Journal of Research and Economic Studies 

الأكاديمية الليبية للدراسات العليا فــرع درنــة      
Available online at https://jres.lad.edu.ly  

 نيالثاالمجلد   
ونوالثلاث  

      عشر ثانيالعدد: ال

2023ديسمــــــــــبر      
   ISSN: 2707-3084 
   Impact Factor: 1.58 

 

Vol. 12, No. 12, 2023 899 

 
 

Abstract  

     An  aim of this study is to demonstrate the impact of liquidity indicators on 

the financial performance of Libyan commercial banks by building a standard 

model that explains the impact of liquidity, identifies variables and indicators, 

conducts appropriate analysis, and estimates the results of the relationships in 

the short and long terms. The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) method is 

used, and applied to annual time series data for the period from 1992 to 2022. 

Asset utilization ratio is used as a dependent variable representing the financial 

performance of commercial banks, while cash balance ratio, cash reserve ratio, 

and liquidity ratio are used as independent variables representing liquidity 

indicators in Libyan commercial banks. The results show positive relationships 

between cash balance ratio and cash reserve ratio and asset utilization ratio, 

while the relationship between liquidity ratio and asset utilization ratio is 

negative. 

Key words: Liquidity, Financial Performance Assessment, Cash Balance, Cash 

Reserve. 

 مقدمة:
داء السالي لمسرخف محل الجراسة وخاصة في أولت العجيج مؽ الجراسات اىتساماً متدايجاً بتقييؼ الأ

السجخخات واستخجميا بظخيقة داء السالي في جحب عل اقتراد غيخ مدتقخ، حيث إن كفاءة وفاعمية الأ
وفي نفذ الؾقت تقجيخ الحجؼ السشاسب  ،بحيث لا تفخط في الجخؾل في استثسارات مختفعة السخاطخ ،كفؤة

بحيث لا تفخط في الاحتفاظ  ،مؽ حاجتيا مؽ الديؾلة لسؾاجية طمبات الدحب والالتدامات الاخخى 
داء السالي ودوره في تحقيق بالدمب عمى الأ وتؤثخ ،بالديؾلة الدائجة مسا يفؾت عمييا فخص استثسارية

داء السالي لمسرخف والعسل عمى ىجاف السرارف التجارية. ومؽ ىشا بخزت أىسية معخفة مدتؾى الأأ 
داء السالي مؤشخات الديؾلة عمى الأثخ أوذلػ مؽ خلال   ،تحديشو والسداعجة في اتخاذ القخارات الدميسة

داء معخفة شخوط نجاح استخجام الديؾلة في السرخف وتحديؽ الأ ومحاولة ،لمسرارف التجارية الميبية
 السالي لمسرخف.

 



مجلــــــة البحـوث والدراســات الاقتصاديـــة   
       Journal of Research and Economic Studies 

الأكاديمية الليبية للدراسات العليا فــرع درنــة      
Available online at https://jres.lad.edu.ly  

 نيالثاالمجلد   
ونوالثلاث  

      عشر ثانيالعدد: ال

2023ديسمــــــــــبر      
   ISSN: 2707-3084 
   Impact Factor: 1.58 

 

Vol. 12, No. 12, 2023 044 

 
 

 : مذكلة الدراسة
داء وعائفيا أنغام مرخفي يتؼ التأكج مشو خلال قيام السرارف ب أين مدتؾى الأداء السالي في إ

القظاع السرخفي وكافة  ىالدمبية عم أثارهداء السرارف قج يكؾن لو أي خمل في أن إبذكل جيج، و 
 قظاعات الاقتراد. ويسكؽ صياغة مذكمة الجراسة في التداؤلات التالية:

  داء السالي لمسرارف التجارية الميبية ؟ىل تؾجج علاقة بيؽ مؤشخات الديؾلة والأ -
 صياغة الدؤال إلى عجة تداؤلات فخعية:  ومؽ ىشا يسكششا

 ؟ومتغيخ تؾعيف السؾجؾدات علاقة بيؽ متغيخ الخصيج الشقجيىل ىشاك  -
 ؟ىشاك علاقة بيؽ متغيخ الاحتياطي الشقجي ومتغيخ تؾعيف السؾجؾداتىل  -
 ؟متغيخ الديؾلة ومتغيخ تؾعيف السؾجؾداتبيؽ  ىشاك علاقةىل  -

 فرضيات الدراسة: 
 التداؤلات السظخوحة، نجرج الفخضيات التالية: ىللإجابة عم

 .الخصيج الشقجي ومتغيخ تؾعيف السؾجؾداتمتغيخ  : تؾجج علاقة بيؽلأولىالفخضية ا
 .: تؾجج علاقة بيؽ متغيخ الاحتياطي الشقجي ومتغيخ تؾعيف السؾجؾداتثانيةال الفخضية

 .تؾجج علاقة بيؽ متغيخ الديؾلة ومتغيخ تؾعيف السؾجؾداتثالثة: الفخضية ال
 أهمية الدراسة:

والخرؾم لجيو  الأصؾلالزؾء عمى أىسية قجرة السرخف عمى إدارة  إلقاءتكسؽ أىسية الجراسة في 
وفي نفذ الؾقت الجخؾل في استثسارات بكفاءة وفعالية بسا يكفل الاستخجام  ،بالتداماتو الإيفاءومقجرتو عمى 

وكحلػ في طخح نسؾذج ي يسكششا مؽ استكذاف لؾاقع العلاقة بيؽ  ،لمسؾارد السالية لجى السرخف الأمثل
 داء السالي لمسرخف محل الجراسة. ت الديؾلة والأمؤشخا

 أهداف الدراسة: 
 تدعى ىحه الجراسة إلى تحقيق جسمة مؽ الأىجاف وىي: 

وتحقيق  داء السالي لمسرارف التجارية الميبيةمؤشخات الديؾلة في تحديؽ الأما مجى مداىسة   -
 ىجافو. أ 
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لدجاد الالتدامات السالية  الأزمةالتعخف عمى مؾاطؽ القؾى والزعف السختبظة بالاحتفاظ بالديؾلة  -
لسؾارده  الكفءمعخفة مجى قجرة السرخف عمى استخجامو  إلىبالإضافة  ،عشج فتخات الاستحقاق

 الستاحة بأكبخ عائج واقل تكاليف.
 . التجارية الميبيةداء السالي لمسرارف مؤشخات الديؾلة عمى الأتحجيج أثخ  -
تدتخجم في السدتقبل في رسؼ  ،داء السالي في تكؾيؽ قاعجة بياناتاستخجام الشتائج في تقييؼ الأ -

 الخظط والسداعجة في اخح القخارات السشاسبة.
 منهج الدراسة: 

داء السالي مؤشخات الديؾلة والأالسشيج الؾصفي، لتؾضيح مفاهيؼ كل مؽ  ىتعتسج الجراسة عم
الانحجار الحاتي للإبظاء السؾزع حيث يتؼ استخجام نسؾذج ديشاميكي عؽ طخيقة  ،إلى السشيج اليبالإضافة 

(ARDL) ،( باستخجام البخنامج الإحرائيEViews)  داء السالي ثخ مؤشخات الديؾلة عمى الأأل
 (.2022 -1992)خلال الفتخة  لمسرارف التجارية الميبية

 الدراسات الدابقة: 

( بحث بعشؾان " تقؾيؼ الأداء السالي لسرخف الخشيج وأىسيتو في  مخاطخ 2012، الدتارعبج دراسة )
الديؾلة السرخفية" تيجف ىحه الجراسة إلى  مخاطخ الديؾلة السرخفية وتؾفيخ إحرائيات ومعمؾمات مفيجة 

يانات لسدتخجمييا، وتعتسج عمى تحميل أداء مرخف الخشيج ومؤشخاتو السالية، بالإضافة إلى تحميل ب
السيدانية العسؾمية لمسرخف. وأعيخت الجراسة ارتفاع مخاطخ الديؾلة لجى السرخف بدبب نقص 
الأرصجة الشقجية في الرشجوق، والتدامات السرخف التي يؾاجييا، وكحلػ نقص الأرصجة الشقجية لجى 

مكانية السرارف الأخخى. ونتيجة لحلػ، تؾصي الجراسة بأىسية أن يكؾن لجى السرخف القجرة والإ
لتذخيص ىحه السخاطخ بذكل مبكخ وىا ومعالجتيا، لمحفاظ عمى استقخاره السالي وتقميل السخاطخ 

 السحتسمة في السدتقبل.

داء السالي لمسرارف العاممة ثخىا عمى كفاءة الأأالديؾلة و  إدارة( بحث بعشؾان " 2022دراسة )عمي،
رف الدؾدانية وأثخىا عمى الأداء السالي خلال الفتخة في الدؾدان" تشاولت الجراسة إدارة الديؾلة في السرا

وقام الباحثان برياغة فخضية أساسية تفيج بؾجؾد علاقة ذات دلالة إحرائية بيؽ  ،(2000-2020)
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استخجمت الجراسة التحميل و مؤشخات كفاية الديؾلة الشقجية وكفاءة الأداء السالي لمسرارف الدؾدانية. 
وتؾصمت الجراسة  ،نحجار الخظي الستعجد لتحميل البيانات وصؾلًا لمشتائجالإحرائي الؾصفي وتحميل الا

إلى أن مؤشخات الديؾلة لبشػ الشيل لمتجارة والتشسية لا تؤثخ بذكل معشؾي في مؤشخات معجل العائج عمى 
واضحة لتحميل مؤشخات  إستخاتيجيةالاستثسار والعائج عمى السمكية، وأوصت الجراسة بزخورة وضع 

عشج اتخاذ القخارات الاستثسارية لتعديد الؾضع التشافدي لمسرارف، ودعؼ الديؾلة الشقجية وإدارتيا  الديؾلة
 استخاتيجياً لتحقيق الأثخ الإيجابي عمى الخبحية.

( بعشؾان "الديؾلة السرخفية ودورىا في تظؾيخ القظاع السرخفي" تتمخص 2022،  الله )الخيخ دراسة
ندبة و وذلػ باستخجام مؤشخات الديؾلة السرخفية  ،ؾر القظاع السرخفيفي دراسة أثخ الديؾلة عمى تظ

وكانت عمى  ،الاحتياطي القانؾني وندبة الديؾلة القانؾنية وندبة الخصيج الشقجي وكحلػ ندبة التؾعيف
ن الديؾلة السرخفية مؽ السسكؽ أواستشج البحث لفخضية مفادىا  .عيشة مؽ السرارف التجارية العخاقية

 العلاقةوكان ىجف الجراسة ىؾ تحميل  ،غيخ السباشخة لمدياسة الشقجية الأدواتعمييا مؽ خلال الديظخة 
لى وجؾد علاقة إوتؾصمت الجراسة  ،السؾزع للإبظاءبيؽ متغيخات الجراسة باستعسال نسؾذج الانحجار الحاتي 

بيؽ الشاتج  الأجلطؾيمة  تؾازنيووىشاك علاقة  ،والديؾلة القانؾنية الإجساليطخدية قؾيو بيؽ الشاتج السحمي 
 الشقجية وندبة التؾعيف. والأرصجة الإجساليالسحمي 

 Bank Liquidity And Financial Performance":( بعشؾانFerrouhi, 2014دراسة )
Evidence From Moroccan" Banking Industry  تشاولت الجراسة تحميل العلاقة بيؽ مخاطخ

سرارف السغخبية وتحجيج العؾامل السؤثخة في أداء السرارف في السغخب خلال الديؾلة والأداء السالي لم
مؤشخات لمديؾلة، ثؼ تؼ تظبيق تحميل  6مؤشخات لأداء السرارف و 4. باستخجام 2012-2001الفتخة 

وتذيخ الشتائج إلى أن  السرارف. أداءالانحجار باستخجام بيانات السجسؾعة لتحجيج العؾامل السؤثخة في 
عؾامل رئيدية ىي: مؤشخ الديؾلة وحجؼ  7السرارف السغخبية يتحجد بذكل رئيدي بؾاسظة أداء 

السرارف والتسؾيل الخارجي لإجسالي الخرؾم وحرة رأس السال الخاص بالسرخف في إجسالي 
ويعتسج أداء  ،السالية الأزمةوالاستثسارات الأجشبية السباشخة ومعجل البظالة وعامل  ،الأصؾل السرخفية

رارف بذكل إيجابي عمى حجؼ البشؾك والاستثسارات الأجشبية السباشخة ومتغيخ أزمة الأداء السالي، الس
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ويعتسج بذكل سمبي عمى التسؾيل الخارجي لإجسالي الخرؾم وحرة رأس السال الخاص بالسرخف في 
ت الديؾلة إجسالي الأصؾل السرخفية ومعجل البظالة، بيشسا يعتسج الارتباط بيؽ أداء السرارف ومؤشخا

 والأداء السرخفي عمى الشسؾذج السدتخجم.

 The Impact Of Liquidity On Bank( بعشؾان " Ben moussa, Boubaker, 2020دراسة )
Profitability: Case Of Tunisia"  تشاولت الجراسة تأثيخ الديؾلة عمى الخبحية السرخفية في نظاق

(. وتؼ استخجام 2017-2000مرخف خلال الفتخة ) 18دولة تؾنذ استخجم الباحثان عيشة مكؾنة مؽ 
( الأصؾل إجساليصؾل الدائمة / وتذيخ الشتائج بأن ندب )الأ نسؾذجيؽ لتحميل البيانات الإحرائية.

، بيشسا لا (ROA))إجسالي الائتسانات / إجسالي الؾدائع( ليا تأثيخ إيجابي ومعشؾي عمى عائج الأصؾل و
. كسا تؾصمت الجراسة إلى أن ROAلستجاولة / الخرؾم الستجاولة( عمى يؾجج تأثيخ معشؾي لـ )الأصؾل ا

/ إجسالي الؾدائع( ليا تأثيخ سمبي ومعشؾي  الائتسان)إجسالي و( الأصؾل إجساليندب )الأصؾل الدائمة / 
(. في حيؽ أن )الأصؾل الستجاولة / الخرؾم الستجاولة( لا يؾجج ليا ROEعمى عائج حقؾق السمكية )

 .(ROE)ؾي عمى تأثيخ معش

I-  الديهلة :مدخل 
 مفههم الديهلة المررفية: .1

في عشرخيؽ  أساسيةتعــخف الديؾلة بأنيا قجرة السرخف عمى مؾاجية التداماتو والتي تتسثل برفة 
ىسا: تمبية طمبات السؾدعيؽ لمدحب مؽ الؾدائع، وتمبية طمبات الائتسان أي القخوض والدمف لتمبية 

( بأنيا 116، ص 2017كسا عخفيا ) الخدعمي،  .(35ص ،2000 قخياقص، ،احتياجات السجتسع )حشفي
لى نقج وبيؽ الالتدامات السظمؾب إمفيؾم ندبي تعبخ عؽ العلاقة بيؽ الشقج والسؾجؾدات سخيعة التحؾل 

 سجادىا في تاريخ الاستحقاق.
 أهمية الديهلة: .2

ب غيخ الستؾقع مؽ تشبع أىسية الديؾلة في كؾنيا تسكؽ السرخف مؽ مؾاجية طمبات الدح 
 :(141، ص 2016الباقي،  عجة نقاط تبيؽ أىسية الديؾلة السرخفية )عبج إلىالؾدائع، بالإضافة 

 تعديد ثقة عسلاء السرخف مؽ مؾدعيؽ ومقتخضيؽ. -
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 تبيؽ قجرة السرخف عمى الؾفاء بالتداماتو وتعيجاتو اتجاه الغيخ. -
 للاقتخاض مؽ السرخف السخكدي تؾفخ سيؾلة مشاسبة داخل السرخف تجشبو المجؾء  -
 .أصؾلوتجشب السرخف الإفلاس وبالتالي المجؾء لبيع  -
 تعديد قجرة السرخف عمى مؾاجية السخاطخ في الدؾق السالي. -

II- :الأداء المالي 
 . تقييم الأداء المالي:1

معيشة محجدة مدبقاً، حيث أن ىحه  أىجاف إلىأو تقؾده  الأداء"ىؾ تمػ العسميات التي تقيذ 
محجدة مدبقا ل الأداء الفعمي، وأسمؾب لسقارنة الأداء السحقق باليجف  أىجافمية تتظمب وجؾد العس

السخظط لأنو عمى أساس نتائج السقارنة يؾجو الأداء بحيث يتفق مع اليجف أو السعيار السحجد ليحا الأداء 
خجام السؾارد وعخفو السحاسشة بأنو  مجى كفاءة السرارف في است. (477ص ،1998مؽ قبل")سؾيمؼ، 

 (15، ص2013الستاحة لجيو ) السحاسشة، 
 . أهمية التقييم المالي للمرارف: 2

 ،بأىسية كبيخة في عجة مدتؾيات وجؾانب مختمفة تحزىعسمية تقييؼ الأداء السالي في السرارف التجارية 
 :(44، ص 2018يسكؽ تؾضيح أىسية التقييؼ السالي فيسا يمي )البخزنجي، 

الأداء السرخفي معمؾمات ميسة لسختمف السدتؾيات داخل السرخف، حيث يتؼ تقجم عسمية  -1
استخجاميا لأغخاض الخقابة والتخظيط واتخاذ القخارات الترحيحية السدتشجة لحقائق عمسية ويعتبخ 

 نذخ ىحه السعمؾمات لمجيات الخارجية مؽ ضسؽ أىسية تقييؼ الأداء السرخفي.
وعشجما يتؼ تحديؽ الأداء وزيادة الكفاءة  ،ح السشغسة وتظؾرىايعتبخ تقييؼ الأداء مؤشخا عمى نجا -2

 فإن ذلػ يؤدي إلى استسخار السشغسة وزيادة نجاحيا.
 ،تداعج عسمية تقييؼ الأداء عمى الكذف السبكخ عؽ أي انحخافات محتسمة في أداء السشغسة -3

واستخجام  ،حتسمةيسكؽ لمسشغسة تحجيج الأسباب الكامشة والسذكلات الس بانتغاموبفحص الأداء 
 الؾسائل السشاسبة لمترحيح وتجشب السذاكل الأكبخ في السدتقبل.

مسا  ،يداىؼ تقييؼ الأداء في تؾجيو العامل لأداء ميامو الأساسية وتحديؽ أدائو بذكل مدتسخ -4
 يداىؼ في تحقيق الأىجاف السخجؾة.
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 ئة التي يعسل بيا.تؾضح عسمية تقييؼ الأداء مخكد السرخف الاستخاتيجي ضسؽ القظاع والبي -5
مسا  ،تقييؼ الأداء يعسل عمى تحفيد الأقدام السختمفة داخل السرخف عمى السشافدة فيسا بيشيا -6

 يداىؼ في تحديؽ مدتؾى الأداء فيو.
 ،في عسمية التشسية الاقترادية والاجتساعية إسياموتكذف عسمية تقييؼ أداء السرخف عؽ مجى  -7

مؽ خلال تحقيق أكبخ قجر مؽ العؾائج بأقل التكاليف والتخمص مؽ عؾامل ضياع الؾقت والجيج 
 والسال، مسا يعؾد بالفائجة عمى الاقتراد والسجتسع.

III- :النمهذج الي 
السالي  الأداءنتشاول في ىحا الجانب مؽ الجراسة تقجيخ نسؾذج تحجيج اثخ مؤشخات الديؾلة عمى 

(، باستخجام طخيقة الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة 2022 -1992لمسرارف التجارية الميبية )
(ARDL وذلػ مؽ خلال تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ .)(ECM)  لسعخفة العلاقة ببؽ الستغيخات في

 السقتخح عمى الرؾرة التالية:ؾذج الأجميؽ الظؾيل والقريخ، ويتؼ تحجيج متغيخات الشسؾذج. وتكؾن دالة الشس

FP= f (CBR, CRR, LR) ………………………………… (1) 

 حيث إن:

FP  = السالي لمسرارف التجارية. الأداءمؤشخ تؾعيف السؾجؾدات واستخجم لمتعبيخ عؽ 

 وتؼ احتدابو بالسعادلة التالية:

 

CBR  =.تعبخ عؽ ندبة الخصيج الشقجي 

 وتؼ احتدابو بالسعادلة التالية:
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CRR  =.تسثل ندبة الاحتياطي الشقجي 

 وتؼ احتدابو بالسعادلة التالية: 

 

 

LR  =.تعبخ عؽ ندبة الديؾلة 

 و تؼ احتدابو بالسعادلة التالية:

 

 

 و عميو فإن السعادلة الية لمشسؾذج ستكؾن عمى الشحؾ التالي:

 ……………………………  (2) 

  حيث أن:

 الستغيخات السدتقمةتسثل معمسات =  . 

 .تعبخ عؽ الستغيخ العذؾائي=   
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، وقج تؼ تجسيع 2022إلى سشة  1992 مجسعة مؽ سشةتدتخجم الجراسة بيانات    مردر البيانات:
 تقاريخ ونذخات مختمفة صادرة عؽ مرخف ليبيا السخكدي. البيانات مؽ

IV-  المهزعة  الإبطاءتحليل نتائج الانحدار الذاتي لفترات :(ARDL Model) 

 اختبار جذر الهحدة: .1

اختبار جحر الؾحجة لتحجيج مجى استقخار بيانات الدلاسل الدمشية لمستغيخات السدتخجمة يدتخجم 
في الشسؾذج وعشج أي مدتؾى مؽ الفخوق يتحقق ليا ىحا الاستقخار، ومؽ خلال ذلػ يتؼ تحجيج رتبة 

الشتائج السؾجدة لاختبار جحر الؾحجة   (1رقم ) الجدولالتكامل السذتخك لمستغيخات، ويؾضح 
فؾلار  –لمستغيخات في صؾرتيا الأصمية أو بعج إجخاء الفخق الأول ليا، وذلػ مؽ خلال اختبار ديكي 

 :الآتية، الحي يختبخ الفخضيات (ADF-Test) السؾسع

غيخ ساكشة( الفخضية  أوالدمدمة الدمشية ليا جحور وحجة )غيخ مدتقخة  أوالفخضية الرفخية: الستغيخ 
 الدمدمة الدمشية ليذ ليا جحور وحجة )مدتقخة او ساكشة(.  أوالبجيمة: الستغيخ 

جسيع الستغيخات لؼ تتسكؽ مؽ رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية  إن( 1نلاحع مؽ الججول رقؼ )
ات رفض فخضية البجيمة، مسا يعشي إنو غيخ مدتقخة عشج السدتؾى. وعشج الفخق الأول استظاعت الستغيخ 

، ولكشيا مدتقخة I(0) %، مسا يعشي أنيا غيخ مدتقخة عمى السدتؾى 5العجم عشج مدتؾى أىسية اقل مؽ 
، أن تكؾن جسيع الستغيخات ساكشة  ARDL. إن مؽ أىؼ شخوط تشفيح اختبار نسؾذجI(1)الفخق الأول  شجع

وبالتالي يسكؽ الانتقال إلى الخظؾة  I(2)، وليدت ساكشة عمى I(1)أو الفخق الأول  I(0)عمى السدتؾى 
 :التالية
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 (: نتائج اختبار جذر الهحدة للمتغيرات المقدرة في النمهذج الي1جدول )

 (ADF-Test)ر السؾسع اختبار ديكي فؾلا
 (At Level)عمى السدتؾى 

 النتيجة مستوى المعنوية قاطع مع اتجاه مستوى المعنوية قاطع المتغيرات
PF -1.800765 0.3732 -1.083969 0.9158 لا 

CBR 1.734966 0.9994 0.020249 0.9943 لا 
CRR 0.271451 0.9730 -1.941528 0.6098 لا 

LR 1.215076 0.9975 -0.352852 0.9847 لا 
 (At Frist Difference) الأولعلى الفرق 

 النتيجة مستوى المعنوية قاطع مع اتجاه مستوى المعنوية قاطع المتغيرات
PF -4.019411 0.0041 -4.365109 0.0083 نعم 

CBR -11.53937 0.0000 -12.04485 0.0000 نعم 
CRR -5.232482 0.0002 -5.310721 0.0008 نعم 

LR -11.37953 0.0000 -11.87909 0.0000 نعم 
 EViews 10.البرنامج المستخدم  باستخدامالمصدر: الجدول من أعداد الباحثين 

 المثلى: الإبطاءاختبار اختيار فترات . 1

يتسثل الإجخاء الأول لاختبار التكامل السذتخك في اختيار فتخة الإبظاء السثمي لقيؼ الستغيخات في 
 Vector Unrestricted Model(، وذلػ باستخجام نسؾذج متجو انحجار ذاتي غيخ مقيج ECMنسؾذج )

Autoregressive ( ويتؼ ذلػ باستخجام معاييخAIC،لتحجيج ىحه الفتخة )  حيث يسكؽ تحجيج طؾل فتخات
وفقاً لشتائج الاختبار تؼ اختيار فتخة و  الإبظاء مؽ خلال مجة التأخخ التي تعظي أصغخ قيسة حخجة،

 .(Lag = 4)الخابعة لمستغيخات السدتقمة  الإبظاءوفتخة (Lag =1) لمستغيخ التابع   الأولى الإبظاء
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 لنمهذج الدراسة (AIC)المثلى لمعيار  الإبطاء( : نتائج اختيار فترة  1شكل ) 

  EViews 10 الإحصائيالمصدر: بناءً على مخرجات البرنامج 

 بين المتغيرات: الأجلاختبار وجهد العلاقة طهيلة   .3

تدسى القيؼ الجنيا والقيؼ العميا )قيؼ  Fىحا الاختبار يقؾم عمى استخجام القيؼ الحخجة لاختبار 
لفخضية العجم ضج الفخضية البجيمة  أيزاالحجود الحخجة لاختبار الانجماج السذتخك(. وىحا  اختبار 

فخضية العجم ) عجم وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات( ضج الفخضية البجيمة )وجؾد تكامل  كالتالي:
لمقيسة  الأعمىالسحدؾبة  اكبخ مؽ قيسة الحج  الإحرائية  fكانت قيسة  إذامذتخك(: تخفض فخضية العجم 

 إن( 2جول رقؼ )فيي تسثيل القيؼ الجنيا والعميا عمى التؾالي. ونلاحع مؽ الج  I(1)و  I(0)الحخجة. أما
اكبخ   Fبيؽ الستغيخات السدتقمة والتابعة لكلا السعادلتيؽ وذلػ لان قيؼ  الأجلىشاك وجؾد لمعلاقة طؾيمة 

 مؽ قيؼ الحجود العميا.
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 الدراسة(: نتائج اختبار وجهد مدتهى العلاقة بين المتغيرات المدتخدمة في نماذج 2جدول )

 المعادلة الية

 الإحصائية   Fقيم 
 الأعلى الحد

الحد 

 الأدنى

3.77          2.72  90% 
 الإحصائية Fجداول 

4.35       3.23  95% 

F = 6.9774    قيمةF المحسوبة الإحصائية 

 لنتائج برنامج  إعدادالمصدر: 
ً
 . EViews 10الباحثين وفقا

 

 . تقدير العلاقات بين المتغيرات في الأجل الطهيل:4

طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات. الخظؾة التالية تحميل العلاقات في الأجل بعج إثبات وجؾد العلاقة 
 (:3حيث نلاحع مؽ الججول رقؼ ) ،الظؾيل

CBR5داء السالي عشج مدتؾى معشؾية اقل مؽ : تؾجج علاقة طخدية بيؽ الخصيج الشقجي والأ ،%
داء ارتفاع الأيتختب عميو % 100ارتفاع الخصيج الشقجي بشدبة حيث تذيخ قيسة السعمسة السقجرة إلى أن 

 .%. راجعاً لقجرة السرخف عمى الؾفاء بالتداماتو38السالي بشدبة 

CRRداء السالي عشج مدتؾى معشؾية اقل مؽ : تؾجج علاقة طخدية بيؽ الاحتياطي الشقجي والأ
ارتفاع في  يتختب عميوارتفاع حجؼ الاحتياطي الشقجي تذيخ قيسة السعمسة السقجرة إلى أن %، حيث 5
الايجابي راجعاً لقجرة السرخف عمى مؾاجية مخاطخ الديؾلة  الأثخ إنداء السالي بشفذ السقجار. الأ

 .الأزمات أوقاتالسرخفية وقجرتو الؾفاء بالتداماتو اليؾمية وفي 

LR5داء السالي ولكؽ عشج مدتؾى معشؾية اقل مؽ : تؾجج علاقة عكدية بيؽ الديؾلة والأ ،%
داء انخفاض الأ يتختب عميو% 100أن ارتفاع حجؼ الديؾلة بسقجار  ة السعمسة السقجرة إلىتذيخ قيسحيث 

مؽ السظمؾب  أكثخن السرخف يبالغ في الاحتفاظ بالديؾلة أ%. يعؾد التأثيخ الدمبي 32السالي بسعجل 
بحيتو مسا يؤثخ بالدمب عمى استثسارات السرخف والتقميل مؽ ر  ،)بسا يعخف بتكمفة الفخصة البجيمة(
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الثابتة  الأصؾلالسالية اقل ربحية مؽ  الأصؾلن ألى إالسالي، ويعؾد ىحا  الأداءوبالتالي انخفاض في 
 الثابتة. الأصؾلل مؽ عؾائج قومؽ ثؼ تكؾن عؾائجىا ا

 الطهيل للمعادلتين المقدرتين الأمد(: نتائج اختبار العلاقات المقدرة في 3جدول )

 تقدير العلاقات في المدى الطويل

 
 نتائج المعادلة الية

ARDL(1,4,1,4) 

 Coefficien t-Statistic Probability المتغيرات

CBR 0.383008 6.498577 0.0000 

CRR 0.001865 2.295863 0.0376 

LR -0.319276 -6.244560 0.0000 

C -0.370613 -4.438736 0.0006 

R
2

 0.856435 

 2
 0.723124 

S.E. of regression 3.739526 

F-Statistics 6.424362 

Prob-F-Statistics 0.0000 

DW-statistic 2.398581 

 Cointeq = PF - (0.3830*CBR + 0.0019*CRR  -0.3193*LR  -0.3706 ) المعادلة

 EViews10.، بخنامج  ARDLالباحثيؽ وفقاً لشتائج اختبار نسؾذج  إعجادالسرجر: مؽ 
 :(ECM)تقدير العلاقات بين المتغيرات في الأجل القرير ومعامل ترحيح الخطاء  . 5

%. مسا يجل 5( أن السعامل يحسل إشارة سالبة وعشج درجة أىسية اقل مؽ 4نلاحع مؽ الججول رقؼ )
ن سخعة إنو في حالة حجوث صجمة في الاقتراد، فأوعمى إن ىشاك علاقة طؾيمة الأجل بيؽ الستغيخات، 

ن ىشاك ضعف في أ% بعج سشة واحجة، مسا يعشي 27لمتؾازن في الأجل الظؾيل تقجر بحؾالي  العؾدة
 الاقتراد وعجم القجرة عمى مؾاجية أي صجمة مفاجئة.
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 ( نتائج تقدير العلاقات في المدى القرير وتقدير نمهذج ترحيح الخطأ4جدول )

 تقجيخ العلاقات في السجى القريخ وتقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ

 نتائج المعادلة الية 
ARDL(1,4,1,4) 

 Coefficien t-Statistic Probability المتغيرات

CBR 0.874222 6.715506 0.0000 

CRR 0.000784 1.088058 0.2949 

LR -0.867924 -6.614841 0.0000 

C -0.278650 -3.168969 0.0068 

Ecm(-1) -0.269398 -4.182291 0.0009 

 EViews  ، بخنامجARDLوفقاً لشتائج اختبار نسؾذج  يؽالباحث إعجادالسرجر: مؽ 

V- :الاختبارات التذخيرية 

يتؼ الحكؼ مؽ خلاليا عمى مجى ملائسة ل ،أُجخي عجداً مؽ الاختبارات التذخيرية لمشسؾذج السقجر     
السقجرة في كل مؽ الأجل الظؾيل والأجل القريخ لمستغيخات محل  الشسؾذج السدتخجم في  السعمسات

 ت ما يمي:الجراسة كسا ىؾ مبيؽ بالججول التالي، وأىؼ ىحه الاختبارا
 (: Serial Correlation/LM Testاختبار الارتباط الذاتي التدلدلي )  -أ

 :الآتيةإن ىحا الاختبار يختبخ الفخضيات 

 ارتباط الحاتي التدمدمي.الفخضية الرفخية: وجؾد 

 .وجؾد ارتباط الحاتي التدمدمي عجم الفخضية البجيمة:

في الجارسة تؼ و %. 5عشج درجة السعشؾية اكبخ مؽ   Fذا كانت قيسةإحيث تخفض الفخضية الرفخية 
لى عجم وجؾد ارتباط ذاتي تدمدمي في إرفض الفخضية الرفخية، وقبؾل الفخضية البجيمة مسا يذيخ 

 الشسؾذج.
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 للنمهذج المقدر اختبار الارتباط الذاتي التدلدلي(: نتائج 5جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 1.816064     Prob. F(1,13) 0.2008 

Obs*R-squared 3.432072 
    Prob. Chi-

Square(1) 
0.0639 

 EViews 10 الإحرائيالسرجر: بشاءً عمى مخخجات البخنامج 

 (:Heteroskedasticity Test: ARCHاختبار ثبات التباين )  -ب 

 :الآتيةإن ىحا الاختبار يختبخ الفخضيات 

 .عجم تجانذ أوالفخضية الرفخية: وجؾد مذكمة تغايخ 

 .عجم تجانذ أووجؾد مذكمة تغايخ  الفخضية البجيمة: عجم

%. وفي الجارسة 5درجة السعشؾية اكبخ مؽ  عشج  Fذا كانت قيسةإحيث يتؼ رفض الفخضية الرفخية 
 مسا يعشي عجم وجؾد مذكمة تغايخ في الشسؾذج. ،تؼ رفض الفخضية الرفخية وقبؾل الفخضية البجيمة

 للنمهذج المقدراختبار ثبات التباين ( : نتائج 6جدول )

asticity Test: ARCHHeterosked 

F-statistic 0.020734 Prob. F(1,25) 0.8867 

Obs*R-squared 0.022374 
Prob. Chi-

Square(1) 
0.8811 

 EViews 10 السرجر: بشاءً عمى مخخجات البخنامج الاحرائي

 :(Normality Test)اختبار التهزيع الطبيعي - ج 
 :الآتيةإن ىحا الاختبار يختبخ الفخضيات 
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 القيؼ الستبقية غيخ مؾزعة تؾزيعاً طبيعياً. الفرضية الرفرية:

 . القيؼ الستبقية مؾزعة تؾزيعاً طبيعياً  البديلة:الفرضية 

%. وفي الجارسة 5عشج درجة السعشؾية اكبخ مؽ    Fذا كانت  قيسة إحيث تخفض الفخضية الرفخية 
ن قيؼ البؾاقي  في الشسؾذج  مؾزعة تؾزيعاً أمسا يعشي  ،قبؾل الفخضية البجيمةو تؼ رفض الفخضية الرفخية 

 طبيعياً.

0
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8

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7

Series: Residuals
Sample 1995 2022
Observations 28

Mean      -1.04e-14
Median   0.045523
Maximum  6.180783
Minimum -5.224400
Std. Dev.   2.692766
Skewness   0.031787
Kurtosis   2.818168

Jarque-Bera  0.043289
Probability  0.978588

    
 (: نتائج اختبار التهزيع الطبيعي للبهاقي 2الذكل ) 

 EViews 10 السرجر: بشاءً عمى مخخجات البخنامج الاحرائي

 اختبارات الاستقرار للنمهذج المقدر:  -د

 :إن ىحا الاختبار يختبخ الفخضيات الاتية

 غيخ مدتقخة. (ECM)الفخضية الرفخية: كل السعمسات في نسؾذج 

 مدتقخة. (ECM)كل السعمسات في نسؾذج  :الفخضية البجيمة
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لاختبار كؾزم  وكؾزومػ  الإحرائيةذا كانت القيؼ إنخفض الفخضية الرفخية ونقبل الفخضية البجيمة، 
ن السعمسات لمستغيخات مدتقخة والشسؾذج أفي خط بيؽ الخظيؽ الحيؽ يعبخان عؽ قيسة الحجود، مسا يعشي 

 لمتقجيخ.صالح 

 :( CUSUM Test). اختبار كوزوم أ
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09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

CUSUM 5% Significance 

 (CUSUM Test)(: نتائج اختبار استقرار معلمات النمهذج المقدر  3الذكل ) 

 EViews 10 الإحرائيالسرجر: بشاءً عمى مخخجات البخنامج 

 : (CUSUMQ Test). اختبار كوزموم للمربعات 1
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CUSUM of Squares 5% Significance 

 (CUSUMQ Test)(: نتائج اختبار استقرار معلمات النمهذج المقدر 4الذكل ) 

 EViews 10 الإحرائيالسرجر: بشاءً عمى مخخجات البخنامج 

VI-  :الخاتمة 
تؾصمشا مؽ خلال ىحه الجراسة إلى أن مؤشخات الديؾلة ليا تأثيخ كبيخ عمى الأداء السالي لمسرخف. 
فعشجما يكؾن لجى السرخف مدتؾى سيؾلة أعمى، فإنو يتستع بقجرة أكبخ عمى تمبية الاحتياجات الشقجية 
الفؾرية والتعامل مع الستغيخات السفاجئة في الدؾق السالية. وبالتالي، فإن السرخف ذو الديؾلة الجيجة قادر 

أفزل، مسا يؤدي إلى زيادة الثقة  عمى تؾفيخ الخجمات السالية السظمؾبة وتمبية احتياجات العسلاء بذكل
 لجى السدتثسخيؽ والعسلاء وبالتالي تحديؽ الأداء السالي لمسرخف.

وبالسقابل، عشجما يكؾن لجى السرخف مدتؾى سيؾلة مشخفض، فإنو قج يؾاجو صعؾبات في تمبية 
الجيؾن السدتحقة بدبب الالتدامات السالية الحالية والسدتقبمية. قج يأتي ىحا نتيجة لعجم القجرة عمى تحريل 

نقص التجفقات الشقجية أو ارتفاع التكاليف السالية. وبالتالي، فإن القجرة عمى تمبية الاحتياجات الشقجية 
 لمعسلاء والسدتثسخيؽ تقل، مسا قج يؤدي إلى تجىؾر الثقة والتأثيخ سمبًا عمى الأداء السالي لمسرخف.
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ديؾلة ومخاقبتيا بذكل دوري لزسان الاستجامة السالية لحا، يشبغي عمى السرارف الاىتسام بسؤشخات ال
وتحقيق أداء مالي قؾي. يسكؽ لمسرارف تحديؽ سيؾلتيا مؽ خلال اتخاذ تجابيخ مثل زيادة حجؼ الؾدائع، 

 تشؾيع مرادر التسؾيل، وتحديؽ إدارة رأس السال.

لسالي لمسرخف. بشاءً عمى ذلػ، بذكل عام، يسكؽ القؾل أن مؤشخات الديؾلة تمعب دورًا حيؾيًا في الأداء ا
 إتباعيؾصى بأن يحخص السرخف عمى الحفاظ عمى مدتؾى سيؾلة ملائؼ والعسل عمى تعديدىا مؽ خلال 

سياسات وإجخاءات فعالة. ىحا سيداىؼ في تحديؽ الأداء السالي لمسرخف وتعديد مؾقعو في الدؾق 
 السالية.

 وتهصلت الدراسة إلى جملة من التهصيات:

 دراسات الججوى الاقترادية. إعجادىسية اكبخ لمبحث والتظؾيخ، بالإضافة لأىسية أ  إعظاء. 1

. يجب عمى السرخف أن يبحث عؽ مرادر تسؾيل متشؾعة غيخ الؾدائع السرخفية التقميجية، مثل 2
 إصجار الدشجات أو طخح الأسيؼ لجحب رؤوس الأمؾال وتعديد مدتؾى الديؾلة.

التسؾيل وتؾعيف الأمؾال مؽ أجل أن تكؾن قادرة عمى  آلياتؽ مؽ . عمى إدارات السرارف التحدي3
كحلػ عمى السرخف اتخاذ القخارات السالية الدميسة والسجروسة بذأن  ،الؾفاء بالتداماتيا اتجاه الغيخ

الاستثسارات، مع الحفاظ عمى التؾازن بيؽ العؾائج السحتسمة ومخاطخ الاستثسار، وبالتالي يديؼ في تحقيق 
 مدتجامة وتحديؽ الأداء السالي.سيؾلة 

. يجب عمى إدارة السرارف مخاقبة الديؾلة بذكل مدتسخ وذلػ بإنذاء نغام لسخاقبة ورصج مؤشخات 4
الديؾلة بذكل مدتسخ، وذلػ لمتعخف عمى التغيخات في مدتؾى الديؾلة واتخاذ التجابيخ اللازمة لمحفاظ 

 عمى سيؾلة صحية وملائسة.

حيث يجب عمى السرخف أن يزع خظة مالية استخاتيجية تزسؽ  ،ستخاتيجي. التخظيط السالي الا5
تحقيق أىجاف الديؾلة وتحديؽ الأداء السالي عمى السجى الظؾيل، مع مخاعاة تحقيق التؾازن بيؽ الشسؾ 

 والسخاطخ السحتسمة.
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خقابية . يجب عمى السرخف أن يمتدم بستظمبات الخقابة السالية ويتؾاصل بذكل دوري مع الجيات ال6
 لزسان مدتؾى الديؾلة السظمؾب والامتثال لمقؾاعج والمؾائح السالية. ،السخترة

VII- المراجع: 

 
ً
 المراجع العربية: -أول

(، 1، )طمجخل في إدارة السرارف والعسميات السرخفية، (2018)البخزنجي، أحسج محمد فيسي،  .1
 الأردن، دار الجكتؾر لمعمؾم الإدارية.

 ، البحخيؽ، دار جخيخ.إدارة وتقييؼ الأداء الؾعيفي، (2013)، السحاسشة، إبخاهيؼ محمد .2
، مرخ، الـجار الجامعيـة لمظباعـة السال أسؾاق، (2000)، ياقصحشفي، رسسية؛ عبج الغفار، قخ  .3

 والشذـخ والتؾزيـع.
جامعة  مرخ، إدارة السرارف التقميجية والإسلامية )مجخل مقارن(،، (1998)، سؾيمؼ، محمد .4

 السشرؾرة.
الأردن، دار غيجاء لمشذخ  (،1، )طإدارة البشؾك التجارية، ( 2016) ،الباقي، إسساعيل إبخاهيؼ عبج .5

 والتؾزيع .
الديؾلة السرخفية ودورىا في " ،(2022) ،حسادي، زيشة ناعؼ ؛الجبار الله، سخمج عبج الخيخ .6

مجمة  ،" 2016-2005دراسة عيشة مؽ السرارف التجارية العخاقية   :تظؾيخ القظاع السرخفي 
 ، مدتخجع مؽ:717-700، ص 31ع، العخاق،جامعة أىل البيتأىل البيت، 

-al-https://abu.edu.iq/sites/default/files/research/journals/ahl
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في  مخاطخ  وأىسيتوالسالي لسرخف الخشيج  الأداءتقؾيؼ ، "(2012)الدتار، رجاء رشيج،  عبج .7
كمية بغجاد لمعمؾم الاقترادية ، مجمة كمية بغجاد لمعمؾم الاقترادية الجامعة ،"الديؾلة السرخفية

مدتخجع مؽ: . 132-115ص ، 31الجامعة، العخاق، ع
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 جدول البيانات

 

n FP CBR CRR LR 
1991 136.1293 29.30391 28.20497 62.87409 
1992 129.7064 32.85846 31.33851 69.23638 
1993 116.9614 43.0889 41.65828 86.7074 
1994 121.1818 35.13413 33.5162 70.89823 
1995 109.3012 42.86622 40.56475 87.31706 
1996 105.4951 42.63779 40.83698 85.72078 
1997 92.50043 44.23371 42.76237 89.36214 
1998 93.19823 45.08908 43.81747 91.08054 
1999 90.02402 43.0235 41.67047 86.55325 
2000 92.6452 36.60682 35.07263 71.71598 
2001 94.00465 32.4545 30.74212 65.37308 
2002 93.10341 34.61835 32.99386 66.02623 
2003 93.53736 36.32012 34.66937 67.72398 
2004 89.48968 39.94489 38.6424 75.68392 
2005 59.66574 60.18252 58.51857 118.9091 
2006 44.77199 70.17667 68.92146 136.2235 
2007 40.72088 66.90439 65.74536 133.8001 
2008 33.07869 75.98861 74.49106 151.827 
2009 25.40488 78.87313 77.97164 159.2798 
2010 24.69418 79.84838 78.79646 160.9083 
2011 24.05402 81.09576 79.5643 162.428 
2012 22.30195 92.57371 91.09526 173.8205 
2013 23.62384 80.53089 78.43377 160.7346 
2014 22.11788 79.42647 77.48469 158.124 
2015 25.6042 71.83594 69.78311 145.8988 
2016 30.1191 59.96595 58.92241 126.7569 
2017 23.9851 59.05553 58.34253 126.3917 
2018 18.92118 65.37959 64.81902 149.9248 
2019 18.26837 1394.94 52.4147 1480.053 
2020 19.97199 40.94471 38.29717 123.6765 
2021 19.68527 34.41555 33.31089 120.3035 
2022 24.67299 48.9761 45.96341 138.2824 




