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 المـــــلخـــــص
دراسة تطبیقیة على الشركات : لسهمعلىا تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على علاقة البیانات المحاسبیة بالعائد

شركة صناعیة واشتمل مجتمع الدراسة ) 34(الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، وتكونت عینة الدراسة من 

الشركات الصناعیة الاردنیة المدرجة في بورصة عمان، كما تم استخدام المنهج الوصفي، والمنهج التحلیلي جمیع 

لمناسبته في تحقیق أهداف الدراسة، فقد تمت معالجة البیانات إحصائیا باستخدام المتوسطات الحسابیة، وتحلیل 

بین البیانات المحاسبیة والعائد على السهم في  وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة داله إحصائیا.الانحدار المتعدد

: الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، ووجود علاقة داله  إحصائیا للبیانات المحاسبیة والمتمثلة في

والعائد للسهم في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة ) قائمة الدخل، التدفقات النقدیة، قائمة المركز المالي(

لسهم، ووجود علاقة علىا ووجود علاقة داله إحصائیا لقائمة الدخل والمتمثلة في مجمل الربح والعائد عمان،

 والعائد) الالتزامات: (وتبین وجود علاقة داله إحصائیا لقائمة المركز المالي والمتمثلة في. للتدفقات النقدیة

والنفقات التشغیلیة والأنشطة التمویلیة والعائد على لسهم، بینما لم یتبین وجود علاقة داله إحصائیا للإیرادات علىا

وفي ضوء نتائج الدراسة أوصى الباحث بضرورة زیادة الاهتمام .لسهمعلىا حقوق المساهمین و بین العائد

 .بالبیانات المحاسبیة بمختلف القطاعات لما لها علاقة إیجابیة للعائد بالسهم

لعائد للسهم، قائمة الدخل، قائمة التدفقات النقدیة، قائمة المركز البیانات المحاسبیة، ا: الكلمات المفتاحیة

 .المالي
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DR. M ohammad Abu Alheja 
Abstract 

This study aims to identify the Relationship of Accounting Information to Earnings per 

Share. the sample of the study consisted of (34) Jordanian industrial public joint-stock 

companies, the descriptive and the analytical methods were used based on suitability 

for the purposes of the study, the data were processed statistically using arithmetic 

means, and multiple regression analysis.The results of the study included statistically 

significant relationship between the accounting information for the return on share in 

Jordanian industrial public joint-stock companies, there is a statistically significant 

relationship between the accounting Data represented in: (income statement, cash 

flows, financial position statement) and the return on share in Jordanian industrial public 

joint-stock companies, there is a statistically significant relationship between the 

accounting information represented in: (income statement, cash flows, financial position 

statement) and the return on share in Jordanian industrial public joint-stock companies, 

there is statistically significant relationship to the income statement, represented in the 

total profit and return per share, there is statistically significant relationship to the cash 

flows represented in: (operating activities, investment activities, current financial cash 

flow), and there is statistically significant relationship to the statement of financial 



  س
 

position represented in: (liabilities) and return on share, while there is no a statistically 

significant relationship for revenues. operating expenses operating expenses, financing 

activities, and return on equity with return on share. 

Based on the results of the study, the researcher recommended forcing all 

companies in various sectors to disclose accounting Data because it has a positive 

relationship to earnings per share. 

 

Key Words: accounting Data, earnings per share, income statement, cash flows, 

statement of financial position. 
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 :المقدمة 1- 1

التي تم جمعها وتخزینها ومعالجتها بواسطة نظام المعلومات المحاسبیة، تتمثل البیانات في الحقائق 

وعندما یتم تنظیم ومعالجة هذه البیانات تتحول إلى معلومات لتصبح كأساس یعتمد علیه في اتخاذ 

القرارات، وان البیانات المحاسبیة لها أهمیة كبیرة تكمن في أنها مدخلات النظام المحاسبي والمصدر 

لوصول إلى المعلومات، فنوعیة وجودة البیانات المحاسبیة لها التأثیر الكافي على الأساسي ل

مصداقیة وملائمة المعلومات، وان البیانات المحاسبیة أهم مصدر للمعلومات التي یمكن للشركة من 

خلالها اتخاذ القرارات، إذ یعتبر أن الغرض الأساسي من البیانات المحاسبیة هو تقدیم معلومات 

ن الوضع المالي والنتائج التشغیلیة للشركة لذلك یجب على الممارسات المحاسبیة إن تواكب بشأ

التغیرات والتطورات الاقتصادیة والتكنولوجیة السریعة لان لها تأثیر دائم ومستمر على أهمیة وقیمة 

 .البیانات المحاسبیة التاریخیة

ا تسعى إدارة الشركة إلى تحقیقه لمعرفة الأداء                                           ً       ویمثل العائد على السهم في السوق المالي هدفا  أساسی

الكلي للشركة، وتنعكس ربحیة الشركة على العائد على السهم فهو مؤشر یتم الاعتماد علیه للحكم 

على نجاح الشركة وفشلها في تحقیق أهدافها، وأما بالنسبة للمستثمرین فان تحدید المؤشرات التي 

لومات مهمة، وبالتالي یساعدهم في اتخاذ القرارات تتحكم في أسعار الأسهم یمثل مصدر مع

وبالتالي فان توفر البیانات المحاسبیة للاطرف المعنیة قد تحقق الثقة ومعرفة  . الاستثماریة السلیمة

الاداء المالي للشركة وزیادة التنبؤ بعوائد الاسهم مما یمكنهم من زیادة فرص الاستثمار لدیهم واتخاذ 

  .ومعدل مخاطرة منخفض القرارات بشكل سلیم
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أن المعلومات المحاسبیة ترتبط بالعائد على السهم، حیث أن توفر المعلومات المحاسبیة ومعرفة 
الارباح والخسائر تزید من الاستثمار بالأسهم او تقللها وبالتالي سینعكس على عائد السهم، وان 

ستثمارات والعوائد المحققة وان عدم الافصاح الكافي لجمیع الاطراف یعزز ثقتهم بالشركة وزیادة الا
  .الافصاح یضعف السوق المالي وبالتالي سیؤثر على الاسهم وعوائد الاسهم

 :مشكلة الدراسة 1-2

علاقة بین البیانات المحاسبیة والعائد على هل یوجد : تتمثل مشكلة الدراسة بالسؤال الرئیسي التالي

 لأردنیة؟السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة ا

 :وینبثق عن السؤال الرئیسي الاسئلة الفرعیة التالیة

 :في الأسئلة التالیة  

هل یوجد علاقة بین قائمة التدفقات النقدیة والعائد على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة . 1

 المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي؟

على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة المساهمة  هل یوجد علاقة بین قائمة الدخل والعائد. 2

 العامة المدرجة في سوق عمان المالي؟

هل یوجد علاقة بین قائمة المركز المالي والعائد على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة . 3

  المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي؟
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 :فرضیات الدراسة 3- 1

 0.05(لا یوجد علاقة ذات دلاله احصائیة عند مستوى دلالة: ئیسیة بما یليتتمثل الفرضیة الر 

α≥(بین البیانات المحاسبیة والعائد على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة؟ 

Ho1 : 0.05(لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلاله α≥ ( بین قائمة التدفقات

 .على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة المدرجة في بورصة عمانالنقدیة والعائد 

Ho2 : 0.05(لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلاله α≥ ( بین قائمة الدخل والعائد

 .على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة المدرجة في بورصة عمان

Ho3 : 0.05(ى دلاله لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستو α≥ ( بین قائمة المركز المالي

 .والعائد على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة المدرجة في بورصة عمان

 :أهمیة الدراسة4-1

 :الاهمیة العلمیة

تعتبر هذه الدراسة، الأولى التي تجرى على السوق الأردنیة على حد علم الباحث، لقیاس مدى 

یة لأسهم الشركات المساهمة العامة الأردنیة بالبیانات المحاسبیة والمتمثلة العلاقة بین العوائد السوق

  .بقائمة التدفقات النقدیة، قائمة المركز المالي قائمة الدخل

 

 :الاهمیة العملیة
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قیاس العلاقة لعوائد السهم بقائمة الدخل لشركات عینة الدراسة في كل سنة من سنوات الدراسة،  

من خلال تنفیذ نموذج انحدار بسیط، یمثل العائد السوقي السنوي للشركة فیه  ولجمیع السنوات، وذلك

 .  المتغیر التابع، ویمثل المتغیر المستقل قائمة الدخل السنویة

قیاس العلاقة لعوائد السهم بقائمة التدفقات النقدیة وبعناصرها الثلاثة التشغیلیة، التمویلیة  

ت شركات عینة الدراسة ، والتي یعتقد الباحث أنها تعكس والاستثماریة  لكل مجموعة من مجموعا

المتعددة للأرباح المحاسبیة للشركات وارتباطها بمفهوم السیولة وأیضا تعكس ) العناصر(المكونات 

فیما إذا كانت الأسعار السوقیة للأسهم وعوائدها تتضمن معلومات اكبر من تلك التي تتضمنها 

 .الأرباح المحاسبیة لوحدها

اس العلاقة لعوائد السهم بقائمة المركز المالي السنویة لشركات عینة الدراسة، والتي یعتقد الباحث قی 

هنا أنها تعكس ما سوف تفضي إلیه النتائج المالیة للشركات بمراعاة التدفق النقدي وما یتم الإعلان 

 .عنه كتوزیعات أرباح ضمن السوق المالي الذي قد یؤثر بدوره على عائد السهم 

 : أهداف الدراسة 5- 1

 :تسعى هذا الدراسة إلى تحقیق الأهداف الآتیة

التعرف على العلاقة بین البیانات المحاسبیة والعائد على السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة . 1

 .المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي

هم للشركات الصناعیة الأردنیة المساهمة التعرف على العلاقة بین قائمة المركز المالي وعائد الس. 2

 .العامة المدرجة في سوق عمان المالي
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التعرف على العلاقة بین قائمة الدخل والعائد على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة . 3

 .العامة الاردنیة

ناعیة التعرف على العلاقة بین قائمة التدفقات النقدیة والعائد على السهم في الشركات الص. 4

 .المساهمة العامة الاردنیة

 

 

 :أنموذج الدراسة6-1

 المتغیر المستقل                                      المتغیر التابع  

 

 

 

 

ودراسة شریخ، ) 2021(من اعداد الباحث بالاعتماد على دراسة بو عزیز،: المصدر
 ( 2018) ، ودراسة بن الصغیر، بو ربیع)2021(شهرزاد

 :صطلحات الدراسةم7-1

 البیانات المحاسبیة

قائمة التدفقات 
 النقدیة

 قائمة الدخل

 قائمة المركز المالي

العائد على السهم 
في الشركات 

 الصناعیة الاردنیة
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هي القائمة التي تبین المقبوضات النقدیة والمدفوعات النقدیة للمنشأة خلال : قائمة التدفقات النقدیة 

فترة معینة والتي یتم تصنیفها كتدفقات من الأنشطة التشغیلیة أو الأنشطة الاستثماریة أو الأنشطة 

 )2019، أبو نصار(التمویلیة 

یبین نتائج أعمال المنشاة من ربح أو خسارة عن فترة مالیة محددة  بیان تفصیلي :قائمة الدخل 
 )2020، عبده(

هي القائمة التي تظهر الأصول والالتزامات وحقوق الملكیة للمنشاة بتاریخ : قائمة المركز المالي
 )2021،جلول(معین 

ینظر إلیها كل عبارة عن مبلغ أو نسبة الأرباح المحققة من الاستثمار التي : العائد على السهم

مستثمر وهو ما یعبر عن قدرة الموجودات عن تحقیق دخل معبر عنه كنسبة عائد، وتكشف هذه 

النسبة ربحیة الشركة في جمیع عملیاتها التشغیلیة وغیر التشغیلیة على الاستثمار خلال فترة معینة 

 (Mall&Gupta,2019) .من الزمن

 : حدود الدراسة8-1

تصر هذه الدراسة على الشركات الصناعیة الأردنیة المدرجة في بورصة ستق :الحدود المكانیة -1

 .عمان

 2022یتوقع انجاز هذه الدراسة في العام الدراسي : الحدود الزمانیة -2

المعلومات (تتكون الحدود العلمیة لهذه الدراسة من متغیرین، المتغیر المستقل: الحدود العملیة -3

 )عائد على السهمال(، والمتغیر التابع)المحاسبیة
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 الفصل الثاني

 الإطار النظري والدراسات السابقة

 :ویتضمن ما یلي

 البیانات المحاسبیة: المبحث الأول 2-1  

 العائد على السهم: المبحث الثاني 2-2  

 بورصة عمان والشركات الصناعیة: المبحث الثالث 2-3  

 الدراسات السابقة: المبحث الرابع 2-4
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 العوامل التي أدت إلى الحاجة للبیانات المحاسبیة   5- 2-1
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 تمهید 1- 1- 2

تمثل المعلومات المحاسبیة الأداة المحركة لإدارة عمل أي مشروع اقتصادي، كما تعد عنصر ربط 

مؤسسات بفروعها، وتعتبر وسیلة اتصال بین الأحداث الاقتصادیة والفعالیات التي وتنسیق بین ال

تمارسها المؤسسة ومستخدمي المعلومات في عملیة اتخاذ القرار، فان جودة أي قرار یتم اتخاذه یعتمد 

 على جودة المعلومات المحاسبیة من خلال التقاریر المالیة ومعالجة الأحداث المالیة داخل المؤسسة

وتدقیقها كمخرجات لنظام المعلومات المحاسبي لغایة الإفصاح عنها وجعلها متاحة للجهات المعنیة 

 )  2021عمارة، زوغلاش،.(منها سواء مستخدمین داخلین أو مستخدمین خارجین

وتزداد الحاجة إلى إنتاج المعلومات باعتبارها وسیلة تستمد أهمیتها من مدى إسهامها في عملیات 

رارات، وتعد القوائم المالیة مصدرا أساسیا من مصادر المعلومات المحاسبیة المفیدة لاتخاذ اتخاذ الق

القرارات، وتعتبر المعلومات المحاسبیة في الوقت الحاضر موردا هاما ذو قیمة كبیرة تضاهي قیمة 

تي أي مورد آخر في منظمة، فالمعلومات المحاسبیة الیوم في ظل عصر التطورات التكنولوجیة ال

 ) 2019احمد،.(تعد الحجر الأساس في تحقیق الجدارة التنافسیة للمنظمة

ومع حلول القرن الحادي والعشرین والذي صاحبه اتساع غیر مسبوق في الصناعة والتجارة نتیجة 

التطور الهائل في تقنیات المعلومات والذي نقل العالم من عصر الصناعة إلى عصر المعلومات، 

المعلومات المحاسبیة أن تواكب هذه التطورات من حیث زیادة الكفاءة والفاعلیة كان لزاما على نظم 

 )2020راویة، .(لمخرجات نظم المعلومات المحاسبي المتمثلة في المعلومات المحاسبیة

ویجب ان تتمیز هذه المعلومات بالمصداقیة والصحة والتعبیر العادل والواضح عن الوضع المالي 
افة إلى الملائمة والموثوقیة لتلبیة احتیاجات الإطراق المعینة والحصول على الفعلي للمؤسسة بالإض
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عطیة، قدیري .(ثقة هؤلاء الأطراف واتخاذ القرارات المختلفة من اجل تحقیق الأهداف الموضوعة
 ) 2019وآخرون،

 :مفهوم البیانات المحاسبیة 2- 2-1

ها متفقة في مضمونها، وفیما یلي عدة اختلف الاقتصادیون في تعریف البیانات المحاسبیة إلا أن

 :تعریفات، ومنها 

مجموعة من البیانات التي یتم معالجتها للوصول إلى معلومات حول الأحداث :" وعرفت بأنها

 )Khalid, kot،2021.(المتعلقة بالشركة ونقلها إلى المستثمرین والمساهمین وغیرهم من المهتمین

التي تخص الأحداث الاقتصادیة التي تتم معالجتها والتقریر المعلومات الكمیة وغیر الكمیة " وهي

عنها بواسطة نظم المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیة المقدمة للجهات الخارجیة وفي خطط 

 )2021المصطفى،".(التشغیل والتقاریر المستخدمة داخلیا

تم ذلك عن طریق المعالجة هي مجموعة من البیانات التي یتم معالجتها للخروج بمنتج نهائي وی" 

المحاسبیة ویجب أن تتمیز هذه المعلومات بخصائص تتسم بها حتى تكون ذات فائدة ویمكن 

 )2019سعدي، حجار،".(استخدامها من قبل جمیع الأطراف الداخلیة والخارجیة

مجموعة من البیانات التي یتم جمعها وأعدادها بالطریقة التي جعلتها مفیدة :" وتعرف بأنها

لمستخدمین، وهي تمثل مخرجات في نظام المعلومات المحاسبي، ولها تأثیر في اتخاذ القرارات ل

 )2019علون،".(المختلفة



12 
 

وهي مجموعة من القیم والحقائق النهائیة المبوبة والمنظمة بصورة كمیة ووصفیة والتي ترتبط مع  

المختلفة وتزداد قیمتها الاقتصادیة بعضها بعلاقات تبادلیة وتؤثر بشكل مباشر على الأفراد والإدارات 

 )2019احمد، ".(وفقا للمنفعة التي تحققها للمستخدمین

بناء على التعریفات السابقة، یرى الباحث انه یمكن تعریف البیانات المحاسبیة على أنها مجموعة من 

المعلومات  البیانات المجمعة من الأحداث الاقتصادیة المتعلقة بالشركة یتم معالجتها بواسطة نظام

خراجها على شكل تقاریر وقوائم مالیة تخدم وتفید جمیع الأطراف ذات العلاقة، ولها             ٕ                                                                            المحاسبیة وا 

 .تأثیر في اتخاذ القرارات المختلفة

 أهمیة البیانات المحاسبیة  3- 2-1

ي نشأت الحاجة إلى البیانات المحاسبیة من نقص المعرفة وحالة عدم التأكد اللازمة للنشاط الاقتصاد

ولذلك فان توفیر المعلومات وتقدیمها للمستخدمین تحد من حالة القلق التي یشعر بها مستخدمو هذه 

المعلومات، وتكمن أهمیة المعلومات المحاسبیة في نجاح وتحقیق أهداف الشركة وتتمثل أهمیة 

 )2019احمد،:(البیانات المحاسبیة في

 .ام وتحقیق الأهدافالمعلومات وسیلة مهمة بید الإدارة لإنجاز المه.1

 .تهتم بتحدید وتسجیل العملیات والأنشطة والأحداث التي تحصل في المنشاة.2 

یصال تلك . 3                                                                       ٕ          تقیس الأحداث على أساس نقدي وتبویبها للحصول على معلومات مالیة ذات قیمة وا 

 .المعلومات إلى الجهات المعنیة من اجل اتخاذ القرارات المناسبة
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عتمد على معلومات ملائمة لطبیعة القرار من حیث النوعیة والوقت والتكلفة، صنع القرار الجید ی. 4

وان المعلومات الكاملة تساعد في صنع قرار جید وبناء علیه فان المعلومات المتوفرة یجب أن تكون 

 )2019احمد،.(ملائمة من حیث النوعیة الوقت والتكلفة

مدادهم بمزید من المعرفة التخفیف من حالة القلق التي یشعر بها مستخدمي . 5                 ٕ                         تلك المعلومات وا 

عدم توفر المعلومات الكافیة والصحیحة التي یعتمد علیها یعتبر من أهم أسباب فشل الكثیر من . 6

القرارات الإداریة، حیث تحتاج الإدارة إلى المعلومات ویطلب صناع القرار معلومات صحیحة وحدیثة 

 .تفید في عملیة اتخاذ القرارات

لباحث أن أهمیة البیانات المحاسبیة تتمثل في صنع القرارات المفیدة والملائمة، وتوفر ویرى ا

المعلومات المحاسبیة تزید من ثقة الأطراف ذات العلاقة وتخفیف القلق لدیهم من خلال توفر 

 .معلومات صحیحة ودقیقة تفیدهم في معرفة أي معلومة هم بحاجة إلیها

 سبیةخصائص البیانات المحا   4- 2-1

 :یمكن تصنیف خصائص البیانات المحاسبیة إلى

هي الخصائص التي تساعد البیانات المحاسبیة في تحقیق الفائدة المطلوبة : الخصائص النوعیة - 

 ) 2020ابو نصار،.(منها، لذلك یجب أن تتمیز بمجموعة من الصفات لاتخاذ مختلف القرارات
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اهد والمنظمات المهنیة في العالم، وتنقسم تحظى الخصائص النوعیة باهتمام كبیر من المع

 :الخصائص النوعیة إلى

 :الخصائص النوعیة الأساسیة وتتمثل بما یلي - 

یجب أن تكون البیانات المحاسبیة ملائمة وان تحمل على الأقل ثلاثة إبعاد : الملائمة. 1

 ) 2019الغاني،:(وهي

ملائمة من خلال تمكین المستخدمین من  وهي أن تكون البیانات المحاسبیة: الملائمة للأهداف. أ

إدراك أهدافهم، وغالبا یصعب الوصول إلى الملائمة للأهداف وذلك لان أهداف المستخدمین مختلفة 

 .فلكل مستخدم هدف معین

 ویمكن الوصول إلیها عند فهم المستخدم للبیانات المحاسبیة : الملائمة الدلیلیة أو التحذیریة. ب

ویمكن الوصول إلیها عندما یكون هناك سهوله للوصول للمعلومات لغایات : تالملائمة للقرارا. ج

 .اتخاذ القرارات

ویقصد به الوصف الكامل للمعلومات الضروریة للمستخدمین لفهم الظاهرة : التعبیر الصادق. 2

الموصوفة حیث تعبر التقاریر المالیة عن الظواهر والأحداث الاقتصادیة بكلمات وأرقام ویجب أن 

تكون صحیحة للتعبیر عن أي معلومة موجودة في التقاریر، ولكي یكون التعبیر صادقا یجب أن 

 ) 2018معاییر التقاریر المالیة،.(یكون كاملا ومحایدا وخالیا من الأخطاء
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 )2019الغاني،):(الثانویة(الخصائص النوعیة المعززة

بدائل وتمكنهم من تحدید وفهم أوجه تمكن المستخدمین من الاختیار من ال: القابلیة للمقارنة. 1

 التشابه والاختلاف بین البنود 

تساعد المستخدمین من التأكد بان المعلومات تعبر بصدق عن الظاهرة : القابلیة للتحقق. 2

 . الاقتصادیة الموجودة بأنها حدثت فعلا

المطلوب  یجب أن تكون المعلومات متاحة في الوقت: توفیر المعلومات في الوقت المناسب. 3

 .لغایات اتخاذ القرارات، وكلما كانت المعلومات قدیمة ومتأخرة تكون اقل فائدة

 . أن تكون المعلومات معروضة بشكل واضح وموجز یجعلها قابلة للفهم: القابلیة للفهم. 4

ویرى الباحث إلى أهمیة تعزیز خصائص البیانات المحاسبیة لأهمیتها الدقیقة في اتخاذ القرارات 

یة حصول المستخدمین جمیعهم على معلومات تؤدي إلى كسب ثقتهم وتعزیزها ومعرفة درجة وأهم

 .المخاطرة التي من الممكن أن تتعرض لها الشركة وتحدید أرباح الشركة بشكل دقیق

 العوامل التي أدت إلى الحاجة للبیانات المحاسبیة   5- 2-1

 )2017محمد الخیر،: (لمحاسبیةهناك مجموعة من العوامل أدت إلى الحاجة للبیانات ا

تنتشر الثورة العلمیة في كل اتجاه بشكل متسارع وقد انعكست أثارها : الثورة العلمیة والتكنولوجیة. 1

على الوحدات والمنظمات، وظهر دورها لتشمل كافة الأنظمة المنتجة للمعلومات لرفع كفاءتها ورفع 
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ك المعلومات ركیزة أساسیة للثورة العلمیة التي لا دورها وحل المشكلات وانجاز المهام، وأصبحت بنو 

 .غنى عنها لكافة المستخدمین داخل المنشاة وخارجها

أن زیادة حالات التضخم وارتفاع معدلاتها وظهور العولمة وازدیاد مخاطرها : العوامل الاقتصادیة. 2

اذ القرارات وذلك لضمان أدى إلى زیادة الحاجة للبیانات المحاسبیة لإغراض الرقابة والتخطیط واتخ

 .بقاء واستمراریة الشركة

تفرض الاحتیاطیات القانونیة والضریبیة تقدیم بیانات محاسبیة ومالیة كافیة : العوامل القانونیة. 3

 .للوفاء لهذه المتطلبات وتلبیتها

اعیة أن تنوع أنشطة الشركات أدى إلى تزاید العنایة بالمسؤولیة الاجتم: العوامل الاجتماعیة. 4

 .وبالتالي یؤدي إلى الحاجة إلى توفر بیانات محاسبیة ملائمة للتعبیر عن الأحداث وتحقیق الأهداف

أن تنوع الشركات ووجود شركات كبرى ذات أقسام وفروع داخلیة وخارجیة أدى : العوامل الجغرافیة. 5

ین الأقسام والفروع إلى زیادة الحاجة لبیانات المحاسبیة لتساعد في عملیات الرقابة والتنسیق ب

 .والإدارة

تتعرض إدارة الشركة لمشاكل إداریة متنوعة ومن هنا یبرز دور وأهمیة البیانات : العوامل الإداریة. 6

المحاسبیة لأغراض التخطیط والتغذیة العكسیة لأغراض الرقابة وتقویم الأداء واتخاذ القرارات 

 .الصحیحة
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قدم تظهر الحاجة للبیانات المحاسبیة بالإضافة إلى العوامل ویرى الباحث أن مع زیادة التطورات والت

المذكورة أعلاه للحد من المشاكل التي تواجه المستخدمین والإدارة والحفاظ على المستثمرین 

 .واستمراریة الشركة دون التعرض إلى مشاكل تؤدي زیادة المخاطرة

 أنواع البیانات المحاسبیة 6- 2-1  

 :محاسبیة كما یليتصنف أنواع البیانات ال

وهي سجل للأحداث والأنشطة الاقتصادیة للشركة التي تحدث نتیجة : معلومات تاریخیة مالیة. 1

للأعمال الاقتصادیة التي تمارسها الشركة لمعرفة الربح نتیجة اعمال الشركة خلال فترة مالیة معینة 

ها بسداد التزاماتها وأن تتوفر وعرض المركز المالي للشركة للتعرف على سیولة الشركة ومدى التزام

 )2021بطاط،.(المعلومات بالوقت المناسب ولیس في وقت متأخر لغایات اتخاذ القرارات

وهي معلومات تختص بتوجیه اهتمام الدارة إلى تحسین الأداء : معلومات عن التخطیط والرقابة. 2

التنبؤیة لإعداد الموازنات ومعالجة نقاط الضعف واتخاذ القرارات وذلك من خلال وضع التقدیرات 

: التخطیطیة والتكالیف المعیاریة، ویمكن الحصول على معلومات عن التخطیط والرقابة من خلال

نظم محاسبة التكالیف، نظام المحاسبة الإداریة من خلال الموازنات التخطیطیة، ونظام الرقابة 

 )2017بوقندورة،.(الداخلیة

مكانیة المفاضلة بینهم، ویستخدم هذا وتتعلق بت: معلومات لحل المشاكل. 3                      ٕ                                    قییم بدائل القرارات وا 

النوع من المعلومات في التخطیط على المدى البعید مثل استبعاد إنتاج منتج معین أو قرار تصنیع 
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أجزاء معینة من المنتج أو إضافة منتج معین، ویمكن الحصول على هذا النوع من المعلومات من 

 ) 2017بوقندورة،.( داریةنظام معلومات المحاسبة الإ

ویرى الباحث بان البیانات المحاسبیة بأنواعها هامة لاتخاذ القرارات والمفاضلة بین البدائل المتاحة 

للوصول إلى قرارات سلیمة على المدى القریب أو البعید، ولكي تكون نسب المخاطرة قلیلة لا بد من 

والخسارة ومدى القدرة على سداد الالتزامات الحصول على المعلومات الدقیقة لمعرفة صافي الربح 

 .المترتبة على الشركة

 مستخدمي البیانات المحاسبیة 7- 2-1  

یعتبر المستثمرین والموردون والعملاء والمقرضون الحالیون والمرتقبون والجهات الحكومیة ومؤسسات 

العاملة في الشركة،  الدولة وموظفي المؤسسة ممن یرتبطون حالیا أو مستقبلا بالمؤسسة، والفئات

تشترك جمیع الفئات في الهدف من الحصول على البیانات المحاسبیة واتخاذ القرارات من خلال 

 )2016هلالي و عمران، (المفاضلة بین البدائل المتاحة

وهم جمیع الفئات التي تعمل داخل الشركة، ویتخذون القرارات اللازمة فهم : الأطراف الداخلیة - 

 )2019بطل،.( مات دقیقة حول الأحداث الاقتصادیة للشركة بهدف ترشید قراراتهمبحاجة إلى معلو 

وهم المستخدمون الخارجیون والذین ینتمون للشركة وبحاجة للمعلومات : الأطراف الخارجیة - 

المردون، المستثمرون الحالیون أو المرتقبون، العملاء، المقرضون، المحللون : المحاسبیة، وهم

 )2019بطل، ( ومة وأجهزتها، والجمهورالمالیون، الحك
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ویرى الباحث بان الأطراف الداخلیین والأطراف الخارجیین كلاهما بحاجة إلى البیانات المحاسبیة 

لاتخاذ القرارات وضمان بان سیر عمل المنشاة یسیر بالشكل الصحیح وضمان ثقة الأطراف الآخرین 

 .ومعرفتهم بوضع الشركة الحالي والمستقبلي

 قیود البیانات المحاسبیة 8- 2-1  

 )2010نشنش،:( هناك مجموعة من المحددات یجب أن یتم اجتیازها في البیانات المحاسبیة

وهي الأهمیة النسبیة لحدث أو نشاط أو بند معین، حیث یعتبر البند : الأهمیة النسبیة للمعلومة. 1

المحاسبین والأطراف المعنیین ذو أهمیة نسبیة عندما یتم حذفه أو عدم الإفصاح عنه إلى تضلیل 

 .حیث یجب الاهتمام إلى مستخدمي القوائم المالیة ومعرفة حاجتهم للمعلومات

یجب أن تفوق المنفعة التكلفة، وتتمثل تكالیف : العلاقة بین تكلفة المعلومة والمنفعة المتوقعة منها. 2

حلیلها، أما منفعتها تتمثل في المعلومات المحاسبیة في تكالیف جمع البیانات وتدقیقها ونشرها وت

 القدرة على تحسین اتخاذ القرارات 

ویعني الحرص عند إجراء تقدیرات في حالة عدم : التحفظ على إجراء القیاس والتقویم المحاسبي. 3

التأكد والتحفظ من المبادئ المحاسبیة التي یأخذها المحاسب بعین الاعتبار عندما یتعلق الأمر 

خذ الخسائر المتوقعة وان الأرباح المتوقع لا تؤخذ بعین الاعتبار، مثل عملیة بتقدیرات شخصیة فتؤ 

 .تقییم المخزون السلعي بسعر التكلفة أو السوق أیهما اقل
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یرى الباحث بأنه یجب اجتیاز القیود المتعلقة بالبیانات المحاسبیة وذلك لتحقیق خصائص المعلومات 

الوقت المناسب لاتخاذ القرار والوقت الذي یحتاج المحاسبیة وتوفیر المعلومات اللازمة في 

 .المستخدمون لهذه المعلومات

 تقاریر البیانات المحاسبیة 9- 2-1  

یقوم نظام المعلومات المحاسبیة على توفیر البیانات المحاسبیة المتمثلة بالتقاریر المالیة التي یتم 

لمستخدمین لغایات اتخاذ القرارات وتنبع إعدادها في نهایة كل فترة زمنیة معینة لخدمة العدید من ا

 .أهمیة التقاریر المالیة من المعلومات التي تحتویها ومن أهمیتها المتعلقة بالمستخدمین

 . )2009المجهلي:(وتكمن أهمیتها من خلال ما یلي 

 :من خلال: على المستوى الأفراد 1.

خلاء مس -   .ؤولیاتها                                             ٕ       الحصول على معلومات تتعلق بتقییم أداء الإدارة وا 

 .الحصول على معلومات تتعلق بالتنبؤ بالربحیة ودرجة المخاطرة التي تتعلق بالاستثمار - 

 .القدرة على الفاضلة بین الفرص المتاحة وتحقیق التوازن بین الربحیة ودرجة المخاطرة - 

 .القدرة على توجیه المدخرات ومعرفة طرق استثمارها - 

 :خلالمن : على مستوى الأسواق المالیة.2

 .حمایة محافظ المستثمرین وكسب ثقتهم - 
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 .العمل على الوصول إلى أسعار توازن عند تبادل حقوق الملكیة - 

 .توفیر أساس بین المتعاملین لتبادل حقوق الملكیة على أسس سلیمة - 

 .خلق مجالات للابتكار لجذب مدخرات المستثمرین وتطویر أدوات الاستثمار - 

 :خلال على مستوى المجتمع من.3

 القضاء على المضاربات التي تؤدي إلى عد التوازن الاجتماعي والاقتصادي - 

 .تحقیق العدالة من خلال توزیع العوائد بشكل عادل بین المتعاملین في الأسواق المالیة - 

 .تحقیق الأهداف الاقتصادیة للمجتمع بشكل عام - 

ع على المستوى الفردي والأسواق المالیة ویرى الباحث أن تقاریر المعلومات المحاسبیة تخدم الجمی

والمجتمع المحلي وتنبع أهمیة التقاریر من خلال القدرة التنبؤیة الجیدة والبعد عن درجة المخاطرة 

 .والمفاضلة بین البدائل المتاحة للوصول إلى قرارات سلیمة

 مصادر البیانات المحاسبیة 10- 2-1  

تقاریر لمختلف مستخدمیها، ومن أهم التقاریر المالیة التي یتم توفیر البیانات المحاسبیة على شكل 

 )2011بزقراري، :( یتم توافرها للفئات المعنیة

یوفر نظام المعلومات المحاسبیة تقاریر یفرضها قانون الضرائب على : الإقرارات الضریبیة. 1

 ) 2016سریح، الخفاجي،( الشركات لتحدید الوعاء الضریبي للشركة
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تحتاج الإدارة إلى القوائم المالیة والى تقاریر إداریة تساعدها في عملیة التخطیط : داریةالتقاریر الإ.2

التقاریر الخاصة بأداء العاملین، والتقاریر الخاصة بالوضع : والرقابة والعملیات الروتینیة، ومنها

 .)2021حسن، .( المالي للشركة، والتقاریر المتعلقة بالمبیعات ونسبتها

هي الجزء الأساسي للتقاریر المالیة وهي وسیلة لتوصیل المعلومات المتاحة والتي : لمالیةالقوائم ا.3

تعبر عن الوضع المالي للشركة وأي تغییر سیطرأ على الوضع المالي ، وتعتبر القوائم المالیة همزة 

عظم وصل بین المؤسسة والأطراف ذات العلاقة وتمكنهم من اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة، وتقوم م

مسعي، .( الشركات بنشر قوائمها المالیة خلال التقریر السنوي أو النصف سنوي أو الربع سنوي

 .)2021الجیلاني، 

 )2021احمد، العیفه، وآخرون،:( تتمثل أهداف القوائم المالیة بما یلي: أهداف القوائم المالیة - 

أهدافهم من خلال الإفصاح عن تساعد الفئات المختلفة في اتخاذ القرارات لتمكنهم من تحقیق . 1

 .المعلومات المتعلقة بالشركة

تمكن المستخدمین من التنبؤ المستقبلي للوضع الاقتصادي للشركة وقدرتها على تحقیق التدفق . 2

 .النقدي والوفاء بالالتزامات وتوزیع الأرباح على المساهمین

 .راریتها وبقائها تقییم قدرة الشركة على مواجهة منافسیها والحفاظ على استم. 3

 .توفیر معلومات كافیة عن المركز المالي للشركة والتغیرات التي تطرأ علیه. 4
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 : أنواع القوائم المالیة - 

توضح التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة وما یعادلها من المؤسسة خلال : قائمة التدفقات النقدیة. 1

ادة والنقص التي حدثت في النقدیة نتیجة لما قامت به فترة معینة، وتتكون هذه القائمة من مجموع الزی

المؤسسة من شراء أو بیع أو سداد دیون، وأصبحت جزء مهم من القوائم الختامیة في 

 .)2011خصاونة،.(المؤسسة

تنبع أهمیة قائمة التدفقات النقدیة من دورها الأساسي في توفیر معلومات لا تظهر في قائمة المركز 

ئمة الدخل ، لذلك تعتبر وسیلة ربط بین هاتین القائمتین، وأكثر ملائمة عن غیرها المالي ولا في قا

من القوائم في تحدید نقاط القوة ونقاط الضعف في نشاط المؤسسة واكتشاف خطط مستقبلیة جدیدة 

 )2014شرفیة،.(ومدروسة

 :مضمون قائمة التدفقات النقدیة - 

الشركة، تضم الأمور النقدیة للعملیات التي تدخل في  أهم نشاط محرك لإیرادات: الأنشطة التشغیلیة

 .تحدید صافي الدخل خلال فترة مالیة معینة

تضم الأمور النقدیة للأنشطة المتعلقة بموارد وممتلكات المؤسسة المستخدمة : الأنشطة الاستثماریة

 .لتولید الخل خلال فترة مالیة معینة أو على المدى البعید

تضمن جمیع التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة المرتبطة بمصادر التمویل ت: الأنشطة التمویلیة

 )الالتزامات( ومصادر التمویل الخارجیة) حقوق الملكیة(الداخلیة
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 .عناصر قائمة التدفقات النقدیة من الانشطة الثلاثة) 1- 2(جدول رقم 

 روعنوع المش الانشطة التشغیلیة الانشطة الاستثماریة الانشطة التمویلیة

التي تم الحصول علیها  - 
من اصدار الاسهم او 

 .اصدار السندات

ومن خلال الحصول  - 
على القروض طویلة 

 .الاجل

التي تم الحصول  - 
علیها منقروض الغیر 

 .وبیع الاستثمارات

التي تم الحصول  - 
علیها من بیع الآلات 
وبیع الاصول الثابته 

 .الاخرى

التي تم الحصول علیها  - 
البیع او تقدیم من عملیات 

 .خدمة

ایرادات الفوائد  - 
 .والتوزیعات

التدفقات النقدیة 
 الداخلة

 .سداد التوزیعات - 

 .اعادة شراء الاسهم - 

سداد الدیون من سندات  - 
 .وقروض طویلة الاجل

القروض الممنوحة  - 
 .للغیر

شراء الاستثمارات  - 
في الاسهم والسندات 

 .للشركات الاخرى

 .شراء الات ومعدات - 

المدفوعات النقدیة  - 
للدائنین وتسدید للعاملین 

 . اجور ومرتبات

الضرائب والفوائد  - 
والمصروفات التشغیلیة 

 .الاخرى

التدفقات النقدیة 
 الخارجة

 )2016فرحات،: (المصدر

 : طرق اعداد قائمة التدفقات النقدیة - 

دفقات النقدیة الاجمالیة للوصول تعتمد على الاجزاء الاساسیة لدخول وخروج الت: الطریقة المباشرة. أ
شریر، بول .(الى صافي تدفق الخزینة، ومن ثم مقارنة نتیجة التدفق مع النتیجة المحاسبیة لفترة معینة

 )2018عظام،
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 :ومن خلال ما سبق یمكن عرض قائمة التدفقات النقدیة كما یلي

 .جدول سیولة الخزینة وفق الطریقة المباشرة) 2- 2(جدول رقم

  ملاحظة Nالسنة المالیة N -1مالیةالسنة ال

 تدفقات اموال الخزینة من العملیات   

 التحصیلات المقبوضة من الزبائن

 المبالغ المدفوعة للموردین والمستخدمین

 الفوائد المالیة والمصاریف الاخرى المدفوعة

 الضرائب

 تدفقات اموال الخزینة قبل العناصر غیر العادیة

رتبطة بالعناصر غیر العادیة تدفقات اموال الخزینة الم
 وتوضیحها

 )أ(صافي تدفقات اموال الخزینة من العملیات

 تدفقات اموال الخزینة من الانشطة الاستثماریة

 المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة او معنویة

التحصیلات عن عملیات التنازل عن العملیات العینیة او 
 المعنویة

 یةالمسحوبات عن اقتناء تثبیتات مال

 المسحوبات عن عملیات التنازل عن اقتناء التثبیتات المالیة

 الفوائد التي تم تحصیلها عن التوظیفات المالیة
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 الحصص والاقساط المقبوضة 

 )ب(صافي تدفقات اموال الخزینة من الانشطة الاستثماریة

 تدفقات اموال الخزینة من الانشطة التمویلیة

 التحصیلات في اعقاب اصدار الاسهم

 لحصص وغیرها من التوزیعات ا

 التحصیلات المتاتیة من القروض

 تسدیدات القروض او الدیون

 )ج(صافي تدفقات الخزینة من الانشطة التمویلیة

التأثیرات على تغییر سعر الصرف على السیولات وشبه 
 السیولات

 )ج+ب+أ(تغیرات اموال الخزینة

 مالیةاموال الخزینة ومعدلاتها عند افتتاح السنة ال   

 اموال الخزینة ومعدلاتها عند اقفال السنة المالیة   

 المقارنة مع النتیجة المحاسبیة   

 

 

 ) 2018شریر،بول عظام،:(المصدر

تعتبر هذه الطریقة الأوسع استخداما عند إعداد قائمة التدفقات النقدیة في : الطریقة غیر المباشرة. ب
 ) 2011الزامل،.(عدیل صافي الربح أو الخسارةكثیر من الدول، ویتم إعدادها من خلال ت
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 : من خلال مما سبق یمكن اعداد قائمة التدفقات النقدیة كما یلي

 سیولة الخزینة وفق الطریقة غیر المباشرة) 3- 2(جدول رقم

السنة المالیة 
N -1 

 البیان ملاحظة Nالسنة المالیة 

 تدفقات الخزینة من انشطة الاستغلال   

 ة الماليصافي نتیجة السن

 :تصحیحات من اجل

 الاهتلاكات والارصدة - 

 تغییر الضرائب المؤجلة - 

 تغییر المخزونات - 

 تغیر الزبائن والحسابات الدائنة - 

 تغییر الموردون والدیون الاخرى - 

 نقص او زیادة قیمة التنازل الصافیة من الضرائب - 

صافي تدفقات الخزینة الناتجة عن انشطة     
 )أ(الاستغلال

 تدفقات الخزینة من انشطة الاستثمار   

 مسحوبات عن اقتناء التثبیتات - 

 مسحوبات التنازل عن التثبیتات - 

 تسدید لحیازة قیم ثابتة مالیة- 
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 )ب(صافي تدفقات الخزینة من انشطة الاستثمار

 تدفقات الخزینة المتاتیة من انشطة التمویل   

 الحصص المدفوعة للمساهمین - 

 ال النقدیةزیادة راس م - 

 اصدار او تسدید القروض- 

 )ج(صافي تدفقات الخزینة من الانشطة التمویلیة   

 )ج+ب+أ(تغییر الخزینة للفترة   

 الخزینة عند افتتاح السنة المالیة   

 الخزینة عند اقفال السنة المالي

 تأثیر تغیرات سعر العملات الاجنبیة

 تغییر اموال الخزینة

 ) 2018خالدي،: (المصدر

هي وثیقة تجمیعیة للأنشطة والنتائج المتحققة للشركة خلال الفترة، وتظهر النتیجة : قائمة الدخل. 2
الصافیة للفترة اما ربح او خسارة، تهدف الى تزوید المستخدمین بما یمكنهم من معرفة الكفاءة 

للتدفقات النقدیة في  الاقتصادیة للوحدة وتساعدهم في التنبؤ ومعرفة درجة حالة عدم التأكد المصاحبة
 )2013بن مشیش،.(المستقبل

 :اهمیة قائمة الدخل - 

 .التنبؤ بتوقیت وحجم التدفقات النقدیة المستقبلیة. أ

 .التنبؤ بالأداء المؤسسي مستقبلا. ب
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 .تقییم الاداء والمركز المالي للشركة. ج

 ن صافي الدخل توفیر مقیاس ملائم لاغراض التقییم وهو مؤشر ربحیة السهم الواحد ع. د

 التقلیل من تحكم الادارة بالأرباح. ه

 .زیادة فهم القوائم المالیة ومنح المستخدمین رؤیه اضافیة لفهم انشطة المؤسسة. و

ویرى الباحث اهمیة قائمة الدخل للمستخدمین وللشركة على الوضح الحالي للشركة ومركزها المالي 
 .المناسبالحالي وعلى المدى البعید واتخاذ القرارات 

 )2015حبیبه،: (بنود قائمة الدخل - 

 خصم مسموح به -مردودات المبیعات -المبیعات= صافي المبیعات وهو اجمالي الایرادات

مخزون اخر  - صافي المشتریات+ مخزون اول المدة=تكلفة البضاعة المباعة وهي تكلفة المبیعات
 المدة

 خصم مكتسب+ موحات المشتریاتمس - مصاریف المشتریات+ المشتریات= صافي المشتریات

 المصاریف وهو ما یترتب من مصاریف خلال الاداء التشغیلي

 الدخل من العملیات الرئیسیة

 المصاریف الاخرى    - الایرادات و+

 الدخل من العملیات المستمرة

 )أرباح وخسائر النشاط المتوقف( الدخل من العملیات المتوقفة

 صافي الدخل
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هي تصویر للوضع المالي للمؤسسة في لحظة زمنیة معینة، وان عناصر : يقائمة المركز المال 3.
القائمة هي عناصر لحظیة تعبر عن المركز المالي وهي كشف بالموارد المتاحة لدى الشركة 

 )2015طبیش،.(ومصادر تمویل هذه الموارد وحقوق الملكیة في فترة زمنیة معینة

 ..........المالیةقائمة المركز المالي عن الفترة ) 4- 2(جدول

 المبلغ الاصول المبلغ الخصوم

 الالتزامات قصیرة الاجل

 ذمم دائنة

 اوراق دفع

 قروض قصیرة الاجل

 مجموع الالتزامات قصیرة الاجل

 الالتزامات طویلة الاجل

 قروض طویلة الاجل

 مجموع الالتزامات طویلة الاجل

 ارصدة دائنة اخرى

 مصاریف مستحقة الدفع

 مقدما ایرادات مقبوضة

 مجموع الارصدة الدائنة الاخرى

 مجموع الخصوم

 الاصول المتداولة 

 الصندوق

 البنك

 ذمم مدینة

 اوراق قبض

 بضاعة

 مجموع الاصول المتداوله

 الاصول الثابتة

 اراضي

 الات ومعدات

 سیارات

 الاصول الثابتةمجموع 

 الاصول غیر الملموسة
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 حقوق الملكیة

 1/1راس المال

 الارباح والخسائر

 المسحوبات الشخصیة

 مجموع حقوق الملكیة

 شهرة المحل

 براءة الاختراع

 العلامة التجاریة

 مجموع الاصول غیر الملموسة

 XXX مجموع الاصول XXX مجموع الخصوم وحقوق الملكیة

 )2013بن مشیش، :(المصدر

 :أهمیة قائمة المركز المالي - 

منشاة، والالتزامات المترتبة علیها، وتحدید توفر معلومات عن طبیعة ومقدار الاستثمار في اصول ال
سیولة المنشاة ومرونتها، وتقییم هیكل راس المال في المنشاة، وحساب معدلات 

 .)2014السعدي،.(العائد

ویرى الباحث بان اهمیة قائمة المركز المالي تظهر من خلال بیان المركز المالي للشركة ومعرفة 
 .ومدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها على المدى القریب او البعید الاصول والالتزامات المترتبة علیها

 :مكونات قائمة المركز المالي - 

وفي الجانب ) متداولة وثابتة وغیر ملموسة(یظهر في الجانب الایمن من القائمة الاصول بأنواعها 
ى مجموع الاصول وحقوق الملكیة، ویجب ان یتساو ) متداولة وغیر متداولة(الایسر الخصوم بأنواعها

 ) 2018كداتشة،.(في الجانب الایمن مع مجموع الخصوم وحقوق الملكیة في الجانب الایسر
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 العائد على الأسهم: المبحث الثاني   2- 2

 :یتكون هذا المبحث مما یلي

 تمهید 1- 2-2  

 مفهوم العائد على السهم 2- 2-2  

 أنواع الأسهم 3- 2-2  

 أنواع عوائد السهم 4- 2-2  

 أهمیة عوائد الأسهم 5- 2-2  

 العلاقة بین المعلومات المحاسبیة والعائد على السهم 6- 2-2  
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 تمهید   1- 2-2

شهدت الأسواق المالیة تطورا واضح في القرن الأخیر وازدادت أهمیتها في الحیاة الاقتصادیة في 
ق واندماجا واضحا بین المراكز البلدان المتطورة والنامیة، وظهرت أدوات حدیثة للتعامل في الأسوا

المالیة في مختلف دول العالم، وكانت وسائل الاتصالات الحدیثة سببا في هذه التطورات، وان تطور 
 )2010بلجلیة،.(المعاملات وتوسعها سببا في ارتفاع قیمة المحافظ الاستثماریة للأسهم

لأسهم من الأمور الضروریة ویستمد السوق المالي مفهومه من السوق بشكل عام، وان العائد ل
والهامه التي ینظر الیها مدراء المحافظ الاستثماریة والمتعاملون بالأوراق المالیة لأنها تمثل جزء مهما 

 ) 2020عسیري،.(من العائد الذي یحصل علیه المتعامل على شكل ارباح رأسمالیة

والمشترین لنوع معین من الاوراق ویعرف السوق المالي بانه نظام یتم من خلاله الجمع بین البائعین 
او لأصل مالي معین حیث یتمكن المستثمرین من بیع وشراء عدد من الاسهم والسندات داخل السوق 

 )2020صدیقي، .(عن طریق السمسرة او عن طریق الشركات العاملة

من خلال تعتبر الاسهم من اهم الاوراق المالیة التي یتم تبادلها بین المستثمرین وتقوم الشركات 
نشاطها بإصدار انواع مختلفة من الاوراق المالیة  ویعتبر العائد بمثابة هدف اساسي لكل مستثمر 

 )2016همیسي،بلغربي،.(سواء كان فردا او شركة او صندوق استثمار

ویرى الباحث بان السوق المالي اطار یجمع بین بائعي الادوات المالیة ومشتریها ویتم تمویل 
ة والحصول على عوائدها المترتبة، وان الانعكاسات السوقیة تنعكس على الاسهم، المشاریع الجدید

 وتعتبر الاسهم من اشهر الاوراق المالیة التي یتم استخدامها بین المستثمرین 
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 مفهوم العائد على السهم   2- 2-2

تدفقات نقدیة لفترة  التدفق النقدي الناتج عن الاستثمار، اي ان الاستثمار یولد: " یعرف العائد بانه
 )2020صدیقي،".( زمنیة وهذه التدفقات تمثل عائد

وهو مجموعة من المكاسب او الخسائر الناتجة عن الاستثمارات خلال فترة زمنیة معینة وبالتالي "
فان العائد هو مقدار الاموال المضافة الى راس المال الاصلي الذي یؤدي الى تعظیم الثروة وزیادة 

 ) 2010ال شبیب،".( رحجم الاستثما

هو عبارة عن صكوك متساویة القیمة قابلة للتداول في سوق الاوراق المالي بطرق تجاریة :" السهم
حیث تمثل مشاركة في راس مال احدى الشركات الاموال ویمثل السهم حصة الشریك في الشركة 

او عینیة وتختلف  التي یساهم في راس مالها، والذي یتكون من مجموع الحصص سواء كانت نقدیة
 ) 2016خزان،غالم،".( حقوق الاسهم باختلاف انواعها

تشیر الادبیات بانه لا یوجد تعریف موحد للعائد على السهم الا انها متفقة في : العائد على السهم
 :مضمونها ومنها

من هو نسبة الارباح او الخسائر الاجمالیة الناتجة عن الاستثمار في الاسهم خلال فترة معینة "
 )2018محمد، احمد،".(الزمن

مبلغ او نسبة الارباح المحققة من " الى ان عوائد الاسهم عبارة عن (Mall&Gupta,2019)اشار
الاستثمار التي ینظر الیها كل مستثمر وهو ما یعبر عن قدرة الموجودات عن تحقیق دخل معبر عنه 

ها التشغیلیة وغیر التشغیلیة على كنسبة عائد، وتكشف هذه النسبة ربحیة الشركة في جمیع عملیات
 ".الاستثمار خلال فترة معینة من الزمن

ویشیر الباحث الى ان العائد على السهم یتولد من النشاطات الاستثماریة للاسهم خلال فترة محدد 
من الزمن وان الربح او الخسارة الناتجة عن النشاط الاستثماري في الاسهم یكشف وضع الشركة في 

 .ليالسوق الما
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 انواع الاسهم 3- 2-2

 :تختلف حقوق الاسهم باختلاف نوع السهم الذي یحمله المستثمر، وفیما یلي انواع الاسهم

هي أوراق ملكیة في المنشاة حیث ان حملة الاسهم العادیة لهم الحق في : الاسهم العادیة. 1
صفیة المنشاة ویتمتع الحصول على الارباح عند توزیعا ولهم الحق في الارباح غیر الموزعة عند ت

حملة الاسهم العادیة بحق الأولویة على غیرهم في اقتناء الاسهم الجدیدة التي تقرر الشركة اصدارها 
 )2020صدیقي،.(ولهم الحق في متابعة عمل الشركة والتصویت للمساهمین

الحصول تعطي لحاملها حق التقدم والافضلیة على حملة الاسهم العادیة في : الاسهم الممتازة. 2
على الارباح او الحصول على ممتلكات الشركة في حال تصفیتها، لكنها لا تمنح الحق لحاملها في 
التصویت للمساهمین، وتعتبر ارباحهم مضمونه وثابته بعكس حملة الاسهم العادیة، وهناك عدة انواع 

للتحویل، اسهم المشاركة، الاسهم المباشرة، الاسهم غیر التراكمیة، الاسهم القابلة :( للاسهم الممتازة
 )2010بلجبلیة،.( واسهم الاستدعاء

 انواع عوائد السهم   4- 2-2

 ) Srinivasan،2015:(حدد الادب المحاسبي انواع عوائد السهم

وهو العائد الي الذي یأمل المستثمرین الحصول علیه بما یتناسب مع المخاطر : العائد المطلوب. 1
 .التي یمكن ان یتعرض لها الاصل

هو العائد على الاصول المحفوفة بالمخاطر المتوقع الحصول علیها على المدى : العائد المتوقع. 2
 .البعید

هو ما یحصل علیه المستثمر فعلیا من اموال في وقت لاحق مقابل تضحیته : العائد الحقیقي. 3
طرة التي یمكن ان بالاحتفاظ بأمواله في الوقت الحالي، ویتغیر نسبة هذا العائد وفقا لدرجة المخا

 .یتعرض لها
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ویرى الباحث بان انواع عوائد الاسهم تخص المستثمرین وما یترتب علیهم من تحصیل الاموال 
 .نتیجة الاستثمار مع مراعاة نسبة المخاطرة التي یمكن ان یتعرضوا لها

 أهمیة عوائد الاسهم 5- 2-2

على هیكل واضح لكیفیة اداء اوراقهم  یعد العائد مقیاس هام للمستثمرین الذین یرغبون في الحصول
المالیة، وتهتم الادارة بعوائد الاسهم لما لها من اهمیة كبیرة في تقییم المخاطر والاستثمارات ومدى 

 .تأثیرها على الاقتصاد

ومن ثم یهتم المستثمر بعوائد الاسهم لمعرفة طرق استثمار امواله وما سیحقق من عوائد نتیجة 
وائد الاسهم تعتبر مقیاس هام للإدارة لیوضح لهم نتیجة سیر اعمالهم لان الاستثمارات، وان ع

 )2020عطیة،.(انعكاسات السوق مقیاس دقیق لإنجازات الادارة

ویرى الباحث الى ان اهمیة عوائد الاسهم للمستثمرین تظهر من خلال تقلیل التوتر لدیهم بان سیر 
محافظهم الاستثماریة بعیدة عن المخاطر التي عمل النشاطات الاستثماریة یسیر بشكل سلیم وان 

 .تؤدي الى تقلیل نسبة محافظهم، وتأكد الادارة بان نتیجة اعمالهم صحیحة وتسیر بشكل صحیح
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 العلاقة بین المعلومات المحاسبیة والعائد على السهم   6- 2-2

ومات المحاسبیة ومعرفة أن المعلومات المحاسبیة ترتبط بالعائد على السهم، حیث أن توفر المعل
الارباح والخسائر تزید من الاستثمار بالأسهم او تقللها وبالتالي سینعكس على عائد السهم، وان 
الافصاح الكافي لجمیع الاطراف یعزز ثقتهم بالشركة وزیادة الاستثمارات والعوائد المحققة وان عدم 

 .عوائد الاسهمالافصاح یضعف السوق المالي وبالتالي سیؤثر على الاسهم و 

تعتبر الارباح المحاسبیة اهم عناصر القوائم المالیة حیث تمثل ملخص عام وشامل لأعمال المنشاة 
وانشطتها خلال فترة معینة حیث تحدد قیمة الاسهم على ضوء الارباح المستقبلیة للمنشاة كما تعتبر 

ا للمحللین المالیین والاطراف المعلومات المحاسبیة التي تعرض في بنودها الارباح هي الاكثر تتبع
ذات العلاقة لتقییم الاداء والتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة التي تهم المساهمین من حیث قدرة 
المنشاة على توزیع الارباح والتي بدورها تؤثر على اسعار الاسهم وعوائدها، وتظهر اهمیة 

خلال توفیر معلومات محاسبیة یتم من  المعلومات المحاسبیة وعلاقتها بالعائد على الاسهم من
خلالها تحدید نسبة الارباح التي التي سیتم توزیعها على المساهمین، وحصول المستثمرین على 
المعلومات المحاسبیة بشكل كامل یقلل توترهم على محافظهم الاستثماریة وضمان سیر عمل المنشأة 

للاسهم وزیادة عوائد الاسهم مع مراعاة درجة  بالشكل الصحیح وبالتالي زیادة انشطتهم الاستثماریة
 )2020بریك،.(المخاطرة

تعتبر المعلومات المحاسبیة ركیزة اساسیة في الاسواق المالیة للوصول الى اسعار الاوراق المالیة 
التي تعكس علاقات المخاطرة والعائد وتساعد المستثمرین على تكوین محافظ للأوراق المالیة 

عدل للعائد مع الاخذ بعین الاعتبار درجة المخاطرة، كما ان للمعلومات للحصول على اعلى م
المحاسبیة تأثیر على قرارات المستثمرین وكذلك على تنشیط سوق الاوراق المالیة وزیادة حركة 
التداول واسعار الاسهم وعوائدها، حیث ان عدم الافصاح الكافي عن المعلومات المحاسبیة تضعف 

 ) 2014الباز، علي،.(لاستثمار في الاسهم وتقلیل عوائد الاسهمالاسواق المالیة وا
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بورصة عمان والشركات الصناعیة: المبحث الثالث 2-3  

كخلف  1997سنة ) 23(تم انشاء هیئة الاوراق المالیة بموجب قانون الاوراق المالیة الملغى رقم

والرقابة والاشراف، وانشئت  قانوني لسوق عمان المالي واصبحت الجهة التي تتولى عملیات التشریع

                                                   ً  وذلك بموجب قانون الاوراق المالیة كمؤسسة مستقلة اداریا   1999آذار عام  11بورصة عمان في 

القیام بالدور التنفیذي كسوق :      ً                                                       ومالیا  تدار من خلال القطاع الخاص وتم توجیه بعض المهام لها وهي

ة الاوراق المالیة، وتهدف البورصة بشكل منظم لتداول الاوراق المالیة في الاردن تحت رقابة هیئ

ایجاد بیئة استثماریة جاذبة وامنة ومنافسة تتسم بالشفافیة والمصداقیة، تطویر عملیات : رئیسي الى 

واسالیب وانظمة تداول الاوراق المالیة واتباع احدث الطرق المتبعة عالمیا، ونشر معلومات التداول 

وزیادة عمق وشفافیة السوق وتنوع الادوات المالیة المتاحة الى اكبر عدد ممكن من المتعاملین، 

 بالأوراقللمستثمرین، وتنمیة الوعي الاستثماري لكافة فئات المجتمع وبشكل خاص المتعاملین 

 المالیة، و وتعزیز التعاون المشترك مع البورصات والمنظمات والاتحادات العربیة والاقلیمیة والدولیة،

رصة عمان من سبعة اعضاء ثلاثة منهم من القطاع الاهلي لدیهم الخبرة في مجلس ادارة بو  ویتألف

یتم تعینهم من قبل مجلس مفوضي هیئة الاوراق المالیة،  والاقتصادیةالمجالات القانونیة والمالیة 

واربعة منهم یتم انتخابهم یمثلون شركات الوساطة، وتتكون عضویة البورصة من الوسطاء المالیین 

الهیئة العامة للبورصة من الاعضاء  وتتألفددها مجلس مفوضي هیئة الاوراق المالیة واي جهة یح

بورصة عمان،.( المسددین للرسوم ویكون لكل عضو فیها صوت واحد في اجتماعاتها 2020) 

تصنف الشركات المدرجة في بورصة عمان وفق معاییر دولیة حیث یتم اظهار طبیعة عمل الشركة 

واجراء التحلیل  هللمستثمرین مما یسهل لهم الوصول الى المعلومات المراد وغایتها بصورة واضحة
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المالي بمقارنة الشركة مع الشركات المماثله لها من نفس  للأداءالمالي للشركة ویتم اعطاء مقیاس 

القطاع المالي، : القطاع وتم تقسیم الشركات المدرجة في البورصة الى ثلاثة قطاعات رئیسیة هي

مات، قطاع الصناعة، ویحتوي كل قطاع رئیسي على عدد من القطاعات الفرعیة التي قطاع الخد

اما قطاع الصناعیة فقد احتوى على الشركات الصناعیة المدرجة وعددها . قطاع 23یبلغ عددها 

هیئة الاوراق المالیة،).(2020الى عام  2013من عام ( شركة 43 2020)  
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اسات السابقةالدر : المبحث الرابع 2-4  

یتضمن هذا القسم عرضا للدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع الدراسة الحالیة والتي استطاع 
الباحث التوصل الیها، بعد اطلاعه على العدید من المصادر العلمیة والمعرفیة وتم استعراضها وفقا 

 :لتسلسلها الزمني من الاحدث الى الاقدم، وكالاتي

بیةالدراسات العر  2-3-1  

شومان (2021) بعنوان:" قدرة الأرباح والتدفقات النقدیة التشغیلیة في تفسیر عوائد الأسهم خلال  -
 "فترة الازمات التجاریة

                                                                                                 اســتهدفت هــذه الدراســة اختبــار ودراســة العلاقــة بــین الأربــاح والتــدفقات النقدیــة التشــغیلیة وبــین عوائــد الأســهم 

                                                          ضیات الدراسة ، وقـد اسـتخدمت الباحثـة معـدل عائـد السـهم کمتغیـر                   ومن أجل اختبار فر   .                 خلال فترة الأزمات 

                                                                                            تـــابع واعتمـــدت فــــي قیاســـه علــــى العائـــد الکلــــي للســـهم ، کمـــا اســــتخدمت الباحثـــة الأربــــاح والتـــدفقات النقدیــــة 

             مشـــاهدة ممثلـــة   )      760  (              شـــرکة بإجمــالي     95                          وقـــد تکونــت عینـــة الدراســـة مــن   .                           التشــغیلیة کمتغیـــرات مســتقلة 

               وتوصـلت النتـائج   .       2016  -      2009                                                 من الشرکات المقیدة بالبورصـة المصـریة فـي الفتـرة مـن                 لمجتمع الدراسة

             بـین التـدفقات   %  5                                                                              الاختباریة باستخدام نموذج الانحدار المتعدد إلى وجود علاقة موجبـة عنـد مسـتوى معنویـة 

                   جـود علاقـة موجبـة عنـد                                        فـي فتـرة الأزمـة ، کمـا تشـیر النتـائج إلـى و    ك                              التشـغیلیة وبـین عوائـد الأسـهم وذلـ        النقدیة 

                                                                                 بین التدفقات النقدیة التشـغیلیة وبینعوائـد الأسـهم وذلـک فـي مـا بعـد الأزمـة ، بینمـا تظهـر   %  1             مستوى معنویة 

                                    بـین الأربـاح وبـین عوائـد الأسـهم فـي فتـرة   %    1                                    ً                   النتائج وجود علاقة سالبة ودالة احصائیاً عند مستوى معنویـة 

  .            ما بعد الأزمة
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                                                مســاهمة جـــودة المعلومــات المحاســبیة فـــي تفـــعیل البعـــد    :"       بعنــوان  )     2021 (                     دراســة جوامــع اســـماعین  -

  "-          دراسة حالة  -                                              الاستراتیجي للمحاسبة المالیة بمشاركة المحاسبین 

                                                                                     هــدفت هــذه الدراســـة إلــى معرفـــة مســاهمة جـــودة المعلومــات المحاســـبیة فــي تفعیـــل البعــد الاســـتراتیجي   

                                                لتعزیــز هــذه العلاقــة التفاعلیــة، ولتحقیــق ذلــك اســتخدم                                          للمحاســبة المالیــة مــن خــلال مشــاركة المحاســبین 

                        محاسـب ضــمن دائـرة المالیــة     26                   وزعـت علــى عینـة شــملت          اســتبانة                              المـنهج الوصـفي التحلیلــي وتصـمیم 

     خلصــت    ).   SPSS.v26 (       برنــامج           باســتخدام                 تبســة، تــم تحلیلهــا   ) SCT (                        والمحاســبة بمؤسســة الإســمنت 

                                            متغیــر معــدل فــي علاقــة جــودة المعلومــات المحاســبیة                                           الدراســة إلــى وجــود تــأثیر لمشــاركة المحاســبین ك

                                 وشــرح نســبة إضــافیة معنویــة مــا قیمتــه            التفســیریة                   أدى إلــى رفــع القــدرة              الاســتراتیجیة                  بالمحاســبة المالیــة 

   .                       ، وهذا التأثیر كان جزئي )           الاستراتیجیة                 المحاسبة المالیة  (                             من التباین في المتغیر التابع   )     01.6  (%
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جودة المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار في ظل  دور :"بعنوان) 2020(سلیماني  - 

  "النظام المحاسبي والمالي الجدید

في  الاستثمارهدفت هذه الدراسة الى إبراز مساهمة جودة المعلومات المحاسبیة في ترشید قرارات 

اختیار المجمع ظل تطبیق النظام المحاسبي المالي في المؤسسة الاقتصادیة، ولتحقیق هذا الهدف تم 

من % 20الناجحة في الجزائر والذي یتم تداول  الاقتصادیةالصناعي صیدال كعینة من المؤسسات 

أسهمه في بورصة الجزائر، بحیث قام الباحث بتشخیص واقع الإفصاح المحاسبي، وكذالك مدى 

بتطبیق  التزامهتوفر خصائص جودة المعلومات المحاسبیة في القوائم والتقاریر المالیة للمجمع بعد 

 الاستثماريالقرار  اتخاذالنظام المحاسبي المالي بالشكل الذي یلبي حاجیات المستثمرین ویمكنهم من 

المناسب، وقد توصل الباحث من خلال هذه الدراسة إلى أن تطبیق النظام المحاسبي المالي من قبل 

یز جودة المعلومات مجمع صیدال عزز عملیة الإفصاح المحاسبي وساهم بشكل كبیر في تعز 

نعكس إیجابا على عملیة ترشید القرارات   الاستثماري           ٕ                                      المحاسبیة وا 

ــة علــــى عائــــد الســــهم    :"       بعنــــوان  )     2020 (    ســــایب  - ــ ــــى   :                                          أثــــر محاســــبة القیمــــة العادل ــة عل                   دراســــة تطبیقیــ
  "          في الجزائر                                        الأصول المالیة لعینة من البنوك التجاریة

                                                   ة العادلة على عوائـد الأسـهم، فتـرة الدراسـة ثمانیسـنوات                                            هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر محاسبة القیم

ـــى       2010   مـــن            وتمالحصـــول   .                            بنـــوك تجاریـــة تعمـــل فـــي الجزائـــر    09                     ، وشـــملت عینـــة الدراســـة     2017    إل

                  ، التیـتم نشـرها فـي  )                              المیزانیـة وجـدول حسـابات النتـائج  (                                              على البیانات المطلوبة من خلال القـوائم المالیـة 

  ) SPSS (                                                       ات الدراســة تــم تحلیــل البیانــات باســتخدام البرنامجالإحـــصائي                            تقــاریر البنــوك، ولاختبــار فرضــی

ــار  ــة أن هنـــاك قـــیم   .                    للعینتـــین المـــرتبطتین  ) T (                                    واســـتخدام المتوســـطات الحســـابیة واختبـ                             وقـــد وجدتالدراسـ
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                                                                                            موجبـة عالیـة علـى عوائــد البنـوك ممثلـة فـي عائــد السـهم مـن الأربـاح عنــد تطبیقالقیمـة العادلـة فـي تقیــیم 

   .                                                           لیة مقارنة بالعائد عند حذف أرباح أو خسائر حیازة الأصولالمالیة          الأصول الما

                                                     سیاسـات إدارة أربـاح الأنشـطة الحقیقیـة وتأثیرهـا علـى معــدل        تقیــیم   : "      بعنـوان   )    2020 (            دراسـة  محمـد  -
ــال ـــــــــ ــــــادة رأس المـــــــــ ـــــــــ ـــــد زیـــــ ــــــــــ ـــــ ــــــهم عن ــــــــــ ـــ ـــــد الأسـ ـــــــــ ــــــ ــــهم وعوائ ـــــــــ ـــــــــــعار الأســـــــ ـــــي أســـــــــ ـــــــــ ـــــــر فــــــ ـــــــــ ــــ   "                                                      التغی

                                         طة الحقیقیــة خــلال زیــادة رأس المــال، وذلــک مــن                                             هــدف هــذا البحــث لتقیــیم سیاســات إدارة أربــاح الأنشــ
                                                                                       خـــلال تقـــدیم نمـــوذج مجمـــع لتقـــدیر حجـــم التـــدفقات النقدیـــة التشـــغیلیة العادیـــة، وحجـــم تکـــالیف الإنتـــاج 
ــة، وکــــذلک دراســــة تــــأثیر إدارة الأربــــاح  ــة العادیــ                                                                                      العادیــــة، بالإضــــافة إلــــى حجــــم المصــــروفات الاختیاریــ

                                                   ســهم، والعائــد علــى الأســهم، والتغیــر فــي معــدل العائــد علــى                                     الأنشــطة الحقیقیــة علــى التغیــر فــي ســعر ال
ـــى أن الشـــرکات التـــي تقـــوم بالزیـــادة النقدیـــة لـــرأس مالهـــا تقـــوم   .      الأســـهم ـــائج الدراســـة إل                                                                                    ولقـــد أشـــارت نت

ـــى أنـــه لا توجـــد علاقـــة بـــین إدارة  ـــائج أیضـــاً إل                                                         ً                                بممارســـة إدارة الأربـــاح الأنشـــطة الحقیقیـــة، وأشـــارت النت
                  خــلال ســنة زیــادة رأس   ) P_CHANGE (                   والتغیــر فــي ســعر ســهم   ) REM (     یقیــة                   الأربــاح الأنشــطة الحق

  ) REM (                 ً                                                      وتشـــیر النتـــائج أیضـــاً إلـــى وجـــود علاقـــة عکســـیة بـــین إدارة أربـــاح الأنشـــطة الحقیقیـــة   .      المـــال
     ً                             وأخیــراً أســـفرت نتــائج الدراســة عــن أنـــه   .                        خـــلال ســنة زیــادة رأس المــال  ) R (                       ومعــدل العائــد علــى الســهم 
                           والتغیـر فـي معـدل العائـد علـى   ) REM (                                 بین إدارة الأرباح الأنشـطة الحقیقیـة                       ً توجد علاقة عکسیة أیضاً 

  .                       خلال سنة زیادة رأس المال  ) R_CHANGE (      السهم 

أثر التعثر المالي على العلاقة بین التدفقات النقدیة من العملیات :" بعنوان) 2018(دراسة شاكر - 
 "على الشرکات المقیدة بالبورصة المصریة التشغیلیة وعائد السهم من منظور محاسبي دراسة تطبیقیة

    ً  مقاسا    ،Moderator variable هدفت هذه الدراسة الى اختبار أثر التعثر المالي، کمتغیر معدل

على العلاقة بین التدفقات النقدیة من العملیات التشغیلیة وعائد السهم،   )Altman )1968 بنموذج

لنقدیة من أهم مخرجات نظام معلومات المحاسبة من منظور محاسبي باعتبار معلومات التدفقات ا

سنة مشاهدة مستخرجة من الشرکات المقیدة في البورصة /شرکة 347وباستخدام عینة من  . المالیة
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، أثبتت الدراسة اختلاف علاقة التدفقات النقدیة من 2016حتى  2014المصریة خلال الفترة من 

             ً                    ً                     المتعثرة مالیا  وغیر المتعثرة مالیا  سواء في اتجاهها أو  العملیات التشغیلیة بعائد السهم بین الشرکات

کما أوضحت النتائج العلاقة الایجابیة غیر المعنویة بین عائد السهم والأرباح . في مستوى معنویتها

 .کمتغیر مستقل

من نسبة القیمة الدفتریة لحقوق  لكلکما أبرزت نتائج التحلیل الإضافي التأثیر الایجابي المعنوي 

بالإضافة . على عائد السهم -کمتغیرات مستقلة ورقابیة- ملکیة إلى القیمة السوقیة، وحجم الشرکة ال

لأسواق   )Altman )1983 لما سبق تم إجراء تحلیل حساسیة لقیاس التعثر المالي باستخدام نموذج

یجة ، وقد اتفقت نتیجة النموذجین الأخیرین مع نت)Zmijewsk’s )1984 المال الناشئة، ونموذج

 .Altman (1968) نموذج

تأثیره على إدراک وتضیف نتائج البحث إلى الدراسات المحاسبیة المعنیة بالتنبؤ بالتعثر المالي و 

ً            ٍ            کما یعتبر البحث مجالا  لاهتمام عدید  من الجهات . المستثمرین عند اتخاذ القرارات الاستثماریة                    

                                                                            ً     المتخصصة في تحلیل نشاط البورصة المصریة واتجاهات الاستثمار فیها، حیث یلقي مزیدا  من 

 ترة محل البحثالضوء حول الأداء التشغیلي واستمراریة الشرکات المقیدة فیها خلال الف

دور المعلومات المحاسبیة في تفسیر القیمة السوقیة للشركات :" بعنوان) 2018(دراسة الكسري  - 

 -"دراسة حالة فندق الأوراسي - 2011-  2004المدرجة في البورصة  

أسعار أسهم الشركات   هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على دور المؤشرات المحاسبیة في تفسیر

وقد شملت عینة الدراسة فندق الأوراسي للفترة الزمنیة الممتدة من . ورصة الجزائرالمدرجة في ب

ولتحقیق أهداف الدراسة واختبار فرضیاتها تم بناء نماذج انحدار متعددة . 2011إلى غایة  2004
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مؤشرات الربحیة، هیكل رأس المال، السیولة، ومؤشرات الأهمیة (بین مختلف المتغیرات المستقلة 

. SPSS، والقیمة السوقیة للسهم كمتغیر تابع باستخدام برنامج الرزمة الإحصائیة ) ة للسهمالنسبی

وقد توصلت نتیجة نموذج الانحدار إلى وجود علاقة معنویة قویة بین القیمة السوقیة للأسهم 

اط ، ومؤشرات الأهمیة النسبیة للأسهم بمعامل ارتب)0.96(ومؤشرات الربحیة بمعامل ارتباط یقدر بـ 

نشاء مؤسسات مالیة متخصصة تتولى وظیفة  ).0.95(یقدر بـ                                 ٕ                                      وأكدت الدراسة على ضرورة تفعیل وا 

  .تحلیل القوائم المالیة لمساعدة المستثمرین في ترشید قراراتهم الاستثماریة
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 الدراسات الأجنبیة 2-3-2

 :، بعنوانNurmayasari(2021)دراسة  - 

”THE EFFECT OF LEVERAGE, EARNINGS PER SHARE, AND 

DIVIDEND POLICY ON COMPANY VALUE” 

                                                                                          هــدفت هــذه الدراســة إلــى تحدیــد تــأثیر الرافعــة المالیــة وعائــد الســهم وسیاســة توزیــع الأربــاح علــى قیمــة 

ــة إندونیســــیا للفتــــرة             تســــتخدم هــــذه   .     2019-    2017                                                          الشــــركة فــــي شــــركات التصــــنیع المدرجــــة فــــي بورصــ

                            تقنیــة أخــذت العینــات باســتخدام   .     شــركة     182                    ن عــدد مجتمــع الدراســة   كــا  .                          الدراســة طریقــة الــنهج الكمــي

  .     2019-    2017                     شـــركة تســــتوفي المعــــاییر     38                                            طریقـــة أخــــذ العینـــات الهادفــــة ، وذلــــك للحصـــول علــــى 

                                                       لـــیس للرافعـــة المالیـــة أي تـــأثیر علـــى قیمـــة الشـــركة لأن الشـــركة   :                               وخلصـــت نتـــائج هـــذه الدراســـة إلـــى أن

                                                          ها مـن الـدین، عائـد السـهم لا یـؤثر علـى قیمـة الشـركة لأن الزیـادة                                تستخدم رأس مال أكثـر لتمویـل أصـول

                                                                                          والنقصان في ربحیة السهم لن یؤثر على قیمة الشـركة بـل یتـأثر بعوامـل أخـرى،  سیاسـة توزیـع الأربـاح 

                                                                                      لهـــا تـــأثیر كبیـــر علـــى قیمـــة الشـــركة لأنـــه كلمـــا ارتفعـــت سیاســـة توزیـــع الأربـــاح ، كلمـــا زادت توزیعـــات 

  .                                                       م من قبل الشركة ، مما سیجعل المستثمرین مهتمین بالاستثمار                الأرباح بشكل منتظ

 :، بعنوانAl-Rawashdeh)2021(دراسة   - 

“The impact of creative accounting methods on financial reports and 

statements in commercial banks listed on Amman stock exchange 

(field study)” 
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                                                                       راسة هو التعرف على تأثیر أسالیب المحاسبة الإبداعیة على التقاریر المالیة                الهدف من هذه الد

ــي بورصــــة عمــــان ــتخدمت   .                                              وكشــــوفات البنــــوك التجاریــــة المدرجــــة فــ                                 ومــــن أجــــل تحقیــــق هــــذا الهدف،اســ

                                                                                            الدراسـة المــنهج الوصــفي التحلیلــي لمـدى ملاءمتهــا لطبیعــة الدراســة وتـم اســتخدام الاســتبیان كــأداة تقیــیم 

                                                                                وفي الوقت نفسه ، من بین أهم نتـائج الدراسـة أن عملیـات إدارة الأربـاح تشـمل العدیـد مـن  . ة           لهذه الدراس

   ة     ممارســـ                بالإضـــافة إلــى ذلــك   .                                                           الوســائل والطــرق التــي تهـــدف إلــى تحقیــق أغـــراض محــددة تخــدم الإدارة

         لیـة التـي                                                                                      البنوك التجاریة إدارة الأربـاح والمحاسـبة الإبداعیـة للعملیـات إلـى حـد كبیـر خـلال السـنوات الما

ـــأثیرات الناتجـــة عـــن عملیـــات ممارســـة المحاســـبة   .                    تغطیهـــا فتـــرة الدراســـة                                                                     والإدارة لیســـت علـــى درایـــة بالت

دارة الأربــاح فــي التقــاریر والبیانــات المالیــة ، ممــا یــؤثر بشــكل كبیــر علــى مصــداقیة القــوائم             ٕ                                                                                    الاحتیالیــة وإ

                           ا  یــؤثر علــى قــرارات مســتخدمي                                                             المالیــة تجعلهــا مضــللة وتفقــد جودتهــا وموضــوعیتها ومصــداقیتها، وهــذ

                                                                          وقـــد أوصـــت الدراســـة بضـــرورة تفعیـــل الــدور الرقـــابي الحكـــومي وكـــذلك رقابـــة اللجـــان فـــي  .            تلــك البیانـــات

                                                                                       البنوك للحد مـن ممارسـة البنـوك لإدارة الأربـاح والمحاسـبة الإبداعیـة مـن اجـل تحقیـق أفضـل درجـة مـن 

ـــادة فعالیـــة                                                    جـــودة المعلومـــات المحاســـبیة وتزویـــدها بكـــل ثقـــة وملاءمتهـــا                                   ، فضـــلا عـــن الحاجـــة إلـــى زی

                                                                                          التنظــیم المهنــي لمهنــة المحاســبة والمراجعــة فــي الأردن أیضــا لاتخــاذ التــدابیر اللازمــة لتطــویر وتعزیــز 

                                                                                  اختصاصات أعضـائها وخاصـة مـن یتولـون عملیـات تـدقیق حسـابات البنـوك للكشـف عـن عملیـات إدارة 

                                            لیلهـا، وضـرورة الإســراع فـي تفعیـل قواعـد الحوكمــة                                              الأربـاح والمحاسـبة الإبداعیـة ومـن ثــم العمـل علـى تق

                                                                                  و ذلـــك یتضـــمن فـــرض عقوبـــات علـــى إدارة البنـــوك التـــي تمـــارس عملیـــات المحاســـبة الإبداعیـــة بهـــدف  

   .                                                                            إعطاء البیانات المالیة المنشورة لهذه البنوك في السوق المالي الثقة والموضوعیة
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 :بعنوان) Sawafta )2021دراسة  - 

“The impact of internal control on the quality of financial reports  

Case study: The Ministry of Finance in Ramallah” 

  :           دراســة حالــة  .                                                                               هــدفت هــذه الدراســة إلــى التعــرف علــى أثــر الرقابــة الداخلیــة علــى جــودة التقــاریر المالیــة

ً    عـاملاً فـي  )   50 (                      تكونت عینة الدراسة من   .                        وزارة المالیة في رام االله                                   ً  وزارة المالیـة ، تـم اختیـارهم عشـوائیاً      

                                                           ً           تـــم اعتمـــاد اســـتبانة لجمـــع البیانـــات وتمـــت معالجـــة البیانـــات إحصـــائیاً باســـتخدام   .                 مـــن مجتمـــع الدراســـة

                                   یوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائیة عنـد مسـتوى   :                                    توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتـائج  . SPSS       برنامج 

  .                          علـى جـودة التقـاریر المالیـة  )                          تابعـة ، المعلومـات والاتصـال   الم (                          للرقابة الداخلیة بأبعادها   )     0.05 (     دلالة 

      تتمتــع   .                                                                                 تــم اســتبعاد تقیــیم البیئــة والمخــاطر ، وجــاءت تصــورات المــوظفین حــول مســتوى تطبیــق الرقابــة

                                                                                           وزارة المالیـة بدرجــة عالیــة مــن الرقابـة الداخلیــة ، كمــا كانــت تصـوراتهم حــول تــوافر الخصــائص اللازمــة 

                                                      وأوصـت الدراسـة بضـرورة دراسـة تقـاریر المراقبـة والأداء قبـل   .     عالي  .             اریر المالیة                     لتحقیق الجودة في التق

                                                                                       إجــراء عملیــات النقــل بــین المــوظفین ، وضــرورة قیــام الــوزارة بوضــع خطــط إســتراتیجیة للمخــاطر بحیــث 

                             كمـــا أوصـــت بضـــرورة تقـــدیم تقـــاریر   .                                                     یـــتم اتخـــاذ إجـــراءات ســـریعة لمواجهـــة المخـــاطر والـــتخلص منهـــا

                                                                               ومات مالیة مفهومة من أجل زیادة قیمة التقـاریر المالیـة بمـا یتناسـب مـع مسـتخدمي تلـك            واضحة و معل

   .                           التقاریر لاتخاذ قرارات سلیمة
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 :، بعنوان)Gardi, Bayar 2021)دراسة  - 

“Investigating the Effects of Financial Accounting Reports on 
Managerial Decision Making in Small and Medium-sized Enterprises” 

                                                                                              هدفت هـذه الدراسـة الحالیـة البحـث فـي تـأثیر تقـاریر المحاسـبة المالیـة علـى اتخـاذ القـرارات الإداریـة فـي 

                ً                                تبحـث الدراسـة أیضًـا فـي موقـف الإدارة تجـاه تخصـیص رأس   .                                    الشركات الصغیرة والمتوسطة في العـراق

                                         غـرض، تـم اسـتخدام تحلیـل البیانـات المقطعیــة،        لهـذا ال  .                                              المـال لتحدیـد مـا إذا كـان یزیـد مـن فعالیـة القـرار

ــــم جمــــع البیانــــات مــــن  ـــي الشــــركات الصــــغیرة      250                    وت ــدیرین والمــــوظفین العــــاملین فـ ــن المــ ا مــ       ً                                                    مســــتجیبً

                                                            تشـیر الدراسـة إلـى أن فعالیـة القـرارات الإداریـة تتـأثر بشـكل كبیـر   .                              والمتوسطة من خلال اسـتبیان مـنظم

                                                   غیلیة الأخـــرى مثـــل ســـجلات الشـــركة ، وفهـــم التقـــاریر، وجـــودة               الاعتبـــارات التشـــ  .                       بتقریـــر القـــوائم المالیـــة

                          حـددت الدراسـة قابلیـة الفهـم   .                                                                    البیانات لها تأثیر كبیر على القرار الإداري للشـركات الصـغیرة والمتوسـطة

                                                                                            وملائمـــة وجـــودة التقـــاریر المالیـــة التـــي تتوســـط علاقـــة إیجابیـــة بـــین تقـــاریر المحاســـبة المالیـــة والقـــرارات 

  .       الإداریة

نوانبع، :  (2020) Nazamiدراسة -  

“How Investment Deposits at Islamic and Conventional Banks Effect 
Earnings Per Share?” 

  )            كة والمحـددة                          الودائـع الاسـتثماریة المشـتر  (                                                      هدفت الدراسة إلى مقارنـة آثـار توظیـف الودائـع الاسـتثماریة   

                     فـي البنـوك التقلیدیـة،   )                               الودائع لأجـل والودائـع مـع الإخطـار (                                       في البنوك الإسلامیة، والودائع الاستثماریة 

ــغیلیة كمتغیــــر    ). EPS (                                            علـــى ربحیــــة المســـاهمین المتمثلــــة فـــي ربحیــــة الســـهم                                 فــــي ضـــوء الأربــــاح التشـ
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                               لمالیــة الســنویة الصــادرة عــن بنــوك                                                        تــم جمــع البیانــات المتعلقــة بمتغیــرات الدراســة مــن التقــاریر ا  .      مســتقل

ـــرة  ــلال الفتــ ــدد لاختبـــــار    ).     2018-    2009 (                        عینـــــة الدراســـــة خـــ ــى الانحـــــدار المتعـــ ـــدت الدراســـــة علـــ                                           اعتمــ

                      للبنــوك الإســلامیة مقارنــة   EPS                                     المعــدل المرتفــع لشــرح التغییــر فــي نمــوذج    R2   إن   .               فرضــیات الدراســة

          فـي البنـوك   )                  المحـددة والمشـتركة (          الاستثماریة                                                        بالبنوك التقلیدیة ، هو نتیجة للاختلاف الكبیر بین الودائع

                    فـــي البنـــوك التقلیدیـــة   )                               الودائـــع لأجـــل والودائـــع مـــع الإخطـــار (                                   الإســـلامیة الأردنیـــة والودائـــع الاســـتثماریة

                                                                             ووجــدت الدراســة أنــه مــن المهــم لإدارات البنــوك الإســلامیة اعتمــاد أســلوب موحــد للجمــع بــین   .        الأردنیــة

                             وأوصـــت الدراســـة البنـــوك الإســـلامیة   .                     حســـین ربحیـــة المســـاهمین                              أمـــوال المضـــاربة مـــن أجـــل تطـــویر وت

                                                                                 باتبــــاع منــــاهج عملیــــة ومنهجیــــة وشــــفافة لحســــاب معــــدلات هــــوامش أربــــاح المرابحــــة بــــین المســــاهمین 

        .                                                                                         والمودعین ، مع مراعاة بعض الأمور التي قد تضر بالمنافسة بین البنوك الإسلامیة والتقلیدیة

 :                           ، بعنوان)Al-Natsheh, Al-Okdeh )2020دراسة 

 “The impact of creative accounting methods on earnings per share” 

                    إدارة الأربــاح وتیســیر  "                                                                      هــدفت هــذه الدراســة إلــى التحقــق مــن تــأثیر أســالیب المحاســبة الإبداعیــة المســماة 

                                       ولتحقیـق أهـداف الدراسـة تـم اعتمـاد المـنهج   .                                            على ربحیة السهم في الشركات الصناعیة الأردنیة  "      الدخل

            أمـا بالنسـبة   .                                شـركة صـناعیة مدرجـة فـي بورصـة عمـان    57                      تكون مجتمع الدراسـة مـن   .               الكمي التحلیلي

    إلـــى       2008                                             شـــركة وفــق أســـلوب العینــة المســـتهدفة فــي الفتـــرة مــن     36                              لعینــة الدراســـة ، فقــد تـــم اختیــار 

                                        یة لاســتخدام أســالیب المحاســبة الإبداعیــة علــى                                      وأظهــرت النتــائج وجــود أثــر ذي دلالــة إحصــائ  .     2017

                                    بورصـة عمـان  وكـان هنـاك تـأثیر لممارسـة   .                                                   ربحیة السـهم فـي الشـركات الصـناعیة المدرجـة فـي القائمـة

    كمــا   .                                                                                 إدارة الأربــاح وتیســیر الــدخل علــى ربحیــة الســهم فــي الشــركات الصــناعیة المدرجــة فــي البورصــة
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ـــــائج أن  ــــت إدارة الكســـــب ، بینمـــــا                   ٪ مـــــن الشـــــركات الصـــــنا    27.8                 أظهـــــرت النت      ٪ مـــــن     47.2                              عیة مارسـ

  .                                  الشركات الصناعیة مارست تسویة الدخل

 :، بعنوان)Aboozar )2020دراسة  - 

“Investigation the relationship between managers' attitudes towards 

the quality of financial reports presented at Hormozgan University of 

Medical Sciences in 2018” 

                                                                                            كان الهدف من هـذه الدراسـة هـو التحقیـق فـي العلاقـة بـین مواقـف المـدیرین تجـاه جـودة التقـاریر المالیـة 

      یتكــون   .                             منهجیـة الدراسـة وصـفیة تحلیلیـة  .     2018                                              المقدمـة فـي جامعـة هرمزجـان للعلـوم الطبیـة فــي عـام 

ا مـــن كبـــار ومتوســـطي مـــ    50                                المجتمـــع الإحصـــائي لهـــذه الدراســـة مـــن                       وظفي جامعـــة بنـــدر عبـــاس     ً                   مـــدیرً

                                   تــم تحلیــل البیانــات باســتخدام اســتبیان   .     2018                                                 للعلــوم الطبیــة تــم اختیــارهم عــن طریــق التعــداد فــي عــام 

ــا بواسـطة برنـامج     29                قیاسـي یحتـوي علـى    و   T                               باســتخدام الإحصـاء الوصـفي واختبــار     SPSS  21    ً                بیانً

ANOVA .  ــ ــة إحصـــائیة بـــین متوسـ                 الأبعـــاد ، وملاءمــــة   ط                                                     أظهـــرت النتـــائج أن هنـــاك علاقـــة ذات دلالــ

ــم المعلومــــات مــــع النــــوع الاجتمــــاعي فــــي  مكانیــــة فهــ ـــة عــــرض المعلومــــات وإ                                         ٕ                                           المعلومــــات المالیــــة ، ودقـ

                                                    و ، توجد علاقـة مهمـة بـین قابلیـة فهـم المعلومـات المالیـة   .                                            المدیرین تجاه جودة التقاریر المالیة المقدمة

مكانیة فهمها                                             مـع الفئـة العمریـة ، وأهمیـة المعلومـات المالیـة                                         ٕ             مع الحالة الاجتماعیة ، ودقة المعلومات وإ

          وبـــین خبـــرة  .        ٕ                                                                      ودقتهـــا وإمكانیـــة فهمهـــا ، ومســـتوى تعلـــیم المـــدیرین ، ومـــدى فهـــم المعلومـــات مـــع المـــدیرین

ـــائج   :       الخلاصـــة  .                                                              العمـــل ودقـــة المعلومـــات المالیـــة ومـــدى ملاءمتهـــا لنـــوع توظیـــف المـــدیرین             أظهـــرت نت

                       كمــا هــو مــذكور المعلومــات   .                             تبطــا بـــصلة المعلومــات المالیــة       كــان مر                              تحلیــل البیانــات أن أعلــى متوســط 
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                                                                                      ذات صــلة لمســاعدة المســتخدمین علــى توقــع الأحــداث الماضــیة والحاضــرة والمســتقبلیة أو القــدرة علــى 

ا لأن معظم مشـاكل مؤسسـات الیـوم هـي مشـاكل اقتصـادیة، فمـن   .                                تأكید أو تعدیل توقعاتهم السابقة    ً                                                    نظرً

                                                             شـكلات وحلهـا ، والتنبـؤ بالوضـع الحـالي بمسـاعدة المعلومـات الماضـیة                           الضروري التغلـب علـى هـذه الم

  .          لهذا البعد                          لذلك یتم تعیین أعلى متوسط   .         والحالیة
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 الفصل الثالث

 الطریقة والإجراءات

 تمهید 1-3

                    ً                                                                      یتناول هذا الفصل وصفا  للطریقة والإجراءات التي استخدمها الباحث أثناء القیام بهذه الدراسة من 

                                                     ً  مشكلة الدراسة وأهدافها واختبار فرضیاتها، إذ یتضمن وصفا   أجل الإجابة عن الأسئلة التي تمثل

لمجتمع الدراسة، ویتضمن الطرق المتبعة في جمع البیانات، والأسالیب الإحصائیة المستخدمة 

 .لتحلیل البیانات

 منهجیة الدراسة 2-3

الدراسة، تقوم هذه الدراسة على المنهج الوصفي والمنهج التحلیلي من خلال وصف الظاهرة لموضوع 

وتحلیل بیاناتها باستخدام التقاریر المالیة السنویة الصادرة عن سوق عمان المالي، لدراسة العلاقة بین 

دراسة تطبیقیة على الشركات الصناعیة المساهمة العامة : البیانات المحاسبیة والعائد على السهم

م إخضاع البیانات المستخرجة الأردنیة، واختبار الفرضیات وبیان نتائج وتوصیات الدراسة، حیث ت

 .للتحلیل الإحصائي الذي یناسب الدراسة

 مجتمع الدراسة 3-3

) 56(تكون مجتمع الدراسة من جمیع الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة والبالغ عددها 

 types/shares-services/securties-https://www.ase.com.jo/ar/productsشركة،
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 راسةعینة الد 4-3

اتبع الباحث طریقة الحصر الشامل في اختیار جمیع الشركات الصناعیة الموجودة في سوق 

، واستثنیت شركات 2020إلى عام  2016شركة خلال الفترة من عام ) 56(عمان المالي وعددها 

شركة، وتم تطبیق الدراسة على الشركات الصناعیة المساهمة العامة التي ) 22(صناعیة وعددها 

علیها الشروط التالیة  ُ   ط بقت : 

 .أن تكون الشركة متداولة في السوق المالي خلال فترة الدراسة

 .تتوفر للشركة جمیع البیانات اللازمة لاحتساب متغیرات الدراسة، والخاصة بمتغیرات نموذج الدراسة

 .من كل عام 12-31أن تنتهي السنة المالیة للشركة في 

شركة صناعیة ) 34(ق علیها الشروط السابقة قد بلغ وقد تبین أن عدد الشركات التي تنطب

، وتم الإفصاح عن المعلومات 2020إلى عام  2016مساهمة عامة، وذلك خلال الفترة من عام 

 .یوضح أسماء الشركات التي اختیرت لعینة الدراسة) أ(الخاصة بالدراسة، والملحق 

 مصادر جمع البیانات 5-3

 :تمثلت بیانات الدراسة بما یلي 

البیانات المالیة الخاصة بالبیانات المحاسبیة والعائد على السهم، والتي تم جمعها بشكل مباشر . 1

 ، ومن موقع بورصة عمان )2020-2016(من القوائم المالیة السنویة المنشورة، خلال فترة الدراسة 

(https://www.ase.com.jo/ar/history?history_category=64 ). 

اعتمد الباحث علىمجموعة من المصادر العربیة والأجنبیة شملت الكتب والدوریات ورسائل . 2

الماجستیر وأطاریح الدكتوراه والشبكة العنكبوتیة ذات الصلة بالموضوع، وذلك من أجل توضیح 
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متغیرات الدراسة، وأسبابها، وتأثیرها، ومن أجل وضع الفرضیات  المفاهیم المتعلقة بالدراسة، وبیان

ثراء عملیة المناقشة  .                  ٕ                    الخاصة بالدراسة، وا 

 :متغیرات الدراسة وطرق قیاسها 6-3

دراسة تطبیقیة على : علاقة البیانات المحاسبیة بالعائد للسهمھدفت ھذه الدراسة إلى التحقق من 

 :، وبالتالي تكونت متغیرات الدراسة من الآتيردنیةالشركات الصناعیة المساهمة العامة الأ

 البیانات المحاسبیة:المتغیر المستقل. 1

معت المعلومات المتعلقة بمقیاس المعلومات المحاسبیة في التقاریر                              ُ                                                              لدراسة البیانات المحاسبیة، ج 

: ت وهيالمالیة الموجودة في موقع بورصة عمان، حیث تشمل المعلومات المحاسبیة ثلاثة مجموعا

 :قائمة الدخل، التدفقات النقدیة، قائمة المركز المالي،، وتم قیاس كلا من

الإیرادات، صافي الربح، : تم قیاس قائمة الدخل بناء على ثلاث متغیرات وهي: قائمة الدخل - 

 )2019عرفات، (النفقات التشغیلیة استنادا على دراسة 

الأنشطة التشغیلیة، : بناء على المتغیرات التالیة تم قیاس التدفقات النقدیة: التدفقات النقدیة - 

حمیدي، (الأنشطة التمویلیة، الأنشطة الاستثماریة، التدفق النقدي المالي وذلك استنادا الى دراسة 

2014 .( 

العائد على حقوق : تم قیاس قائمة المركز المالي بناء على المتغیرات التالیة: قائمة المركز المالي - 

 .)2012قاسم، (لتزامات، وذلك استنادا الى دراسة المساهمین، الا
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تم قیاس قیمة العائد على السهم بناء على المعادلة التالیة : العائد على السهم: المتغیر التابع. 2

 ):2016الحجلة، (

صافي الربح= العائد على السهم   
 عدد الأسهم

 الأسالیب الإحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات 7-3

زم الإحصائیة للعلوم الاجتماعیة لتحلی ، )SPSS(                                          ُ                             ل بیانات الدراسة تم الاستفادة من برنامج الح 

فقد استخدمت الدراسة عدة أسالیب إحصائیة من أجل توظیف البیانات لتحقیق أهداف الدراسة، وفیما 

 :یأتي أهم الأسالیب التي تم استخدامها

الإحصائیة الوصفیة بهدف الحصول على  تم استخدام الأسالیب: الأسالیب الإحصائیة الوصفیة .1

قراءات عامة عن تركیبة عینة الدراسة، وتوزیعها، ومن الأسالیب الإحصائیة الوصفیة التي تم 

 .المتوسطات الحسابیة: استخدامها

 .                                ً                                       اختبار التداخل الخطي یعتبر مقیاسا  لتأثیر الارتباط بین المتغیرات المستقلة .2

عد من أبعاد المتغیر ):  ) Multiple Regressionتحلیل الانحدار المتعدد .3                  ُ                    للكشف عن أثر كل ب 

 .المستقل في المتغیر التابع

.  
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 الفصل الرابع

 التحلیل الإحصائي واختبار الفرضیات

 تمهید 4-1

 التحلیل الوصفي لمتغیرات الدراسة 4-2

 نتائج اختبار فرضیات الدراسة 3- 4
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 الفصل الرابع

صائي واختبار الفرضیاتالتحلیل الإح  

 4-1تمهید

دراسة تطبیقیة على : هدفت هذه الدراسة للتعرف على علاقة البیانات المحاسبیة بالعائد للسهم

الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، وذلك من خلال اختبار فرضیات الدراسة، حیث تناول 

                           ً           ضیاتها، بعد معالجتها إحصائیا  باستخدام                        ً                    ً      الباحث في هذا الفصل عرضا  لنتائج الدراسة وفقا  لفر 

 . الإحصاء الوصفي والكمي وأسالیبه وفقا لمتطلبات الدراسة

 التحلیل الوصفي لمتغیرات الدراسة 2- 4

 والمتمثلةوفیما یأتي عرض المتوسطات الحسابیة وأعلى وأدنى قیمة لكل من متغیرات الدراسة 

یة، الأنشطة التمویلیة، الأنشطة الاستثماریة، التدفق الإیرادات، مجمل الربح، الأنشطة التشغیل: في

النقدي المالي، حقوق المساهمین، النفقات التشغیلیة، الالتزامات، العائد للسهم، حیث كانت النتائج 

 .(1) موضحة في الجدول

المتوسطات الحسابیة وأعلى وأدنى لقیم خصائص مجلس الإدارة): 1(الجدول   

 المتغیر الرقم
ات عدد البیان

 المستخرجة
 المتوسط الحسابي أعلى قیمة أدنى قیمة

 750174000 3051 170 الإیرادات 1
49505535.511

8 

 4063407.8176 151695000 46653000- 170 مجمل الربح 2

 7160800.3941 188259000 10806696- 170 الأنشطة التشغیلیة 3

 4135246.1294- 18384000 115511000- 170 الأنشطة التمویلیة 4

 3491488.8235- 24547000 159091000- 170 الأنشطة الاستثماریة 5

 906909.8941 176273000 86168000- 170 التدفق النقدي المالي 6

 3540.0151 610419.00 6426.66- 170 حقوق المساهمین 7
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 36321229.6 564671000 2589357- 170 النفقات التشغیلیة 8

 577936000 178799 170 الخصوم 9
33118809.411

8 

 02830. 1.82 1.09- 170 العائد للسهم 10

  َّ                                                             أن  المتوسط الحسابي لقیم الإیردات في الشركات الصناعیة المدرجة في ) 1(من الجدول یلاحظ 

وبلغ المتوسط الحسابي ) 750174000إلى  3051(بورصة عمانتراوحت ما بین 

) 151695000إلى  46653000-(حت ما بین ، وأن قیم مجمل الربح تراو  ((49505535.5118

 .(4063407.8176(وبلغ المتوسط الحسابي 

- (وتراوحت قیم الأنشطة التشغیلیة في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

، وتراوحت قیم )7160800.3941(وبلغ المتوسط الحسابي ) 18825900إلى  10806696

إلى  115511000(لصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین الأنشطة التمویلیة في الشركات ا

، وتراوحت قیم الأنشطة الاستثماریة )4135246.1294- (وبلغ المتوسط الحسابي ) 18384000

) 24547000إلى  159091000- (في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

التدفق النقدي المالي في الشركات  ، وتراوحت قیم)3491488.8235- (وبلغ المتوسط الحسابي 

وبلغ المتوسط ) 17627300إلى  86168000-(الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

 ).906909.8941(الحسابي 

- (وتراوحت قیم حقوق المساهمین في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

، وتراوحت قیم النفقات )3540.0151(وبلغ المتوسط الحسابي ) 610419إلى  6426.66

  التشغیلیة في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 
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، وتراوحت قیم )36321229.6(وبلغ المتوسط الحسابي ) 564671000إلى  2589357-(

) 577936000إلى  178799(الخصوم في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

 ).33118809.4118(ابي وبلغ المتوسط الحس

إلى  1.09- (وتراوحت قیم العائد للسهم في الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة عمان ما بین 

 ).0.0283(وبلغ المتوسط الحسابي ) 1.82

 نتائج اختبار فرضیات الدراسة 3- 4

یعرض هذا الجزء من الدراسة نتائج اختبار الفرضیات، والتي تم التوصل إلیها من خلال  

وتهدف هذه الفرضیات إلى التعرف . طبیق أسالیب الإحصاء الاستدلالي الخاصة باختبار الفرضیاتت

دراسة تطبیقیة على الشركات الصناعیة المساهمة : على علاقة البیانات المحاسبیة بالعائد للسهم

 .وفیما یأتي نتائج اختبار فرضیات الدراسة. العامة الأردنیة

 لى نتائج اختبار الفرضیة الأو 

تهدف الفرضیة الأولى إلى التعرف على علاقة قائمة الدخل بالعائد للسهم في الشركات الصناعیة   

لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة : "حیث تنص هذه الفرضیة على أنه. الأردنیة

)≤ 0.05 α ( بین قائمة الدخل)بالسهم في  للعائد) الإیرادات، مجمل الربح، النفقات التشغیلیة

 ".الشركات الصناعیة الأردنیة
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، وقد Multiple Linear Regressionولاختبار هذه الفرضیة تم استخدام تحلیل الانحدار المتعدد   

 : ظهرت النتائج كما یأتي

نتائج تحلیل الانحدار للفرضیة الأولى): 2(الجدول   

 المتغیر التابع

 ANOVA تحلیل التباین Model Summary ملخص النموذج

 معامل الارتباط

R 

 معامل التحدید

R2 

 معامل التحدید

 Adjusted R2المعدل
 الخطأ المعیاري للنموذج

 F قیمة
 المحسوبة

Sig F 

 149.682 1790. 7300. 0.728 0.854 العائد للسهم
0.000

* 

 ) (α≤0.05یكون التأثیر ذا دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة * 

جود علاقة ارتباط قویة موجبة بین قائمة الدخل بالعائد للسهم في و ) 2(یتضح من الجدول رقم 

، وبلغت قیمة معامل )R=0.854(الشركات الصناعیة الأردنیة، حیث بلغت قیمة معامل الارتباط 

من التغیر %) 72.8(قد فسرت ما مقداره ) قائمة الدخل(، وهي تشیر إلى أن )R2=0.728(التحدید 

أما قیمة معامل التحدید . یعزى لعوامل أخرى%) 27.2(أن ما قیمته الحاصل في العائد للسهم، و 

، وهي قیمة )0.002(، وبلغ الفرق بینها وبین معامل التحدید )Adj.R2=0.730(المعدل فقد بلغت 

 .        ً                                                                    ضئیلة جدا ، وهذا یشیر إلى قدرة متغیرات النموذج على التنبؤ بقیم المتغیر التابع

وبمستوى ) 149.682(المحسوبة  Fلنموذج، حیث بلغت قیمة ویتضح من الجدول كذلك معنویة ا 

، وهذا یشیر إلى وجود علاقة بین قائمة الدخل للعائد 0.05وهي أقل من ) SigF=0.000(دلالة 

  )α ( 0.05≥بالسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة عند مستوى الدلالة
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نتائج معاملات الانحدار للفرضیة الأولى): 3(الجدول   
ت الإنحدارمعاملا  

 المعاملات المتغیرات المستقلة
B قیمة الخطأ المعیاري 

Beta قیمة T المحسوبة Sig T 

 1270. 1.054- 0.717- 0000. 1.847- الإیرادات

 0000. 8.700 9600. 0000. 1.458 مجمل الربح

 0.299 1.043 0.648 0000. 2.290 النفقات التشغیلیة

  )   (α≤0.05 یة عند مستوى دلالةیكون التأثیر ذا دلالة إحصائ* 

، حیث یتضح من )قائمة الدخل(قیم معاملات الانحدار للأبعاد الفرعیة لمتغیر ) 3(یبین الجدول 

عد  Bالجدول أن قیمة  ، وهي تشیر إلى أن الزیادة في مجمل )1.458(قد بلغت ) مجمل الربح(     ُ   عند ب 

 Tوحدة، وبلغت قیمة %) 145.8(م بمقدار الربح بمقدار وحدة واحدة یؤدي إلى زیادة العائد للسه

عد  ، مما یشیر 0.05، وهي أقل من )SigT=0.000(وبمستوى دلالة ) 8.700(                    ُ   المحسوبة عند هذا الب 

 . بین مجمل الربح والعائد بالسهم)  α≤ 0.05(إلى وجود علاقة إیجابیة عند مستوى دلالة 

عد  Bكما یتضح من الجدول أن قیمة  ، وبالتالي یوجد علاقة )1.847- (د بلغت ق) الإیرادات(     ُ   عند ب 

بین الإیرادات والعائد للسهم، ولكنهما قیمة غیر دالة إحصائیا، حیث كانت قیم الدلالة الإحصائیة أكبر 

 . بین الإیرادات والعائد بالسهم) α 0.05 ≥(، وبالتالي لا یوجد علاقة عند مستوى دلالة )0.05(من 

، وبالتالي یوجد )2.290(قد بلغت ) النفقات التشغیلیة(عد      ُ عند ب   Bویتضح من الجدول أن قیمة 

علاقة بین النفقات التشغیلیة والعائد للسهم،  ولكنها قیم غیر دالة إحصائیا، حیث كانت قیم الدلالة 

بین النفقات ) α 0.05 ≥(، وبالتالي لا یوجد علاقة عند مستوى دلالة )0.05(الإحصائیة أكبر من 

 . السهمالتشغیلیة والعائد ب
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:      ً                                                                                    وبناء  على ذلك فإنه یتم رفض الفرضیة العدمیة الأولى، وقبول الفرضیة البدیلة، التي تنص على أنه

بین قائمة الدخل للعائد بالسهم في  )   (α≤0.05یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة "

 ."الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

بین مجمل الربح للعائد بالسهم ) α 0.05 ≥(لة إحصائیة عند مستوى دلالة ویوجد علاقة ذات دلا 

في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى 

بین الإیرادات للعائد بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، ولا ) α 0.05 ≥(دلالة 

بین النفقات التشغیلیة للعائد بالسهم  ) α 0.05 ≥(جد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة یو 

 . في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

 نتائج اختبار الفرضیة الثانیة 

ناعیة تهدف الفرضیة الثانیة إلى التعرف على علاقة التدفقات النقدیة بالعائد للسهم في الشركات الص  

لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة : "حیث تنص هذه الفرضیة على أنه. الأردنیة

)0.05 α ≤ ( بین التدفقات النقدیة) ،الأنشطة التشغیلیة، الأنشطة التمویلیة، الأنشطة الاستثماریة

 ".بالعائد للسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة) التدفق النقدي المالي
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، وقد Multiple Linear Regressionولاختبار هذه الفرضیة تم استخدام تحلیل الانحدار المتعدد   

 : ظهرت النتائج كما یأتي

 
نتائج تحلیل الانحدار للفرضیة الثانیة): 4(الجدول   

 المتغیر التابع

 ANOVA تحلیل التباین Model Summary ملخص النموذج

 معامل الارتباط

R 

دمعامل التحدی  

R2 

 معامل التحدید

 Adjusted R2المعدل
 الخطأ المعیاري للنموذج

 F قیمة
 المحسوبة

Sig F 

 74.941 2060. 0.636 0.645 0.803 العائد للسهم
0.000

* 

  )   (α≤0.05یكون التأثیر ذا دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة * 

فقات النقدیة بالعائد للسهم في وجود علاقة ارتباط قویة موجبة بین التد) 4(یتضح من الجدول رقم 

، وبلغت قیمة معامل )R=0.803(الشركات الصناعیة الأردنیة، حیث بلغت قیمة معامل الارتباط 

من %) 64.5(قد فسرت ما مقداره ) التدفقات النقدیة(، وهي تشیر إلى أن )R2=0.645(التحدید 

أما قیمة معامل . عوامل أخرىیعزى ل%) 35.5(التغیر الحاصل في العائد للسهم، وأن ما قیمته 

، وهي )0.009(، وبلغ الفرق بینها وبین معامل التحدید )Adj.R2=0.636(التحدید المعدل فقد بلغت 

 .             ً                                                                    قیمة ضئیلة جدا ، وهذا یشیر إلى قدرة متغیرات النموذج على التنبؤ بقیم المتغیر التابع

وبمستوى ) 74.941(محسوبة ال Fویتضح من الجدول كذلك معنویة النموذج، حیث بلغت قیمة  

، وهذا یشیر إلى وجود علاقة بین التدفقات النقدیة للعائد 0.05وهي أقل من ) SigF=0.000(دلالة 

 .بالسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة عند مستوى الدلاله
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 نتائج معاملات الانحدار للفرضیة الثانیة): 5(الجدول 

 معاملات الإنحدار

 المعاملات المتغیرات المستقلة
B قیمة الخطأ المعیاري 

Beta قیمة T المحسوبة Sig T 

 0000. 4.692 1.145 0010. 1.595 الأنشطة التشغیلیة

 7210. 3580. 0650. 0010. 1.274 الأنشطة التمویلیة

 0000. 4.336 5890. 0010. 1.211 الأنشطة الاستثماریة

 0000. 4.383 3170. 0010. 5.870 التدفق النقدي الحالي

 )   (α≤0.05یكون التأثیر ذا دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة * 

، حیث یتضح من )التدفقات النقدیة(قیم معاملات الانحدار للأبعاد الفرعیة لمتغیر ) 5(یبین الجدول 

عد  Bالجدول أن قیمة  ، وهي تشیر إلى أن الزیادة في )1.595(قد بلغت ) الأنشطة التشغیلیة(     ُ   عند ب 

وحدة، وبلغت %) 159.5(التشغیلیة بمقدار وحدة واحدة یؤدي إلى زیادة العائد للسهم بمقدار  الأنشطة 

عد  Tقیمة  ، 0.05، وهي أقل من )SigT=0.000(وبمستوى دلالة ) 4.692(                    ُ   المحسوبة عند هذا الب 

ي بین الأنشطة التشغیلیة للعائد بالسهم ف) α 0.05 ≥(مما یشیر إلى عدم علاقة عند مستوى دلالة 

 . الشركات الصناعیة الأردنیة

عد  Bویتضح من الجدول أن قیمة  ، وهي تشیر إلى )1.211(قد بلغت ) الأنشطة الاستثماریة(     ُ   عند ب 

أن الزیادة في الأنشطة الاستثماریة بمقدار وحدة واحدة یؤدي إلى زیادة العائد بالسهم بمقدار 

عد Tوحدة، وبلغت قیمة %) 121.1( وبمستوى دلالة ) 4.336(                     ُ  المحسوبة عند هذا الب 

)SigT=0.000( مما یشیر إلى وجود علاقة إیجابیة عند مستوى دلالة 0.05، وهي أقل من ،

)0.05 α≤ (بین الأنشطة الاستثماریة والعائد بالسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة . 
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عد  Bوبلغت قیمة    ى أن الزیادة في ، وهي تشیر إل)5.670(قد بلغت ) التدفق النقدي الحالي(     ُ   عند ب 

وحدة، %) 567.0(التدفق النقدي الحالي بمقدار وحدة واحدة یؤدي إلى زیادة العائد بالسهم بمقدار 

عد  Tوبلغت قیمة  ، وهي أقل من )SigT=0.000(وبمستوى دلالة ) 4.383(                    ُ   المحسوبة عند هذا الب 

ن التدفق النقدي الحالي بی) ≥α 0.05(، مما یشیر إلى وجود علاقة إیجابیة عند مستوى دلالة 0.05

 . والعائد بالسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة

عد  Bكما یتضح من الجدول أن قیمة  ، وبالتالي یوجد )1.274(قد بلغت ) الأنشطة التمویلیة(     ُ   عند ب 

علاقة بین الأنشطة التمویلیة والعائد للسهم و ولكنها قیم غیر دالة إحصائیا، حیث كانت قیم الدلالة 

بین الأنشطة  ) α 0.05 ≥(، وبالتالي لا یوجد علاقة عند مستوى دلالة )0.05(صائیة أكبر من الإح

 . التمویلیة والعائد بالسهم

:      ً                                                                                      وبناء  على ذلك فإنه یتم رفض الفرضیة العدمیة الثانیة، وقبول الفرضیة البدیلة، التي تنص على أنه

بین التدفقات النقدیة للعائد بالسهم  ) α 0.05 ≥(یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة "

 ."في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

بین متغیرات التدفقات النقدیة ) α 0.05 ≥(ویوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة  

الشركات الصناعیة  للعائد بالسهم في) الأنشطة التشغیلیة، الأنشطة الاستثماریة، التدفق النقدي الحالي(

بین ) ≥α 0.05(المساهمة العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة 

 .الأنشطة التمویلیة للعائد بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة
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 نتائج اختبار الفرضیة الثالثة 

علاقة قائمة المركز المالي بالعائد للسهم في الشركات  تهدف الفرضیة الثالثة إلى التعرف على  

لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند : "حیث تنص هذه الفرضیة على أنه. الصناعیة الأردنیة

بالعائد ) العائد على حقوق المساهمین، الخصوم(بین قائمة المركز المالي ) ≥ α 0.05(مستوى دلالة 

 ".ردنیةللسهم في الشركات الصناعیة الأ

، وقد Multiple Linear Regressionولاختبار هذه الفرضیة تم استخدام تحلیل الانحدار المتعدد   

 : ظهرت النتائج كما یأتي

 
نتائج تحلیل الانحدار للفرضیة الثالثة): 6(الجدول   

 المتغیر التابع

 ANOVA تحلیل التباین Model Summary ملخص النموذج

 معامل الارتباط

R 

ل التحدیدمعام  

R2 

 معامل التحدید

 Adjusted R2المعدل
 الخطأ المعیاري للنموذج

 F قیمة
 المحسوبة

Sig F 

 7.967 0.328 0.076 0.087 0.295 العائد للسهم
0.000

* 

 )α 0.05 ≥(یكون التأثیر ذا دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة * 

قائمة المركز المالي بالعائد للسهم في  وجود علاقة ارتباط قویة موجبة بین) 6(یتضح من الجدول رقم 

، وبلغت قیمة معامل )R=0.295(الشركات الصناعیة الأردنیة، حیث بلغت قیمة معامل الارتباط 

من %) 8.7(قد فسرت ما مقداره ) قائمة المركز المالي(، وهي تشیر إلى أن )R2=0.087(التحدید 

أما قیمة معامل . یعزى لعوامل أخرى%) 91.3(التغیر الحاصل في العائد للسهم، وأن ما قیمته 
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، وهي )0.011(، وبلغ الفرق بینها وبین معامل التحدید )Adj.R2=0.076(التحدید المعدل فقد بلغت 

 .             ً                                                                    قیمة ضئیلة جدا ، وهذا یشیر إلى قدرة متغیرات النموذج على التنبؤ بقیم المتغیر التابع

وبمستوى دلالة ) 7.967(المحسوبة  Fقیمة  ویتضح من الجدول كذلك معنویة النموذج، حیث بلغت 

)SigF=0.000 ( وهذا یشیر إلى وجود علاقة بین قائمة المركز المالي للعائد 0.05وهي أقل من ،

 )α 0.05 ≥(بالسهم في الشركات الصناعیة الأردنیة عند مستوى الدلالة 

نتائج معاملات الانحدار للفرضیة الثانیة): 7(الجدول   
رمعاملات الإنحدا  

 المعاملات المتغیرات المستقلة
B قیمة الخطأ المعیاري 

Beta قیمة T المحسوبة Sig T 

 0.962 0.048- 0.004- 0000. 2.578- العائد على حقوق المساهمین

 0000. 3.990 0.295 0000. 1.224 الخصوم

  )(α≤0.05یكون التأثیر ذا دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة * 

، حیث یتضح )قائمة المركز المالي(معاملات الانحدار للأبعاد الفرعیة لمتغیر  قیم) 7(یبین الجدول 

، وهي تشیر إلى أن الزیادة في )1.224(قد بلغت ) الخصوم(     ُ   عند ب عد  Bمن الجدول أن قیمة 

وحدة، وبلغت قیمة %) 122.4(الخصوم بمقدار وحدة واحدة یؤدي إلى الزیادة من العائد للسهم بمقدار 

T عد  المحسوبة ، مما 0.05، وهي أقل من )SigT=0.000(وبمستوى دلالة ) 3.990(           ُ   عند هذا الب 

بین الالتزامات والعائد بالسهم في ) ≥α 0.05(یشیر إلى وجود علاقة إیجابیة عند مستوى دلالة 

 . الشركات الصناعیة الأردنیة

عد  Bویتضح من الجدول أن قیمة  ، )2.578-(غت قد بل) العائد على حقوق المساهمین(     ُ   عند ب 

وبالتالي یوجد علاقة بین العائد على حقوق المساهمین والعائد للسهم و ولكنها قیم غیر دالة إحصائیا، 
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، وبالتالي لا یوجد علاقة عند مستوى دلالة      )0.05(حیث كانت قیم الدلالة الإحصائیة أكبر من 

)≤ 0.05 α ( بین العائد على حقوق المساهمین والعائد بالسهم. 

:      ً                                                                                      وبناء  على ذلك فإنه یتم رفض الفرضیة العدمیة الثالثة، وقبول الفرضیة البدیلة، التي تنص على أنه

بین قائمة المركز المالي للعائد  )α 0.05 ≥(یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة "

 ."بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

بین الالتزامات والعائد بالسهم  ) α 0.05 ≥(لة إحصائیة عند مستوى دلالة ویوجد علاقة ذات دلا 

في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى 

بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة  والعائدبین العائد على حقوق المساهمین ) ≥α 0.05(دلالة 

 . مة الأردنیةالعا

یوجد علاقة ذات : "     ً                                                                      وبناء  على اختبار الفرضیات الدراسة الثلاث فإنه یتم التوصل إلى النتیجة التالیة

بین البیانات المحاسبیة للعائد بالسهم في الشركات  )α 0.05 ≥(دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة 

 ."الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة
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 الفصل الخامس

قشة النتائج والتوصیاتمنا  

 تمهید 5-1

 مناقشة النتائج 5-2

 التوصیات 5-3
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 الفصل الخامس

 مناقشة النتائج والتوصیات

 :تمهید  5-1

بناء على ما تقدم في الفصول السابقة من مشكلة الدراسة وأسئلتها وفرضیاتها، معتمدة على الأدب 

الدراسة وتحلیلها، بتحقیق هدف الدراسة الذي یتضمن النظري والدراسات السابقة، وتجمیع بیانات 

دراسة تطبیقیة على الشركات الصناعیة : الكشف عن علاقة البیانات المحاسبیة بالعائد للسهم

المساهمة العامة الأردنیة، تم تلخیص النتائج في هذا الفصل، وتقدیم التوصیات في ضوء النتائج 

 .التي تم التوصل إلیها

 :ئجملخص النتا 2-5

بناء على تجمیع البیانات ومعالجتها التي تم التوصل إلیها في الفصل السابق، تم تلخیص 

 :النتائج، وهي

بین البیانات المحاسبیة  ) α 0.05 ≥(یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة  - 

 .والعائد على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

 :النتیجة تم التوصل إلى النتائج التالیةومن خلال هذه 

بین قائمة الدخل والعائد على  ) α 0.05 ≥(یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة - 

وبالتالي یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة . السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

ح والعائد بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة بین مجمل الرب ) α 0.05 ≥(عند مستوى دلالة 

بین  ) α 0.05 ≥(العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة 
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والعائد بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة ) الإیرادات، النفقات التشغیلیة(متغیرات قائمة الدخل 

 .العامة الأردنیة

بین التدفقات النقدیة والعائد  ) α 0.05 ≥(ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة یوجد علاقة  - 

على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، وبالتالي یوجد علاقة ذات دلالة 

الأنشطة التشغیلیة، (بین متغیرات التدفقات النقدیة  ) α 0.05 ≥(إحصائیة عند مستوى دلالة 

والعائد على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة ) ستثماریة، التدفق النقدي الحاليالأنشطة الا

بین ) ≥α 0.05(العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة 

 . الأنشطة التمویلیة والعائد بالسهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة

بین قائمة المركز المالي  ) α 0.05 ≥(ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة یوجد علاقة  - 

والعائد على السهم في الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة، وبالتالي ویوجد علاقة ذات 

بین الالتزامات والعائد على السهم في الشركات  ) α 0.05 ≥(دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة 

مساهمة العامة الأردنیة، كما لا یوجد علاقة ذات دلالة إحصائیة عند مستوى دلالة الصناعیة ال

)0.05 α≤ ( بین العائد على حقوق المساهمین والعائد على االسهم في الشركات الصناعیة المساهمة

 . العامة الأردنیة
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 التوصیات 3-5

بق، وبناء على مشكلة الدراسة بناء على نتائج الدراسة التي تم التوصل إلیها في الفصل السا

 :والاطلاع على الدراسات السابقة، أوصي بما یلي

ضرورة زیادة الاهتمام بالبیانات المحاسبیة في الشركات بمختلف القطاعات والإفصاح عن  - 

 .البیانات المحاسبیة لما لها علاقة إیجابیة  على العائد بالسهم

لعائد بالسهم، فیزید من ثقة المساهمین وزیادة الحرص على زیادة مجمل الربح لرفع قیمة ا - 

 .الاستثمار في الشركة

تشجیع الشركات على رفع قیمة الأنشطة التمویلیة فیها، لیكون لها أثر دال معنویا على رفع العائد  - 

 .بالسهم

مما التقلیل من النفقات التشغیلیة والالتزامات في الشركات حتى لا یؤثر سلبا على العائد بالسهم،  - 

 .یسبب خسارة في عدد المستثمرین في الشركة

زیادة قیمة العائد على حقوق المساهمین لیزید من العائد بالسهم، وذلك لزیادة استثمارهم في  - 

 .الشركة ورفع قیمتها في السوق
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 قائمة المصادر والمراجع

 :المراجع باللغة العربیة

، مؤسسة "فق النظام المحاسبي المالي الجزائريالمحاسبة العامة و " ،)2014(السعدي، رجال،  - 

 .الرجاء والنشر، الجزائر

، رسالة "دور التدقیق المحاسبي في تحسین جودة قائمة الدخل" ،)2013(بن مشیش، موسى،  - 

 . ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة، جامعة العربي بن مهیدي

میة استخدام قائمة التدفقات النقدیة في تقییم الاداء المالي اه" ،)2016(فرحات، نسرین،  - 

للمؤسسات الاقتصادیة، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة، جامعة 

 .العربي بن مهیدي

 .، كتاب1، محاسبة متوسطة2020ابو نصار، - 

، "سبة الابداعیة واثره على القوائم المالیةالمنظور الاخلاقي للمحا" ،2021احمد، العیفة، بوضیاف، - 

 .1، ع 6بحث منشور، مجلة اقتصادیات الاعمال والتجارة، مج 

، جامعة السودان "اثر المعلومات المحاسبیة على اتخاذ القرارات الإداریة" ،)2019(احمد، علي، - 

 .للعلوم والتكنولوجیا، كلیة الدراسات العلیا

معاییر التقاریر المالیة والدولیة ودورها في جودة المعلومات ، )2016( احمد، نصر الدین، - 

 .المحاسبیة، رسالة دكتورة غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا
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، دار المسیرة للنشر والتوزیع "ادارة المحافظ الاستثماریة" ،)2010(آل شبیب، دریر، - 

 .، عمان1والطباعة،ط

مدى الاعتماد على المعلومات المحاسبیة والاقتصادیة في " ،)2014(الباز،عماد، علي، محمد، - 

، بحث "تفسیر الاختلافات في اسعار الاسهم السوقیة وترشید قرار الاستثمار في بورصة فلسطین

 .منشور، جامعة الازهر، غزة، فلسطین

رجة ، مدى انعكاس مؤشرات الاداء المالي على اسعار الاسهم للمصارف المد2016الحجلة،مجد، - 

 .في سوق دمشق للاوراق المالیة، دمشق، سوریا

اثر استخدام تكنولوجیا المعلومات على الخصائص النوعیة للمعلومة " ،)2019(الغاني، دراجي، - 

 .، رسالة ماجستیر منشورة، قسم العلوم المالیة المحاسبیة، جامعة العربي بن مهیدي"المحاسبیة

، رسالة "مات المحاسبیة واثرها في اتخاذ القرارخصائص المعلو " ،)2009(المجهلي، ناصر، - 

 .ماجستیر غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الحاج خضر

، بحث "اثر المعلومات المحاسبیة في تفسیر اسعار وعوائد الاسهم" ،)2021(المصطفى، علي، - 

 1،ع 43منشور لرسالة ماجستیر، المجلة جامعة تشرین، مج 

 .، اسالیب البحث العلمي، دار المناهج، عمان2011الوادي، محمود، الزعبي، علي،  - 

، "دراسة اثر جودة الارباح المحاسبیة وتوزیعات الارباح على عوائد الاسهم" ،)2020(بریك، دعاء، - 

 .بحث منشور، كلیة التجارة، جامعة الزقازیق
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خاذ القارات في المؤسسة الاقتصادیة، ، دور المعلومات المحاسبیة في ات2021بطاط، مسلم،  - 

 .جامعة المسیلة

، "جودة المعلومات المحاسبیة واثرها على متخذي القرارات الاداریة" ، )2019(بطل، محمد، - 

 .جامعة حلب، مدیریة البحث العلمي والدراسات العلیا

رة، كلیة العلوم ، رسالة ماجستیر منشو "اثر التضخم على عوائد الاسهم" ،)2010(بلجبلیة، سمیة، - 

 .الاقتصادیة والاداریة، جامعة منتوري

، دور نظام المعلومات المحاسبیة في اتخاذ قرار التمویل 2018بن الصغیر، ریم، بوربیع، لبنى، - 

 .دراسة حالة، جامعة جیجل

جودة المعلومات المحاسبیة كآلیة لتحسین الاداء " ،)2019(بن مبارك، خلیفة، حشروف، علي، - 

، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم "ي المؤسسةالمالي ف

 .المالیة والمحاسبة، جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة

، مساهمة نظام المعلومات المحاسبیة في تحسین جودة القوائم المالیة، 2021بو عزیز، ابراهیم، - 

 2، ع4میة،مجمجلة طبنة للدراسات العلمیة والاكادی

جودة المعلومات المحاسبیة وأثرها على قرارات مستخدمي القوائم " ، )2017(بوقندورة، حوریة، - 

 .، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة، جامعة العربي"المالیة

ظور معاییر ، طرق القیاس المحاسبي لبنود قائمة المركز المالي من من2021جلول،شاكر،  - 

 .الابلاغ المالي الدولیة، رسالة ماجستیر، جامعة غردایة
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مساهمة جودة المعلومات المحاسبیة في تفـعیل البعد الاستراتیجي للمحاسبة . "إسماعین، جوامع - 

): 2021( 7.1 مجامیع المعرفة ."تبـسة -دراسة حالة مؤسـسة الإسمنت - المالیة بمشاركة المحاسبین

 شوربحث من. 739- 720

الاثار المتوقعة لتغیر موقع الافصاح عن عناصر الدخل الشامل الاخر " ،)2015(حبیبة، محمد، - 

، رسالة "على قرارات المستثمرین في بیئة الاعمال المصریة وفقا لمعاییر المحاسبة المصریة المعدلة

 .1، ع 54ماجستیر منشورة، جامعة الاسكندریة، مج 

نات نظم المعلومات الاداریة على جودة التقاریر الاداریة في دور مكو " ،)2021(حسن، محمد، - 

 .الصناعة السودانیة، الریادة لاقتصادیات الاعمال

، اثر التدفقات النقدیة على قیمة الشركات، مجلة المثنى للعلوم الاداریة 2014حمیدي، كرار، - 

 .والاقتصادیة

قیقیة وتأثیرها على معدل التغیر في أسعار تقییم سیاسات إدارة أرباح الأنشطة الح. "محمد، حنان  - 

العدد . بحث منشور 21  مجلة البحوث المالیة والتجاریة ."الأسهم وعوائد الأسهم عند زیادة رأس المال

 .63- 41): 2020(الأول 

، رسالة "مساهمة قائمة التدفقات النقدیة في اتخاذ القرارات المالیة" ، )2018(خالدي، یسرى، -   

 رة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة، قسم العلوم المالیة ماجستیر منشو 

، عمان ، 1، دار الفكر للنشر والتوزیع، ط"اساسیات الادارة المالیة" ،)2011(خصاونة، محمد، - 

 .الاردن
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اقتصاد المعرفة وأثره على المعلومات المحاسبیة، بحث منشور، جامعة " ،)2020(راویة، دغمیم، - 

 .13، ع4المدیة، المجلة العربیة للتربیة النوعیة، مج الدكتور یحي فارس

أثر التعثر المالي على العلاقة بین التدفقات النقدیة من العملیات . "نشوى شاکر علي، ، رجب - 

التشغیلیة وعائد السهم من منظور محاسبي دراسة تطبیقیة على الشرکات المقیدة بالبورصة 

 بحث منشور.119-85: )2018( 22.6 الفکر المحاسبى ."المصریة

اثر جودة المعلومات المحاسبیة في ترشید قرارات " ،)2021(زوغلاش، یاسین،عمارة، سامي، - 

، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم - دراسة عینة من المؤسسات الاقتصادیة بالمسیلة - المؤسسة

 .الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، الجزائر

دراسة تطبیقیة على الأصول المالیة : محاسبة القیمة العادلة على عائد السهمأثر . "عبداالله، سایب - 

  مجامیع المعرفة  ."بحث منشور) 2017-2010(لعینة من البنوك التجاریة في الجزائر خلال الفترة 

التدقیق الضریبي واثره في جودة الاقرارات الضریبیة، " ،)2016(سریح، مصطفى، الخفاجي، عبید، - 

 .ات محاسبیة ومالیةمجلة دراس

دور جودة المعلومات المحاسبیة في ترشید قرار الاستثمار في ظل النظام   .عبد الحكیم، سلیماني - 

  . 2020، اطروحة دكتوراه غیر منشورة. المحاسبي والمالي الجدید

، رسالة "الافصاح عن القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي" ،)2014(شرفیة، موسى،  - 

، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة، جامعة العربي "جستیر منشورة، ما

 . بن مهیدي
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، رسالة "الافصاح عن القوائم المالیة وفق النظام المحاسبي المالي" ،)2014(شرفیة، موسى، - 

 . بي بن مهیديماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة، جامعة العر 

 ، دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرار في المؤسسة 2021شریخ، سناء، شهرزاد، بطاط، - 

قدرة الأرباح والتدفقات النقدیة التشغیلیة في تفسیر عوائد الأسهم . "شومان  أیه مجدي عبداللطیف - 

 بحث منشور).2021( مجلة البحوث التجاریة  ."خلال فترة الأزمات

، اطروحة دكتوراه "اثر جودة الارباح المحاسبیة على عوائد الاسهم" ،)2020(ي، احمد،صدیق - 

 .منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والاداریة، جامعة احمد درایة

، "دور القیمة العادلة في تحقیق مصداقیة قائمة المركز المالي للمؤسسة" ،)2015(طبیش، هیبة، - 

 .لوم الاقتصادیة، جامعة العربي بن مهیديرسالة ماجستیر منشورة، كلیة الع

، اثر تتبع المحللین المالیین للشركة على ادارة الالاباح باعادة تصنیف 2020عبده، ایمان محمد،  - 

بنود قائمة الدخل وانعكاسها على دقة تنبؤات المحللین المالیین دراسة تطبیقیة، قسم المحاسبة 

 .سوالمراجعه، كلیة التجارة، جامعة عین شم

دراسة تطبیقیة لمدى جدوى تعدیل المعیار المحاسبي المصري رقم ). 2019(عرفات، إبراهیم  - 

 .497- 457، )6(17، مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة، )1(

، "اثر هیكل التمویل على عائد السهم السوقي في الشركات السعودیة" ،)2020(عسیري، فاطمة، - 

، المملكة 11، ع 4الاداریة، مجلة العلوم الاقتصادیة، مج  بحث منشور، كلیة ابن رشید للعلوم

 .العربیة السعودیة
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دور الرقابة الداخلیة في تحسین جودة " ،2019عطیة، سمیة، قدیري، عائشة، قناص، یمنیة، - 

 .المعلومات المحاسبیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، الجزائر

قیاس اثر ممارسات ادارة الارباح والتدفقات النقدیة التشغیلیة على عوائد " ،)2020(عطیة، متولي، - 

 .،بحث منشور، مجلة الاسكندریة للبحوث المحاسبیة، جامعة شقراء، المملكة العربیة السعودیة"الاسهم

مساهمة آلیات حوكمة الشركات في تحقیق جودة المعلومات " ،)2019( علوان، محمد، - 

 8، ع 5، مجلة نور للدراسات الاقتصادیة، مج المحاسبیة، بحث منشور

اثر جودة المعلومات المحاسبیة على صنع القرار في المؤسسات " ،)2010(علي، حامدي، - 

، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة علوم التسییر، "الاقتصادیة الجزائریة

 .جامعة بسكرة

نشأتها،الوظائف الاقتصادیة، ( اسواق الاوراق المالیة" ،)2016(یظ،غالم، عبداالله، خزان، عبد الحف - 

 .، الجزائر11،ع8، مجلة الاجتهاد القضائي، مج)"خصائصها واقسامها

الطاقة الاستیعابیة للنفقات التشغیلیة ومرونة الكلفة المالیة للسیاسة ). 2012(قاسم، مظهر  - 

 .264- 254، )65(18النقدیة، مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة، 

اثر تطبیق معاییر المحاسبة المالیة الاسلامیة على قائمة المركز " ،)2018(كداتشة، عائشة، - 

 .، رسالة ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة البلیدة"المالي للمؤسسات المصرفیة
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قیمة السوقیة للشركات دور المعلومات المحاسبیة في تفسیر ال. "صالحي محمد. و د، یزید، كسري - 

 بحث غیر منشور). 2018." (20دراسة حالة فندق الأوراسي - 2011المدرجة في البورصة 

دور جودة المراجعة الخارجیة في تحسین كفاءة المعلومات " ،)2017(محمد الخیر، بشیر، - 

 .اسات العلیا، اطروحة دكتوراه منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،كلیة الدر "المحاسبیة

تداول شركات الوساطة المالیة وتأثیرها في عوائد الاسهم " ،)2018(محمد، ایاد، احمد، میادة، - 

 .57، بحث تطبیقي منشور، مجلة كلیة بغداد، العراق، ع "العادیة

اثر مصداقیة القوائم المالیة في ظل معاییر التدقیق، ) 2021(مسعي، احمد، الجیلاني، بوزنة، - 

 .3، ع24، المجلة الاقتصادیة، مجبحث منشور

 )2018(معاییر التقاریر المالیة، - 

 ".دور المعلومات المحاسبیة في اتخاذ القرار الاستثماري المالي" ،)2010(نشنش، سلیمة، - 

 جودة المعلومات المحاسبیة في ظل النظام " ،)2016(هلالي، فوزیة، عمران، خدیجة، - 

، رسالة "اثر الرفع المالي على عوائد الاسهم ومخاطرها" ،)2016(همیسي، سارة، بلغربي، مریم، - 

 .ماجستیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة، جامعة ماي

 .الاقتصادیة، جامعة بو ضیاف، المسیلة

مدى انعكاس مؤشرات الأداء المالي على أسعار الأسهم للمصارف المدرجة ). 2016(الحجلة، مجد  - 

 .ق المالیة، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة دمشق، سوریافي سوق دمشق الأورا



83 
 

أثر التدفقات النقدیة على قیمة الشركة، مجلة المثنى للعلوم الإداریة ). 2014(حمیدي، كرار  - 

 .87-64 ،(7)3والاقتصادیة، 

، )1(دراسة تطبیقیة لمدى جدوى تعدیل المعیار المحاسبي المصري رقم ). 2019(عرفات، إبراهیم  - 

 .497-457 ،(6)17لدراسات التجاریة المعاصرة، مجلة ا

، 1، دراسة تطبیقیة لمدى جدوى تعدیل المعیار المحاسبي المصري رقم 2019عرفات، ابراهیم،- 

 .مجلة الدراسات التجاریة المعاصرة

الطاقة الاستیعابیة للنفقات التشغیلیة ومرونة الكلفة المالیة للسیاسة النقدیة، ). 2012(قاسم، مظهر  - 

 .264-254 ،(65)18 لة العلوم الاقتصادیة والإداریة،مج

 .، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة مولاي طاهر، الجزائر"المحاسبي المالي

 .أسالیب البحث العلمي، دار المناهج، عمان). 2011(الوادي، محمود والزعبي، علي  - 
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 شركة الترافرتین 24 الوطنیة لصناعة الكوابل والأسلاك الكهربائیة 7
 اسمنت الشمالیة 25 العربیة للصناعات الكهربائیة 8
 دار الدواء للتنمیة والاستثمار 26 الاردنیة لصناعة الأنابیب 9
 المركز العربي للصناعات الدوائیة 27 الباطون الجاهزة والتوریدات الإنشائیة 10

 28 الأردنیة لتجهیز وتسویق الدواجن ومنتجاتها 11
الشرق الاوسط للصناعات الدوائیة 

 والكیماویة والمستلزمات الطبیة
اج الأدویةالأردنیة لإنت 29 الاستثمارات العامة 12  
 الحیاة للصناعات الدوائیة 30 الوطنیة للدواجن 13
 فیلادلفیا لصناعة الأدویة 31 مصانع الزیوت النباتیة الأردنیة 14
 مصانع الآجواخ الاردنیة 32 سنیورة للصناعات الغذائیة 15
 الزي لصناعة الألبسة الجاهزة 33 العامة للتعدین 16
ارال/العربیة لصناعة الالمنیوم 17  مصانع الاتحاد لانتاج التبغ والسجائر 34 

 https://www.ase.com.jo/ar/disclosures: المصدر
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 SPSS ملحق النتائج لبرنامج

 

Descriptives 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

750174000.0 3051.00 170 الایرادات
0 

49505535.51
18 

132911970.6
5567 

151695000.0 46653000.00- 170 صافي الربح
0 

4063407.817
6 

22544231.45
239 

188259000.0 10806696.00- 170 الأنشطة التشغیلیة
0 

7160800.394
1 

24577264.89
400 

 الأنشطة التمویلیة
170 

-
115511000.0
0 

18384000.00 
-
4135246.129
4 

17325160.65
054 

 الانشطة الاستثماریة
170 

-
159091000.0
0 

24547000.00 
-
3491488.823
5 

16651461.35
006 

 التدفق النقدي المالي
170 -86168000.00 

176273000.0
0 906909.8941 

18480628.47
887 

 46823.61428 3540.0151 610419.00 6426.66- 170 حقوق المساھمین

564671000.0 2589357.00- 170 النفقات التشغیلیة
0 

36321229.60
00 

96850627.95
967 

 الخصوم
170 178799.00 

577936000.0
0 

33118809.41
18 

82493457.83
704 

 34224. 0283. 1.82 1.09- 170 ربح السھم

Valid N (listwise) 170     
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Regression 

Variables Entered/Removeda 

Mode
l 

Variables 
Entered 

Variables 
Removed 

Method 

، صافي الربح 1
 b . Enterالایرادات

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. All requested variables entered. 

Model Summary 

Mode
l 

R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .853a .728 .725 .17945 

a. Predictors: (Constant), الایرادات، صافي الربح  

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 14.417 2 7.208 223.862 .000b 

Residual 5.377 167 .032   

Total 19.794 169    

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. Predictors: (Constant), الایرادات، افي الربحص  

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.023 .015  -1.594 .113 

 2.445E-11 .000 -.009 -.178 .859- الایرادات

 1.305E-8 .000 .860 16.136 .000 صافي الربح
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a. Dependent Variable: ربح السھم 

Regression 

Variables Entered/Removeda 

Mode
l 

Variables 
Entered 

Variables 
Removed 

Method 

التدفق النقدي  1
الأنشطة ، المالي
الانشطة ، التمویلیة

، الاستثماریة
 bالأنشطة التشغیلیة

. Enter 

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. All requested variables entered. 

Model Summary 

Mode
l 

R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the Estimate 

1 .803a .645 .636 .20637 

a. Predictors: (Constant), الأنشطة التشغیلیة، الانشطة الاستثماریة، الأنشطة التمویلیة، التدفق النقدي المالي  

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 12.767 4 3.192 74.941 .000b 

Residual 7.027 165 .043   

Total 19.794 169    

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. Predictors: (Constant), شطة التشغیلیةالأن، الانشطة الاستثماریة، الأنشطة التمویلیة، التدفق النقدي المالي  

 

 

 

 

 

Coefficientsa 
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Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.044 .017  -2.609 .010 

 1.595E-8 .000 1.145 4.692 .000 الأنشطة التشغیلیة

 1.274E-9 .000 .065 .358 .721 الأنشطة التمویلیة

الانشطة 
 الاستثماریة

1.211E-8 .000 .589 4.336 .000 

 5.870E-9 .000 .317 4.383 .000 التدفق النقدي المالي

a. Dependent Variable: ربح السھم 

Regression 

Variables Entered/Removeda 

Mode
l 

Variables 
Entered 

Variables 
Removed 

Method 

حقوق ، الخصوم 1
النفقات ، مینالمساھ

 bالتشغیلیة
. Enter 

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. All requested variables entered. 

 

 

 

Model Summary 

Mode
l 

R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 .607a .368 .357 .27444 

 

a. Predictors: (Constant), النفقات التشغیلیة، اھمینحقوق المس، الخصوم  
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ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

Df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 7.292 3 2.431 32.272 .000b 

Residual 12.503 166 .075   

Total 19.794 169    

a. Dependent Variable: ربح السھم 

b. Predictors: (Constant), النفقات التشغیلیة ،حقوق المساھمین، الخصوم  

Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.014 .023  -.596 .552 

حقوق 
 3.926E-8 .000 -.005 -.087 .931- المساھمین

النفقات 
 4.977E-9 .000 1.408 8.598 .000 التشغیلیة

 4.189E-9 .000 -1.010 -6.164 .000- الخصوم

 

a. Dependent Variable: ربح السھم 

 

 

 


