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واختلالات  الاقتصادية والسياسية والاجتماعية ،
تنطمؽ الدراسة                       ىيكمية     

سببية رابطة بيف مف فرضية مفادىا وجود علاقة 
عجز الموازنة العامة وعجز الميزاف التجاري في 

( ، توصمت 8108-0991مصر لممدة )
الدراسة الى وجود علاقة سببية تبادلية  
باتجاىيف بيف عجز الموازنة العامة وعجز 

 الميزاف التجاري

Abstract 

The study hypothesizes there is an 

effective relation between the 

general budgets and the trading 

scales in some selected countries  . 

To achieve this hypothesis the study 

aims at analysing the economical l 

variables  in selected countries like 

(Egypt) during the period between 

(1990-2018) to discover the effects 

of the financial failure in the level of 

the economic activity due to the 

deficiency in the  outcomes on the  

oil affairs on a large scale instead of 

searching for other resources. The 

delay in the investments of the extra 

finance in the days of the increasing 

of the oil prices in distributing the 

non oil resources and ignoring the 

special issues in the economic life.                                                                                                                 

       

      The results show that there 

is a one side effect in the general 

budgets towards the failure in the 

reading scales  in Egypt , while in 

Egypt the study has concluded that 

there is a mutual effect relations of 

two ways between the failure in the 

general budgets and the trading 

scales .                                                                     

 Introductionالمقػػػدمة 

أخذت العلاقة بيف عجز الموازنة العامة       
وعجز الميزاف التجاري في دوؿ العالـ عمى 
اىتماـ الكثير مف الاقتصاديف صاحبي القرار 

زمنية  الاقتصادي نتيجة استمرار العجز لمدة
وما فرز مف أثار اقتصادية حجمت  ،طويمة

عممية التنمية الاقتصادية واستنزفت  الفوائض 
سياسة المالية في عمى الخطرا  ؿالمالية  لتشك

تحقيؽ  التوازف الاقتصادي  الداخمي والخارجي 
اذ تعاني اغمب ىذه الدوؿ مف عجز مستمر   ،

في الموازنة العامة نتيجة أتساع الانفاؽ 
ومي مقابؿ تدني الايرادات العامة التي الحك

تعتمد بشكؿ كبير عمى  الصادرات النفطية 
وتخمؼ البنى التحتية  ،الغير مستقرة اسعارىا 

 ،وجمود النظاـ الضريبي  ،وارتفاع نفقاتيا 
وعدـ  ،فضلا عف جياز مصرفي غير متطور 

وبالتالي عجز  ،مرونة الجياز الانتاجي الوطني 
 ميؽ عجز الموازنة العامة .وتع التجاريميزاف 

اتخذ  مفيوـ  عجز الموازنة العامة         
ظاىرة مزمنة في اقتصاديات الدوؿ المتقدمة 
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والنامية بعد تطبيؽ افكار وطروحات المذىب 
الكينزي مف خلاؿ اعتماد الحكومة سياسة 
 ،تدخميو في الحياة الاقتصادية ودورىا الايجابي 

وازنة العامة  الذي ادى الى تزايد عجز الم
واتساع اثارة السمبية عمى المتغيرات الاقتصادية 

وتعددت وسائؿ تمويمو تبعا لمزايا وسمات  ،
 ،اقتصاد كؿ بمد ومستوى التقدـ الاقتصادي 

فاغمب الاحياف يتـ التمويؿ مف خلاؿ الديف 
العاـ الداخمي والخارجي  او رفع معدؿ الضريبة 

 ،بنؾ المركزي او بيع الحكومة اورؽ مالية الى ال
وبالتالي ىذا العجز قاده الى انبثاؽ ظاىرة 
الاختلاؿ الييكمي الذي يمثؿ مزايا الييكؿ 

ولاسيما تزايد الاقتراض  ،الاقتصادي ليذه الدوؿ 
 .مصر الخارجي ومف بينيا 

 Study Importanceاىمية الدراسة   -0

تكمف اىمية الدراسة في تحميؿ العلاقة بيف      
ة العامة وعجز الميزاف التجاري في عجز الموازن

في اطار المتغيرات الاقتصادية  ، مصر
واختلالات ىيكمية  ،والسياسية والاجتماعية 

كونيا بمداف نفطية تتأثر بتقمبات اسعار النفط 
 العالمية  .

اذ تعد الموازنة اداة فعالة تمكف الدولة        
مف تحقيؽ اىداؼ سياسية واقتصادية وتنموية 

داـ اساليب عممية حديثة في التخطيط باستخ
وكذلؾ  ،والادارة عند اعداد وتنفيذ الموازنة 

اما الميزاف  ،ضبط ادوات السياسة المالية 
التجاري يمثؿ الفرؽ بيف صادرات السمع 
والخدمات المنظورة واستيرادات السمع والخدمات 

كما يمثؿ الجزء الاكبر المساىـ في  ،المنظورة 
ف المدفوعات نظرا لما يكتسبو تكويف ىيكؿ ميزا

 ،مف اىمية في تحقيؽ فائض ميزاف المدفوعات 
وتوفير متطمبات الازمة لتحقيؽ التنمية 

 الاقتصادية . 

   Study Problemمشكمة الدراسة  -2

اف اتساع ظاىرة نمو عجز الموازنة العامة في 
ظؿ اعتماد الية اقتصاد السوؽ وتزايد مستوى 

 ،يز النشاط الاقتصادي الانفاؽ الحكومي لتحف
التجارة  – GDPالا اف اختلاؿ ىياكؿ )

في اغمب بمداف  ،الموازنة العامة ( -الخارجية 
فبرزت  ،قيدت وحجمت عممية التنمية  ،العالـ 

الحاجة الماسة الى دراسة وتحميؿ مدى تأثر 
العجز المالي في التوازف الاقتصادي واستقراره 

يتطمب قياس  الامر الذي ،الداخمي والخارجي 
وتحميؿ فاعمية عجز الموازنة الحكومية واثاره 
وانعكاساتو الاقتصادية في دوؿ العالـ المتعددة 

لمتعرؼ عمى الايرادات  ، مصروبالخصوص 
المالية الازمة لتحقيؽ التوازف الاقتصادي عمى 

 المستوييف الداخمي والخارجي .

  

  Study Objectiveىدؼ الدراسة  - 3
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ؼ المدارس الفكرية الاقتصادية في بياف مواق -0
تحميؿ العلاقة بيف عجز الموازنة العامة وعجز 

 الميزاف التجاري .

تحميؿ العلاقة السببية بيف عجز الموازنة  -8
 ،وعجز الميزاف التجاري في اطار نظري حديث 

وتوضيح الاثار الناجمة مف عجز الموازنة 
 العامة في مستوى النشاط الاقتصادي .

  Study Hypothesisية الدراسة فرض - 4

تنطمؽ الدراسة مف فرضية اساسية )وجود علاقة 
سببية رابطة بيف عجز الموازنة العامة وعجز 

( وتنقسـ الفرضية  في مصر الميزاف التجاري
 -الى فرضيات متعددة فرعية الاتية :

وجود علاقة سببية تبادلية بيف عجز  -0
 اري .الموازنة  العامة وعجز الميزاف التج

وجود تأثير احادي الجانب  مف عجز  -8
وتدني  ،الموازنة العامة )تزايد الانفاؽ الحكومي 

الايرادات الحكومية ( باتجاه عجز الميزاف 
 التجاري .

وجود تأثير احادي الجانب  مف عجز  -3
الميزاف التجاري )زيادة الاستيرادات وتدني 

 الصادرات ( باتجاه عجز الموازنة العامة .

انعداـ العلاقة السببية التبادلية  بيف عجز  -4
 الموازنة العامة وعجز الميزاف التجاري .

 

 المبحث الاول

العلاقة بين عجز الموازنة العامة وعجز الميزان 
 التجاري

 مشكمة العجز المزدوج  - 1

برزت مشكمة العجز المزدوج في الثمانينات      
مع القرف الماضي واخذت حيزا واسعا في المجت

الرأسمالي وخصوصا في الولايات المتحدة 
الامريكية ، فاف ارتفاع عجز الموازنة العامة 
يعود الى انخفاض الادخار المحمي ، واف 
انخفاض الادخار الخاص سيؤدي الى عجز في 
الميزاف التجاري بمعنى تدني الصادرات 
الامريكية بسبب ارتفاع الديوف الخارجية وارتفاع 

اجية ، فضلا عف اعتماد معدلات نمو الانت
مما يترتب  0979سياسة نقدية مقيدة في سنة 

عمييا مف اثار منيا ارتفاع سعر الفائدة ، تدفؽ 
رؤوس الامواؿ وبالتالي ارتفاع قيمة الدولار في 
سوؽ الصرؼ الاجنبي وبالتالي مؤدية الى عجز 
في الميزاف التجاري . فمـ تقتصر ىذه المشكمة 

تدت الى دوؿ اوربية منيا عمى امريكا فقط بؿ ام
السويد والمانيا وايضا شممت اقتصاديات الدوؿ 
النامية حيث اف اختلاؼ بيف اقتصاديات الدوؿ 
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النامية عف اقتصاديات الدوؿ المتقدمة ىو اف 
المتغيرات الاقتصادية الكمية تتغير مف وضع 
الى اخر خلاؿ فترة التسعينات في اقتصاديات 

 الدوؿ المتقدمة .

يل ظاهرة العجز المزدوج وفق متطابقة تحم -2
 كينز لمدخل 

اف التحميؿ الاقتصادي الرياضي لمعلاقة       
بيف العجز الموازنة العامة وعجز الميزاف 
التجاري مف خلاؿ  متطابقة الدخؿ القومي الاتية 

(1) :- 

 

Y = C + I + G + (X + M ) ……….. 1 

 حيث ان 

Y-         الناتج القومي الاجمالي G- 
 الانفاق الحكومي 

C-           .  الاستهلاك الخاصX- 
 الصادرات من السمع والخدمات  

I-            .  الاستثمار الخاصM- 
 الاستيرادات من السمع والخدمات 

 

                                                           
يذسٍ خهٍم ، " جصدع انهٍكم انثانث " ، دار انشؤوٌ (1)

 . 48، ص  1989انثمافٍة انؼاية ، تغداد ، انطثؼة الاونى ، 

اف الجانب الايسر يمثؿ الناتج القومي       
الاجمالي مف السمع والخدمات ، بينما يمثؿ 

مب الكمي ،  اذ اف الجانب الايمف عناصر الط
الدخؿ القومي ىو قيـ السمع والخدمات التي تـ 
انتاجيا في الاقتصاد خلاؿ فترة زمنية حيث ينفؽ 
ىذا الدخؿ عمى الاستيلاؾ الحالي والمتبقي الى 
الادخار بعد استقطاع جزء منة لمضريبة فتصبح 

 -المعادلة الاتية :

Y = C + S + T ……….2 

 -حيث اف :

Y- الدخؿ القومي   .S- . الادخار الخاص 

C-   .  الاستيلاؾT- . الحصيمة الضريبية 

 Cواستبعاد  2-1وبعد مساواة المعادلتيف  
الاستيلاؾ مف طرفي المعادلة يتحقؽ التوازف 
عف تعادؿ عناصر التدفؽ مع عناصر التسرب 

 -:( 2)نحصؿ عمى الاتي 

S + T +M = I + G + X ………3 

صوؿ عمى صافي وبعد ترتيب المعادلة لمح     
 -الصادرات نحصؿ عمى :

                                                           
لحصاد انكهً انذدٌثة " سايً خهٍم ،  " َظرٌات الا(2)

، ص 1994،انكحاب انثاًَ ، يطاتغ الأهراو , انكىٌث  ، 

1450 .  
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(X –M ) =(G – T ) + (S – I 
)………4 

اذ اف الجانب الايسر يمثؿ صافي       
الصادرات او رصيد الميزاف التجاري  بمعنى 
الفرؽ بيف الصادرات والاستيرادات  فاذا تجاوزت 
الاستيرادات عف الصادرات مؤدية الى عجز في 

ي الاستيرادات الميزاف التجاري ، بينما تدن
وارتفاع الصادرات ينجـ عنيا فائض في الميزاف 
التجاري ، اما الجانب الايمف يمثؿ الفرؽ بيف 
الانفاؽ العاـ والتحصيؿ الضريبي فاف تجاوز 
الانفاؽ العاـ عف التحصيؿ الضريبي يتمخض 
عنو عجز في الموازنة العامة مضافا الية الفرؽ 

حمي ، وفقا بيف الادخار الخاص والاستثمار الم
لمتطابقة كينز لمدخؿ القومي عند حصوؿ عجز 
في الموازنة العامة نتيجة توسع في الانفاؽ 
الحكومي وتراجع الايرادات الضريبية ينبغي 
تمويؿ ىذا العجز عف طريؽ تجاوز الادخار 
الخاص عف الاستثمار المحمي او تراجع 
الاستثمار المحمي او الاقتراض العاـ  واف ىذا 

ض مساويا لمعجز بمعنى يعكس امكانية الاقترا
الحكومة في الاقتراض العاـ ، فضلا اف 
للادخار الخاص اشكاؿ متعددة عمى مستوى 

 -النشاط الاقتصادي ومنيا :

 الاستثمار في راس الماؿ المحمي . -أ

الاقتراض العاـ لتمويؿ عجز الموازنة العامة  -ب
. 

 المشتريات مف الخارج . -ت 

ة عجز الموازنة وعجز فرضية ظاهر   - 3
   (IS-LM)الميزان التجاري في نموذج

بناء عمى ما قدـ المذىب الكينزي مف تحميؿ 
وبياف تأثيره عمى  ،لعجز الموازنة العامة 

 ،الاستثمار والادخار الخاص والميزاف التجاري 
اذ يمكف تفسير ىذا التأثير عمى المتغيرات مف 

دني خلاؿ طريقة تمويؿ عجز الموازنة عند ت
الايراد الضريبي لتمويؿ ىذا العجز فتذىب 
الحكومة الى مصادر داخمية اخرى منيا التمويؿ 
المباشر لمبنؾ المركزي   )الاصدار النقدي 

 ،الاقتراض مف البنوؾ التجارية  ،الجديد ( 
الاقتراض  ،الاقتراض مف قطاع الجميور 

ويتضح مف الاتي أثار مصادر ،الخارجي 
 (1)قتصاد الكميالتمويؿ ىذه عمى الا

التمويؿ المباشر لمبنؾ المركزي )الاصدار  -0
 النقدي الجديد ( 

تمجا الحكومة الى تمويؿ الانفاؽ الحكومي الذي 
يتجاوز الايرادات العامة الى البنؾ المركزي 
لزيادة  كمية النقود جديدة تضاؼ الى النقود 

                                                           
1
سايً خهٍم ,انُظرٌات وانسٍاسات انُمدٌة وانًانٍة ,  ((

, 1982شركة كاظًة نهُشر وانحىزٌغ وانحرجًة , انكىٌث , 

 730-723ص 



 Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (12) Issue:33-2020 

                                                                    

   238 
 

السابقة في التداوؿ وبدوف غطاء )تمويؿ بالعجز 
عنو أثار تضخمية تعتمد عمى ( فيتمخض 

 مرونة الجياز الانتاجي الوطني .

( اذ يبيف الشكؿ LM – ISواستنادا الى نموذج )
( اف اتساع الانفاؽ العاـ يتمخض عنو  0)

فعند   IS1الى  IS0مف  ISانتقاؿ منحنى 
 R1 يتحدد سعر الفائدةLM0تقاطع مع منحنى 

وفي حاؿ اتجاه  الحكومة  الى  ،  Y1ودخؿ 
يؿ  الانفاؽ العاـ عف طريؽ  التمويؿ تمو 

المباشر لمبنؾ المركزي )الاصدار النقدي الجديد 
الى  LM0مف  LM( فينجـ عنو انتقاؿ منحنى 

LM1  فيرافؽ الزيادة في عرض النقد تزايد
الاستثمار والاستيلاؾ مما ينجـ عف ذلؾ انتقاؿ 

 عند سعر فائدة  IS2الى   IS1الى ISمنحنى 
R2  ودخؿ y2، لاحظ ارتفاع سعر الفائدة فن
    y2الى  y1والدخؿ مف  R 2الى   R1مف 

وبذلؾ فاف اتساع الانفاؽ الحكومي المموؿ  ،
بشكؿ مباشر مف البنؾ المركزي يحفز الافراد 
التنازؿ عف الاحتفاظ بالأصوؿ المالية المحمية 
مقابؿ الحصوؿ عمى أصوؿ مالية خارجية أو 

ىذا التمويؿ  عقارات خارجية وبالتالي ينجـ عف
 اثار توسعية تضخمية محؿ ظاىرة البطالة .

 

                                                
 (0شكؿ )

أثر التوسع في الانفاؽ الحكومي المموؿ بطريقة 
مباشرة مف البنؾ المركزي ) الاصدار النقدي 

 الجديد (

 

"الاقتصاد الكمي :  ،المصدر : مايكل ابد جمان 
ص  ،مصدر سابق  ،والسياسات " النظرية
281 

 الاقتراض مف البنوؾ التجارية . -8

عند لجوء الحكومة الى وسائؿ تمويؿ عجز 
موازنتيا عف طريؽ الاقتراض مف البنوؾ 
التجارية ولتمبية ىذا الطمب الحكومي بالإقراض 
يعتمد اما عمى الاحتياطيات التي تمتمكيا البنوؾ 

اتساع قدرة البنوؾ التجارية اذ بدورىا تؤدي الى 
في خمؽ الائتماف المصرفي وبالتالي زيادة 
عرض النقد فينجـ عنيا تزايد الانفاؽ الحكومي 

اما اذ لـ تمتمؾ ،بشقيو الاستثماري والجاري 
البنوؾ التجارية احتياطيات إضافية فيحجـ مف 
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قدرتيا في خمؽ الائتماف المصرفي وبالتالي 
نفاؽ انخفاض عرض النقد وبدوره ينخفض الا

  ( 1)الحكومي  بشقيو 

 الاقتراض مف قطاع الجميور . -3

تعد وسيمة الاقتراض مف قطاع الجميور مف 
الوسائؿ الميمة  لتمويؿ عجز الموازنة  العامة 
التي تمجا الييا الحكومة  عند عدـ امكانية 

فعندما تقوـ الحكومة ببيع  ،الوسائؿ الاخرى 
عنيا  الاوراؽ المالية الى الجميور فيتمخض

تزايد السندات لدا الافراد بصورة ثروه وكذلؾ تزايد 
( انتقاؿ منحنى 8الاستيلاؾ اذ يبيف الشكؿ)

IS0 الىIS2 ،  فتزداد الثروة لدا الافراد والطمب
النقدي لأغراض المبادلات  مقابؿ عدـ زيادة 

عند  IM2الى IM0عرض النقد فينتقؿ منحنى 
ودخؿ اعمى R2 الى  R0سعر فائدة اعمى  

 . Y2الى y0 ايضا 

                                            
 (8الشكؿ )

اثر التوسع في الانفاؽ الحكومي المموؿ عف 
طريؽ بيع الاوراؽ المالية لمجميور )اصدار 

 سندات(

                                                           
1
وجهة َظر  –تاري سٍجم : انُمىد وانثُىن والالحصاد  ((

ٍ ,جرجًة طه ػثدالله يُصىر وػثد انفحاح ػثد انُمدٌٍ

انسؼىدٌة ,  –انردًٍ ػثد انًجٍد , دار انًرٌخ , انرٌاض 

 448, ص  1987

 

"الاقتصاد الكمي : ،المصدر : مايكل ابد جمان 
  284ص ،مصدر سابق  ،النظرية والسياسات"

 

 خارجي.الاقتراض ال -4

توجو الحكومة الى الديف العاـ الخارجي لتمويؿ 
عجز الموازنة عند عدـ امكانية الوسائؿ الداخمية 

فضلا عف عجز في الميزاف المدفوعات ،لمتمويؿ 
اولا التمويؿ  ،فيكوف التمويؿ في اتجاىيف  ،

قروض دولية  ،منح  ،المباشر بشكؿ مساعدات 
مباشر يتمثؿ  اما الاتجاه الثاني  التمويؿ الغير ،

بطرح سندات في سوؽ الاوراؽ المالية الدولية 
فعند استخداـ حصيمة الديف العاـ الخارجي 
لتمويؿ الانفاؽ الحكومي  الخارجي ) شراء سمع 

تسديد ،شراء اسمحة  ،رأسمالية انتاجية 
مستحقات الديف العاـ وفوائده ( فينتج عنو اثر 

اف اثر وبالتالي يمكف بي ،عمى ميزاف المدفوعات 
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تمويؿ عجز الموازنة العامة عف طريؽ الديف 
العاـ الخارجي في الميزاف التجاري في اطار 

 -IS)سعر الصرؼ الثابت والعائـ وفؽ نموذج 
LM ) : وكالاتي ،- 

 

 

بياف اثر عجز الموازنة العامة في الميزاف   -أ
 التجاري وفؽ سعر صرؼ ثابت 

ت اف اعتماد سعر صرؼ ثابت بمعنى تثبي     
العممة المحمية وفؽ قاعدة معينة، فقد تكوف 
عممة اجنبية تتصؼ بالعممة القيادية او الرائدة 
قابمة لمتحويؿ بسرعة الى ذىب )الدولار ( او 
تكوف ذىب ، بمعنى تحديد قيمة ثابتة لمعممة 
المحمية ، فاف اعتماد ىذه الطريقة يتطمب الاتي 

(1) :- 

الدولي ، فضلا الغاء الرسوـ عمى التبادؿ  -)اولا(
عف القيود عمى اسعار الصرؼ وتسوية 
المدفوعات الدولية  بيدؼ الاستقرار الاقتصادي 

 والانفتاح العالمي .
اتساع عممية التحويؿ لمعملات  -)ثانيا(

 المختمفة لتسييؿ تسوية المدفوعات الدولية .
 

                                                           
ػثد انًُؼى انسٍد ػهً ، هٍم ػجًً جًٍم انجُاتً ، " (1)

انكحة نهطثاػة وانُشر ،  انؼلالات انُمدٌة اندونٍة  " ، دار

 .  81، ص  1992تغداد ، 

اف تأثير التوسع المالي في سعر الصرؼ       
مفتوح اذ ننطمؽ مف الثابت في اقتصاد مغمؽ و 

وىي    (IS- LM)نقطة التوازف في نموذج 
A0  ، في السوؽ السمعي ، والسوؽ النقدي

 R0وميزاف المدفوعات ، عند سعر فائدة  
، فعند اعتماد سياسة مالية غير  Y0ودخؿ 

مقيدة عف طريؽ زيادة الانفاؽ الحكومي 
وتخفيض الضرائب او الاثنيف معا ، فيحدث 

، مما يترتب عمية انتقاؿ   عجز في الموازنة
عند نقطة  IS1الى  IS0 مف  ISمنحنى  

 R1، فيرتفع سعر الفائدة الى A1توازف جديدة 
في حالة اقتصاد مغمؽ   Y1والدخؿ الى 

فيتمخض عنة ارتفاع سعر الفائدة والدخؿ فقط 
، اما في حاؿ اقتصاد مفتوح فاف ارتفاع سعر 

جنبية الفائدة يعد عنصر جذب الى الامواؿ الا
الى الاستثمار المحمي والذي بدورة يؤدي الى 

الى    LM0زيادة عرض النقد فينتقؿ منحنى 
عند  A2عند نقطة توازف جديدة  LM1منحنى 

،  Y2ودخؿ اكبر   R0سعر فائدة ادنى 
فنلاحظ اف اثر مضاعؼ التوسع المالي في 
اقتصاد مفتوح اكبر مف اقتصاد مغمؽ عند 

 اعتماد سعر صرؼ ثابت . 
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 (3شكؿ )

بياف اثر عجز الموازنة العامة في الميزاف 
 التجاري وفؽ سعر صرؼ ثابت

 

 

نظرية الاقتصاد  ،سامي خميل  -المصدر : 
ص  ،مصدر سابق  ،الكمي : الكتاب الثاني 

1455 

بياف اثر عجز الموازنة العامة في الميزاف  -ب 
 التجاري وفؽ سعر صرؼ العائـ 

الصرؼ العائـ عمى الية  تعتمد فمسفة سعر     
السوؽ بمعنى يتحدد وفؽ ظروؼ الطمب 

والعرض بدوف تدخؿ حكومي ، فاف التغيرات 
التي تطرأ عمى عرض وطمب العممة الوطنية 
والعممة الاجنبية في سوؽ الصرؼ ىي التي 

حيث اف  (1)تحدد سعر صرؼ العممة الوطنية 
الاختلاؼ سعر الصرؼ الثابت وسعر الصرؼ 

حر( ، فعند حدوث فائض في ميزاف العائـ )ال
المدفوعات ، بمعنى زيادة في قيمة العممة 
الخارجية لمبمد نتيجة تدفؽ الامواؿ الاجنبية الى 
الاقتصاد الوطني لارتفاع سعر الفائدة وفؽ اطار 
سعر صرؼ العائـ ، فيتمخض عنو تدني 
الصادرات وارتفاع الاستيرادات واتساع الطمب 

دمات فيتراجع الفائض الكمي عمى السمع والخ
وذلؾ لحدوث عجز في الميزاف التجاري وبالتالي 
الرجوع الى نقطة التوازف ، بينما عند حدوث 
عجز في ميزاف المدفوعات يعني انخفاض قيمة 
العممة الخارجية بسبب ىروب رؤوس الامواؿ 
الى الخارج للاستثمار في سعر فائدة مرتفع 

وفؽ  بسبب انخفاض سعر الفائدة في الداخؿ
اطار سعر صرؼ عائـ فتنخفض الاستيرادات 
وترتفع الصادرات ، مما يترتب عمى ذلؾ ارتفاع 
طمب الدوؿ الخارجية عمى السمع والخدمات 
فيتراجع العجز بسبب حدوث فائض في الميزاف 
التجاري  ، اذ  اف قيمة العممة الخارجية 
اصبحت اداة فعالة في تحقيؽ التوازف الخارجي 

                                                           
، " انحًىٌم اندونً " ، يؤسسة  فهٍخ دسٍ خهف ((1

، 2004الاونى ،  انىراق نهُشر وانحىزٌغ ، ػًاٌ ، انطثؼة

 .  73ص 



 Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (12) Issue:33-2020 

                                                                    

   242 
 

لفصؿ بيف اثر سعر صرؼ ثابت ، وىي نقطة ا
واثر سعر صرؼ عائـ ومف مميزات ىذا السعر 
ىو تحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات بشكؿ 

فعندما تعتمد الحكومة  (1)تمقائي ديناميكي 
سياسة مالية غير مقيدة ، بمعنى زيادة الانفاؽ 
الحكومي وانخفاض الايرادات الضريبية فيحدث 

ما يترتب عمية وفؽ عجز في الموازنة العامة م
 Aننطمؽ مف نقطة التوازف   (IS- LM)نموذج 

في سوؽ سمعي ،   ( IS- LM)في النموذج 
وسوؽ نقدي ، وميزاف المدفوعات اف انتقاؿ 

،  IS1الى  IS0مف منحنى    ISمنحنى 
، فيؤدي الى زيادة  LM بافتراض ثبات منحنى

وارتفاع سعر الفائدة مف  Y1الى  Y0الدخؿ مف 
R0  الى R1   عند نقطة توازف جديدةb  فاف

ارتفاع اسعار الفائدة يعد عنصر جذب لاستثمار 
الامواؿ الاجنبية في الاقتصاد الوطني مما 
يترتب عمية ارتفاع قيمة العممة الخارجية ، واف 
ىذا التغيرات في سعر الصرؼ تؤدي الى 
احداث تغير في صادرات والاستيرادات مف تدني 

ستيرادات مما يحدث عجز الصادرات وارتفاع الا
في الميزاف التجاري وبعدىا نصؿ الى سعر 
الصرؼ التوازني الذي يحقؽ التوازف التمقائي 

 وفؽ الية سوؽ الصرؼ .

                                                           
: انكحاب " َظرٌة الالحصاد انكهً "  سايً خهٍم ، (1)

 .  1460انثاًَ ، يصدر ساتك ، ص 

 

 (4الشكل )

بيان اثر عجز الموازنة العامة عمى الميزان 
 التجاري وفق سعر صرف عائم

 

نظرية الاقتصاد  ،سامي خميل  -المصدر :
ص  ،مصدر سابق  ،ثاني الكمي : الكتاب ال

1458 

 المبحث الثاني 

تحميل عجز الموازنة والميزان التجاري في 
 ومصر

  صافي الموازنة العامة  -اولا 

يشير مفيوـ صافي الموازنة العامة الى      
أتجاىيف الاوؿ عجزا يتمثؿ باتساع انفاؽ الامواؿ 
الحكومية مقابؿ تدني حصوؿ الحكومة عمى 

لتمويؿ ىذا الانفاؽ خلاؿ سنة الامواؿ المالية  
واحدة ، اما الاتجاه الثاني فائضا يتمثؿ بأتساع 
الموارد المالية التي تحصؿ عمييا الحكومة مقابؿ 
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انخفاض الامواؿ الحكومية المنفقة خلاؿ مدة 
 سنة واحدة .

أما صافي الموازنة بمعنى عجز او فائض      
، فتشير الى أثر  GDP (1)كنسبة مئوية مف 

غيرات الحاصمة في القرارات الحكومية مف الت
اتساع او انخفاض الايرادات او النفقات العامة 
عمى الاقتصاد القومي ، ومف خلاؿ تحميؿ  

( تبيف اف الموازنة العامة في 0بيانات الجدوؿ )
 مصر

الجدول   
(1) 

صافي الموازنة العامة في مصر لممدة 
 ( مميون دولار 1990-2018)

                                                           
( ػثد انرزاق فارس ،" انذكىية وانفمراء والاَفاق انؼاو   (1

 .   27ص  ،يصدر ساتك  ،"
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 مصر  البمد
GDPالنسبة من  صافي الموازنة الانفاق الكمي الايراد الكمي سنواتال %الجاري    

1990 13632 16543 -2911 -7.7 
1991 14242 17761 -3519 -8.4 
1992 15420 18589 -3169 -6.8 
1993 17508 19780 -2272 -4.3 
1994 20453 24076 -3623 -6.0 
1995 16431 17180 -749 -1.1 
1996 17952 18835 -883 -1.1 
1997 19033 19720 -687 -0.8 
1998 20470 20897 -4831 -5.3 
1999 20934 23563 -2628 -2.6 
2000 21650 25375 -3725 -3.8 
2001 20667 26091 -5424 -6.1 
2002 17604 26254 -8650 -10.4 
2003 17363 25844 -8481 -10.7 
2004 16531 23979 -7448 -8.3 
2005 18431 27017 -8586 -7.9 
2006 26293 35051 -8758 -6.7 
2007 31545 41119 -9574 -5.8 
2008 40168 51257 -11089 -5.8 
2009 51095 64086 -12991 -5.9 
2010 48527 66272 -17754 -7.5 
2011 45558 68649 -23091 -8.2 
2012 50532 78277 -27745 -9.6 
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2013 54238 91352 -37114 -12.1 
2014 64336 100314 -35977 -10.8 
2015 63335 99834 -36499 --10.9 
2016 61010 101521 -40511 -17.2 
2017 44588 70263 -25675 -10.2 
2018 47120 68058 -20938 -8.3 

الجدول من اعداد الباحث  -المصدر :
 -بالاعتماد عمى :

صندوق النقد العربي ، " التقرير  -
العربي الموحد " ، جامعة الاقتصادي 

 الدول العربية ، سنوات مختمفة .

( اف الموازنة العامة 0فتوضح بيانات الجدوؿ )
( 2018-1990في اغمب سنوات المدة )

-1990سجمت عجزا مستمر ، فخلاؿ المدة )
( حققت الموازنة العامة عجزا أذ بمغ 1995

( مميوف دولار  وبمغت 3519-اعمى مقدار لو )
%( عاـ 8.4- الجاري ) GDPنسبتو مف 

وذلؾ نتيجة تزايد الانفاؽ العاـ  ،   1991
فضلا عف حصوؿ مصر عمى مساعدات ومنح 

( حققت عجز 2000-1996دولية، اما المدة )
-مستمر  ولكف بوتائر منخفضة  اذ بمغ ادناه )

 GDP( مميوف دولار  وبمغت نسبتو مف 687
، وذلؾ يعكس   1997%( عاـ 0.8-الجاري )

د سياسة انفاؽ  مقيدة ،  فضلا عف تباطؤ اعتما
اجراءات الاصلاح الاقتصادي  ، اما المدة 

( حققت الموازنة العامة عجزا 2001-2005)
( مميوف 8650- متواصؿ اذ بمغ اعمى مقدار )

-الجاري      ) GDPدولار وبنسبة مف 
، نتيجة ارتفاع الانفاؽ  2002%( عاـ 10.4

اتب ، وكذلؾ الحكومي الجاري بصور اجور ورو 
انخفاض الايرادات الحكومية  وبالأخص 

ايموؿ في  11الايرادات السياحية بعد احداث
الولايات المتحدة الامريكية الذي تمخض عنيا 
عامؿ الخوؼ والتشاؤـ ، وقد سجمت المدة 

( 9574- ( عجزا اذ بمغ )2006-2007)
- الجاري )  GDP مميوف دولار وبنسبة مف 

يما سجمت المدة ، ف  2007%( عاـ 5.8
( عجزا  في الموازنة العامة اذ 2008-2013)

( مميوف دولار   37114- بمغ اعمى مقدار لو )
%( عاـ 12.1- الجاري ) GDPوبنسبة مف 

، ويعزى ذلؾ لتزايد التدخؿ الحكومي في 2013
الحياة الاقتصادية ، وكذلؾ تأثر الاقتصاد 

يناير ،  25المصري بالأزمة المالية  واحداث 
( معدلات 2018-2014يما سجمت المدة )ف
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( 40511- عجز اذ بمغ اعمى مقدار لو )
%(  17.2-وبنسبو ) 2016مميوف دولار عاـ

( مميوف 88.95 نتيجة ارتفاع عدد السكاف الى )
الذي يؤدي الى تزايد الانفاؽ 2015نسمة عاـ 

( مميوف دولار 20938-الجاري ، وبمغ ادناه )
%( عاـ 8.3- الجاري ) GDPوبنسبو مف 

 . نتيجة تقيد الانفاؽ الحكومي . 2018

 

 

 مؤشرات التجارة الخارجية -ثانيا :

في تأثيرىا عمى  يبرز دور التجارة الخارجية     
المتغيرات الكمية الاقتصادية  في بمداف عينة 

الدراسة مف خلاؿ تزايد الصادرات السمعية التي 
ينجـ عنيا فائض في ميزاف المدفوعات ، فضلا 

تراكـ العممة الاجنبية داخؿ البمد ، الى  عف
جانب تزايد التشغيؿ والانتاج والدخوؿ وتشجيع 
المصدريف المحميف الذي يتمخض عف انتاج 

(  8الصادرات السمعية ، تبيف بيانات الجدوؿ)
 الذي

 (2الجدول )

الميزان التجاري ومكوناته في مصر لممدة 
 ( مميون دولار1990-2018)

 مصر  البمد
الجاري%   النسبة  من  الميزان التجاري الاستيرادات الكمية الصادرات الكمية نواتالس GDP 

1990 3604 10303 -6699 -17.9 
1991 3856 9831 -5975 -14.2 
1992 3400 8901 -5501 -11.8 
1993 3243 9923 -6680 -12.8 
1994 4046.9 9935.8 -5888.9 -9.7 
1995 4690.5 12482.1 -7791.6 -11.5 
1996 4967.4 13169.6 -8202.2 -10.4 
1997 5525.3 14157.2 -8631.9 -10.1 
1998 4402.8 14617.3 -10214.5 -11.2 
1999 5236.5 15164.8 -9928.3 -9.9 
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2000 7060.8 15381.4 -8320.6 -8.5 
2001 7249 13791.1 -6542.1 -7.4 
2002 7250.1 12822 -5571.9 -6.7 
2003 8987.3 13322 -4334.7 -5.4 
2004 12274.1 18895.3 -6621.2 -7.3 
2005 16073.2 23956.5 -7883.3 -7.3 
2006 20545.6 29130 -8584 -6.5 
2007 24455 39623 -15168 --9.3 
2008 29840 49608 -19759 -10.4 
2009 23089.3 39906.9 -16817.6 -7.6 
2010 25024.2 46159.8 -21135.6 -8.9 
2011 27913.4 49485.4 -21572 -7.7 
2012 23173.5 52535.3 -29361.8 -10.1 
2013 26477.8 49101.9 -22624.1 -7.4 
2014 25268.7 56446.4 -31177.7 -9.3 
2015 19030.9 50420 -31389.1 -9.4 
2016 20020.9 50611.8 -30590.9 -12.9 
2017 23339.4 52403.9 -29064.5 -11.5 
2018 28045.8 57635.4 -29589.6 -11.1 

الجدول من اعداد الباحث  -المصدر :   
 -بالاعتماد عمى :

صندوق النقد العربي ، " التقرير  -
الاقتصادي العربي الموحد " ، جامعة 

 الدول العربية ، سنوات مختمفة .

ىنالؾ عجز في الميزاف التجاري خلاؿ يبيف اف 
بمغ مقدار  مدة الدراسة وبوتائر تصاعدية ، اذ

( مميوف دولار 6699-عجز الميزاف التجاري )
          الجاري حوالي  GDPوبمغت نسبتو مف 

، وارتفع مقدار عجز  1990%( عاـ 17.9-)
نتيجة  1991الميزاف التجاري خلاؿ عاـ 
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انخفاض الرسوـ الكمركية لقناة السويس ، بينما 
-1993اخذ بالانخفاض التدريجي لممدة )

( 8631.9- غ اعمى عجز )( اذ بم1997
الجاري  GDPمميوف دولار وبمغت نسبتو مف 

ويعود ذلؾ لحصوؿ  1997%( عاـ 10.1-)
مصر عمى منح ومساعدات مالية مف بمداف  
خميجية تارة ومف تارة اخرى الغاء جزء مف 

( مميار دولار ، وكذلؾ 7الديوف الخارجية بقيمة )
ار (ممي6.7الغاء الديف العاـ العسكري بقيمة )

دولار مف قبؿ الحكومة الامريكية ، اما نادي 
%( 50( دولة تـ الغاء )07باريس بالتعاوف مع )

مف ديوف العاـ  الخارجية المصري وبثلاث 
( مميار دولار خلاؿ المدة 4-3-3دفعات )

-%15( بنسبة )1991-1993-1996)
، ومف ثـ اخذ العجز ( 1) %( 20-15%

دولار  ( مميوف10214.5- بالارتفاع وبمغ )
%(  11.2-الجاري )  GDPوبمغت نسبتو مف 

نتيجة تزايد الاستيرادات مف السمع  1998عاـ 
 بمعدؿ يفوؽ الصادرات مف السمع .

( اخذ مقدار 2005-1999اما المدة )     
عجز الميزاف التجاري بالانخفاض المستمر 
والمتواصؿ بصورة تدريجية ، اذ بمغ أعمى عجز 

مميوف دولار وبمغت ( 9928.3- خلاؿ المدة )

                                                           
( صُدوق انُمد انؼرتً ، "اداء ويصادر انًُى  (1

الالحصادي : دراسة جطثٍمٍة ػهى الالحصاد انًصري 

 . 10-9، ص  2003"

http://www.amf.org .ae / varabic / studies. 

الجاري عاـ  GDP%( مف 9.9- نسبتو )
( 4334.3-اما ادنا مقدار لمعجز بمغ ) 1999

 الجاري ) GDPمميوف دولار وبمغت نسبتو مف 
نتيجة ارتفاع نمو  2003%( عاـ 5.4-

الصادرات السمعية  عف الاستيرادات السمعية  
واخذ مقدار العجز بالارتفاع بوتائر متقاربة 

( اذ بمغ مقدار 2012-2008دة )خلاؿ الم
( مميوف دولار وبمغت 29361.8- أعمى عجز )

نتيجة ارتفاع  2012%( عاـ 10.1- نسبتو )
يناير  25نمو الاستيرادات السمعية متأثرا بأحداث

( مميوف دولار عاـ 22624.1- وانخفض الى )
بعد الاستقرار الامني ، بينما سجمت  8103

تفعة مف ( معدلات مر 2018-2014المدة )
( 29064.5- العجز اذ بمغ اعمى  مقدار لو )

-وبمغت نسبتو ) 8108مميوف دولار عاـ 
الجاري نتيجة نمو  GDP %( مف 11.1

الاستيرادات السمعية بشكؿ يفوؽ نمو الصادرات 
 السمعية.   

 

 

 المبحث الثالث

 تـحميل نتائج السببية لمصر

الصادرات نمو مف أجؿ اختبار العلاقة السببية بيف       
والنمػػػو الاقتصػػػادي لمصػػػر ، تػػػـ اسػػػتخداـ بيانػػػات سػػػنوية 
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( لصػػػػػافي الموازنػػػػػة العامػػػػػة )  8108 – 0991لممػػػػػدة ) 
NBE1  (             وصػػػػػػػػػػػػافي الميػػػػػػػػػػػػزاف التجػػػػػػػػػػػػاري )
NTE1  ( لدولة مصر ، باستخداـ البرنامج الإحصػائي )

EVIEWS9 : وكانت النتائج كالأتي ، )-  

  اختبار جذر الوحدة -1
لاختبار استقرارية بيانات السلاسؿ الزمنية      

لممتغيرات موضوع البحث ، وبعد تقدير النماذج 
بحد ثابت وحد ثابت واتجاه زمني الثلاثة المتمثمة 

عند مستوى وبدوف حد ثابت واتجاه زمني 

%( وبأجراء اختبار استقرار حد 1معنوية )
الخطأ العشوائي عند المستوى والفروؽ فقد تـ 

الى النتائج الموضحة في الجدوؿ الاتي التوصؿ 
:-  
 

 (3الجدول ) 

( عند المستوى والفرق ADFنتائج اختبار )
 الاول لممتغيرات الاقتصادية

 (2118-1991في مصر لممدة ) 

 

المتغ
 ير

t-
statistic 

test-
critical 

t-
statistic 

test-
critical 

t-
statistic 

test-
critical 

Stationa
ry 

النموذج 
 ولالا 

القيمة 
 الحرجة

النموذج 
 الثاني

القيمة 
 الحرجة

النموذج 
 الثالث

القيمة 
 الحرجة

درجة 
 الاستقرار 

 مصر

NBE
1 

-
0.9227

59 

-
3.6891

94 

-
1.6120

34 

-
4.3239

79 

-
0.0606

91 

-
2.6501

45 

level 

NBE
1 

-
3.9904

58 

-
3.6998

71 

-
4.5383

30 

-
4.3393

30 

-
4.0064

60 

-
2.6534

01 

 1st 
dif 

NTE
1 

0.1529
80 

-
3.6998

-
2.1193

-
4.3239

1.6758
39 

-
2.6534

level 
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71 92 79 01 

NTE
1 

-
7.5407

56 

-
3.6998

71 

-
7.6110

81 

-
4.3393

30 

-
6.9192

85 

-
2.6534

01 

 1st 
dif 

 نتائج البرنامج الاحصائي . -المصدر :
 

( الواردة في ADFتشير نتائج اختبار )     
( الى اف المتغيرات موضوع البحث 00الجدوؿ )

( في Non Stationeryيعيا غير مستقرة )جم
( ، بؿ انيا مستقرة في Levelsمستوياتيا )

اذ تشير  ( ،1st differenceفروقيا الاولى )
( الخاصة بالمتغيريف صافي 3نتائج الجدوؿ )

( و صافي الميزاف NBE1الموازنة العامة )
( الى اف المتغيريف محؿ NTE1التجاري )

توى لمنماذج الدراسة غير ساكنيف في المس
المقدرة الثلاث وبينت النتائج انيا مستقرة في 
الفرؽ الاوؿ ، فبالنسبة لمنموذج الاوؿ فيلاحظ 

( والبالغة NBE1اف القيمة المحتسبة لممتغير )
اقؿ مف القيمة الجدولية   (0.922759-)

( مما تطمب اخذ الفرؽ 3.689194-والبالغة )
-) الاوؿ والذي بمغت فيو القيمة المحتسبة 

( وىو اكبر مف القيمة الجدولية 3.990458
( ، اما بالنسبة لمنموذج 3.699871-والبالغة )

الثاني والثالث فكذلؾ الحاؿ فقد دلت النتائج 
الموضحة في الجدوؿ السابؽ انيا غير مستقرة 

-) في المستوى ، اذ بمغت القيـ المحتسبة )
( وىي اقؿ مف 0.060691-و )3.612034

-( و )4.323979-والبالغة )القيـ المحتسبة 
( عمى التوالي ، وبعد اخذ الفرؽ 2.650145

الاوؿ لمنموذجيف دلت النتائج عمى خموىا مف 
جذر الوحدة ، اذ بمغت القيـ المحتسبة                 

( وىي اكبر 4.006460-( و )4.538330-)
متغير صافي مف القيـ الجدولية ليا ، اما 

بعد اجراء اختبار و   (NTE1الميزاف التجاري )
الاستقرارية عند المستوى ، نجد اف مطمؽ القيـ 

( tauالمحتسبة لمنماذج الثلاثة لإحصاء )
-( لمنموذج الاوؿ و )0.152980-والبالغة )

( لمنموذج الثاني وبمغت 2.119392
( لمنموذج الثالث ، اقؿ مف القيـ 1.675839)

( 3.699871-)  الجدولية المقابمة ليا والبالغة
عمى  (2.653401-( و )4.323979-)    ،

التوالي ، ومف ثـ قبوؿ فرضية العدـ التي تنص 
عمى وجود جذر الوحدة لممتغير مما تطمب 
اجراء اختبار الفرؽ الاوؿ والذي اثبت انيا 
مستقرة لمنماذج الثلاث المقدرة ، أي رفض 
فرضية عدـ استقرار بيانات السمسمة ، فبالنسبة 
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-القيمة المحتسبة )لمنموذج الاوؿ بمغت 
( وىي اكبر مف القيمة الجدولية 7.540756

( ، في حيف 3.699871-التي بمغت    )
( tau( )-7.611081بمغت قيمة المحتسبة لمػ)

لمنموذج الثاني وىي اكبر مف مثيمتيا الجدولية 
، في حيف دؿ النموذج 4.339330-) والبالغة )

الثالث عمى خموه مف جذر الوحدة مف خلاؿ 
( ، 6.919285-يمة المحتسبة والبالغة )الق

 وىي اكبر مف القيمة الجدولية لمنموذج نفسو .
 

نتائج تحميل التكامل المشترك بطريقة  -:2
(Granger –Engle )  

 ADF)اظيرت النتائج الخاصة باختبار )     
لمتغيرات الدراسة في الامارات ومصر اف 

تيا متغيرات السمسة الزمنية غير مستقرة بمستويا
، وىذا يعني انيا متكاممة مف الدرجة الاولى 

NBE1،TBE1)  1 ( وعندىا يمكف اجراء  
 – Engleاختبار التكامؿ المشترؾ بطريقة )

Granger ذي الخطوتيف ، الذي يقوـ بتقدير )
العلاقة طويمة الاجؿ بيف المتغيرات ، وكالاتي 

:- 
 
 
 الخطوة الاولى -أ

ىذه المرحمة تقدير انحدار العلاقة  تتضمف      
طويمة الاجؿ بيف المتغيرات موضوع البحث 

 -( كما في المعادلات الاتية :OLSبطريقة )
TBE1=α + β1MBE1t + µ1t  

………..(1) 
MBE1=α + β1TBE1t + µ1t  

………..(2) 
 

حد الخطأ المراد اختبار  -: -اذ اف :
 اعلاه . استقراريتو لممعادلات

وبعد تقدير المعادلات في اعلاه بطريقة      
(OLS تـ اختبار استقرار حد الخطأ لكؿ ، )

( ونتائج الجدوؿ الاتي ADFمعادلة بطريقة )
 -يوضح ذلؾ :

 
 (4الجدول )

 نتائج اختبار استقرار حدود الخطأ مصر
 

 المعادلة
 (ADFاختبار )

t-
statistic 

test-
critical 

 مصر
1 -

4.977339 
-

2.650145 

2 -
2.965718 

-
2.650145 
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المصدر                                     
 نتائج البرنامج الاحصائي . -:
 

تشير نتائج اختبار استقرارية حدي الخطأ      
بالنسبة لمصر الى   لممعادلتيف الثالثة والرابعة

استقرارية  حد الخطأ في المعادلات عمى وفؽ 
اذ بمغت القيمة المحتسبة (  ، ADFاختبار )

( وىي اقؿ مف -4.977339لممعادلة الثالثة )
( ، اما -8.651045قيمتيا الجدولية والبالغة )

القيمة المحتسبة لممعادلة الرابعة فقد بمغ 
( ، وىي اكبر مف مثيمتيا -2.965718)

عند مستوى  (-8.651045الجدولية والبالغة )
 %( .0معنوية )

  الخطوة الثانية -ب
تتضمف ىذه الخطوة التحقؽ مف العلاقة      

طويمة الاجؿ بيف المتغيرات الداخمة في النموذج 
مف خلاؿ تقدير نموذج تصحيح الخطأ ، وبعد 
التقدير وبالاعتماد عمى نتائج البرنامج 

( الذي يتميز بحساب EVIEWS9الاحصائي )
( مباشرة لتحديد قبوؿ او رفض tauقيمة )

كامؿ المشترؾ بيف فرضية العدـ لتحديد الت
المتغيرات ، جاءت النتائج الموضحة في الجدوؿ 

  -الاتي :
 
 

 (5الجدول )

( Engle – Grangerنتائج اختبار )
 لممتغيرات الاقتصادية

 (2118-1991في الامارات ومصر لممدة )
المتغير  المعادلة

 التابع
tau - 

statistic 
Prob 
1% 

 مصر
1 TBE2 -

4.045221 
0.0023 

2 MBE2 -
3.706714 

1.1115 

نتائج البرنامج  -المصدر :                    
 الاحصائي .

عند تفحص نتائج اختبار العلاقة التوازنية      
طويمة الاجؿ بيف عجز الموازنة العامة وصافي 
الميزاف التجاري في مصر فقد دلت نتائج 

( الى رفض فرضية العدـ لممعادلة 5الجدوؿ )
القيمة المحتسبة ليذا الاختبار الثالثة ، اذ بمغت 

( وىي معنوية عند مستوى -4.145880)
%( ، فيما دلت النتائج عمى معنوية المعادلة 0)

الرابعة ايضا ، اذ بمغت القيمة المحتسبة ليذا 
( وبالتالي 3.706714-الاختبار            )

رفض فرضية العدـ بوجود علاقة تكامؿ بيف 
 .المتغيريف 

  (Grangerار سببية  )نتائج اختب -:3
بعد اف تـ اختبار استقرارية بيانات متغيرات      

السمسمة الزمنية ثـ اختبار تكامؿ ىذه المتغيرات 
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في مصر ، يتـ ىنا اختبار وجود العلاقة السببية 
بيف ىذه المتغيرات وتحديد اتجاىيا خلاؿ المدة 

( وكما موضح مف بيانات 0991-8108)
 Engleنتائج اختبار ) ( ، اذ اشارت6الجدوؿ )

– Granger بيف متغيرات الدراسة الى وجود )
تكامؿ بيف ىذه المتغيرات ، مما يشير وبحسب 

Granger) الى وجود علاقة سببية عمى الاقؿ )
باتجاه واحد ، والجدوؿ الاتي يبيف ىذه النتائج 

   -وكالاتي :
 (6الجدول )

( لمعلاقة بين عجز Grangerنتائج سببية )
 نة العامة المواز 

وصافي الميزان التجاري في مصر لممدة 
(1991-2118  ) 
 - F فرضية العدم

Granger 
  Prob 1 

% 
 مصر

صافي الميزان 
التجاري لا يسبب 

 عجز الموازنة

4.21863 0.00322 

عجز الموازنة لا 
يسبب صافي 
 الميزان التجاري

5.38366 0.00044 

نتائج البرنامج  -المصدر :           
 لاحصائي .ا
 

اما لقياس اتجاه العلاقة بيف عجز الموازنة      
العامة وصافي الميزاف التجاري في مصر ومف 

( يتبيف F– Grangerخلاؿ احتساب قيمة )
وجود سببية باتجاىيف في المعادلات السابقة ، 

( 4.80863( المحتسبة )Fاذ بمغت قيمة )
لمعلاقة بيف صافي الميزاف التجاري كمتغير 

ؿ وعجز الموازنة العامة كمتغير تابع ، في مستق
( لمعلاقة بينيما بالاتجاه 5.38366حيف بمغت )

 %( .1المعاكس ، وىي معنوية عند مستوى )

 الاستنتاجات

بناء عمى ما تقدـ مف طرح وتحميؿ وقياس 
لمفيومي عجز الموازنة العامة وعجز الميزاف 

التجاري ومدى تأثيرىما في المتغيرات 
 في بمداف عينة الدراسة      الاقتصادية

يوضح مفيوـ الموازنة العامة اداء الحكومة  -0
وثقتيا ومركزىا المالي ومدى فاعمية الجياز 

 الضريبي .

اتساع مفيوـ عجز الموازنة العامة بصورة  -8 
مستمرة ومتواصمة خلاؿ مدة الدراسة نتيجة 
ارتفاع الانفاؽ الحكومي وتدني الايرادات العامة 

ولمواجية الطمب  ،ارىا عمى مورد واحد او اقتص
الداخمي المحمي ونظرا لعدـ مرونة الجياز 
الانتاجي الوطني فتجيو البمداف الغير نفطية 
كمصر الى قناة الاستيراد محدثو عجز في 
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اما البمداف النفطية المتمثمة  ،الميزاف التجاري 
بالعراؽ والامارات اف الصادرات النفطية تفوؽ 

 داخمي .حجـ الطمب ال

سيادة الاثار التضخمية عند تمويؿ العجز  -3
بشكؿ مباشر مف البنؾ المركزي )الاصدار 
النقدي الجديد( عند بموغ الاقتصاد الطاقة 
الانتاجية القصوى وبالتالي تقود الى تعميؽ 

 عجز الميزاف التجاري . 

الابتعاد الغير مبرر في التناغـ والتنسيؽ  -4 
ية والنقدية في العراؽ بيف ادوات سياستي المال

مما اضعؼ دور السياسة  ، 8113بعد عاـ 
المالية في مواجية الصدمات الداخمية المتمثمة 

 ،الفساد المالي والاداري  ،بالإنفاؽ العسكري 
اما الصدمات  ،ونظاـ ضريبي غير كفؤ 

الخارجية المتمثمة بانحسار اسعار النفط الممولة 
يد الى الاقتراض الى الايراد العاـ الذي بدوره م

العاـ الخارجي والقبوؿ بشروط مجحفة مف 
 المؤسسات الاقتصادية الدولية.

ىنالؾ ارتباط مشترؾ بيف الاىداؼ  -5
الاقتصادية التي يحاوؿ اصحاب القرار 
الاقتصادي تحقيقيا بعد رسـ السياسة الاقتصادية 
لمبمد لتحقيؽ الاستقرار الداخمي المتمثؿ بالإنتاج 

اما الاستقرار  ،جور والاسعار والتشغيؿ والا
 الخارجي توازف ميزاف المدفوعات .

دلت النتائج عمى وجود علاقة سببية تبادلية   -6
ة وعجز باتجاىيف بيف عجز الموازنة العام

 الميزاف التجاري في مصر .

 المصادر

محسف خميؿ ، " تصدع الييكؿ الثالث " ،  -0
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 . 48، ص  0989الاولى ، 
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 ،الحديثة " ،الكتاب الثاني ، مطابع الأىراـ 
  . 0451، ص 1994الكويت  ، 

النظريات والسياسات النقدية ،سامي خميؿ  -3
شركة كاظمة لمنشر والتوزيع والترجمة  ،والمالية 

 731-783ص  ،0988 ،الكويت  ،
 –باري سيجؿ : النقود والبنوؾ والاقتصاد  -14

ترجمة طو عبدالله منصور ،وجية نظر النقدييف 
دار  ،وعبد الفتاح عبد الرحمف عبد المجيد 

ص  ، 0987 ،السعودية  –الرياض  ،المريخ 
45-  
عبد المنعـ السيد عمي ، ىيؿ عجمي جميؿ  -5

 الجنابي ، " العلاقات النقدية الدولية  " ، دار
، ص  0998لمطباعة والنشر ، بغداد ، الكتب 
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فميح حسف خمؼ ، " التمويؿ الدولي " ، -6

 مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيع ، عماف ، الطبعة
 .  73، ص 8114الاولى ، 
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عبد الرزاؽ فارس ،" الحكومة والفقراء  -7

 .   87والانفاؽ العاـ  "، مصدر سابؽ ، ص 
مصادر النمو صندوؽ النقد العربي ، "اداء و  -8

الاقتصادي : دراسة تطبيقية عمى الاقتصاد 
 .  -9-9، ص  8113المصري "
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