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:صلستخم  
الاستثمار في البنوك البحث دراسة واختبار أثر تفعيل المراجعة المستمرة على قرار أمناء  استهدف     

التجارية، وكذلك اختبار أثر مستوى الخبرة للمستثمر كمتغير معدل على العلاقة محل الدراسة، وذلك من 
مفردة من أمناء الاستثمار بالبنوك  61خلال الاعتماد على دراسة تجريبية على عينة مكونة من 

 التجارية.

المراجع الخارجي في ظل المراجعة المستمرة على  وخلص إلى أن هناك تأثير إيجابي معنوي لتقرير    
قرارات أمناء الاستثمار بالبنوك التجارية، كونه يضفي الثقة والمصداقية على محتواه من المعلومات 
المالية وغير المالية، ويزيد من دورها التقييمي ويخفض من عدم تماثل المعلومات، مما يساهم في ترشيد 

جودة أحكامهم الاستثمارية. ويرجع ذلك إلى أن المعلومات التي تم توكيدها  قرارات المستثمرين وتحسين
في تقرير المراجعة المستمرة تزيد من قدرة أمناء الاستثمار في البنوك على تقييم أداء الشركة وقيمتها، 

ومن ثم اتخاذ وبالتالي تحسين تقديرهم لأسعار الأسهم والأرباح المتوقعة للشركة، والتنبؤ بعوائد الاستثمار، 
 قرارات استثمارية سليمة.

لخبرة أمناء الاستثمار في البنوك التجارية على العلاقة  كما خلص البحث إلى أنه يوجد تأثير معنوي    
 بين توكيد المراجع الخارجي  في ظل المراجعة المستمرة وقرار أمناء الاستثمار في البنوك التجارية.

قرار الاستثمار في الأسهم. –: المراجعة المستمرة الكلمات المفتاحية  
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The Effect of Activating the Continuous Audit On Investment 

Trustee’s Decision in Commercial Banks  

(Experimental study) 

Abstract: 

       The research aimed to Study and examined the effect of activating the 

continuous Audit on investment trustee’s decision in commercial banks, as well 

as testing the effect of the level of experience of the investor as modified 

variables, on the relationship under study, by relying on an experimental study 

on a sample 61 investment trustees in commercial banks. 

    The research concluded that there is a positive significant relationship 

between the external auditor’s report under continuous audit and investment 

trustees’ decision in commercial banks, as it gives confidence and credibility to 

its financial and non-financial information, increases its value relevance and 

reduces asymmetry of information, which contributes to rationalizing investor 

decisions and improving the quality of their judgments Investment. This is due 

to the fact that the information confirmed on continuous audit’s report increases 

the ability investment trustees in banks to assess the overall performance and 

measure the value of the company and forecast its future performance, thus 

improving its appreciation of stock prices and expected profits, predicting 

investment returns, and then making sound investment decision. 

     The research also concluded that there is significant effect of the investment 

trustees’ experience on the relationship between the external auditor’s report 

under continuous audit and investment trustee’s decision In commercial banks. 

Key words: Continuous audit – Investment decision. 
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 :المقدمة -1
أصببببببببحو تانولوجيبببببببا المعلومبببببببات والاتصبببببببالات ومبببببببا يصببببببباحبها مبببببببن تقبببببببدم علمبببببببي وتقنبببببببي وتغيبببببببر     

نببببوعي فببببي المعرفببببة ذات أهميببببة كبيببببرة فببببي من مببببات الأعمببببال الحديثببببة بغببببر  تحقيبببب  أهببببداف قصببببيرة 
الأجببببببل، الأمببببببر الببببببذي جعببببببل منهببببببا ومببببببن أدواتهببببببا القاعببببببدة الأساسببببببية للان ببببببلا  فببببببي مجببببببال الأعمببببببال، 

بشببببكل كبيبببر فببببي السبببنوات الأخيبببرة، ممببببا أدى إلبببى تغيببببر هبببذه التانولوجيببببا فبببي الأعمبببال ولقبببد نمبببا تببببأثير 
فببببي أنمببببان وزببببر  إنجببببات الأعمببببال بشببببكل مختلببببت عببببن الشببببكل التقليببببدي، وهببببذا التغيببببر فببببي الأسببببلو  
حتمًبببببا سبببببوف يبببببؤدي إلبببببى اخبببببتلاف أسببببباليس المراجعبببببة، ممبببببا أدى إلبببببى ظهبببببور أسببببباليس مختلفبببببة تمكبببببن 

بيسبببببر وسبببببهولة، حبببببدوأ العديبببببد مبببببن التبببببأثيرات علبببببى مختلبببببت البببببن م، ومبببببن  المراجبببببع مبببببن أداء وظيفتبببببه
بينهببببببا ن بببببببم المعلومببببببات المحاسببببببببية، وصببببببولًا إلبببببببى تزويببببببد من مبببببببات الأعمببببببال بالبيانبببببببات والمعلومبببببببات 
التبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي يمكبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببن الاعتمببببببببببببببببببببببببببببببببببببببباد عليهبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببا فبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببي اتخببببببببببببببببببببببببببببببببببببببباذ القبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببرارات 

 .( (Antonio,2014,P128;Mahazan&Veerankutty,2011المختلفة

لبببببك حبببببدوأ تغيبببببرات جذريبببببة فبببببي مهنبببببة المحاسببببببة والمراجعبببببة لابببببي ت قاببببببل احتياجبببببات وترتبببببس علبببببى ذ   
المسببببببتخدمين لببببببتلائم البيتببببببة الجديببببببدة لتانولوجيببببببا المعلومببببببات، وممارسببببببات الأعمببببببال ا لاترونيببببببة، ممببببببا 
أدى إلبببببى  بببببرورة التحبببببول لمبببببدخل المراجعبببببة المسبببببتمرة لتلبيبببببة احتياجبببببات المسبببببتخدمين فبببببي الحصبببببول 

فبببببي الوقببببببو المناسبببببس، وموثببببببو  فيهبببببا، وقابليببببببة المقارنبببببة فببببببي التقبببببارير الماليببببببة  علبببببى معلومبببببات دقيقببببببة
 (.(Kuhn&Sutton,2010,p91القراروذات معنى لمتخذي 

نتيجبببببة للت بببببورات التقنيبببببة فبببببي تانولوجيبببببا المعلومبببببات ظهبببببرت خبببببدمات مهنيبببببة جديبببببدة يتعبببببين علبببببى     
مواقببببببع  المعلومببببببات المنشببببببورة علببببببىمهنببببببة المراجعببببببة أدائهببببببا، مثببببببل خببببببدمات التأ يببببببد علببببببى الثقببببببة فببببببي 

كإحبببببدى صبببببور خبببببدمات  ، وخبببببدمات التأ يبببببد علبببببى الثقبببببة فبببببي ن بببببام الشبببببركةالشببببببكة الدوليبببببة للمعلومبببببات
التأ يبببببد، وعحبببببدى عناصبببببر المراجعبببببة المسبببببتمرة، إذ أصببببببحو الخبببببدمات التقليديبببببة التبببببي تقبببببدمها مكاتبببببس 

المعلومببببببببات  رويشببببببببد،  المحاسبببببببببة والمراجعببببببببة أقببببببببل ملائمببببببببة لمتخببببببببذي القببببببببرار فببببببببي عصببببببببر تانولوجيببببببببا
 (.2، ص2013
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أصببببببببحو عمليبببببببة المراجعبببببببة المسبببببببتمرة  بببببببرورية بسببببببببس التقبببببببدم السبببببببريع فبببببببي تانولوجيبببببببا  لكلبببببببذ      
المعلومبببببببببببات، والتوسبببببببببببع فبببببببببببي اسبببببببببببتخدام شببببببببببببكة المعلومبببببببببببات الدوليبببببببببببة، وانتشبببببببببببار عمليبببببببببببات التجبببببببببببارة 

مواقعهببببببببا  ىعلببببببببا لاترونيببببببببة، واتجبببببببباه الاثيببببببببر مببببببببن منشبببببببب ت الأعمببببببببال إلببببببببى نشببببببببر تقاريرهببببببببا الماليببببببببة 
ا لاترونيبببببببة بشبببببببكل فبببببببوري لخدمبببببببة متخبببببببذي القبببببببرار فبببببببي الحصبببببببول علبببببببى معلومبببببببات فوريبببببببة ومؤكبببببببدة 
با  ببببببافة إلببببببى تابببببباليي المراجعببببببة التقليديببببببة ومببببببا تسببببببببه مببببببن خسببببببائر اقتصببببببادية ناتجببببببة عببببببن تأجيببببببل 
معالجببببببة البيانببببببات لفتببببببرة زويلببببببة، والتببببببي تعببببببد إحببببببدى المشببببببا ل التببببببي يواجههببببببا عمببببببلاء المراجعببببببة فببببببي 

ديببببد مببببن الببببدول، كببببل هببببذه الأمببببور أدت إلببببى تيببببادة الاهتمببببام بمو ببببو  المراجعببببة المسببببتمرة، وهببببو مببببا الع
دعبببببا المجمببببببع الأمريكببببببي للمحاسبببببببين القببببببانونيين والمعهببببببد الانببببببدي للمحاسبببببببين القببببببانونيين إلببببببى  ببببببرورة 

 البحث لهذا المفهوم وت بيقاته المتعددة في مجالات المراجعة.

دوات التبببببببي تسببببببباعد المسبببببببتثمرين علبببببببى اتخببببببباذ قبببببببراراتهم حبببببببدى الأهبببببببي إ وتعتببببببببر التقبببببببارير الماليبببببببة    
جبببببودة التقبببببارير الماليبببببة ا لاترونيبببببة  م لبببببس هبببببام حيبببببث أن  ،سبببببي علميبببببة سبببببليمةالاسبببببتثمارية علبببببى أ

للمسبببببتثمرين ولسبببببو  العمبببببل، ن بببببرًا لحاجببببباتهم إلبببببى التحقببببب  مبببببن صبببببد  المعلومبببببات المنشبببببورة بالتقبببببارير 
الأمبببببببر البببببببذي أدى إلبببببببى اهتمبببببببام الجهبببببببات  ،فعاليبببببببة النشبببببببر ا لاترونبببببببيالماليبببببببة ا لاترونيبببببببة وكفببببببباءة و 

وكفبببببباءة  ،المهنيبببببة إلببببببى ت بببببوير زببببببر  وأسببببباليس جديببببببدة تمكبببببن مببببببن تيبببببادة جببببببودة المعلومبببببات المنشببببببورة
 .وفعالية النشر وتقليل حدة المخازرة مما يؤثر على قرارات المستثمرين في شراء الأسهم

ومبببببببن هنبببببببا جببببببباءت هبببببببذه الدراسبببببببة لتقيبببببببيم مبببببببدى فعاليبببببببة المراجعبببببببة المسبببببببتمرة وتأثيرهبببببببا علبببببببى قبببببببرار    
ية وكيفيببببببة الاسببببببتثمار مفهببببببوم وأنببببببوا  القببببببرارات تتنبببببباول هببببببذه الدراسببببببة و  الاسببببببتثمار فببببببي الأورا  الماليببببببة.

 .ستثماري سليماقرار  ذترشيدها وذلك من خلال ت بي  المراجعة المستمرة والوصول إلى اتخا
 
 
 
 
 



مناء الاستثمارأمرة على قرار أثر تفعيل المراجعة المست     عيد فتحى شعبان.د حمدأد محمود .أاني محمد طلبة أم.أ  
 

 

2023لعدد الثالث ا                                              مجلة الدراسات المالية والتجارية                
139 

 

 :مشكلة البحث -2
تعتمبببببد المراجعبببببة المسبببببتمرة علبببببى أسببببباليس وتقنيبببببات المراجعبببببة المعتمبببببدة علبببببى الحاسبببببس ا لبببببي التبببببي     

تحسبببببن مبببببن جبببببودة المعلومبببببات المنشبببببورة إلاترونيًبببببا، كمبببببا تسبببببم  للمراجبببببع الخبببببارجي الوصبببببول المسبببببتمر 
المراجعببببببة بمكتببببببس إلببببببى قواعببببببد البيانببببببات الخاصببببببة بالمنشببببببأة مببببببن خببببببلال شبببببببكات تببببببرب  المنشببببببأة محببببببل 

 المراجعة وفقًا لاتفاقيات تبرم بين الأزراف المشاركة في عملية المراجعة المستمرة.
نننا وتجريبينننا       وهبببو: ولكنننت تتمثنننل مشنننكلة الدراسنننة فننني كيلينننة اتجابنننة عنننت السننن ا  التنننالي ن ري 

هببببببببل المراجعبببببببببة المسبببببببببتمرة تحسبببببببببن مبببببببببن عمليبببببببببة المراجعبببببببببة ومبببببببببن ثبببببببببم تسببببببببباهم فبببببببببي ترشبببببببببيد قبببببببببرارات 
 تثمرين؟.المس

ويتفببببر  مببببن هببببذا السببببؤال الرئيسببببي مجموعببببة مببببن التسبببباملات، هببببي: مببببا المقصببببود بالمراجعببببة المسببببتمرة؟ 
ومبببببا هبببببي مت لببببببات ت بيببببب  المراجعبببببة المسبببببتمرة؟ ومبببببا هبببببي محتويبببببات تقريبببببر المراجعبببببة المسبببببتمرة؟ ومبببببا 
هببببببي الصببببببعوبات ومعوقببببببات ت بيبببببب  المراجعببببببة المسببببببتمرة فببببببي مصببببببر؟ ومببببببا هببببببي الأدوات والأسبببببباليس 

لمسبببببتخدمة لت بيببببب  المراجعبببببة المسبببببتمرة؟ ومبببببا هبببببي المسبببببتولية القانونيبببببة للمراجبببببع الخبببببارجي فبببببي ظبببببل ا
رة إيجابًببببا علببببى ت بيبببب  المراجعببببة المسببببتمرة؟، هببببل يببببؤثر المحتببببوى المعلومبببباتي لتقريببببر المراجعببببة المسببببتم

ذا ؟ وعذا كببببان هنبببباك دليببببل أ بببباديمي علببببى ذلببببك، فهببببل يوجببببد دليببببل عملببببي علببببى هببببقببببرار أمنبببباء الاسببببتثمار
التبببببأثير فبببببي بيتبببببة الأعمبببببال المصبببببرية؟، وهبببببل يختلبببببت التبببببأثير ا يجبببببابي للمحتبببببوى المعلومببببباتي لتقريبببببر 

 ؟باختلاف مستوى خبرتهم رة على قرار أمناء الاستثمارالمراجعة المستم
امناء على قرار اختبار أثر تفعيل المراجعة المستمرة  فىللبحث  يتمثل الهدف الرئيس  هدف البحث: -3

:هى الفرعية رئيسي مجموعة من الأهدافويتفر  من الهدف ال الاستثمار في البنوك التجارية  

 ، وزبيعتها.ماهية المراجعة المستمرة التعرف على -
  .قرارات الاستثمار محددات ةدارس -
 .مناء الاستثمار في البنوك التجاريةأ قرار على المستمرة المراجعةتفعيل آليات  رأث قياس -
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 :البحثمنهجية  -4
ئي على تو ي  ، حيث يساعد المنهج الاستقراالاستقرائي والاستنبازي المنهجعلى البحث  يعتمد     

ب  ا زار على ر المنهج الاستنبازي  كما يساعد ،لسابقةالاستناد إلى الدراسات اب، مشكلة وأهمية البحث
  .هنتائجخلال اختبار فرو  البحث، وتفسير  من الت بيقىالن ري للبحث بالواقع 

 حدود البحث: -5

المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجع  تأثيردراسة يقتصر البحث على  ، والهدف منهمشكلتهوفقًا ل     
، ويخرج عن ن اقه  لبنوك التجاريةفي امار ثالاستأمناء  المراجعة المستمرة على قرار الخارجي بشأن

تأثير المراجعة المستمرة على قياس على  البحث كما اقتصر ،التوكيد المهني بمعرفة المراجع الداخلي
لتأثير المراجعة المستمرة على وكذلك لم يت ر  البحث قرارات أمناء الاستثمار في البنوك التجارية فق  

 .، جهات ا شراف والرقابةتمانالائ مانحي :مثل أصحا  المصال  الأخرى 
 التالى:كفى  وء مشكلة البحث، والهدف من تم صياغة فرو  البحث  :فرضيات البحث -6

أمناء الاستثمار معنويًا على قرار يؤثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة  الفرض الأو :
 في البنوك التجارية.

أمناء المراجعة المستمرة على قرار  يختلت التأثير المعنوي للمحتوى المعلوماتي لتقرير الفرض الثاني:
 المستثمر.باختلاف خبرة  الاستثمار في البنوك التجارية

 م استامال البحث كالتالي:وتحقيقًا لهدفه، تفي  وء مشكلة البحث  خطة البحث: -7
 .ا زار العام المراجعة المستمرة 7/1
 .، وأنواعهالأسهممفهوم قرار الاستثمار في  7/2

 .العلاقة بين المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهمتحليل  7/3

تحليل أثر اختلاف مستوى خبرة المستثمر على العلاقة بين تقرير المراجع الخارجي في ظل  7/4
 المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار فى الأسهم.

 .الدراسة التجريبية  7/5

 البحث. نتائج  7/6
 .البحث وصياتت  7/7
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 :الإطار العام المراجعة المستمرة 7/1

أدى ظهور الت ورات التقنية الحديثة في تانولوجيبا المعلومبات وأنبش ة التجبارة الالاترونية،  رورة     
إيجاد تغيير جوهري في تنفيذ عملية المراجعة من مراجعة تقليدية يدوية، وهو ما أدى إلى ظهور ما يعرف 

ات المحاسبية المستمرة، وذلك توفير التأ يد والتحق  المبستمر مبن جبودة وصبد  المعلومبالمراجعة 
تعرف المراجعة المستمرة بأنها عملية مراجعة الاترونية شاملة تمكن المراجعين مبن و . المنشورة الاترونيا

أو بعبد فترة وجيزة من  توفير أو تقديم درجة من الازمتنان أو التأ يد حول المعلومات المستمرة بشكل آنبي
  ا فصاح عن تلك المعلومات

 المراجعة المستمرة: ماهية 7/1/1

على  معقولتمكن مراقبي الحسابات من تقديم تأ يد من مة عرفو المراجعة المستمرة بأنها منهجية    
مجال مراجعة معين باستخدام سلسلة من تقارير المراجعة التي تصدر في نفي توقيو التأ يد على 

 ,Sebastian Line, et al الأحداأ المرتب ة بمجال المراجعة أو بعد حدوأ هذا التأ يد بفترة قصيرة

2016, p891 ). 

 فاء المصداقية على المعلومات مكن المراجعون المستقلون من إت  عمل تعرف بأنها منهجية كما     
أصحا  غيرهم من صدار تقارير فورية لخدمة المستثمرين و من ا دارة بصفة مستمرة عن زري  إالمقدمة 
 .( (Rezaee,et al, 2018,p173المصال  

 المراجعة المستمرة: فأهدا 7/1/2

رأياً فنياً محايداً بشأن مدى إن الهدف الأساسي من المراجعة المستمرة أن يبدي مراقس الحسابات     
صد  القوائم المالية المنتجة في ظل ن ام معلومات محاسبي فوري غير ورقي ويتفر  من هذا الهدف 

 (: 135، ص 2013إبراهيم،  العام أهداف فرعية أخرى 

 نترنو.لشركات عبر شبكة ا ا فاء الثقة على الافصاح الفوري ل -
مساعدة أصحا  المصال  في الشركات الخاصة وهيتة سو  المال وكافة تائري مواقع الشركات  -

 الشركات.تلك في ممارسة الرقابة المستمرة والفورية على 
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ة في حماية الأصول وعنتاج معلومات مالية يمكن يتحديد مدى كفاءة وفعالية ن م المحاسبة الفور  -
 .الاعتماد عليها

% من عمليات العميل أي التحول إلى  100لى اختيار عينة تمثل مساعدة المراجعين ع  -
في التقارير المالية بقدر كبير عن المراجعة  ةالثقة والمصداقي ةمراجعة شاملة مما يؤدي إلى تياد

 التقليدية التي تقوم على أسلو  العينات.

أصحا   ثمرين والمساهمينترى الباحثة إن الهدف الأساسي من المراجعة المستمرة هي خدمة المست      
وحماية  ،المصال  ( في توفير معلومات دقيقة  ذات موثوقية في ظل ن ام محاسبي فوري غير ورقي

 من الغش والاختلاس. ةأصول المنشأ

 المراجعة المستمرة: مزايا )منافع( 7/1/3
 والتحريفات الجوهرية  التلاعس والأخ اءا تشاف احتمالات  تزايدإلى  المراجعة المستمرة ؤديت

على الشركة بصفة مستمرة خلال الفترة  وفري  عمل المراجعةتردد المراجع ل نتيجة بالقوائم المالية
 .(601، ص 2014، هاشم (المحاسبية

  مما على مدار العام القوائم المالية فحص ومتابعة  إلى استمراريةيؤدي ت بي  المراجعة المستمرة
 المراجعةلتدريس والتعليم المستمر للعاملين في مكاتس يعزت من فرص ا

 cordree,D,2005,p5) 
  2005ارسانيوس،  تؤدي المراجعة المستمرة إلى خفض الممارسات المتعلقة بإدارة الأرباح ،

 (. 808ص
  أن تردد المراجع على المؤسسة في فترات قصيرة واحتمال حضوره المنشأة في أي وقو خلال

سي كبير على الموظفين إذ يدعوهم إلى اليق ة وأداء عملهم أول بأول بدون السنة له أثر نف
تأخير حتى لا يتهموا با همال, كما قد يمنعهم من التورن في ارتاا  الغش خشية ا تشاف 

 .أمرهم
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  وأنواعه: ،الأسهمقرار الاستثمار في مفهوم  7/2

العائد المالي الجيد  ت حق الاستثمار في الأسهم واحدة من أفضل زر  الاستثمار التي يمكن أن  ي عد   
يمكن للاستثمار في الأسهم أن يؤدي إلى تحقي  عوائد مالية مرتفعة في حال نجاح لمستثمرين، حيث 
دة قيمة باح وتيايمكن للمستثمرين تحقي  أرباح جيدة من توتيعات الأر كما سهمها. أالشركة وتيادة قيمة 

بالمستثمر لاستثمار في الأسهم بتنويع محف ة الاستثمار الخاصة المدى ال ويل، كما يسم  ا فىالشركة 
المتوفرة في سو  الأسهم، يمكن للمستثمرين توتيع استثماراتهم على عدة ق اعات  المتنوعةفضل الأسهم ب

 د المالي المستقر.وشركات مختلفة، مما يقلل من المخازر ويزيد من فرص العائ
  :الأسهمقرار الاستثمار في مفهوم   7/2/1

يرتب  مفهوم قرار الاستثمار بتخصيص جزء من الأموال لتوظيفها في أصول مالية أو عينية لفترة     
محددة من الزمن بهدف الحصول على تدف  نقدي مستقبلي، وذلك لمواجهة اتدياد معدلات التضخم، 

ن الاقتصادي وتغ ية المخازر المتعلقة بتدفقات الأموال. والاستثمار من من ور جزئي يتمثل في النشا
 (.67، ص2020 عميش، وسندات الذي ينحصر في بيع وشراء الأورا  المالية من أسهم 

لذا أصب  الاستثمار في الأورا  المالية من الاستثمارات التي لها مكانة مهمة وأساسية في الدراسات      
ينبغي على المتعاملين المعاصرة حيث تهتم بالت ورات الهيكلية التي تشهد المجتمعات بصورة مستمرة، و 

في سو  الأورا  المالية أن تتوافر لديهم المعلومات الاافية من المصادر المناسبة وذات الثقة العالية بها 
لأن هذه المعلومات من شأنها المساهمة في تحديد المتغيرات والمحددات التي تؤثر على القيم السوقية 

ذى إلى دقة وتحديد العوامل والمتغيرات التي يمكن من للأسهم. فإذا كتنو المعلومات كافية ودقيقة أ
 .(Zhu, H, et al,2015خلالها التنبؤ بالسعر الذي يبا  بها السهم في سو  المال 
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سهم:الأفى  أنواع قرار الاستثمار 7/2/2  
 :( 916ص  ،2021، الدهس أبو ثمارية داخل الأسوا  المالية إلى:يمكن تصنيي القرارات الاست 
خذ المستثمر هذا القرار عندما يرى أن القيمة المالية للتدفقات النقدية المتوقعة أعلى توي :الشراء قرار -1

وبالتالي يكون عند المستثمر الرغبة والحافز لاتخاذ قرار الشراء من أجل تحقي   ،من القيمة السوقية
 .المكاسس

ي بحوتته قيمة السوقية للأورا  المالية التليلجأ المستثمر إلى هذا القرار عندما تاون ا :البيع قرار -2
فرصة ها وبالتالي يرى المستثمر أن ،أ بر من القيمة المالية للتدفقات النقدية المتوقعة في ظل المخازرة

 .مناسبة لتحقي  أرباح لذلك يتخذ قرار البيع

القرارات تساوي القيمة : تاون القيمة السوقية للأورا  المالية في هذا النو  من التداو  عدم قرار -3
ر الشراء المالية للتدفقات النقدية المتوقعة في ظل المخازرة، ويصب  السو  في حالة تواتن فالذي لديه قرا

 اتخاذ القرار، فيكون القرار الاستثماري في هذه الحالة هو عدم التداول. أو قرار البيع يتوقت عن

رير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار تحليل العلاقة بيت المحتوى المعلوماتي لتق 7/3
 :للبحثبالأسهم واشتقاق الفرض الأو  

 ;Chou & Chang,2010 المراجعببة تتفبب  ا صببدارات المهنيببة والدراسببات الأ اديميببة فببي مجببال    
Chan & Vasarhelyi,2011; Vasarhely et al,2012 علبى أهميبة دور المراجعبة المسبتمرة علبى )

الماليبة البواردة فبي التقبارير الماليبة المنشبورة إلاترونيًبا والقضباء علبى مشبكلة عبدم تماثبل سلامة المعلومبات 
المعلومات مما يزيد من مصداقية المعلومات المالية عبر شببكة ا نترنبو، حيبث أن الارتقباء بجبودة تقريبر 

ات الاسبتثمارية بدرجبة المراجعة يزيد مبن ثقبة المسبتثمرين فبي نتبائج هبذه التقبارير، ويسباعد فبي اتخباذ القبرار 
 أعلى من الثقة.

( بأن المستثمرين الغير محترفين Farkas & Murthy,2014; Cart,2014من    وترى دراسة كل     
أدركببوا مببدى مسبباهمة المراجعببة المسببتمرة فببي تقليببل احتمببالات الأخ بباء الماليببة وسببرقة الأصببول نسبببةً إلببى 

 المراجعة التقليدية.
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( ببأن المراجبع الخبارجي Amin and Mohamed,2016و  2016مبن  فبؤاد،  كما أشارت دراسبة كبل   
في مصر يرى أن ت بي  المراجعة المستمرة يساعد على مواجهة التحديات المتعلقة بجودة التقارير الماليبة 
عبر شبكة ا نترنو وتحسين جودة المعلومبات المفصب  عنهبا، وأن ت بيب  المراجعبة المسبتمرة فبي تحسبين 

 وملائمة وقابلية المقارنة للمعلومات المفص  عنها عبر شبكة المعلومات الدولية.وموثوقية 

( مببدى أهميببة ممارسببة مهنببة المراجعببة المسببتمرة فببي 2013كمببا تببرى دراسببة   عبببد المع ببي، رويشببد،    
تحسبين وسببلامة ومصببداقية النشببر ا لاترونبي لتقببارير الأعمببال المنشببورة إلاترونيًبا وظهببور خببدمات جديببدة 

قببع ون ببم عميببل يتعببين علببى شببركات المحاسبببة والمراجعببة أدائهببا مثببل خببدمات التأ يببد علببى الثقببة فببي موا
المراجعة، كمبا ينبغبي علبى المراجبع الخبارجي عبدم الاشبتراك فبي ت بوير وتصبميم ن بم تانولوجيبا الخاصبة 
بعميل المراجعة، وأن يكون رأي المراجع استشاريًا دون المشاركة في اتخاذ القرار المرتب  بت وير وتصميم 

 تلك الأن مة، وذلك لضمان استقلالية المراجع الخارجي.

( إن اسببتخدام المراجعببة المسببتمرة يسبباعد علببى خلبب  ميببزة تنافسببية 2015الشببمري،  مببا أشببارت دراسببة ك   
لبببدى الشبببركات فبببي تقبببديم معلومبببات ملائمبببة وموثوقبببة فيبببه تسببباعد متخبببذ القبببرار علبببى الوصبببول إلبببى القبببرار 

 الصائس والمناسس بأقل تالفة.

ببأن اعتمباد المراجبع الخبارجي علبى  (Zhang et al,2015و 2020واتفقبو دراسبة كبلًا مبن  مسبعود،   
مدخل المراجعة المستمرة في ظل البيانات الضخمة يسباهم فبي تحسبين جبودة التقبارير الماليبة ا لاترونيبة، 
نتيجة لما تقوم من إ فاء الثقة والمصداقية على المواقع ا لاترونية، وتوفير تقرير المراجعبة بشبكل فبوري 

( مببدى دور المراجعببة 2021مببا أشببارت دراسببة  الجبلببي ، الأشببقر،أو بعببد وقببو  الحببدأ بوقببو قصببير.  ك
المستمرة في تحسين موثوقية ن ام تخ ي  موارد المنشأة وأثر ذلك على تعزيز جبودة ودقبة عمليبة ا ببلا  

 المالي ومن ثم اتخاذ القرار في الوقو المناسس.

اختلاف الدراسات السابقة في المنهجية البحثية المستخدمة إلا أنهبا  من بالرغمو ما سب ، تأسيسًا على     
اتفقو على مدى أهمية دور المراجعة المستمرة علبى سبلامة المعلومبات الماليبة البواردة فبي التقبارير الماليبة 

 المنشورة إلاترونيًا، ومن ثم اتخاذ القرار الاستثماري في الوقو المناسس.
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المببببببببببببنهج الاستقصببببببببببببائي الميببببببببببببداني ومنهببببببببببببا دراسببببببببببببات علببببببببببببى اتبببببببببببببا   كثيببببببببببببر منهببببببببببببا اعتمببببببببببببدحيببببببببببببث 
 & Chan & Vasarhelyi,2011; Amin،  2020، مسببعود، 2016،فببؤاد،2015 الشببمري،

Mohamed,2016; Zhang et al,2015  فببي حببين اسببتخدمو دراسببة كببلًا مببن ،)Cart,2014; 
Farkas &Murthy,2014; ).المنهج التجريبي 

متقدمبة  اقتصباديةي أ جريو فيها هذه الدراسات، فقد أ جريو مع مها في بيتات البيتات التوفيما يتعل  ب   
،  2020 مسببعود،تمببو فببي دول ناميببة مثببل مصببر الولايببات المتحببدة الأمريكيببة، وكنببدا وقليببل منهببا  :مثببل
(.إلا أنها توصلو لنفي النتائج حول الاتفا  على التأثير  Amin & Mohamed,2016،  2016فؤاد،

 تقرير المراجعة المستمرة على القرار الاستثماري.ا يجابي ل

علبى متخبذي  وتأثيرهبا المراجعة المسبتمرة اتفا  الدراسات السابقة على أهمية أن مما سب ، إلىنخلص    
المنببتج  باعتبببارهمببن خببلال تحسببين جببودة تقريببر المراجعببة القببرارات الاسببتثمارية فببي سببو  الأورا  الماليببة 

النهببائي لعمليببة المراجعببة والببذي يعتمببد عليببه المسببتثمرين إلببى حببد كبيببر فببي اتخبباذ قببراراتهم، بمببا يببؤدي إلببى 
ننا علننى مننا سننب  .تيببادة الاسببتثمارات ونمببو الاقتصبباد القببومي  و  للبحننثمكننت اشننتقاق الفننرض الأ ي   تأسيس 

(H1) :على النحو التالي 

اجعة المستمرة معنوي ا على قرار أمناء الاستثمار في البننوك : ي ثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المر 1ف
 .التجارية
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تحليل أثر اختلاف مستوى خبرة المستثمر على العلاقة بيت تقرير المراجع الخارجي في ظل  7/4
  للبحث:الفرض الرئيسي الثاني المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهم واشتقاق 

( على أن قرار الاستثمار يتأثر landau et al.,2020؛Pavlopoulos et al.,2019  كل من اتف   
بخصائص المستثمر نفسه مثل درجة خبرته ومستوى تأهيله العلمي، وهو ما يؤثر على حكمه الشخصي، 
ومن ثم على قراره. ويوثر اختلاف مستوى الخبرة بين المستثمرين على إدرا هم وفهمهم للمحتوى 

لتقرير التوكيد بشأن تقرير المراجعة المستمرة مما يؤدي إلى التباين في قراراتهم الاستثمارية المعلوماتي 
( أن أحكام المستثمرين  Reimsbach et al., 2018 بأسهم نفي الشركات. كما أو حو دراسة  
 تعتمد على خبرتهم وبعض عواملهم النفسية.

اقًا بين الدراسات السابقة على أن هناك تأثيرًا وا حًا أن هناك اتفب تأسيسًا على ما سب  يمكن القول    
لخبرة المستثمر على قراراته، كما أن هناك ندرة في الدراسات التي تناولو أثر خبرة المستثمر على العلاقة 
بين التوكيد على تقرير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهم، وتعتقد الباحثة أن خبرة المستثمر 

ي تحسين إدرا ه لتقرير المراجعة المستمرة، مما يساهم في تحسين جودة أحكامه الاستثمارية. تساهم ف
على العلاقة ا يجابية بين التوكيد على تقرير المراجعة  أن تؤثر خبرة المستثمر ةوبذلك يتوقع الباحث

 كما يلي: لبحثل وبناءً عليه يمكن اشتقا  الفر  الثاني المستمرة وبين قرار الاستثمار بالأسهم.

أمناء للمحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة على قرار  التأثير المعنوي  ف: يختل2ف 
 باختلاف مستوى خبرة المستثمر. الاستثمار في البنوك التجارية

 

 

 

 

 



مناء الاستثمارأمرة على قرار أثر تفعيل المراجعة المست     عيد فتحى شعبان.د حمدأد محمود .أاني محمد طلبة أم.أ  
 

 

2023لعدد الثالث ا                                              مجلة الدراسات المالية والتجارية                
148 

 

 :الدراسة التجريبية 7/5
أهداف الدراسة التجريبية: 7/5/1  

للم حتوى المعلوماتي لتقرير  معنوى  استهدفو الدراسة التجريبية اختبار ما إذا كان هناك تأثير     
 .أم لا المراجعة المستمرة علي قرار الاستثمار في أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 مجتمع وعينة الدراسة: 7/5/2

أ جريو الدراسة التجريبية على م جتمع المستثمرين بالأسهم، على عينة من أمناء الاستثمار في البنوك     
 ;Arnold et al, 2012 ;2018، موسى، 2015التجارية، قياسًا على عدة دراسات  شرف، 

Reimsbach et al, 2015; Diouf & Boiral, 2017.) 
 توصيف وقياس متغيرات الدراسة التجريبية:  7/5/3

 تتمثل متغيرات الدراسة فيما يلى:         

 المتغير المستقل: المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة: 
توفير القوائم المالية للشركات تقرير المراجعة المستمرة. بحيث يمكن مدى ويقصد بهذا المتغير     

 ,Ghosh & Wu 2019، شبل، 2015المستثمرين من اتخاذ القرارات. وذلك قياسًا على  شرف،

2012; Crifo et al, 2015; Arnold et al, 2012.) ; 

  قرار الاستثمار بالأسهم:المتغير التابع: 

وتم قياسه من  ،بالبورصة المصريةقرار الاستثمار في أسهم الشركات المقيدة ع فى يتمثل المتغير التاب    
خلال توقع المستثمرين لسعر سهم الشركة في العام المقبل، وما مدى أهمية المعلومات التي يحتوي عليها 

وذلك قياسًا  تقرير المراجعة المستمرة لهم عند اتخاذ قرار الاستثمار أو التوصية بالاستثمار بأسهم الشركة،
 (. Arnold et al, 2012; Brown-Liburd et al, 2012 2017محمد،  ;2015على  علي،
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  خبرة المستثمريت بالأسهم:الم تغير المعد : 

يقصبببد بهبببا درجبببة الدرايبببة والمعرفبببة الماليبببة لبببدى المسبببتثمرين، وقبببدرتهم علبببى التحليبببل البببدقي  والشبببامل     
 (. وتببم قياسببه بعببدد سببنوات2018للمعلومببات الهامببة ذات الصببلة، واتخبباذ القببرارات علببى أساسببها  موسببى، 

( إذا كانببو عبدد سببنوات 1الم سبتثمر فببي ممارسبة عملببه، وهبو يأخببذ القيمبة   الممارسبة الفعليببة التبي قضبباها
 Cohen et ;2018 موسبى، سنوات فأ ثر، ويأخبذ القيمبة  صبفر( بخبلاف ذلبك، قياسًبا علبى  10الخبرة 

al, 2015). 

 نمودج متغيرات البحث: 7/5/4
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 ( نمودج متغيرات الدراسة1شكل رقم  

 

H1 

 المتغير المستقل

المحتوى المعلوماتي 
 لتقرير المراجعة المستمرة

 المتغير التابع

 قرار الاستثمار بالأسهم

 المتغير المعد 

 خبرة المستثمريت بالأسهم

H2 H2 
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 أدوات وإجراءات الدراسة التجريبية: 7/5/5
وتقديم مجموعة من الحالات التجريبية المقترنة بمجموعة تشتمل أدوات الدراسة التجريبية على تصميم    

 ةالباحث ومن الأستلة والمعالجات التجريبية، والتي تم توجيهها لعينات المستثمرين بالأسهم. كما قام
 بإجراء مجموعة من المقابلات الشخصية مع بعض مفردات العينة للرد على استفساراتهم.

في تصميم الحالات التجريبية على بيانات فعلية لشركة  ةالباحث تعتمدو جراء الدراسة التجريبية، ا     
 ومساهمة مقيدة بالبورصة المصرية ببورصة النيل المصرية وتعمل في مجال صناعة الأدوية. وقد قام

بدراسة القوائم المالية للشركة والاستعانة بها عند إعداد الحالات التجريبية، التي تضمنو القوائم  ةالباحث
بإعداد نموذج لتقرير المراجعة المستمرة لتلك  ةالباحث و، وقام2021المالية الفعلية للشركة عن عام 

 (.Elliott et al, 2017; Cohen et al, 2017الشركة. وذلك قياسًا على  

  التجريبي والم عالجات والم قارنات التجريبية: مالتصمي 7/5/6
التجريبي على النحو التالى:تم استخدام التصميم لتحقي  أهداف الدراسة التجريبية،   

للدراسة التصميم التجريبي (1جدو  رقم )  

 المتغير المعد      

 المتغيرات المستقلة

لمستثمريتا خبرة  

 قليلي الخبرة ذوي الخبرة

( قرار الاستثمار1  القوائم المالية + تقرير المراجعة السنوي  ( قرار الاستثمار2    

 ( قرار الاستثمار4  ( قرار الاستثمار3  القوائم المالية + تقرير المراجعة المستمرة
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 لاختبارات الاحصائية المستخدمة لتحليل نتائج الدراسة التجريبية:ا 7/5/7
 ةالباحث ومن الاساليس الاحصائية المختلفة لتحليل البيانات. حيث قامعلى عدد اعتمدت الباحثة    

من أجل تفريغ ردود المشاركين في  Microsoft Excelباستخدام الجداول الالاترونية الخاصة ببرنامج 
 IBM SPSSالدراسة التجريبية، ثم تم اجراء الاختبارات الاحصائية باستخدام برنامج التحليل الاحصائي 

الاختبارات الاحصائية التي تتف  مع زبيعة بيانات الدراسة التجريبية وفرو   ةالباحث ود استخدموق .24
 البحث، وذلك على النحو التالي:

 حصائية الخاصة بالصدق والثبات:الأساليب ات 7/5/7/1
لقياس الصد  والثبات، حيث يقيي هذا  Cronbach's Alpha تم اجراء اختبار كرونباخ ألفا   

الاختبار مدى ثبات اجابات افراد العينة على الاستلة المقدمة لهم، واختبار مدى الموثوقية في 
استجاباتهم، ومدى صلاحية بيانات الدراسة للتحليل الاحصائي لمعرفة مدى امكانية تعميم النتائج التي تم 

راسة. ويأخذ هذا المعامل قيماً تتراوح بين الصفر والواحد الحصول عليها من العينة على مجتمع الد
%( وعذا كانو البيانات بها ثبات فإن هذا المعامل يكون مساوياً للواحد الصحي ، وعذا 100-0الصحي   

 ان هذا المعامل مساوياً للصفر فهذا يعنى عدم ثبات البيانات. ويشير الثبات الى استقرار المقياس وعدم 
فسه، أي أن المقياس يع ى نفي النتائج باحتمال مساو لقيمة المعامل إذا أعيد ت بيقه على تناقضه مع ن

% وهو ما تحق  في هذه 50(. وتقبل قيمة المعامل إذا تجاوتت 2006نفي العينة  عزام وتغلول، 
مثل ( للمستثمر المؤسسي، وهو ما ي0.901الدراسة، حيث اظهرت النتائج أن قيمة معامل كرونباخ ألفا  

 مستوى جيداً من الصد  والثبات.
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 :Test of Normalityتحديد نوع توزيع المجتمع  7/5/7/2
لتحديد نو  توتيع المجتمع، الذى تم سحس عينة الدراسة منه، وذلك من اجل تحديد ما اذا كان سيتم   

،   Non Parametric testsالاختبارات اللامعلمية أو  Parametric testsاستخدام الاختبارات المعلمية 
لمعرفة ما اذا كان هذا التوتيع يتبع التوتيع ال بيعي أم   Kolmogorov – Smirnovتم اجراء اختبار 
( 0.000  %5أقل من  P.Value(. وأظهرت نتائج هذا الاختبار أن قيمة 2006لا  عزام وتغلول،

بأن المجتمع الذى سحبو منه   القائلمما يعنى رفض الفرض العدم  .لجميع المتغيرات محل الدراسة
 القائل بأن المجتمع الذى سحبو منه عينة وقبو  الفرض البديل عينة الدراسة يتبع التوتيع ال بيعي( 

لاختبار  تم الاعتماد على الاختبارات اللامعلميةعلى ذلك ا الدراسة لا يتبع التوتيع ال بيعي(. وبناءً 
 .البحثفرو  

 : Wilcoxon Signed-Rank Testاختبار ويلكوكسون  7/5/7/3
المراجعة المستمرة على قرار الاستثمار بأسهم الشركات تم استخدام اختبار ويلاوكسون، لاختبار أثر    

. مستوى الخبرة والتأهيل العلمي للمستثمر، وهل ستختلت هذه العلاقة باختلاف المقيدة بالبورصة المصرية
معلمية التي تستخدم لاختبار ما إذا كان هناك فرو  معنوية بين لاالويعتبر هذا الاختبار أحد الاختبارات 

  وسي ي عينتين غير مستقلتين، وبذلك يمكن صياغة الفر  ا حصائي لهذا الاختبار على النحو التالي:

أي لا توجد فرو  معنوية بين وس ي العينة الواحدة بشأن اختلاف  :B=MAM: 0H:فرض العدم
 قراراتهم.الحالات التجريبية على 

أي توجببد فببرو  معنويببة بببين وسبب ي العينببة الواحببدة بشببأن اخببتلاف  :BM≠AM: 1H: البننديلفننرض ال
 الحالات التجريبية على قراراتهم.

%، فيعنبي ذلبك 95%، وذلك عنبد مسبتوى ثقبة 5أقل من P.Valueووفقًا لهذا الاختبار إذا كانو قيمة    
%، فيعنبي ذلبك قببول 5أ ببر مبن P.Value رفض فر  العدم وقبول الفر  البديل، أمبا إذا كانبو قيمبة 

 (.2006 عزام وتغلول، فر  العدم ورفض الفر  البديل
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 الدراسة: لمتغيراتالاحصاء الوصفي  7/5/8
 :عدد سنوات الخبرة -

، فإن توتيع عينة البحث بالمستثمر الم سسيوفيما يتعل  (3-1التالي رقم  يتض  من الجدول     
 %(،41نسبة   ن يمثلو  سنة فأ ثر 15المستثمرين ذوى الخبرة تشير إلى أن  حسس عدد سنوات الخبرة،

ويليهم  %(،37.7نسبة  يمثلون  سنه 15سنوات الى اقل من  10ويليهم المستثمرون ذوى الخبرة  من 
وأخيراً المستثمرون  %(،18  سنوات يمثلون نسبة 10سنوات الى أقل من  5المستثمرون ذوى الخبرة من 

 .%( من إجمالي مفردات عينة البحث3.3بنسبة  سنوات يمثلون  5ذوى الخبرة  أقل من 
عدد سنوات الخبرةحسب  للمستثمريتتوزيع مفردات عينة البحث ( 2جدو  )  

 النسبة التكرار خبرة المستثمر م

 %3.3 2 سنوات 5أقل من  1

 %18 11 سنوات 10سنوات الى أقل من  5من  2

 %37.7 23 سنه 15سنوات الى اقل من  10من  3

سنه فأ ثر 15   25 41% 

 %100 61 المجموع
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 نتائج اختبار فروض البحث: 7/5/9
 النحو التالي:نتائج اختبار فرو  البحث ، كل على حده، وذلك على فيما يلي    
 :(1نتيجة اختبار الفرض الأو  )ف 9/1//7/5

استهدف الفر  الأول، اختبار أثر المراجعة المستمرة على قرار الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة      
-Wilcoxon Signedفي هذا الشأن اختبار ويلاوكسون  ةالباحث وبالبورصة المصرية. وقد استخدم

Rank Test :لعينتين غير م ستقلتين، وتم إعادة صياغة هذا الفر  في صورة فر  العدم كما يلي 
ك على قرار أمناء الاستثمار في البنو  لا تؤثر المراجعة المستمرة معنويًا :0Hفرض العدم: -

 وتم صياغة الفر  احصائيا كما يلي: التجارية
الحالة التجريبية الثانية يساوى أي أن وسي  ردود العينة على  :M1M: 0H=2:(4)فرض العدم -

 وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الأولى.

ساوى أي أن وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الثانية لا ي :2M≠1M: 1H: الفرض البديل -
 وسي  ردود العينة على الحالة التجريبية الأولى.

 يلي:وت هر نتائج الاختبار الاحصائي لهذا الفر  كما 

 لفرض البحثى الأو لنتائج اختبار ويلكوكسون  ( نتائج اختبار3جدو  )
P.Value اسم الاختبار الاحصائي 

2.873 Wilcoxon Signed-Rank Test (Z) 

.000 Asymp. Sig. (2-tailed) 

، فيعني ذلك رفض فر  العدم وقبول %5أقل من P.Value قيمة ووفقًا لهذا الاختبار إذا كانو    
%، فيعني ذلك قبول فر  العدم ورفض 5أ بر من  P.Value أما إذا كانو قيمة الفر  البديل، 
%، 5اقل من  (P.Value .000 قيمة كانو  ويلاوكسون وبالن ر الى نتيجة اختبار  الفر  البديل.

                                                           

تشير  2M (،تشير الى وسيط ردود العينة على الحالة الاولى )قوائم مالية معها تقرير المراجعة السنوي  1M  حيث:( 4)
 .مالية معها تقرير المراجعة المستمرة(الى وسيط ردود العينة على الحالية الثانية )قوائم 
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المراجعة المستمرة معنوياً ؤثر ت وقبو  الفرض البديل، الذى ينص على أنه" وبالتالي رفض الفرض العدم
  "بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.على قرار الاستثمار 

 R,Baksa.,et al, 2011& Amin and  )إليه دراسات  ووتتف  هذه النتيجة مع ما توصل    

Mohamed, 2016 & Cart,S.J,2014) ي مثل وسيلة لتوصيل  مراجعة المستمرةال ( على أن تقرير
وي مكنهم من ترشيد وتحسين كفاءة قراراتهم الاستثمارية،  معلومات ت مكن الم ستثمرين من فهم أداء الشركة

 واتخاذ قرارات م ستنيرة.

للم ستثمرين في تحسين  مراجعة المستمرةأهمية تقرير ال إلىاتفا  الشقين الن ري والتجريبي  وي عزى    
من شأنها أن تسم   على توصيل معلومات لمراجعة المستمرةقراراتهم الاستثمارية، إنما يعكي قدرة تقرير ا

لهم بفهم وتقييم أفضل لأداء الشركات، با  افة إلى تأثيره ا يجابي على قرار الاستثمار بالأسهم. وي عد 
 صرية دليلًا على تيادة وعي الم ستثمرين. إثبات العلاقة محل الدراسة في البيتة الم

 :(2فنتيجة اختبار الفرض الثاني ) 9/2//7/5
المحتببببوى اسبببتهدف هبببذا الفبببر  اختبببببار أثبببر اخبببتلاف مسببببتوى خببببرة المسبببتثمرين علببببى العلاقبببة ببببين     

. المراجعببببة المسببببتمرة وقببببرار الاسببببتثمار بأسببببهم الشببببركات المقيببببدة بالبورصببببة المصببببريةالمعلومبببباتي لتقريببببر 
، اسببتخدام ولولاختبببار مببدى تببأثير مسببتوى خبببرة المسببتثمرين علببى العلاقببة التببي تببم اختبارهببا بببالفر  الأ

اختبار ويلاوكسون لعينتين غير م ستقلتين، وتم إعادة صياغة هبذا الفبر  فبي صبورة فبر  العبدم  ةالباحث
  ما يلي:

قببرار أمنبباء الاسببتثمار فببي البنببوك  لا يختلببت التببأثير المعنببوي للمراجعببة المسببتمرة علببى  :0Hفننرض العنندم:
 التجارية، باختلاف مستوى خبرة المستثمرين.

ويعني فر  العدم عدم وجود تأثير معنوي معدل لمستوى خبرة المسبتثمر علبى العلاقبة ا يجابيبة ببين     
مسبتثمر تقرير المراجعة المستمرة وقرار الاستثمار بالأسهم  بمعنبى أن متوسب  البردود لا يختلبت فبي حالبة 

 ذو خببببرة عنبببه فبببي حالبببة مسبببتثمر ذو خببببرة منخفضبببة( مقاببببل الفبببر  الببببديل القائبببل بوجبببود هبببذا التبببأثير.
 :اختبار الفر  البحثى الثانى كالتالىنتائج ج التحليل ا حصائي يمكن تلخيص وبالرجو  لنتائ
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 للفرض البحثى الثانىنتائج اختبار ويلكوكسون ( 4)جدو  رقم 

  Z قيمة p.value المقارنات

 3.803 000. أثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة، على قرارات المستثمريت ذوي الخبرة.
 1.992 046. أثر المحتوى المعلوماتي لتقرير المراجعة المستمرة، على قرارات المستثمريت قليلي الخبرة.

كبان  أمنباء الاسبتثماروهبذا يعنبي أن خببرة  %،5أقبل مبن  P.Value أن  قيمة  يتض  من هذه النتائج    
المراجعبة المسبتمرة وقبرار الاسبتثمار بأسبهم تأثير معنوي على العلاقبة ببين المحتبوى المعلومباتي لتقريبر لها 

 .الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

دى قبوة تبأثير مسبتوى ، لتحديبد مب( المحسنوبةZبإجراء مقارنة بيت الحالات السابقة باسنتخدام قيمنة)و     
( المحسبوبة فبي الحالبة الأولبي بالحالبة الثانيبة، Zالخبرة على العلاقة محل الدراسة، من خلال مقارنة قيمبة 

علبى العلاقبة محبل  أمنباء الاسبتثمار( المحسوبة، دل ذلك علبى قبوة تبأثير مسبتوى خببرة Zفالما تادت قيمة 
( المحسبوبة فبي حالبة المسبتثمرين ذوي الخببرة أ ببر مبن Zالدراسة. وبالرجو  إلبى النتبائج نلاحبن أن قيمبة  

وذلك بالنسببة لابل مبن المسبتثمر الفبردي والمسبتثمر  ( المحسوبة في حالة المستثمرين قليلي الخبرةZقيمة  
. وهببذا يعنببى أن خبببرة المسببتثمر كببان لهببا تببأثير معنببوي علببى العلاقببة محببل الدراسببة. ومببن ثببم تببم المؤسسببي

 . الفرض البديل رفض فرض العدم، وقبو 

 2018Holm & Rikardsson, 2008; Coram etوتتفب  هبذه النتيجبة مبع دراسبات  موسبى، 

al, 2009; Cohen et al,2015; Espahodi et al, 2019 التبي خلصبو إلبى وجبود تبأثير إيجبابي )
ختلاف مسبتوى على قرارات الاستثمار بالأسهم، ولان تختلت قبوة هبذه العلاقبة ببا لمراجعة المستمرةلتقرير ا
 . أمناء الاستثمارخبرة 
سباهمو فبي تحسبين  أمنباء الاسبتثمارأن خببرة لقببول الفبر  الثباني للبحبث حيبث ، خلص ممنا سنب ن    
بالاسبتثمار بالأسببهم،  مقبرارهعلبى ، ممبا أثبر إيجابًببا لمراجعببة المسبتمرةللمحتبوى المعلومباتي لتقريبر ا مإدرا هب

المراجعببة المسببتمرة المحتببوى المعلومبباتي لتقريببر  علببى العلاقببة بببينوبببذلك أثببر اخببتلاف خبببرة المسببتثمرين 
 .وقرار الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية
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 :البحث نتائج 7/6
، والتببي يمكببن إلببى مجموعببة مببن النتببائج توصببلي مكببن ال بشببقيه الن ببري والعملببي، البحببثاسببتعرا  ب    

 إيجاتها فيما يلي:
المسبتمرة ليسبو منهجًببا جديبد مبن منباهج المراجعببة، لانهبا أداة مسبتحدثة تسباعد علببى إن المراجعبة  -

 تنفيذ عملية المراجعة بصفة فعالة وسريعة ودقيقة.
عدم ملائمة المراجعة التقليدية في مسايرة الت ورات السبريعة والمتلاحقبة فبي تانولوجيبا المعلومبات  -

ية فورية والتأ يد على المعلومات الفورية التبي وا تصال من حيث توفير معلومات مالية وغير مال
تقوم المنش ت بنشرها على موقعها ا لاتروني عبر شبكة المعلومات الدولية، مما أدى إلى حتمية 
التحبول نحبو اسبتخدام المراجعبة المسبتمرة لمواجهببة الأثبار المهنيبة الجوهريبة الناتجبة مبن تانولوجيببا 

اقية المعلومببببات معلومببببات تقببببارير الأعمببببال المنشببببورة المعلومببببات، والمخببببازر اتببببي تواجببببه مصببببد
 إلاترونيًا.

الاعتمبباد علببى المراجعببة المسببتمرة فببي ظببل ن ببم المحاسبببة ا لاترونيببة ي سبباهم فببي تحسببين جببودة  -
التقارير المالية ا لاترونية، نتيجة لما تقوم من إ فاء الثقة والمصبداقية علبى المواقبع ا لاترونيبة 

عة بشكل فوري أو بعد وقو  الحدأ بوقو قصير ممبا يبؤدي إلبى اتخباذ القبرار وتوفير تقرير المراج
 ستثماري السليم في الوقو المناسسالا

 .أمناء الاستثمارتوجد علاقة معنوية ذو دلالة إحصائية بين المراجعة المستمرة وقرار  -
يوجببد تببأثير معنببوي لاخببتلاف مسببتوى خبببرة للمسببتثمر علببى العلاقببة ا يجابيببة بببين تقريببر المراجعببة  -

أن خببرة المسبتثمر سباهمو فبي تحسبين .حيث أمناء الاستثمار في البنوك التجاريبةالمستمرة وقرار 
بالأسببهم،  إدرا به للمحتبوى المعلومبباتي لتقريبر المراجعببة المسبتمرة، ممبا أثببر إيجابًبا قببراره بالاسبتثمار

وببببذلك أثبببر اخبببتلاف خببببرة المسبببتثمرين علبببى العلاقبببة ببببين المحتبببوى المعلومببباتي لتقريبببر المراجعبببة 
 رية.المستمرة وقرار الاستثمار بأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المص
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 التوصيات: 7/7
 فى  وء نتائج البحث، يمكن تقديم التوصيات التالية:     

 بالتقرير عن نتائج المراجعة المستمرة  من تقاريرها المالية. رورة اهتمام إدارة الشركة  -
 ببرورة اسببتحداأ تشببريع محاسبببى  مإيببار أو إرشبباد مراجعببة( ي ببن م عمليببات المراجعببة المسببتمرة  -

 فيما يتعل  بنقان الاختلاف الجوهرية مع المراجعة النهائية.
لية للعاملين بإدارة الاستثمار من  رورة اهتمام إدارة البنوك والشركات بتحسين مستوى الخبرة العم -

 خلال تن يم برامج تدريس مكثفة لتعزيز قدرتهم على اتخاد قرارات الاستثمار بكفاءة وفعالية
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 المراجع
 :المراجع العربية

، إزار مقترح لتفعيل أدلة ا ثبات ببيتة عمليات التجارة ا لاترونية 2013إبراهيم، فريد محمد فريد، 
المتعاملة عبر شبكة ا نترنو، جامعة عين شمي، كلية التجارة، الفار المحاسبي، للشركات 

 .17مجلد 

، أثر أسلو  القياس المرجعي في ترشيد قرارات الاستثمار في 2021أبو الدهس، دينا أحمد عبد الغفار،
المجلد مجلة الدراسات التجارية المعاصرة، كلية التجارة، جامعة كفر الشيخ،  البنوك التجارية،

 (. 937 – 900السابع، العدد الحادي عشر، الجزء الثالث، ص ص  

دراسة اختيارية لتأثير المراجعة المستمرة على مصداقية النشر ا لاتروني 2005أرسانيوس، بدر نبيه، 
لتقارير المالية باستخدام لغة تقارير الاعمال الممتدة، القاهرة، جامعة بني سويي، مجلة الدراسات 

 (.32، العدد 2ة والتجارية، جالمالي

،"أثر ا فصاح المحاسبي عن انبعاثات غاتات الاحتباس الحراري على قراري 2019شبل، منى سليمان،
الاستثمار وا قرا : دراسة تجريبية"، رسالة ماجيستير غير منشورة، كلية التجارة، جامعة 

 ا سكندرية.

ح غير المالي عبر تقارير الأعمال المتااملة على ، "أثر ا فصا2015شرف، إبراهيم أحمد إبراهيم،  
تقييم أصحا  المصال  لمقدرة الشركة على خل  القيمة: دراسة ميدانية وتجريبية"، رسالة دكتوراة، 

  لية التجارة، جامعة دمنهور.

، دور المراجع الخارجي في تحسين جودة المحتوى ا خباري للتقارير 2012عبد العزيز، مي ع ا، 
 ، كلية التجارة، جامعة بنها.بية بهدف تنشي  بورصة الأورا  المالية، رسالة ماجيستيرالمحاس

مدخل إلى اتخاذ القرار  -، ا ستدلال ا حصائي2006عزام، عبد المر ي حامد و تغلول، يحي سعد، 
 والتنبؤ، قسم ا حصاء والريا ة والتأمين، كلية التجارة، جامعة ا سكندرية.
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،" أثر تفعيل تقارير الأعمال المتااملة على قرار الاستثمار في الأسهم: 2015أحمد، علي، محمود أحمد 
دراسة تجريبية على شركة الأسمنو في مصر"، مجلة البحوأ التجارية المعاصرة، كلية التجارة، 

 جامعة سوهاج، العدد الأول.

ث لت وير المراجعة في ، دور المراجعة ا لاترونية كمدخل حدي2017محمد، رغدة حسن عبد الحفين، 
ظل أن مة تانولوجيا المعلومات، المجلة العلمية للبحوأ والدراسات التجارية ، كلية التجارة ، 

 .31، المجلد  2جامعة حلوان، العدد 

، أثر توكيد المراجع الخارجي على تقارير الأعمال المتااملة على قراري 2018موسى، سعاد تغلول، 
دراسة تجريبية"، رسالة دكتوراة غير منشورة، كلية التجارة، جامعة  الاستثمار ومن  الائتمان:

 ا سكندرية.

، إزار مقترح لتخفيض تااليي المراجعة المستمرة بالتاامل بين مدخلي 2014هاشم، محمد صال ، 
التالفة على أساس النشان الموجه بالوقو والمراجعة الخالية من الفاقد، القاهرة، جامعة القاهرة، 

 .7التجارة، مجلة المحاسبة المصرية، العدد  لية 

، تقييم أثر فعالية عملية المراجعة المستمرة علي جودة التقرير المهني زبقا 2020وهدان، محمد علي، 
لمعايير المراجعة الدولية، المجلة العلمية للبحوأ التجارية، جامعة المنوفية ، كلية التجارة ، مجلد 

 ( 212 -167، ص ص    4العدد  7
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