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Abstract 

The Impact of Ownership Structure on Financial 

Leverage in the Industrial Jordanian Firms  

 

Prepared By: Vivian Sami Barbarawi 

Supervised By: Dr. Khaldoun Maddallah Al-Qaisi 

 

The finance literature contains numerous research papers which examine 

various issues that concern the financial sector. 

One of these issues is the ownership structure and its impact on the 

investment and financial decisions in the firm, especially decisions related to 

leverage. The aim of this study is to show the impact of the ownership 

structure on the financial leverage in the industrial Jordanian Firms during 

the period (2001-2013), the study focused on four independent variables( 

ownership ratio, profitability, tangible assets, growth opportunity ) that will 

measure the ownership structure and tow dependent variables ( total 

liabilities to total assets ratio, total liabilities to equity ratio) which will 

measure the financial leverage , and also two  control variables ( size of the 

firm, age of the firm). 

The result of the study showed that the ownership structure including the 

effect of significant positive relationship such as the opportunity growth , or 

including no significant effect on the financial leverage such as the equity 

ratio.  



 م
 

This study also finds some important recommendations one of them is that 

the Jordanian industrial firms have to follow up the size of the change and 

growth in total assets and total tangible assets compared with total assets in 

order to draw through asset to determine the assigned purpose of religion 

and funding for various investment operations. 
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  الدراسة فرضيات 1.1

 α=0.05

 

و المتمثل في )( α=0.05) لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بمستوى دلالة

( على 

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )



9 
 

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )

 

و المتمثل في )( α=0.05) وجد أثر ذو دلالة إحصائية بمستوى دلالةلا ي

( على 

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )



10 
 

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )

 

 α=0.05 و المتمثل في

( على )

 α=0.05
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 الأهمية العملية
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 الأهمية العلمية

الدراسة أنموذج  5.1 

وذج الدراسة لتحديد أثر المتغيرات المستقلة على لتحقيق غرض الدراسة قامت الباحثة بتطوير أنم

 المتغير التابع من خلال الشكل التالي:
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 أنموذج الدراسة

 

 (La Porta et al,2002, and Welch,I. 2011) :من إعداد الباحثه إستناداً إلى  المصدر :

  

الشركة حجم 

الشركة عمر 

 الرافعة المالية هيكل الملكية

 

الملكية نسبة 

الربحية 

الملموسة الأصول 

النمو فرصة 
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 الاجرائية التعريفات6.1
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 الدراسة حدود7.1

 الأردن في الصناعية الشركات:   المكانية الحدود. 

 الصناعية للشركات 1022-1002 الزمنية الفترة على الدراسة تقتصر: انيةالزم الحدود 

 الأردنية

  ، الحدود العلمية: أثر هيكل الملكية بأبعادها )نسبة الملكية ، الربحية ، الأصول الملموسة

 فرصة النمو( على الرافعة المالية ببعدها )نسبة الدين( في الشركات الصناعية الأردنية
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السابقة الدراسات عن الدراسة يميز ما   8.2 

 (0جدول رقم )

ميز الدراسة عن الدراسات السابقةما ي  

 المجال الدراسات السابقة الدراسة الحالية

تحديد أثر هيكل الملكية )نسبة 

الملكية،و الربحية ،و الاصول 

الملموسة،وفرصة النمو( على 

المالية في الشركات  الرافعة

 الصناعية الأردنية.

ركزت بعض الدراسات على أثر هيكل 

الملكية على قيمة الشركة من خلال محاور 

معينة مثل ملكية الأفراد و ملكية الشركات و 

المؤسسات و ملكية اعضاء مجلس الادارة، 

ومن الدراسات ما هدفت لدراسة العلاقة بين 

لمال و هيكل الملكية و بين هيكل رأس ا

أثرها على الرافعة الى أشارت ضمنيا 

المالية باعتبار العلاقة بين هيكل الملكية 

وهيكل رأس المال كجزء من مشكلة 

 الوكالة.

 الهدف

تجرى الدراسة في المملكة الأردنية 

 الهاشمية

أجريت الدراسات في بيئة الأعمال في 

و في الكويت و فلسطين الأردن و و

ج حدود الوطن الدراسات الأجنبية خار

 العربي

ةئالبي  

  



54 
 

 الشركات الصناعية الأردنية
تكون المجتمع من الشركات المساهمة العامة 

والخدميةالصناعية   
 المجتمع

متغيرات مستقلة و  أربعة

ينتابع ينومتغير  

تراوحت المتغيرات المستقلة و التابعة بين 

سبعة متغيرات و متغير واحد  

عدد 

 المتغيرات

، الانحراف الوسط الحسابي

المعياري،النسب المئوية، 

و أساليب  

 الاحصاء الوصفي و التحليلي.

الارتباط ،الانحدار الخطي، أساليب 

 الاحصاء الوصفي و التحليلي

الأسلوب 

 الاحصائي

حليل التقارير تسيتم الاعتماد على 

 المالية المفصح عنها للشركات و

بالاعتماد على دراسات سابقة و 

 أبحاث منشورة في الدوريات.

تنوعت أدوات جمع البيانات حيث تم 

استخدام الاستبانة ،و دراسة البيانات 

 واختبارات أخرى

أدوات جمع 

 البيانات
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والمنهجية الاجراءات و الطريقة:  الثالث الفصل  

  

  

  



56 
 

الدراسة عينة و مجتمع 1.1  

 

يتكون مجتمع الدراسة من الشركات الصناعية الاردنية العامة المساهمة ، وعددها
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  المعلومات جمع مصادر 1.1

الدراسة منهجية 1.1  
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4

 Company owners 

percentage

5 

Individual owners 

percentage 

5 

Total Ownership percentage 

5%

 

Tangible Assets  

 

Profitability

 

Growth Opportunity 

Firm size 

Log (TA) 

3113
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الفرضيات واختبار البيانات تحليل: الرابع الفصل  
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مقدمة 1.1  

الإحصائي التحليل نتائج 1.1  

DR 0.322947 0.23993 2.27528 -0.00264 

D/E 2.141847 32.80489 745.1791 -13.2833 
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OWN 1.466013 8.166195 93.45 0.0569 

ROA 2.796908 10.61049 84.06904 -96.4937 

TAN/TA 0.387742 0.19995 0.890003 0 

GR 0.657759 13.64045 309.8105 -0.98478 

SIZE 7.20853 0.572125 9.087522 5.742234 

AGE 29.74419 13.76207 60 11 

 DR

2112

0.0010117.5

 D/E

122

21.2022.12725.27
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 OWN

2.202.207

5.05522.5

 ROA

175.7200

502.5220.0

 TAN/TA

22.2

10025

 GR

00220

52309.8
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 SIZE

7.120.57

5.725.2

 AGE

2022.7022

00

الدراسة فرضيات اختبار 1.1  
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α≤

α≤

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

4.509 0.9112 
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α≤

7

OLS

 (sig.)β  

OWN 0.102 -0.00107 

αقيمة الثابت   0.000 0.04632 

R-Squared 0.745729 

(%0*** معنوية احصائية عند ) (%2** معنوية احصائية عند )  (%01* معنوية احصائية عند )   
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α≤

DR = 0.04632 - 0.00107 × OWN 

α≤

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test
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4.551 0.1036 

α≤

9

OLS

 (sig.)β  

ROA 0.000 -0.00455 
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αقيمة الثابت   0.000 0.081533 

R-Squared 0.70127 

(%0*** معنوية احصائية عند ) (%2)** معنوية احصائية عند   (%01* معنوية احصائية عند )   

α≤

DR = 0.081533 - 0.00455× ROA 

α≤



70 
 

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

4.551 0.1778 

α≤
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00

OLS

 Sig. β 

TAN/TA 0.0102 0.074941 

αقيمة الثابت   0.019 0.033496 

R-Squared 0.664162 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1وية إحصائية عند )معن***

α≤

DR = 0.033496 + 0.074941× TAN/TA 
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α≤

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

4.509 0.8722 

α≤
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01

OLS

 Sig. β 

GR 0.0182 -0.00093 

 α 0.000 0.044281قيمة الثابت 

R-Squared 0.747164 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1معنوية إحصائية عند )***

α≤
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DR = 0.044281 - 0.00093× GR 

ملاحظة: 

 

α≤

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test
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2.512 0.8849 

α≤

02

OLS

 Sig. β 

OWN 0.9126 -0.01947 
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 α 0.1401 2.170386قيمة الثابت 

R-Squared 0.000023 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1معنوية إحصائية عند )***

α≤

D/E = 2.170386 - 0.01947× OWN 

α≤
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Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

2.555 0.8969 

α≤
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07

OLS

 Sig. β 

ROA 0.000 -0.56508 

 α 0.0082 3.59375قيمة الثابت 

R-Squared 0.035982 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1) معنوية إحصائية عند***

α≤

D/E = 3.59375 - 0.56508×  ROA 
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α≤

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

2.555 0.9905 

α≤
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09

OLS

 Sig. β 

TAN/TA 0.9442 -0.46518 

 α 0.4522 2.20171قيمة الثابت 

R-Squared 0.000009 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1معنوية إحصائية عند )***

α≤
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D/E = 2.20171 - 0.46518× TAN/TA 

α

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

2.512 0.8819 
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α≤

50

OLS

 Sig. β 

GR 0.941 -0.00786 

 α 0.1385 2.147016قيمة الثابت 

R-Squared 0.000011 

 (%10ة عند )معنوية إحصائي* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1معنوية إحصائية عند )***
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α≤

D/E = 2.147016 - 0.00786×  GR 

لمتغير ا

التابع الثاني من تلك المستخدمة في الدراسة.

α≤
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Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test

2.506 0.6879 

α≤
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 VIF المتغير

OWN 1.417773 

ROA 1.172014 

TAN/TA 1.095127 

GR 1.409058 

SIZE 1.282594 

AGE 1.112266 
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52

OLS

 Sig. β 

OWN 0.3568 0.000667 

ROA 0.000 -0.0044 

TAN/TA 0.5911 0.013958 

GR 0.004 -0.00125 

SIZE 0.0002 0.037234 

AGE 0.2523 -0.00044 

 α 0.0062 -0.18888قيمة الثابت 

 0.000 للمتغيرات مجتمعة αقيمة الثابت 

R-Squared 0.782867 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5معنوية إحصائية عند )**(%1معنوية إحصائية عند )***
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α≤

DR = - 0.18888 + 0.000667×  OWN -0.0044 × ROA + 0.013958 × 

TAN/TA -0.00125 × GR + 0.037234 × SIZE -0.00044 × AGE 

 

Breusch-Godfrey Serial 

Correlation LM Test
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2.507 0.553 
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 Sig. β 

OWN 0.5372 0.127903 

ROA 0.000 -0.68682 

TAN/TA 0.2427 -8.61201 

GR 0.6332 -0.05904 

SIZE 0.1898 3.577549 

AGE 0.4447 -0.08324 

 α 0.4089 -16.0595قيمة الثابت 

 0.000636 للمتغيرات مجتمعة αقيمة الثابت 

R-Squared 0.045009 

 (%10معنوية إحصائية عند )* (%5ة إحصائية عند )معنوي**(%1معنوية إحصائية عند )***

α≤

(، وهي 0.000636الدلالة )

لعدميةدالة إحصائياً. وعليه يتم رفض فرضية الدراسة الرئيسية ا



90 
 

D/E = - 16.0595 + 0.127903 × OWN - 0.68682 ×  ROA - 8.61201 × TAN/TA 

- 0.05904 × GR + 3.577549 ×  SIZE - 0.08324 ×  AGE 
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التوصيات و النتائج:  الخامس الفصل  
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 النتائج 5.1
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 التوصيات 5.2
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 : المراجع قائمة

 :العربية باللغة المراجع

 غا،محمد بسام،)الآ
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 ،للشركات المالي الأداء و الادارة مجلس بين العلاقة ،1022 فرج، محمد حسين القبيسي 

 منشورة، غير ماجستير رسالة ،(ميدانية دراسة) ظبي أبو سوق في المدرجة المساهمة

 الأردن ، عمان ، الاسلامية العلوم جامعة

 ،الملكية هيكل و الحرة النقدية للتدفقات الوكالة مشكلة أثر ،،1022سالم، أمجد القويدر 

 غير دكتوراه اطروحة للشركات، المضافة السوقية القيمة و المال رأس كلفة على

 ،الأردن عمان العربية، عمان جامعة منشورة،
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