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 ملخص الدراسة

 
ساهمة على حجم التداول للشركات الم )الفيسبوك( ع التواصل الاجتماعيفي مواق الإفصاحتحديد اثر  إلىهذه الدراسة  تهدف       

دراسة من تكون مجتمع الحيث  ،استخدام المنهج الوصفي التحليلي الدراسة تم هدفولتحقيق  العامة المدرجة في بورصة عمان ،

لها لمعرفة  أولي عمل مسح تمحيث شركة،  (196) والتي يبلغ عددهاة العامة المدرجة في بورصة عمان جميع الشركات المساهم

( شركة، ومن ثم تم تصفح حسابات 55وتبين أن عددها ) )الفيسبوك(، حساب على مواقع التواصل الاجتماعي تمتلكالشركات التي 

قطاعات  (3)( شركة موزعة على 12) ، وتبين أن عددهاات التي تفصح عليهاهذه الشركات لثلاث سنوات سابقة لتحديد الشرك

والتي تملك صفحات  جة في بورصة عمانمن إجمالي عدد الشركات المساهمة العامة المدر ( %21.8)نسبته عينة الدراسة أي ما  لتمثل

متغيرات ك تم اعتمادهما ها هي صافي الربح وسعر السهم حيثوكانت أكثر البنود التي يتم الافصاح عن ،على حساب فيسبوك

م جمعها حول تواريخ الافصاح عن سعر السهم وصافي الربح )المتغيرات المستقلة( وحجم ولتحليل بيانات الدراسة التي ت ،مستقلة

 .((Eviews,7.0تم استخدام برنامج  التداول )المتغير التابع(

شركات على حجم التداول الكلي لل )الفيسبوك( يوجد أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعيأنه  إلىوتوصلت الدراسة         

الرشد مما يساهم في زيادة الوعي و  وسعر السهمصافي الربح بالإفصاح عن فيما يتعلق همة العامة المدرجة في بورصة عمان المسا

لدى المستثمرين وتوجيه استثماراتهم إلى أفضل الفرص والبدائل المتاحة للاستثمار الأمر الذي قد يؤثر على نتائج الأعمال وانعكاس 

 المالية وتحسن أدائه بشكل فعلي. ذلك على كفاءة سوق الأوراق

حث الشركات على تبني أساليب جديدة لمواقع التواصل الاجتماعي  : أهمهاالدراسة بالعديد من التوصيات  وأوصت       

)الفيسبوك( واستخدامها الاستخدام الأمثل من خلال الإفصاح عليها عن البيانات المالية لتعم الفائدة على الشركات المساهمة 

ودعوة هيئة الأوراق المالية إلى إلزام الشركات ،عامة المدرجة في بورصة عمان وبالتالي تحسين أداء السوق و زيادة كفاءته ال

بالإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( ، وذلك لما له من اثر في زيادة حجم التداول لسوق الأوراق المالية الأمر 

  ثمار وبالتالي زيادة الاكتتاب.الذي يؤدي إلى زيادة الاست

الكلمات المفتاحية : الإفصاح، الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي)الفيسبوك(، حجم التداول، سعر السهم، الشركات المساهمة 
 العامة.
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Abstract 

      This study aimed to determine the impact of disclosure of social media sites 

on the trading volume of public shareholding companies listed in Amman Stock 

Exchange (ASE), the study utilized the Descriptive analytical approach to reach 

the aim of the study. The targeted population entails are all of public 

shareholding companies listed in ASE, the total number of the companies were 

(196). an incipient survey has been done to determine the companies which 

have a facebook accounts , the outputs of survey indicated that the number of 

companies that have an account on facebook were (55), then look over three 

years to determine which of these companies using their account  for disclosure 

purpose. The sample of the study consisted of 12 out of 55 companies from 

three different sectors with a rate (21.8%) of total number of all public 

shareholder companies listed in ASE Which have pages on Facebook account.  

the independent variables,  the net profit  and the share price were the most 

Econometric Views figures that the company's disclosure about. furthermore, 

) has been used to analysis the data which have been gathered 7.0views , (E

lately for the independent variables ( Net profit and share price ) and the 

dependent variable ( trading volume ) . The results revealed that there is a 

trading volume of public sites  on all the  amedi positive impact of social

shareholding companies listed in ASE regarding the disclosure of net profit  and 

share price which is contribute in increasing the awareness of the investors and 

rtunities to improve the direct their investments into best available oppo

performance effectiveness of the market.  Finally, the study recommended that 

 media:  Encourage companies to adopt new approaches to  disclose in social 

e, sites  to increase the effectiveness of the market and improve the performanc 

  



 و
 

also , regulate a standards by Jordan Securities Commission (JSC) for 

in increasing  Facebook because it is impact –disclosure in social media sites 

                                                                                                                    the Investments.     

 Keywords : disclousre , disclousre in social media (Facebook) , trading 

volume , share price , public shareholding companies. 
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 المقدمة1-1

ليها إلا سرية لا يتم الاطلاع عالشركات في العقود الماضية أن المعلومات التي يتم الإفصاح عنها معلومات  اعتقدت      

من قبل ملاك هذه الشركات، ثم أصبحت فيما بعد تأخذ بالحسبان مصالح الأطراف الذين تربطهم علاقات بها 

كالمستثمرين والدائنين وغيرهم ، فأصبحت تقوم بعملية الإفصاح من خلال تقديم بيان واضح عن جميع حركاتها المالية 

 المالية ) قائمة الميزانية العمومية، قائمة الدخل، قائمة التغيرات في حقوق الملكية، وقائمة التدفقاتالتي تقوم بها في قوائمها 

النقدية ( وذلك لمساعدة أصحاب المصالح بشكل عام والمستثمرين بشكل خاص لاتخاذ قرارات حول استثماراتهم، حيث 

 ة للشركات إرفاق الجداول وكتابة الملاحظات وتوضيحتوسع الإفصاح ليشمل بالإضافة إلى الإفصاح عن القوائم المالي

المعلومات بين قوسين ، وكل ذلك  كان من شأنه أن يعزز من وضوح صورة الشركات لدى متخذي القرارات ومساعدتهم 

 ية وهيعد ذلك التقارير المالباتخاذ قراراتهم بكل سهولة ويسر دون لبس أو تضليل أو تحيز لأحد الأطراف ، ثم ظهر ب

 أعم من القوائم المالية فهي تشمل القوائم المالية ومعلومات أخرى مالية وغير مالية .

ونظرا لأن علم المحاسبة  يهتم منذ بداية نشأته بمواكبة التطورات في مجال تكنولوجيا المعلومات والاتصالات ولأن       

بد من تبني وسائل جديدة للإفصاح لدى الإفصاح وظيفة أساسية من وظائف هذا العلم إلى جانب القياس؛ كان لا 

الشركات تتوافق مع التطور في مجال تكنولوجيا المعلومات والاتصالات ، فقد أصبح الإفصاح يتطور بشكل تدريجي 

وموازي للتطورات في مجال تكنولوجيا المعلومات والاتصالات ليشمل الإفصاح على الانترنت وهو ما يسمى" بالإفصاح 

تقوم الشركة بالإفصاح عن بياناتها على موقع الشركة الالكتروني، إلى جانب الإفصاح التقليدي، وبهذه  الالكتروني " حيث

الطريقة أصبحت بيانات الشركات تصل إلى شريحة اكبر من المستثمرين وأصحاب المصالح، ثم تطور الإفصاح الالكتروني 

تجارية الموسعة" التي تقوم بإصدار تقارير موحدة ومن ( أي" لغة تقارير الأعمال الXBRL)ليرتكز على الإفصاح بلغة 

الممكن مقارنة ما تتضمنه هذه التقارير على مستوى العالم، حيث تبناها مجلس المعايير المحاسبية الدولية كلغة إعداد 

 تقارير معتمدة .

ماعي لى مواقع التواصل الاجتإلى أن تم التوصل إعلومات والاتصالات مستمرا وظل التطور في مجال تكنولوجيا الم      

 ( Facebookو LinkedIn و Twitter و YouTube  وغيرها التي جعلت كلا من التواصل و وصول المعلومات إلى  )

من يحتاجها بطريقة أسهل وأسرع مما كان عليه الوضع سابقا، مما أدى إلى قيام بعض الشركات بإتباع وسائل متطورة 

في مجال تكنولوجيا المعلومات والاتصالات وذلك من خلال الإفصاح على مواقع التواصل  في الإفصاح توازي هذا التطور

؛ حيث اعتبرت هيئة الأوراق المالية بأن هذه المواقع هي مواقع يمكن الإفصاح عليها ،الأمر الذي )الفيسبوك( الاجتماعي

تماعي حيث قامت عدد من الشركات الشركات بأن لا تقف بمعزل عن صفحات أو حسابات مواقع التواصل الاج شجع 

نها من تمك )الفيسبوك( قعت أو حسابات رسمية لها على مو المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان بإنشاء صفحا

 التواصل مع المستثمرين وأصحاب المصالح بشكل سريع  لتقوم بالإفصاح عن البيانات و البنود التي تراها مناسبة سواء 

  



 

 

غير مالية، وبالتالي فإن هذا الإفصاح قد يؤدي إلى وصول هذه البيانات إلى اكبر عدد ممكن من أكانت مالية أو 

المستثمرين والذي من شأنه أن  يؤثر على متغيرات هامة للشركات مثل حجم تداول أسهمها كما سيتم بيانها في مشكلة 

ات  لدى الشركات وبالتالي تأثيره على توجهالدراسة الذي يعتبر احد المؤشرات التي تقيس قوة أو ضعف الوضع المالي

 ورغبات المستثمرين وأصحاب المصالح المتعلقة باستثماراتهم . 

  مشكلة الدراسة وأسئلتها 2-1

دد من ع قام ،تفرضه علينا أدوات هذا العصروما  والاتصالات لتطورات في مجال تكنولوجيا المعلوماتنتيجة ل      

 ةبه الباحث توعرضت بها بعض البيانات المالية وفق مسح أولي قام )الفيسبوك(قع على مو الشركات بإنشاء صفحات لها 

عرض هذه البيانات على هذه الصفحات لا يعتبر إلزامي للشركات بل هو وسيلة من شأنها إيصال   أنحيث ((، 1)ملحق)

 ستثمرين خاصة الذين ينتظرونالمعلومات الخاصة بالشركات إلى اكبر شريحة ممكنة من أصحاب المصالح عامة والم

متمثلة بتداول الأسهم من حيث الشراء أو البيع الذي قد يكون من شأنه زيادة أو  المعلومات لتوجيه استثماراتهم ،

تحديد الأثر الذي قد يحدثه الإفصاح في مواقع التواصل ل جاءت هذه الدراسة ولهذانقصان حركة الأسهم وتداولها، 

كبر ، وذلك نظراً لمة العامة المدرجة في بورصة عمانعلى حجم تداول الأسهم للشركات المساه )الفيسبوك(الاجتماعي 

حجم أسهم هذه الشركات والتي قد تعتبر بيئة مناسبة لإجراء مثل هذه الدراسات من حيث وجود شركات تقوم بالإفصاح 

دى لبيانات الخاصة بحجم تداول الأسهم ل، وأيضاً توفر ا )الفيسبوك(عن بعض بياناتها في مواقع التواصل الاجتماعي

 بورصة عمان في تواريخ الإفصاح، وبناء عليه تم صياغة مشكلة الدراسة بالسؤال الرئيسي التالي:  

على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة  )الفيسبوك( هل يوجد أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي1- 

نتيجة للمسح الأولي السابق فقد لوحظ أن من أكثر البنود إفصاحاً هي: صافي الربح وسعر المدرجة في بورصة عمان , و 

 السهم، ليتفرع عن السؤال الرئيسي ما يلي: 

ات على حجم تداول أسهم الشرك)الفيسبوك(  هل يوجد أثر للإفصاح عن صافي الربح في مواقع التواصل الاجتماعي -أ

 عمان ؟ المساهمة العامة المدرجة في بورصة

ت على حجم تداول أسهم الشركا )الفيسبوك( هل يوجد أثر للإفصاح عن سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي -ب

 المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان؟ 

 أهداف الدراسة 3-1 

جم تداول على ح( )الفيسبوكفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي أثر الإ  تحديدتهدف الدراسة بشكل رئيسي إلى       

 أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان، ويتفرع عنه الهدفين الفرعيين التاليين: 

  



 

 

ساهمة على حجم تداول أسهم الشركات الم )الفيسبوك( أثر الإفصاح عن صافي الربح في مواقع التواصل الاجتماعي بيان -أ

 العامة المدرجة في بورصة عمان. 

على حجم تداول أسهم  الشركات  )الفيسبوك(أثر الإفصاح عن سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي  بيان -ب

 المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان.

 أهمية الدراسة 4-1

لبحث يمتاز ا و الذي  )الفيسبوك( تبرز أهمية هذه الدراسة في تناولها لموضوع الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي      

فيه بالندرة وبذلك يؤمل أن تساهم في البناء المعرفي في هذا المجال ، كما يتوقع أن تساهم نتائج هذه الدراسة في خلق 

الوعي لدى أصحاب المصالح وبالتالي مساعدة الأطراف ذوي العلاقة في اتخاذ قرارات أفضل، وأيضا المساعدة في توعية 

مارات وذلك بالأثر الذي قد تحدثه على الاستث )الفيسبوك( قع التواصل الاجتماعيإدارة الشركات بأهمية الإفصاح في موا

من  خلال حجم تداول الأسهم. كما قد تكون نتائج هذه الدراسة مفيدة أيضا للجهات المعنية بالإفصاح الالكتروني لزيادة 

نظام  إليه الحكومة لتطبيق مشروعوذلك في ظل ما تتوجه  )الفيسبوك(الاهتمام بإفصاحات مواقع التواصل الاجتماعي

 (2018) بورصة عمان، XBRL.ةالإفصاح الالكتروني باستخدام لغ

 فرضيات الدراسة 5-1

 استنادا إلى أهداف الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية:      

جم تداول أسهم ح على )الفيسبوك(الفرضية الرئيسية وتنص على أنه لا يوجد أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 

 الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان.

 ويتفرع من هذه الفرضية الفرضيتين الفرعيتين التاليتين:      

ات على حجم تداول أسهم الشرك )الفيسبوك(لا يوجد أثر للإفصاح عن صافي الربح في مواقع التواصل الاجتماعي  -1

 عمان. المساهمة العامة المدرجة في بورصة

 على حجم تداول أسهم الشركات )الفيسبوك(لا يوجد أثر للإفصاح عن سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي  2-

 المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان.

 الدراسة  أنموذج6-1  

شكل كما هو موضح في القامت الباحثة ببناء نموذج  يظهر من خلاله أهم المتغيرات التي تطرقت إليها الدراسة و       

ابع في المتغير المستقل الذي تمثل في الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي، و المتغير التتتمثل هذه المتغيرات  ( فقد1-1)

 الذي تمثل في حجم التداول : 

 العامل التابع العامل المستقل  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

( ودراسة ( Sprenger. et. al ,2014( و دراسة  2018)الزعبي ، بالاعتماد على دراسة المصدر: من إعداد الباحثة

(Jung. et. al,2014). 

 مصطلحات الدراسة 1-7

هججي مواقججع عالميججة تتججيح الفرصججة إلى التواصججل بججين الأفججراد عججبر العججالم مججن خججلال  مواقججع التواصججل الاجتماعججي : -

ة الصججفقات الفضججاء المعلومججاتي تضججم في رحابهججا ملايججين البشرجج،ويمكن مججن خلالهججا مشججاركة الاهتمامججات وإقامجج

 .2015))عبد الغفار،وغيرها من أوجه التفاعل التي تتم في محيطها.

هو نشر المعلومات عبر تقنيات الانترنت وتكنولوجيا المعلومات التي تدعم  الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي : -

. ا في الوقت الحقيقيالعلاقات والتواصل بين الأشخاص وبالتالي إتاحة المعلومات للمستخدمين والتفاعل معه

(Kurinyepa,2017) 

ا نتيجة لصفقات طارئة او عرضية لوحدة محاسبية معينة او هو الفرق بين الإيرادات التي تم تحقيقه صافي الربح : -

 .( Kieso et .al,2016) .الموازية لها لكل الصفقات والمصاريف

الأسواق المالية والقيمة الفعلية للسهم التي يتم  سعر السهم : هو القيمة التي تعكس السعر الحقيقي للسهم في -

 (.2018)حسين،تحديدها بشكل عام بناءا على المعلومات الخاصة بكل منشأة )الأرباح أو مقسوم الأرباح(.

حجججم التججداول : هججو السججعر السججوقي للسججهم م ججوبا في مجمججوع عججدد الأسججهم المتداولججة في السججوق. )أبججو  -

 (.2006الرب و الظاهر ،

  

 العامل التابع العامل المستقل

 حجم التداول

الافصااااااااااع فل موالع التواصااااااااال 

 :  )الفيسبوك(الاجتماعل

 الافصاع عن صافل الربح -

 الافصاع عن سعر السهم  -



 

 

تتججألف مججن عججدد مججن المؤسسججين لا يقججل عججن اثنججين يكتتبججون فيهججا  شركججاتهججي  : الشرججكات المسججاهمة العامججة -

بأسججهم قابلججة لججلإدراج في أسججواق لججيوراق الماليججة والتججداول والتحويججل وتسججتمد اسججمها مججن غاياتهججا وتكججون مججدتها 

 ،)مركز إيججداع الأوراق الماليججة.تهائججهغججير محججدودة إلا إذا كانججت غاياتهججا القيججام بعمججل معججين فتنق جج الشرججكة بان

2018.) 
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 الفصل الثاني

 الإطار النظري والدراسات السابقة

 

رف على الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي يتضمن هذا الفصل عرضا للإطار النظري الذي يهدف إلى التع      

وأثره على حجم التداول في الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان . حيث سيتم عرضه من )الفيسبوك( 

لمبحث الثاني ، بينما تضمن ا)الفيسبوك( خلال ثلاثة مباحث؛ تضمن المبحث الأول الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

  لتداول، وتناول المبحث الثالث الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع الدراسة.حجم ا

  )الفيسبوك( المبحث الأول: الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

 تمهيد1-1-2 

 ،رالاستثمااذ القرارات المتعلقة بوالتي تساعدهم في اتخللمستثمرين المعلومات ال ورية واللازمة  الإفصاحيوفر       

لوجية في المالية ونتيجة للتطورات التكنو  الأوراقابة لمتطلبات سوق جيتطور است الإفصاح أصبح الأخيرة الآونةوفي 

المعلومات  اللإيصمن خلال الوسائل الحديثة ومواقع التواصل الاجتماعي  الإفصاحالعصر الحالي كان لا بد من التوسع في 

رة قة بالشركات في اتخاذ قراراتهم وتوفيرها لهم بوسائل جديدة ومبتكذات العلا  والأطرافالمستثمرين  إليهاتي يحتاج ال

 درجة الثقة المتبادلة بين الشركة وأصحاب المصالح .  في الوقت الملائم مما يعزز

 مفهوم الإفصاح  2-1-2

دأ من مبادئ المحاسبة ( بأن الإفصاح هو مب1990تعددت التعريفات التي تناولت الإفصاح  فمنها ما ذكره  حنان )     

الرئيسية يتم من خلاله توفير جميع المعلومات المهمة وال ورية والتي يحتاجها مختلف المستفيدين من القوائم المالية 

.  

( إلى أن  لفظ الإفصاح يستخدم  في مجال المحاسبة ليدل بصفة عامة على توفير المعلومات 2006وأشار لطفي )     

 والتي من المحتمل أن تؤثر على قرارات مستخدمي التقارير المالية. ال ورية عن الشركة،

( بأنه : إظهار جميع المعلومات التي من المحتمل أن تؤثر في موقف متخذ القرار المرتبط 2009كما وعرفه الحيالي )      

ون لبس أو قة يفهمها القارئ دبالوحدة المحاسبية أي أن تظهر المعلومات في القوائم المالية والتقارير المحاسبية بطري

 تظليل .

( الإفصاح على انه : أسلوب لعرض جميع المعلومات الجوهرية الخاصة بنتائج أعمال الشركة 2014وعرف حسين )      

في داخل القوائم المالية أو في خارجها )هوامش وملاحظات( ، وتتساوى في ذلك المعلومات الوصفية والكمية من حيث 

لأسلوب الذي يجعل هذه القوائم واضحة لمستخدميها ليتمكنوا من اتخاذ قراراتهم الاقتصادية على درجة الأهمية ، وبا

  عالية من الرشد والعقلانية.



 

 

الإفصاح بأنه: نقل المعلومات من قبل القائمين عليها في الشركات إلى أصحاب المصالح  Kurinyepa (2017) وعرفت      

 خارج الشركة.

ع المالي تبين حقيقة الوضإلى المستخدمين وإظهارها بطريقة  بأنه : تقديم المعلومات( الإفصاح 2018)ون سحنوعرف       

 للشركة بما يناسب احتياجات هؤلاء المستخدمين من المعلومات دون تحيز .

ستفيد منها تي يبأن الإفصاح هو إظهار و توفير جميع المعلومات ال تستنتج الباحثة من خلال التعاريف السابقةو       

نها أن تساعدهم في اتخاذ القرارات لتوجيه استثماراتهم والتنبؤ بما رين وأصحاب المصالح ، والتي من شأ كل من المستثم

 سيكون عليه الوضع المالي للشركة .

 أهمية الإفصاح 3-1-2 

مرين لشركة عموما، وفئة المستثيمثل الإفصاح المحاسبي أهمية كبيرة لأصحاب المصالح والأطراف ذوي العلاقة با      

خصوصا، وذلك لما يقدمه من معلومات تساعدهم في اتخاذ القرارات الاقتصادية الملائمة، ويتم ذلك من خلال إعداد 

التقارير المالية وفقا للقواعد والمعايير المنظمة لذلك بغرض توصيل البيانات والمعلومات التي يبحث عنها المستخدمون 

تخاذ قراراتهم بناء على قاعدة معلوماتية موضوعية ، فيقبلون أو يحجمون عن التبادل بالأوراق المالية ، لمساعدتهم في ا

فالإفصاح عملية اتصال بين الشركة والعالم الخارجي لإظهار المعلومات من قبل الإدارة إلى المستثمرين مما يسهل عملية 

في توفير المعلومات (، كما يساهم الإفصاح 2007.)المهندي وصيام،تقييم الأداء للشركات والمفاضلة في الاستثمار فيها 

المهمة في اتخاذ القرارات المتعلقة بالاستثمار ، وتحديد حالة عدم التأكد للمستلمات النقدية من مقسوم أرباح وعوائد 

زاماتها والمتغيرات كات والتبيع الاستثمارات و توقيت التدفقات النقدية ، و إتاحة المعلومات المتعلقة بمصادر تمويل الشر 

 (.2017التي حدثت عليها لتحديد نقاط القوة والضعف وتمكين الشركات من مواجهة العسر المالي .)البصري وجاسم، 

 ولقد زادت أهمية الإفصاح في السنوات الأخيرة ليسباب الآتية :      

 الحاجة للمعلومات المالية والتنبؤية الفورية.1-  

 الأحداث في تقارير ملخصة بسبب التعقيد في أنشطة الأعمال ونتيجة لذلك تستعمل الملاحظات صعوبة حصر  -2

 بصورة مكثفة في شرح الأحداث وآثارها المستقبلية.

تجنب حدوث أزمات مالية والتوسع في مفهوم الإفصاح التقليدي وجعله إفصاحا تثقيفيًا لتقليل المشاكل الناتجة  -3

 (2015)بن فرج ،.ط حركة النشاطعن نظرية العدالة وضب

 مقومات الإفصاح 4-1-2 

يرتكز الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في القوائم المالية على مجموعة من المقومات الأساسية وقد حددها )مطر       

 : (  بما يلي 2012السيوطي ، و 

 تحديد المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبية : -1

  



 

 

ستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبية في مجموعة الأطراف التي من المحتمل استخدامها للتقارير المالية يتمثل الم      

 ، مع التركيز على  الملاك الحاليين ، والملاك المحتملين ، والدائنين .

 تحديد الأغراض التي ستستخدم فيها المعلومات المحاسبية : -2

تستخدم فيه المعلومات المحاسبية وخاصية ملاءمتها التي تحتاج إلى  وجود علاقة  لا بد من الربط بين الغرض الذي      

وثيقة بين طريقة إعداد المعلومات والإفصاح عنها من جهة ، والغرض الرئيسي لاستخدامها من الجهة الأخرى. لذلك قبل 

لذي ستستخدم فيه أولا ، حيث أن تحديد إذا كانت هذه المعلومات ملائمة أو غير ملائمة يجب أن يتم تحديد الغرض ا

 معلومة ملائمة لمستخدم معين في غرض معين قد لا تكون بال ورة ملائمة لغرض آخر أو لمستخدم آخر .

 تحديد طبيعة ونوع المعلومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عنها : -3

سية وهي : القوائم المالية التقليدية الأسا تتمثل المعلومات المحاسبية التي يتم الإفصاح عنها ويتم تضمينها في       

)الميزانية العمومية ، وقائمة الدخل ، وقائمة الأرباح المحتجزة ، وقائمة التدفقات النقدية ، وقائمة التغيرات في حقوق 

عتبر الأخيرة  ت الملكية (،إضافة إلى المعلومات التي تعرض في الملاحظات والإيضاحات والملاحق المرفقة بالقوائم المالية،حيث

 جزءا هاما من هذه القوائم سابقة الذكر .

 تحديد أساليب وأدوات الإفصاح عن المعلومات المحاسبية : -4

تعد القوائم المالية الأساسية المتمثلة في )الميزانية العمومية ، وقائمة الدخل ، وقائمة التغيرات في حقوق الملكية ،       

لتي يتم إعدادها من قبل  إدارة المنشأة هي الأدوات الأهم للإفصاح عن المعلومات المحاسبية وقائمة التدفقات النقدية ( ا

،  كما يتم استخدام  قوائم إضافية ملحقة بهذه القوائم كوسائل أخرى للإفصاح . ويمكن استخدام الأساليب والطرق 

و متصلة ، وسين ، الملاحظات ، بنود مقابلة أ الآتية أيضا لتقديم معلومات أخرى توضيحية أو تفصيلية :)التوضيح بين ق

 الجداول المرفقة (.

 توقيت الإفصاح عن البيانات المالية :5- 

يجب أن يتوفر التوقيت الملائم في إعداد المعلومات المحاسبية وعرضها، وتقديمها لمستخدمي تلك المعلومات ؛ حيث       

ا قيمة إذا لم تأت في وقتها. بمعنى أن المنفعة التي يحققها متخذ أن منفعة المعلومة تتناقص تدريجيا ثم لا يعود له

 القرار، مرتبطة بحصوله على المعلومات المناسبة في الوقت المناسب .

على ضرورة تقديم المعلومات للمستثمرين في الوقت المناسب لمساعدتهم في ( 2015الفتلاوي والنصراوي ) وقد أكد      

 رشيدة.اتخاذ قرارات استثمارية 

حيث يساعد الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي على توفير وقتية المعلومات للمستثمرين وأصحاب المصالح       

وذلك من خلال نشر المعلومات المالية وغير المالية بشكل فوري ومباشر الأمر الذي يساعد على اتخاذ القرارات المتعلقة 

 تالي انعكاس ذلك على حجم التداول.بشراء أو بيع الأسهم بصورة أفضل و بال

  



 

 

 أنواع الإفصاح 5-1-2 

 ( أربعة أنواع للإفصاح هي :2007تضمن الإفصاح المحاسبي العديد من التقسيمات وقد حدد )زيود وآخرون ،      

 الإفصاح العادل : -1

الية ية ، حيث يجب إخراج البيانات الميهتم هذا النوع من الإفصاح بالرعاية المتوازنة لاحتياجات جميع الأطراف المال      

والتقارير بالشكل الذي يضمن عدم ترجيح فئة معينة على مصلحة الفئات الأخرى ، من خلال مراعاة مصالح جميع 

 هذه الفئات بشكل متوازن .

 الكافي : الإفصاح -2

نى غير نات المالية ، ومفهوم الحد الأديمثل تحديد الحد الأدنى الذي يجب توفيره من المعلومات المحاسجججبية في البيا      

محدد بأسججلوب واضججح ، فهو يختلف حسججب المصججالح و الاحتياجات بالدرجة الأولى، وذلك لأنه يؤثر في اتخاذ القرار 

 بشكل مباشر، بالإضافة إلى انه يعتمد على الخبرة المتواجدة لدى الشخص المستفيد .

 الإفصاح الملائم : -3

صاح حاجة مستخدمي البيانات وظروف المؤسسة وطبيعة نشاطها ، حيث انه ليس من ال وري يراعي هذا الإف      

الإفصاح عن المعلومات المالية فقط ، ولكن يجب أن تكون هذه المعلومات متلائمة مع نشاط المؤسسة وظروفها، بالإضافة 

 ائنين .إلى أن تكون قيمة ومفيدة بالنسبة لقرارات أصحاب المصالح المستثمرين والد

 الإفصاح التثقيفي )الإعلامي (: -4 

يقوم هذا النوع بالإفصاح عن المعلومات التي تساعد في اتخاذ القرارات ، مثل الإفصاح عن التنبؤات المالية ، إذ أن       

لتي اهذا الإفصاح يحد من الحصول على معلومات الإضافية بطرق غير رسمية من خلال اللجوء إلى المصادر الداخلية ، 

  ينتج عنها أرباح و مكاسب لبعض المستخدمين على حساب الآخرين .   

 مراحل تطور الإفصاح 6-1-2 

في العقد الماضي غيرت تكنولوجيا المعلومات مشهد الإفصاح وطريقة توصيل المعلومات المهمة لأصحاب المصلحة ،       

 لاجتماعي كقناة قابلة للإفصاح عن المعلومات الهامة.)حيث بدأ كل من المنظمين والشركات في تبني مواقع التواصل ا

Lee et al.,2015  : وفيما يلي مراحل تطوره ) 

 المرحلة الأولى للإفصاح : 

تتمثل في كون هدف المحاسبة لم يعد مقتصرا على عرض معلومات يتم إرفاقها بالقوائم المالية وحصرها في عناصر       

طلوبات والمصروفات والإيرادات... ،  أصبح من ال وري إيصال معلومات )مالية ، محددة متمثلة بالموجودات و الم

كمية، وصفية( مرتبطة بشكل مباشر أو غير مباشر بعناصر القوائم المالية الفعلية أو التي سيكون عليها الحال مستقبلا، 

 شركات الأعمال ، خطط وتنبؤات  كمعلومات عن مصادر التمويل ، السياسات المحاسبية، طبيعة الالتزامات ، طبيعة

  



 

 

الإدارة ...، وما يحققه ذلك من زيادة في  قرارات الاستثمار ، وغالبا ما يلجأ المستثمر إلى البدائل التي يكون لديها بيانات 

(، لذلك تطور الإفصاح 2006تكفي للتنبؤ وتحقق له حالة عالية من التأكد مما ينتج عن ذلك مخاطر أقل )السليم ،

ل كل من القوائم المالية والمرفقات التي تلي هذه القوائم من جداول وملاحظات وفي أواخر هذه المرحلة أصبح ليشم

 هناك تقارير مالية حيث أنها أعم وأكثر شمولية من القوائم المالية .

 بينما في المرحلة الثانية :

ية ، كأحد الوسائل المستخدمة لنشر التقارير المال تم البدء بإنشاء مواقع الكترونية للشركات، واستخدام الانترنت      

 (2009ومن صفات هذه المرحلة قلة عدد الشركات وعدم انتظام عملية النشر .)الخيال،

 

 أما المرحلة الثالثة :

فتتسم بزيادة عدد الشركات التي تملك مواقع الكترونية خاصة بها ، حيث استخدمت هذه التقنية بشكل واسع في       

 (2009التقارير المالية المشابهة إلى حد كبير للتقارير المالية المطبوعة )التقليدية(.)الخيال ، نشر 

 

 أما في المرحلة الرابعة:

فقد ازدادت كمية المعلومات المالية وغير المالية المنشورة على الانترنت بصورة اكبر من التقارير المالية المطبوعة،فضلا       

طورة في عرض تلك المعلومات مثل لغة تقارير الأعمال الموسعة ، وتوصف هذه المرحلة بأنها عن استخدام طرائق مت

استخدام أكثر تقدما لتقنية الانترنت ، بما في ذلك عرض الوسائط المتعددة،التسجيل والمشاركة على شبكة الانترنت ، 

لإعداد التقارير المالية )الدباغ   XBRLغةوالتصويت في الجمعية العمومية ، تطوير التجارة والتسويق ، واستخدام ل

بأنها أداة تكنولوجية ناشئة تقوم بوضع بيانات الإفصاح المالية  XBRL( لغة 2014) Geiger et al(، حيث عرف 2013،

وغير المالية موضع بيانات قابلة للبحث ونتيجة لذلك فهي ملائمة لتحليل بيانات الإفصاح الضخمة سواء كانت مالية أو 

 المالية . غير

( بشكل فعال مواقع التواصل المتاحة للإدارة من خلال تحديد أن SECكما وسّعت هيئة الأوراق المالية والبورصات)      

 )2013(أبريل  2وذكرت في تقريرها في  (2015al., d etBra)مواقع التواصل الاجتماعي هي قناة مقبولة للإفصاح المالي

العامة تستخدم مواقع التواصل الاجتماعي للتواصل مع مساهميها والجمهور المستثمر. أن عددًا متزايدًا من الشركات 

وأنها تقدر قيمة وانتشار مواقع التواصل الاجتماعي في اتصالات السوق المعاصرة ، وتدعم اللجنة الشركات التي تبحث 

 .(Hai and Barbara ,2014)    عن طرق جديدة للتواصل والتعامل مع المساهمين والسوق

للإفصاح عن  )الفيسبوك( الأمر الذي جعل معظم الشركات تلجأ إلى استخدام مواقع التواصل الاجتماعي      

وأصحاب المصالح  لمساعدتهم في  اتخاذ القرارات  المعلومات والوصول إلى  قاعدة جماهيرية اكبر من المستثمرين

ناسبة.الم  

  



 

 

  

 تمؤشرات نجاح الإفصاح على الانترن 7-1-2

( إلى أن الإفصاح على الانترنت مرتبط بانتشار نظرية الابتكارات التي تنص على أن اعتماد 2003) Rogersأشار       

تكنولوجيا جديدة داخل المنظمات ينجح إذا كان الابتكار لديه أهمية نسبية ، لديه توافق، لديه قابلية ، وملاحظة 

الدرجة التي تكون فيها التكنولوجيا الحديثة أفضل نسبيا من التكنولوجيا  النتائج . أي انه يعتمد اعتماد الابتكار على

الحالية )الأهمية النسبية(، ودرجة اتساق وملائمة الابتكار مع القيم الموجودة حاليا )التوافق(، والدرجة التي يمكن من 

موسة )ملاحظة من خلالها رؤية النتائج المل خلالها تجربة الابتكار قبل اعتماده )قابلية التطبيق(، وأخيرا الدرجة التي يمكن

 النتائج(.

 متطلبات الإفصاح على الانترنت 8-1-2 

عندما توفر في  (IFR) بأنه يمكن للشركة أن تمارس إعداد التقارير المالية عبر الإنترنتHollis et al.  (1999 )حدد       

 موقعها ما يلي :

 . مجموعة شاملة من البيانات المالية .1

. أدوات ربط لتقريرها السنوي بموقع الشركة بأي معلومات لها أهمية سواء كانت على نفس الموقع أو على موقع آخر 2

 على الإنترنت .

 . رابط إلى نظام جمع البيانات والتحليل واسترجاع البيانات الإلكترونية .3

مية نت على سهولة الوصول إلى تلك البيانات ، وكو تعتمد فائدة الإفصاح عن التقارير المالية للشركات عبر الإنتر       

البيانات التي يتم الإفصاح عنها و قدرة المستخدمون على تنزيل البيانات على حواسيبهم الشخصية سواء كانوا أفراد أو 

 (. Hollis et al.,1999 )شركات و قدرتهم على تحليلها.

 الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي  9-1-2

(  مواقع التواصل الاجتماعي في مجال الإفصاح بأنها التقنيات المستندة إلى الويب والتي ( Lee et al.,2015  عرف      

تمكن التفاعل بين الأشخاص لإنشاء وتشارك وتبادل المعلومات في المجتمعات والشبكات الافتراضية ، كما أنها توفر بيئة 

حة )بما في ذلك المستثمرين والعملاء( لتعزيز علاماتهم التجارية يمكن للشركات من خلالها التحدث مع أصحاب المصل

 وتحسين صورهم .

  



 

 

الإفصاح على الانترنت بأنه "استخدام موقع الشركة في عرض المعلومات  (Hunter and Smith ,2011) وعرف      

 المتعلقة بالأداء المالي للشركة ".

( إلى الإفصاح عن الشركات في مواقع التواصل الاجتماعي Ransbotham,2010 and Gallaugherوقد أشار )       

باعتباره مكبر صوت لان هذه الوسائل " تعمل كآلة عملاقة للفم , تحفز وتسرع ما يسمى بالتوزيع الفيروسي للمعلومات 

" 

اصل قع التو الإفصاح في موا وربطه مع مخرجات النظام المحاسبي يُستَخلصَ بأن ةالسابق تعاريفومن خلال ال      

توفير أو نشر المعلومات التي تشكل مخرجات النظام المحاسبي بشكل سريع ومباشر أمام  )الفيسبوك( بأنه : الاجتماعي

جميع المستثمرين وأصحاب المصالح الذين لهم علاقة بالشركات من خلال الاستفادة من الوسائل الحديثة في مجال 

هار تمكنها من كشف وإظعلى موقع )الفيسبوك( نشاء حسابات خاصة لها تكنولوجيا المعلومات والاتصالات وذلك بإ

 . لومات التي ترغب بنشرها بشكل فوريالمع

 أهمية الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي  10-1-2

 ةتوفر مواقع التواصل الاجتماعي نهجًا فريدًا وثوريًا للشركات للتواصل المباشر مع مستثمريها وأصحاب المصلح      

المهتمين حيث انه بالشكل التقليدي ، تعلن الشركات عن إعلانات الأرباح عن طريق إرسال بيان صحفي إلى خدمات 

بهذه الطريقة  الأخبار ، إلى قواعد بيانات أبحاث الأسهم ، وإلى شركات الوساطة المالية الفردية والمؤسسات المالية ، بينما

تعرف عدد الأشخاص الذين يتلقون الأخبار في المقابل ، تسمح مواقع التواصل ، ترسل الشركات الأخبار مرة واحدة ولا 

؛عادة يتم تحقيق ذلك  الاجتماعي للشركة بإرسال رسائل متعددة مع مرور الوقت مباشرة إلى عدد معروف من المتابعين

 &Miller) شركة.من خلال تغريد الرسائل القصيرة وتضمين رابط إلى إصدار إخباري كامل موجود على موقع ال

Skinner,2015) 

أن وسائل التواصل الاجتماعي قناة فعالة للإفصاح بسبب ميزتين رئيسيتين هما :  مكبر  Lee et al. (2015) و يتوقع      

الصوت )أي القدرة إلى الوصول إلى عدد كبير من المستخدمين بسرعة مع رسالة الشركة المقصودة ( و المشاركة )أي القدرة 

 تحدث مباشرة مع المستخدمين ومراقبتهم (. على ال

الرشد في القرارات التي يتخذها الأطراف ذوي العلاقة بالشركة  الوعي و حيث أن التوسع في الإفصاح يؤدي إلى زيادة      

 مما ينعكس ايجابيا على قيمة الشركة وأدائها ، وزادت أهمية التوسع في الإفصاح المحاسبي للشركات مع ازدياد حده

المنافسة  بين الشركات المدرجة في البورصة حيث يساهم الإفصاح في تمكين المستثمرين والدائنين من تمييز وتحديد 

 (2013الشركات الأكثر ربحية، و توجيه الاستثمارات إلى أفضل الفرص والبدائل المتاحة من اجل الاستثمار.)أبو يوسف،

  



 

 

 جتماعي وسائل الإفصاح في مواقع التواصل الا 11-1-2 

مها استخدام أهالأدوات يتم الإفصاح المحاسبي للتقارير والقوائم المالية على شبكة الانترنت من خلال مجموعة من       

، والعرض عن طريق  PowerPoint Program، برنامج العرض الحركي Excelالجداول الالكترونية باستخدام برنامج 

لكي توضح  Video Clipsدية في الآونة الأخيرة بإضافة بعض مقاطع الفيديو الفيديو ، فقد قامت بعض الوحدات الاقتصا

بعض انجازاتها ونجاحاتها في نشاطها الاقتصادي والمالي ، فهي ترى أن هذا العرض على مواقعها على شبكة المعلومات 

وعية الخصائص النيوضح أكثر للمستخدم الانجازات التي تحققت وبصورة مرئية ، وهو ما يساهم في تحقيق كافة 

للمعلومات المحاسبية والحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات المحاسبية وبالتالي كسب المزيد من ثقة المستخدمين في 

 (.2017الوحدة الاقتصادية )حسين،

(، وقد ظهر حديثا  2005أيضا من وسائل الإفصاح على الإنترنت )عبد الهادي،Adobe Reader) و HTMLو تعد )      

 (.2009.) الخيال، XBRLسيلة جديدة لعرض البيانات الكترونيا لغة تقارير الأعمال التجارية الموسعة و

أنواع هذه الوسائل والتي Kurinyepa (2017 ) أما وسائل الإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي فقد حددت       

 , Twitter , Facebook  ,Google+ , YouTub , Linkedln)تستخدمها الشركات لإفصاحاتها متمثلة بذلك

Instagram ,Pinterest ,Vimeo ,Snapchat ,Tumblr)  

ن وذلك لأ  (فيسبوك)الركزت هذه الدراسة على الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي من خلال موقع ومنصة       

لمالية ن أخبار الشركات االعديد من الشركات الكبرى لديها صفحات ويب على موقع فيسبوك وتستخدمها للإفصاح ع

(، و يعد موقع فيسبوك اكبر موقع شبكي على الشبكات الاجتماعية حيث بلغ farkas and keshk,2016وغير المالية )

(، كما أن متوسط الوقت الذي يقضيه Facebook,2018( مليار من المستخدمين النشطين شهريا )(2.27عدد المستخدمين 

(، بالإضافة إلى أن الحد stewart,2016من ضعف الوقت الذي يقضونه على تويتر )المستخدمون على فيسبوك أكثر 

المسموح به لعدد حروف رسائل فيسبوك أعلى بكثير من عدد حروف رسائل تويتر حيث أن الرسالة على فيسبوك تتجاوز 

نشاء حسابات لها لذلك تقوم معظم الشركات بإ، (Buck,2012( حرف فقط لتويتر )140( حرفا مقارنة ب )63,256)

على موقع فيسبوك لتتمكن من التواصل مع الجمهور، والقيام بنشر المعلومات المالية وغير المالية المتعلقة بها سواء 

كانت كتابة أو صورة أو فيديو أو من خلال تحميل رابط يشتمل على تفاصيل التقارير المالية الخاصة بالشركة، والتي 

 . XBRL تقارير الأعمال التجارية الموسعةغالبا ما يتم إعدادها بلغة 

 مزايا الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 12-1-2

للإفصاح على الانترنت العديد من المزايا التي تجعل منه طريقة سهلة لنشر المعلومات بسرعة كبيرة جدا واقل جهد       

 من خلاله  تخفيض التكاليف واختصار الوقت اللازم ممكن ، وقد ساهمت هذه المزايا بانتشاره على نطاق واسع ؛ فيتم 

  



 

 

لنشر المعلومات لعدد غير محدود من المستخدمين وذلك بنفس الشكل والمضمون والوقت،حيث يتم تحديث هذه 

المعلومات بصورة دورية، ويمكن القيام بإجراء تكامل وربط ومقارنة بين التقارير المالية للشركة نفسها لعدد من السنوات 

و مقارنة التقارير التي تخص الشركة نفسها مع غيرها من الشركات لعدد من السنوات أو إجراء تكامل وربط التقارير أ 

المالية لعدد من الأقسام ، ويتم استخدام رسوم ونماذج مختلفة لعرض المعلومات المالية ويمكن القيام بتحميل التقارير 

ب حوار معلوماتي دائم ومستمر و تبادل المعلومات وتشاركها مع على الحواسيب الشخصية بالإضافة إلى  فتح با

 (.2010المستخدمين )محمود ومهدي ،

ولا تقل مزايا الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي أهمية عن تلك التي تخص الإفصاح على الانترنت وذلك لأن       

من مزاياها ولذلك تم الاهتمام بالإفصاح عليها؛  مواقع التواصل الاجتماعي هي جزء من الانترنت وعليه فإنها تأخذ

لحصول ا أصبح منتشرا بشكل سريع وملحوظ وذلك لسهولة ومتعة )الفيسبوك( فالإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

الأمر الذي يؤدي إلى جذب المستثمرين ومساعدتهم في اتخاذ قراراتهم الاستثمارية قع ، على المعلومة من خلال هذا المو 

صبحت أ المتمثلة بحجم التداول الذي من الممكن أن يتأثر بالإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( ، لذلك 

يستطيع مدراء  وبالتالي الإفصاحاتوذلك من خلال تعليقاتهم على هذه المستثمرين الشركات تعتمد عليه في معرفة آراء 

 نتقادات بشكل فوري ومباشر. لجة الا ومعاالمستثمرين الشركات معرفة ردة فعل 

 

( إلى أن هناك العديد من الخصائص لدى مواقع التواصل الاجتماعي التي تخلق قناة إفصاح Cade,2018حيث أشار)      

 أكثر إثراء بالنسبة إلى مواقع التواصل التقليدية :

 و Twitter وLinkedIn و Facebook أولاً : تتيح مواقع الويب والتطبيقات الخاصة بالوسائط الاجتماعية مثل  

YouTube  لأي شخص لديه إمكانية الوصول إلى الإنترنت بثّ آرائه حول عمليات الشركة أو توقعات التغييرات

المستقبلية في أسعار الأسهم أو اتخاذ قرارات بالتداول. هذا بالإضافة إلى تسهيل نشر المعلومات ، وتوفر منصات مواقع 

 اركين في سوق رأس المال فرصة للدعاية لكيفية معالجة المعلومات.التواصل الاجتماعي للمش

راد والشركات سواء بين الأفراد أو بين الأف -ثانيا :  تعمل مواقع التواصل الاجتماعي على تعزيز التواصل العام في الاتجاهين  

. 

في ما يقوله الآخرون عن شركة ما  ( أيضا على انه بالرغم من أن عدم القدرة على التحكمCade,2018كما أوضح )      

على مواقع التواصل الاجتماعي قد يكون مهددًا تمامًا ، إلا أن مواقع التواصل الاجتماعي يمكنها أيضًا تقديم تلميحات 

جديدة تساعد المديرين على فهم متطلبات المشاركين في السوق. على سبيل المثال ، عندما يتلقى المدير سؤالاً من أحد 

 ين في مكالمة جماعية ، من الصعب معرفة ما إذا كان المشاركون الآخرون في السوق يعتقدون أيضًا أن السؤال مهم المحلل

  



 

 

، وهو ما سيكون بمثابة معلومات مفيدة عند تحديد كيفية الاستجابة. وعلى النقيض من ذلك ، عندما يناقش أحد الأفراد 

من المعلومات الإضافية حول وجهات نظر الآخرين بشأن المسألة ، هذه  شركة ما على الشبكات الاجتماعية ، هناك وفرة

الميزات الفريدة تجعل مواقع التواصل الاجتماعي ناضجة للتأثير على تصورات الآخرين حول الشركة بطرق جديدة وغير 

  مستكشفة.
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 لمبحث الثانيا

 حجم التداول

 هيدتم 1-2-2

إن لحجم التداول أهمية كبيرة ويعتبر مؤشر قوي في تحديد استجابة الأسواق للمعلومات الجديدة وتحديد ردود       

أفعال أصحاب المصالح وخاصة المستثمرين تجاه الإفصاحات التي تنشرها الشركات سواء كان ذلك الإفصاح تقليدي أو 

أو على مواقع التواصل الاجتماعي من خلال الفيسبوك  RLXBخدام لغة على الانترنت من خلال الإفصاح الالكتروني باست

 واتخاذ قرارات مجدية بشأن استثماراتهم .ومنحهم إمكانية التنبؤ بما سيكون عليه وضع الشركة مستقبلا 

 مفهوم حجم التداول 2-2-2 

 الفني والمحلل العادي للمستثمر لنسبةبا المهمة المؤشرات منأنه  التداول حجمإلى   (2015المشعل وآخرون )أشار       

 .سواء حد على

 إلى حجم التداول بأنه مجموع الأسهم المتداولة في السوق خلال وقت معين . (2017وأشار فاضل)      

 مؤشر قوي للنشاط الاقتصادي. أنهب ( حجم التداول2018) .Batrinca et alعرف كما       

 

أن حجم التداول أحد المؤشرات التي يمكن من خلالها استدلال أصحاب تنتج الباحثة تس ةالسابق من خلال التعاريف      

المصالح والمستثمرين على الوضع المالي للشركة والذي يعكس نتيجة تأثر الشركة بالمؤثرات الداخلية والخارجية التي لها 

 )من خلال انخفاضه(.علاقة في البيئة المحيطة سواء كانت بشكل ايجابي)من خلال ارتفاعه( أو سلبي

 أهمية حجم التداول 3-2-2

( أن إجراء مراجعة للبحوث حول استجابات حجم التداول لإعلانات الأرباح 2010) .Bamber et al يعتقد       

 والإفصاحات المالية له ما يبرره ليسباب التالية :

 

وردود فعل حجم التداول لإعلانات الأرباح أولا: يعد التداول نشاط اقتصادي هام حيث ازداد حجم التداول اليومي 

 بشكل ملحوظ .

ثانيا: إن حجم التداول كاستجابة للإفصاح المالي يقدم اكبر دليل مباشر وبشكل قاطع على أن الإفصاح يؤثر على توقعات 

 المستثمرين وقراراتهم الاستثمارية.

لة لتداول على الإفصاحات المالية يتم اكتشافها بسهو حيث تشير الأدلة التجريبية الحديثة إلى أن ردود فعل حجم ا      

  (Cready and Hurtt,2002) أكثر من ردود فعل السعر.

  



 

 

ثالثا: تثير ردود فعل حجم التداول أهمية وذلك نظرا لاحتمالية تحقيق نظرة ثاقبة لآثار الإفصاحات المالية على الخلافات 

  الخلافات الناشئة عن عدم تماثل المعلومات . غير القابلة للكشف بين المستثمرين بما في ذلك

أن دراسة العلاقة بين حجم التداول والأسعار أمر مهم وذلك من أجل فهم  et al Batrinca (2018) كما ويعتقد      

هياكل الأسواق المالية بشكل أفضل ، حيث  تشير تغيرات الأسعار إلى استجابة السوق للمعلومات الجديدة ، وبالتالي 

 ان  حجم التداول  يقيس مستوى الاختلاف في المعلومات بين المستثمرين.ف

 مقاييس حجم التداول4-2-2 

 هناك العديد من المقاييس التي تستخدم لحساب حجم التداول وقد تمثلت بما يلي :      

 (Share Turnoverمعدل دوران الأسهم )1-  

الذي يهدف بشكل أساسي إلى قياس درجة سيولة سهم معين  حيث يوجد طريقتان لحساب معدل دوران الأسهم      

أو سوق مالي معين ،فإما أن يتم احتسابه عن طريق عدد الأسهم المتداولة لسهم شركة معينة خلال فترة زمنية معينة 

م تمنسوبة إلى مجموع عدد الأسهم التي تم الاكتتاب بها والمصدرة من الشركة نفسها وخلال الفترة الزمنية التي 

تحديدها، أو أن يتم احتسابه عن طريق قيمة الأسهم المتداولة لسهم شركة معينة خلال فترة زمنية معينة منسوبة إلى 

 (2017مجموع القيمة السوقية لأسهم الشركة نفسها وخلال الفترة التي تم تحديدها. )فاضل ،

 (Dollar Volumeقيمة الأسهم المتداولة ) -2

م الواحد م وبا بالعدد الكلي ليسهم التي تم تداولها لشركة معينة في سوق معين وخلال فترة تشير إلى سعر السه      

 (2015زمنية معينة . )المشعل وآخرون،

 (Share Volumeعدد الأسهم المتداولة )-3

منية معينة . ة ز يعد هذا المقياس هو الأكثر شيوعا ويشير إلى العدد الكلي ليسهم المتداولة في سوق معين خلال فتر       

 (2015المشعل وآخرون،)

 (Number of Trading Daysعدد أيام التداول الإجمالية خلال السنة )-4

 (2017في ظل هذا المقياس وخلال سنة واحدة يتم تحديد عدد الأيام التي جرى فيها تداولا للسهم . )فاضل ،      

 (Number of Transactionsعدد الصفقات )-5

بارة عن عدد المتاجرات أو الصفقات التي جرت في سوق الأوراق المالية على الأسهم المتداولة . )المشعل وهو ع      

 (2015وآخرون،

حيث تم الاعتماد في هذه الدراسة الحالية على مقياس قيمة الأسهم المتداولة في حساب حجم التداول وذلك من       

 خاص لكل شركة .خلال ضرب عدد الأسهم بالسعر السوقي للسهم ال

  



 

 

 العوامل المؤثرة على حجم التداول  5-2-2

( العوامل التي يتأثر بها حجم التداول ؛وتم تقسيمها إلى عوامل لها علاقة 2015لقد لخص )المشعل وآخرون،      

 بالاقتصاد الكلي وعوامل أخرى لها علاقة بالاقتصاد الجزئي .

 د الكلي ما يلي: حيث تشمل العوامل المتعلقة بالاقتصا      

الإنتاج الصناعي، نسبة الاحتياطي النقدي الإلزامي،الناتج المحلي، التضخم ،السياسات المالية المتبعة من قبل الدول مثل 

عمولات ال يبة، مؤشر أسعار الاستهلاك، معدلات إعادة التضخم، سعر النفط العام، معدل الفائدة، أسعار الصرف، 

ا المعلومات، الإنفاق الحكومي، السياسات النقدية للدولة مثل المعروض النقدي، الدين العام، الناتج القومي، تكنولوجي

 تغير مؤشر السوق، الطلب على النقود، دخل النفط في البلدان النفطية، مستوى النشاط الاقتصادي، تحرير السوق .

فيها  : الشركات المدرجة والأسواق المالية المتداولبينما العوامل المتعلقة بالاقتصاد الجزئي فتحددها ثلاث جهات هي      

 والمستثمر ؛ وتشمل ما يلي :

حجم الصفقات وعددها وتكاليفها، نوعية المستثمرين في الأسواق المالية، دقة المعلومات، الحدود السعرية، الثقة العمياء 

ة، لأرباح، تاريخ إعلان التقارير السنويوالعوائد السابقة المحققة من قبل المستثمر، مضاعف سعر السهم، توزيعات ا

اختلال توازن أمر البيع والشراء، كفاءة مجلس الإدارة، نصيب السهم من الأرباح المحتجزة، نوعية المعلومات وإذا كانت 

متوقعة من جمهور المستثمرين أم كانت مفاجئة، تجزئة السهم وربحيته، القيمة الدفترية للسهم، نسبة نمو الأرباح، 

 الشركة، نسبة الأرباح التشغيلية، والقرارات الاستثمارية المتخذة من قبل إدارة الشركة . حجم

 مجموعة من العوامل المؤثرة على حجم التداول مع بيان أثرها كالتالي: Karpoff (1986)كما وحدد       

بين حجم التداول وسعر الشراء )أ( سعر الشراء أو الطلب ) حيث وجدت الدراسات في الغالب وجود علاقة وأثر سلبي  

 أو الطلب(.

)ب( تغيرات الأسعار ) حيث وجدت الدراسات في الغالب وجود علاقة  وأثر إيجابي بين حجم التداول والتغير المطلق  

 للسعر(.

 )ج( المعلومات ) حيث أن الزيادة في حجم  التداول تعني أن المستثمرين يفسرون المعلومات إما بطريقة مختلفة أو 

متطابقة من خلال البدء مع الفروع المختلفة(، كما ويؤثر التصميم المؤسسي للسوق على حجم التداول حول الأحداث 

 الإعلامية .

إلى  محددات حجم التداول حول الإفصاح المتمثلة فيما يلي : إما أن تكون Bamber et al. (2010 )وقد أشار       

 و ردود فعل حول الإفصاح  مختلفة وغير متطابقة .توقعات سابقة  مختلفة وغير متطابقة، أ 

  



 

 

 أنواع التداول 6-2-2

هناك أنواع مختلفة من التداولات حيث يجد كل مستثمر ضالته في اختيار ما يرغب التداول فيه وبدء استثماره  في       

لعقود : الأسهم، العملات، السلع، اأمر وهو على دراية كاملة به و يستطيع المتاجرة فيه بسهولة، تلك الأنواع المتاحة هي

 الآجلة.

تداول الأسهم: هو الحصول على أصول للشركة وأرباحها، ويكون تحقيق الأرباح بشكل رئيسي عن طريق توقع ارتفاع 1- 

أو هبوط أسهم شركة ما وبالتالي القيام بعمليات بيع و شراء الأسهم لشركات مختلفة،و تقوم العديد من الشركات 

بطرح أسهمها للبيع والتداول، ويعتبر هذا النوع من التداول رائج جداً حيث يقوم به العديد من المتداولين المشهورة 

  (2010)تميمي ،.سواء المحترفين أو المبتدئين

تداول العملات: يكون عن طريق شراء عملة معينة مقابل بيع عملة أخرى في نفس اللحظة وهذا هو ما يسمى أزواج 2- 

يتم ربط عملتين عن طريق بيع واحدة وشراء الأخرى في نفس الوقت، ويعتبر تداول العملات هو المجال  العملات حيث

الأوسع انتشاراً من بين كل أنواع التداول، فأغلب المتداولين سواء الجدد أو القدامى يكون أغلب تركيزهم على هذا النوع 

وجود العديد من العملات المختلفة التي يمكن للمستثمر شرائها من أنواع التداول، فهو تداول متنوع في حد ذاته نظراً ل

 (2018)شاهين،.وبيعها

تداول السلع: تداول السلع مثل الذهب والفضة والنحاس والنفط وغيرها من السلع يقوم على المضاربة في قيمة  3-

لبيع لتحقيق ة الشرائية وكذلك قوة االسلعة بمعنى أن المتداول لا يمتلك السلعة بشكل فعلي ملموس وإنما يضارب في القو 

الأرباح، ويفضل أن يكون الشخص على دراية كافية بالسلعة التي يخطط التداول فيها حتى يتمكن من المضاربة بنجاح 

 (2010)تميمي ،. وتحقيق الأرباح

فاع أو ن طريق ارتتداول العقود الآجلة : هو يشبه تداول السلع من حيث انه لا يمتلك شيء ملموس ويكون الربح ع4- 

هبوط سعر السلعة المرتبطة بالعقد حيث أصبح لهذه العقود أسعار تدرج يوميا وتتأرجح وفقا للتغيرات في أسعار 

 (2010)تميمي ،. السلع

حيث تم الاعتماد في هذه الدراسة الحالية على تداول الأسهم وذلك من خلال توقع هبوط أو ارتفاع الأسهم بناءا       

 الإفصاح عنه وما ينتج عن ذلك من عمليات بيع أو شراء لهذه الأسهم. على ما تم

 طرق التداول  7-2-2

 إلى انه يوجد طريقتان يمكن للمتداول أن يتداول الأوراق المالية من خلالهما : 2015))جبرا  أشار      

  



 

 

تم لى أفضل عرض للمشتري حيث يطريقة المزايدة : في هذه الطريقة يتم التزايد على السعر حتى يتم الاتفاق ع1- 

الإعلان عن الأسعار علنا وينتهي التداول بعقد صفقة الأوراق المالية والتي يتحتم تسويتها بالتسليم الفعلي وتظهر هذه 

 العمليات ضمن حجم التداول.

 

ثم يتم  لكل وسيط طريقة المفاوضة: في هذه الطريقة يتم الإعلان عن أسعار البيع )العرض( و أسعار الشراء)الطلب( 2-

التفاوض بين البائع والمشتري للوصول إلى اتفاق على سعر التنفيذ حيث يمكن من خلال هذه الطريقة إعطاء فرصة 

 لتحديد السعر العادل للورقة المالية.

 التداول عبر الانترنت 8-2-2

ق بحيث تمكنهم من التداول بالأورا خدمة تقدم من قبل  شركات الوساطة إلى العملاء،يعد التداول عبر الانترنت       

المالية من خلال إدخال أوامر البيع و الشراء إلى نظام التداول الإلكتروني باستخدام شبكة الإنترنت حيث يجب على 

المستثمر الذي يريد تداول الأوراق المالية من خلال الإنترنت أن يدرك بأن هذه الآلية تختلف اختلافاً كبيراً وجوهرياً عن 

طريقة التقليدية المتمثلة بتفويض الوسيط المالي بإدخال أوامر البيع والشراء نيابة عن العميل،  حيث يستطيع المستثمر ال

من خلال هذه الخدمة أن يتابع أسعار الأوراق المالية بشكل مباشر إضافة إلى معلومات التداول الأخرى وأية معلومات 

لك يقوم بإدخال أوامر البيع و الشراء الخاصة به دون الحاجة للاتصال مع يوفرها الوسيط له من خلال الخدمة، بعد ذ

الوسيط وتفويضه بذلك، لذلك يجب على المستثمر أن يدرك  بأنه هو صاحب قرار البيع أو الشراء  وهو المسؤول عن 

كات نامج الذي توفره شر تنفيذ هذا القرار من خلال إدخال الأمر المناسب إلى نظام التداول الإلكتروني باستخدام البر 

 2018))بورصة عمان، . الوساطة للعملاء

حيث يمكن نظام التداول الالكتروني من اجتماع واتصال أطراف التداول بصورة افتراضية عبر الانترنت ويبدأ هذا       

لى أوامر الرسالة إالاتصال بقيام المستثمر من خلال إرسال رسالة إلى نظام السوق ويقوم هذا النظام بتحويل و ترجمة 

ويثبتها على شكل عروض وطلبات ويتم تنفيذ هذه الأوامر وفق آليات واضحة إلى أن تنتهي بتسوية الصفقات 

  2018)المنفذة.)حسين ،

 مزايا التداول عبر الإنترنت   9-2-2

 للتداول عبر الانترنت العديد من المزايا وقد تمثلت فيما يلي  :

 (2018ة.)بورصة عمان،بالأوراق المالي زيادة شريحة المتعاملين -1

 (. 2018وانخفاض تكلفة العمولة التي يدفعها المستثمر.)حسين، السرعة القياسية في تنفيذ أوامر المستثمرين-2

  



 

 

  .(2018قدرة المستثمر على متابعة مجريات التداول بشكل فوري وبغض النظر عن موقعه الجغرافي)بورصة عمان، -3

عاملات في سوق الأوراق المالية وذلك بسبب انخفاض الرسوم على هذا النوع من التداول زيادة حجم الت -4

 (.2018.)حسين،

 (.2016ترميز المستثمرين وإعطاء كل مستثمر رقم مميز )حامد و إبراهيم، -5

ساعدة لم تشجيع الاستثمار الداخلي والخارجي وذلك من خلال توفير البيانات الملائمة والخاصة بتبادل الأسهم -6

 (.2016،المستثمرين لاتخاذ القرارات الخاصة بالاستثمار.)حامد و إبراهيم

  مخاطر التداول عبر الإنترنت 2-2-10

 تشَوب عملية التداول عبر الانترنت العديد من المخاطر وقد تمثلت بما يلي:       

عة مات مالية وذلك لأن السوق يتغير بسر يجب اخذ الاحتياطات اللازمة من قبل المستثمر حتى لا يتعرض لحدوث أز  -1

 (2011عالية في التداول عبر الانترنت. )الحسيني و قاسم،

عند الضغط على زر الحاسبة يجب توخي الحذر من قبل المستثمر حتى لا يتسبب بحدوث خسارة .)الحسيني و  -2

 (2011قاسم،

 (2018.)بورصة عمان،فقدان كلمة المرور الخاصة بحساب المستثمر أو تدخل طرف ثالث -3

اص لحاسب الآلي الختوفير البرامج الحاجبة والواقية وكلمات السر وآليات مراقبة الدخول الأخرى على جهاز اعدم  -4

في التقليل من مخاطر استخدام شبكة الانترنت في الاتصالات وفي تنفيذ عمليات  بالعميل ،حيث أن هذه البرامج تساعد

 (2018التداول.)بورصة عمان،

 (2011م،ضعف نظام الاتصالات الذي يؤدي إلى صعوبة الاتصال بالوسيط. )الحسيني و قاس -5

_ الإهمال في التعامل مع البيانات الحساسة والسرية من قبل أشخاص يستخدمون أنظمة الحاسب الآلي الخاصة 6

 (2018بالمستثمر أو البيانات المخزنة فيها .)بورصة عمان،

كة بسبب وجود طلبات كثيرة بالإضافة إلى الأعطال المحتملة لأجهزة الحاسبة الالكترونية. حدوث تزاحم على الشب -7

 (2011)الحسيني و قاسم،

  



 

 

 المبحث الثالث
 الدراسات السابقة

 الدراسات باللغة العربية 1-3-2

 الدراسات باللغة الأجنبية 2-3-2

 ملخص الدراسات وأوجه الاستفادة 3-3-2

 الحالية عن الدراسات السابقة ما يميز الدراسة 4-3-2

  



 

 

 المبحث الثالث

 الدراسات السابقة

في هذا المبحث سيتم عرض الدراسات السابقة ذات العلاقة بموضوع الدراسة، حيث تم تقسيم الدراسات السابقة        

  إلى قسمين كما هو معتاد دراسات عربية ودراسات أجنبية على النحو الآتي:

 ية:العربالدراسات  1-3-2

جكات 2018دراسججة )الزعبججي ،  -1 ( بعنججوان:" الافصججاح الاختيججاري مججن خججلال وسججائل التواصججل الاجتماعججي للشرج

 الاردنية المدرجة في بورصة عمان:دراسة تحليلية "

هدفت هذه الدراسة الى التعرف على مدى استعمال وسائل التواصل الاجتماعي من قبل الشركات المساهمة العامة        

ة المدرجة في سوق عمان المالي، ومعرفة مدى استعمال مواقع التواصل الاجتماعي" فيسبوك وتويتر" الخاصة بهذه الاردني

الشركات لأغراض الافصاح المحاسبي الاختياري، و معرفة العوامل المؤثرة في مستوى الافصاح الاختياري على مواقع 

الشركات الاردنية المساهمة العامة  جميع لدراسة منحيث تكون مجتمع ا التواصل الاجتماعي لدى هذه الشركات،

تم اتباع اسلوب تحليل المحتوى ولتحقيق هدف الدراسة شركة  (53بينما تكونت العينة من) المدرجة في سوق عمان المالي

لافصاح اعرفة العوامل المؤثرة في مستوى لم الانحدار اللوغريتمي واسلوب لمواقع التواصل الاجتماعي الخاصة بالشركات.

 .الاختياري على مواقع التواصل الاجتماعي للشركات

من الشركات الاردنية المساهمة العامة المدرجة في سوق عمان المالي تمتلك حساب   %34ان وقد توصلت الدراسة إلى        

سوق عمان  المدرجة فيان الشركات الاردنية المساهمة العامة و او اكثر على مواقع التواصل الاجتماعي" فيسبوك وتويتر"، 

اض وتويتر" تقوم باستعمال حساباتها لأغر "فيسبوك  المالي والتي تمتلك حساب على احد مواقع التواصل الاجتماعي

قيام الجهات التنظيمية بوضع حوافز تشجيعية لحث الشركات على دخول منصة .واوصت الدراسة بالافصاح الاختياري

 تنافسية في هذا المجال.مواقع التواصل الاجتماعي لخلق بيئة 

 في تحديد المتغير المستقل وهو الافصاح في مواقع التواصل الاجتماعي.تم الاستفادة من هذه الدراسة        

( بعنوان:" التوسع في الإفصاح المحاسبي وأثره على تقليل مخاطر الاستثمار بسوق الخرطوم 2015دراسة )الطيب، -2 

 ليوراق المالية"

هذه الدراسة إلى دراسة مفهوم الإفصاح المحاسبي، ومعرفة متطلبات وأهمية التوسع في الإفصاح المحاسبي هدفت        

باعتباره احد العوامل الهامة  في مجال اتخاذ القرارات الاستثمارية في الأسواق المالية ولتحقيق هدف الدراسة استخدم 

  مل مجتمع البحث جميع الموظفين والمتعاملين بسوق الخرطومالباحث الاستبانة كأداة للدراسة وجمع البيانات، حيث ش

  



 

 

ر فروض الاستقرائي لاختبا( استبانة، واتبع الباحث المنهج الوصفي والاستنباطي و 100ليوراق المالية بينما كانت العينة )

 الدراسة.

ي القرارات لتعزيز الثقة لدى متخذضرورة التوسع في الإفصاح المحاسبي من قبل المنشات  وقد توصلت الدراسة إلى       

الاستثمارية بالصورة التي تقلل من درجة المخاطر المرتبطة بهذه القرارات، وقد أوصت الدراسة بتطوير وتشجيع 

الاستثمار بالأوراق المالية والعمل على تهيئة المناخ الاستثماري الملائم والمناسب لها وإصدار التشريعات ذات العلاقة 

اح تعديلها بما يناسب التطورات التي يتطلبها السوق، وضرورة العمل على نشر الوعي بين الجمهور وتأهيل بالسوق واقتر 

المتعاملين بالسوق وتبصيرهم بقوانين السوق والغرض منها والدور الذي تقوم به من تجميع للمدخرات عن طريق 

 لمرئية .الورش والندوات ووسائل الإعلام المختلفة المقروءة والمسموعة وا

تم الاستفادة من هذه الدراسة في تعزيز المتغير المستقل وذلك لإمكانية إعتبار الإفصاح على مواقع التواصل        

 الاجتماعي أحد آليات التوسع في الإفصاح المحاسبي من قبل المنشات.

ية على أسعار الأسهم وحجم التداول ( بعنوان:" أثر توقيت الإفصاح عن القوائم المال2006دراسة )الخوري و بالقاسم، -3 

 دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة العامة الأردنية "

هدفت هذه الدراسة  إلى تحديد الأثر على كل من أسعار الأسهم وحجم التداول للشركات التي تفصح مبكرا،       

ومات ر مدى استجابة بورصة عمان للمعلوالشركات التي تتأخر في الإفصاح عن تقاريرها السنوية بالإضافة إلى اختبا

المحاسبية المنشورة بالتقارير المالية السنوية ، ولتحقيق هدف الدراسة استخدم الباحث منهجية أسلوب الحدث وتكون 

ة شركة مساهم 42)من )( تقرير مالي سنوي لعينة مكونة (104مجتمع الدراسة من مجموعه من التقارير المالية عددها 

 .(  2002- (2000لسنوات من عامة خلال ا

توصلت الدراسة إلى وجود اثر للإفصاح عن التقارير المالية السنوية على حجم التداول خلال اليومين الثاني قد و       

والثالث بعد تاريخ الإفصاح؛ وأن هناك اختلاف في استجابة حجم التداول وفقا لتوقيت الإفصاح عن القوائم والتقارير 

صت الدراسة بإصدار جريدة خاصة بالبورصة تلزم كافة الشركات المدرجة بالسوق بالإفصاح عن جميع المالية وقد أو 

الأخبار التي تهم المستثمرين في هذه الجريدة وفي ظل ثورة تكنولوجيا المعلومات من الممكن أن تنشأ هذه الجريدة 

لإلمام وفي كل مكان وبذلك يتوفر مصدر معروف ل كمجلة الكترونية يتمكن المشتركون فيها من الاطلاع عليها في أي وقت

 بالمعلومات التي تهم المتعاملين بالسوق وتخدم حاجة الباحثين والدارسين .

تم الاستفادة من هذه الدراسة تعزيز فكرة الافصاح على مواقع التواصل الاجتماعي كونه أحد وسائل الافصاح       

كورة سابقاً )مجلة الكترونية(، وكذلك تحديد بعض متغيرات الدراسة كحجم الالكتروني التي وردت ضمن التوصيات المذ 

 التداول وسعر السهم .

  



 

 

( بعنججوان:"أثر اسججتخدام معلومججات التقججارير الماليججة المرحليججة عججلى العوائججد وحجججم 2006دراسججة )عبججد العججال، -4

 التداول غير العاديين ليسهم "

ومة المتعلقة بالإعلان عن نشر التقارير المالية المرحلية على كل من أسعار هدفت هذه الدراسة إلى اختبار اثر المعل  

الأسهم وحجم تداول الأسهم للشركات المساهمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان، اشتملت الدراسة على عينة 

وقد تم تحليل البيانات (، 2002-2004( شركة مساهمة أردنية عاملة في قطاع وقطاع الخدمات من عام)33مكونة من )

 المتعدد التدريجي .باستخدام نموذج السوق ومنهجية الحدث ومعادلة الانحدار 

وجود عوائد غير عادية و تداول غير عادي ليسهم حول تاريخ نشر التقارير المالية وقد توصلت الدراسة إلى  

 ارير المالية المرحلية للاختيار بين البدائل، وأن المستخدمين يعتمدون على المعلومات الموجودة في التق المرحلية

الاستثمارية، بالإضافة إلى وجود محتوى معلوماتي للنسب والمؤشرات المالية المستخدمة في التقارير المالية المرحلية وبالتالي 

عمان  ةاستفادة المستثمرين من هذه المعلومات. وأوصت الدراسة بالعديد من التوصيات أهمها : توصية إدارة بورص

المالي ب ورة حث الشركات على عدم التأخير بإصدار التقارير المالية المرحلية عن فترة منتصف السنة المالية للشركة، وأن 

تقوم الجهات ذات العلاقة بتشجيع الشركات المساهمة العامة على الإفصاح عن قرارات الاستثمار في التقارير المالية 

ومات المحاسبية التي لها علاقة مباشرة في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية من جهة المرحلية من جهة،وإظهار المعل

 أخرى.

تم الاستفادة من هذه الدراسة في تحديد كيفية قياس المتغير التابع وذلك بالحصول على بيانات حجم التداول   

 حسب تاريخ الافصاح .

 

 الدراسات الأجنبية: 2-3-2

 بعنوان: (( Kurinyepa,2017   دراسة -1

"The Impact of Wide Social Media Dissemination of Disclosures on Information Asymmetry " 

 عدم التماثل في المعلومات" لاجتماعي واسعة النطاق للإفصاح علىنشر مواقع التواصل ا"أثر 

عي لها اثر على عدم تماثل المعلومات، هدفت هذه الدراسة إلى التأكد من ما إذا كانت مواقع التواصل الاجتما      

ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام تحليل المحتوى لاستخراج السياق النوعي واستخدام قواعد البيانات وتقارير 

( شركة مدرجة في بورصة نيوزيلندا تمثل جميع 150الشركات للحصول على البيانات الكمية، حيث بلغت عينة الدراسة )

( شركة غير مرتبطة بمواقع 58( شركة مستخدمة لمواقع التواصل الاجتماعي مع )92ل مقارنة بين )القطاعات ومن خلا

 .التواصل الاجتماعي 

  



 

 

( واستخدام مواقع 2015-2016توصلت الدراسة إلى أن هناك ارتباط كبير بين إجمالي حجم التداول من الفترة )وقد       

يسمح للشركات الحصول على المزيد من المستثمرين وهذا يساهم  حيث التواصل الاجتماعي لنشر إفصاحات الشركات

في انخفاض عدم تماثل المعلومات وبالتالي زيادة حجم التداول على المدى الطويل حيث تعطي النتائج ضمانات للسياسات 

الشركات،  وإفصاحات والهيئات التنظيمية والشركات في نيوزيلندا بأن مواقع التواصل الاجتماعي هي مواقع لنشر أعمال

وقد كانت احد أهم التوصيات التي تهتم بالنظر في القضايا المتعلقة بالأمن والجودة في الإفصاح على مواقع التواصل 

 الاجتماعي .

تم الاستفادة من هذه الدراسة في الربط ما بين متغيرات الدراسة المتمثلة في الافصاح على مواقع التواصل الاجتماعي       

 التداول ليسهم.   وحجم

 بعنوان: farkas and keshk,2016 )دراسة ) -2  

"How Facebook Influences Non-Professional Investors’ Affective Reactions and Judgments: The 

Effect of Disclosure Platform and News Valance " 

ر منصات أث عال وأحكام المستثمرين غير المحترفين :ر موقع التواصل الاجتماعي فيسبوك على ردود أفكيف تأث" 

   الإفصاحات والأخبار"

هدفت هذه الدراسة إلى تحديد أثر إفصاح الشركات على موقع فيسبوك على ردود فعل المستثمرين وأحكام تغيير       

(عضوا من 364رك فيها)أسعار الأسهم ولتحقيق هدف الدراسة تم اختبار التنبؤات باستخدام تجربة عبر الانترنت شا

المستثمرين المطلعين وغير المحترفين على موقع فيسبوك ، وبعد ذلك بدأ المشاركين بتقييم ردود أفعالهم على الإفصاح 

 .والتغيرات المتوقعة في سعر السهم المستقبلي للشركة 

دما ام تغيير أسعار الأسهم عنأن منصة الإفصاح تؤثر على ردود فعل المستثمرين وأحكوقد توصلت الدراسة إلى       

عندما تكون الأخبار إيجابية. إذ انه بالنظر إلى الأخبار السلبية للشركات التي يتم  تتكون أخبار الشركات سلبية وليس

الإفصاح عنها على فيسبوك فان المستثمرين يواجهون ردود فعل سلبية أكثر وإجراء تغييرات سلبية أكثر على أسعار 

نسبة إلى الأخبار الايجابية التي يتم الإفصاح عنها على فيسبوك وجد أن المستثمرين يواجهون ردود فعل الأسهم، أما بال

مماثلة وإجراء تغييرات مماثلة أيضا على أسعار الأسهم. وقد كان أحد أهم التوصيات بأن نتائج هذه الدراسة مهمة و 

وغيره من مواقع   Facebookا إلى الاستخدام المتزايد لج تأتي في الوقت المناسب للباحثين والمستثمرين والشركات نظرً 

 التواصل الاجتماعي على الويب كمواقع للإفصاح عن أخبار الشركات.

تم الاستفادة من هذه الدراسة في تحديد المتغير المستقل وهو الإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي وأيضا تحديد       

قناة للإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي والتي اعتمدت عليها الدراسة الحالية موقع ومنصة فيسبوك لاستخدامها ك

 في جمع بياناتها.

  



 

 

 ( بعنوان: Xiong. et. al,2016دراسة ) -3  

"The Economic Consequences of Corporate Financial Reporting on Twitter" 

 ات على تويتر "" العواقب الاقتصادية لنشر التقارير المالية للشرك
 

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة رد فعل السوق بعد تغريدة الإفصاح المالي على التويتر ، ولتحقيق هدف الدراسة       

تغريدة من  183)استخدم الباحث الفحص المفصل لبيانات التداول ، حيث تحتوي هذه البيانات على عينة كاملة من )

( حدثاً لإعداد التقارير المالية استنادًا إلى توقيت إعلان التقارير المالية وإعلان (128 التقارير المالية وعينة مطابقة من

(ASX)  وعرضت هذه الدراسة ردود فعل السوق المختلفة على سيناريوهات مختلفة من التقارير المالية على مواقع،

 التواصل الاجتماعي.

لل أن الإفصاح عن التقارير المالية على تويتر يقالى   اد المقارنةباستخدام منهجية الحدث وإعدوقد توصلت الدراسة       

من مستوى عدم تماثل المعلومات ويتجلى ذلك من خلال الحد من انتشار الطلب و زيادة حجم تداول الأسهم وكما 

 المعلومات لى نشرأشارت نتائج هذه الدراسة إلى أن الإفصاح عن التقارير المالية على مواقع التواصل الاجتماعي يساعد ع

واستجابة البورصة لهذه المعلومات حيث تشير النسبة المئوية الأكبر لحجم التداول ومعدل فروق السعر بين طلب الشراء 

للإفصاح المالي أمر مرغوب للغاية. وقدمت هذه الدراسة مساهمة كبيرة في مجال إعداد  Twitter)إلى أن استخدام )

لتواصل الاجتماعي ، واحد قيود هذه الدراسة هو حجم العينة حيث كان صغير نسبيا لذلك التقارير المالية على مواقع ا

 أوصت الدراسة بإجراء فحص إضافي يتوسع فيها بحجم العينة.

المستقلة وهو الافصاح على مواقع التواصل الاجتماعي  تم الاستفادة من هذه الدراسة في تحديد متغيرات الدراسة      

 ابعة وهو حجم التداول وتأكيد الارتباط فيما بينها. و المتغيرات الت

 بعنوان: (( Prokofieva ,2015 دراسة  -4

"Twitter-Based Dissemination of Corporate Disclosure and the Intervening Effects of Firms’ 

Visibility" 

 كات" الشر  تويتر لإفصاح الشركات والاثار المتداخلة لرؤية "النشر على أساس

هدفت هذه الدراسة إلى تحديد اثر نشر الإفصاح عن الشركات عبر تويتر على وجه الخصوص ولتحقيق هدف       

الدراسة استخدم الباحث فرضية تقدير المستثمر لدراسة تأثير نشاط تويتر على عدم تماثل المعلومات، حيث تمثل مجتمع 

-2013تي تستخدم تويتر كقناة ثانوية لإفصاحات الشركات في الفترة )الدراسة من جميع الشركات المدرجة في استراليا ال

كة مدرجة في البورصة ( شر 109( إفصاح في البورصة الاسترالية المتعلقة ب )3516( استنادا إلى عينة مكونة من )2008

 الاسترالية.

  



 

 

ن ل على جذب انتباه المستثمريوقد توصلت الدراسة إلى ان إتاحة إفصاحات الشركات للجمهور عبر تويتر يعم      

 وتقليل عدم التماثل في المعلومات .

تم الاستفادة من هذه الدراسة في التعرف على الآلية المناسبة لجمع البيانات الخاصة بإفصاحات الشركات على       

 مواقع التواصل الاجتماعي.

 

 بعنوان: ((Jung. et. al,2014دراسة  -5

Corporate Use of Social Media" " 

 "استخدام الشركات لمواقع التواصل الاجتماعي"

هدفت هذه الدراسة إلى معرفة مدى اعتماد الشركات على مواقع التواصل الاجتماعي وتعد هذه الدراسة أول من       

الخاص  اوثاق تبني مواقع التواصل الاجتماعي من قبل أكبر الشركات العامة المتداولة في الولايات المتحدة واستخدامه

لمواقع التواصل الاجتماعي لنشر المعلومات المالية. ولتحقيق هدف الدراسة استخدم الباحث البيانات التي تم جمعها 

،  2013))( إلى أوائل عام 2010( شركة من عام )1500يدويًا حول الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي من قِبل)

لق بالإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي عن الأرباح وتم استخدام وقسمت منهجية الدراسة إلى جزأين الأول متع

معامل الانحدار في هذا الجزء ،أما الجزء الثاني فهو رد فعل سوق رأس المال على الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 

 وقد تم استخدام منهج الحدث في هذا الجزء.

( ، وباستخدام البيانات خلال %50لمواقع التواصل الاجتماعي قد تجاوز )إلى أن تبني الشركات وقد توصلت الدراسة       

اليوم  تم فحص استجابة السوق وجد أن حجم التداول يزداد استجابة للإفصاح الأولي عن الأرباح  وأن المحرك الرئيسي 

صل مواقع التوالزيادة حجم التداول هو زيادة الصفقات الكبيرة وليس الصفقات الصغيرة حيث يرتبط استخدام 

الاجتماعي للإفصاح عن الأرباح ارتباطًا عكسيًا بعدد متابعي مواقع التواصل الاجتماعي، أما بالنسبة للشركات التي 

أظهرت التزامًا باستخدام مواقع التواصل الاجتماعي للحصول على المعلومات المالية من خلال نشر أخبار الأرباح كل ربع 

في السوق تمثل في محتوى معلومات وحجم تداول كبيرين من خلال نافذة الإفصاح عن عام كان هناك رد فعل أكبر 

 الأرباح. 

تم الاستفادة من هذه الدراسة في التعرف على أهمية مواقع التواصل الاجتماعي لعرض البيانات المالية والمتغيرات       

  التي قد ترتبط بهذا العرض.

 بعنوان: (( Sprenger. et. al ,2014 دراسة  -6

"Tweets and trades: the information content of stock microblogs" 

  



 

 

 "التغريدات والتداولات: محتوى المعلومات من منتديات المدونات الصغيرة ليوراق المالية "

ا عبر تويتر( ههدفت هذه الدراسة إلى تحديد أثر الإفصاح على تويتر المتمثل ب)تويت: أي الرسالة التي يتم نشر       

والتي ارتبطت بالسهم على حجم التداول وعوائد الأسهم، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام اللغويات الحاسوبية 

  )( رسالة تدوين باللغة الإنجليزية ذات صلة بالأسهم تحتوي على مؤشر 533,249حيث تكون مجتمع الدراسة من )

(S & P 100( الرائدة في 100سهم بورصة الولايات المتحدة ويضم الشركات ال )وهو مؤشر سوق الأوراق المالية لأ

( للتعامل مع التطورات المستقرة في الأسواق 2010( من عام )30/7 - (1/1البورصة الأمريكية، لفترة ستة أشهر بين 

وعة كاملة من ليعكس بشكل كافٍ مجم (S & P 100المالية الأمريكية و ركزت الدراسة على مؤشر ستاندرد آند بورز ) 

الأسهم الأمريكية ، بما في ذلك مجموعة واسعة من الصناعات ، مع الحد من الشركات المعروفة التي تطلق عددًا كبيراً 

( تغريدة أو رسالة تدوين ، والتي تم تصنيفها يدويًا إما 250000بينما تكونت عينة الدراسة من) من المدونات الصغيرة.

 .يع ليسهمإشارات شراء أو احتجاز أو ب

إلى أن هناك ارتباط  ( رسالة مرتبطة بالسهم على أساس يومي250000بعد تحليل ما يقارب )وقد توصلت الدراسة       

 وعوائد الأسهم وحجم التداول .المرتبط بالسهم بين الإفصاح على تويتر 

طه داول الذي يمثل المتغير التابع وربتم الاستفادة من هذه الدراسة في تحديد أحد متغيرات الدراسة وهو حجم الت      

 . مع الافصاح على مواقع التواصل الاجتماعي

  



 

 

 ملخص الدراسات وأوجه الاستفادة  3-3-2

رقم 
الدرا
 سة

 عنوان الدراسة
أسم 
 الباحث

سنة 
 الدراسة

هدف 
 الدراسة

 أهم نتيجة
مدى استفادة من 

 الدراسة

 الدراسات باللغة العربية 

1 

الافصاح 
من  الاختياري

خلال وسائل 
التواصل 
الاجتماعي 
للشركات 
الاردنية 
المدرجة في 
بورصة 
عمان:دراسة 
 تحليلية

 2018 الزعبي

التعرف على 
مدى استعمال 
وسائل 
التواصل 
الاجتماعي 
من قبل 
الشركات 
المساهمة 
العامة 
الاردنية 
المدرجة في 
سوق عمان 
المالي، ومعرفة 
مدى استعمال 
مواقع 
التواصل 
 الاجتماعي"
فيسبوك 
وتويتر" 
الخاصة بهذه 
الشركات 
لأغراض 
الافصاح 
المحاسبي 
 الاختياري

ان الشركات 
الاردنية 
المساهمة 
العامة المدرجة 
في سوق عمان 
المالي والتي 
تمتلك حساب 
على احد مواقع 
التواصل 
الاجتماعي 
"فيسبوك 
وتويتر" تقوم 
باستعمال 
حساباتها 

لأغراض الافصاح 
 الاختياري

دة من هذه تم الاستفا

الدراسة في تحديد المتغير 

المستقل وهو الافصاح في 

مواقع التواصل 

 الاجتماعي.

  



 

 

2 

التوسع في 

الإفصاح 

المحاسبي وأثره 

على تقليل 

مخاطر 

الاستثمار 

بسوق الخرطوم 

 ليوراق المالية

 2015 الطيب

دراسة مفهوم 

الإفصاح 

المحاسبي، 

ومعرفة 

متطلبات 

وأهمية 

التوسع في 

 الإفصاح

 المحاسبي

ب ورة التوسع 

في الإفصاح 

المحاسبي من 

قبل المنشات 

لتعزيز الثقة 

لدى متخذي 

القرارات 

الاستثمارية 

بالصورة التي 

تقلل من درجة 

المخاطر المرتبطة 

 بهذه القرارات

تعزيز المتغير المستقل 

وذلك لإمكانية إعتبار 

الإفصاح على مواقع 

التواصل الاجتماعي أحد 

اح في الإفصآليات التوسع 

المحاسبي من قبل 

 المنشات.

 

3 

أثر توقيت 
الإفصاح عن 
القوائم المالية 
على أسعار 
الأسهم وحجم 
التداول دراسة 
تطبيقية على 
الشركات 
المساهمة 
 العامة الأردنية

الخوري 
 وبالقاسم

2006 

تحديد الأثر 
على كل من 
أسعار الأسهم 
وحجم 
التداول 
للشركات التي 
تفصح مبكرا، 

كات والشر 
التي تتأخر في 
الإفصاح عن 
تقاريرها 
 السنوية

وجود اثر 
للإفصاح عن 
التقارير المالية 
السنوية على 
حجم التداول 
خلال اليومين 
الثاني والثالث 
بعد تاريخ 
الإفصاح؛ وأن 
هناك اختلاف 
في استجابة 
حجم التداول 
وفقا لتوقيت 
الإفصاح عن 
القوائم 

 والتقارير المالية

 فصاح علىتعزيز فكرة الا 
مواقع التواصل 
الاجتماعي كونه أحد 
وسائل الافصاح 

الالكتروني وكذلك تحديد 
بعض متغيرات الدراسة 
كحجم التداول وسعر 

 السهم .
 

  



 

 

4 

أثر استخدام 

معلومات 

التقارير المالية 

المرحلية على 

العوائد وحجم 

التداول غير 

العاديين 

 ليسهم

 2006 عبد العال

اختبار اثر 

ة المعلوم

المتعلقة 

بالإعلان عن 

نشر التقارير 

المالية 

المرحلية على 

كل من أسعار 

الأسهم 

وحجم تداول 

الأسهم 

للشركات 

المساهمة 

العامة 

الأردنية 

المدرجة في 

 بورصة عمان

وجود عوائد غير 

عادية و تداول 

غير عادي 

ليسهم حول 

تاريخ نشر 

التقارير المالية 

 المرحلية

تحديد كيفية قياس 

ير التابع وذلك المتغ

بالحصول على بيانات 

حجم التداول حسب 

 تاريخ الإفصاح

 

 الدراسات باللغة الانجليزية

1 

The Impact 

of Wide 

Social Media 

Disseminati

on of 

Disclosures 

on 

Information 

Asymmetry: 

A New 

Zealand 

Context 

Kurinyep

a 2017 

التأكد من ما 

إذا كانت 

مواقع 

التواصل 

الاجتماعي لها 

اثر على عدم 

تماثل 

 المعلومات

هناك ارتباط 

كبير بين إجمالي 

حجم التداول 

من الفترة 

(2016-2015 )

واستخدام 

مواقع التواصل 

الاجتماعي لنشر 

إفصاحات 

الشركات وزيادة 

حجم التداول 

على المدى 

 الطويل

في الربط ما بين متغيرات 

دراسة المتمثلة في ال

الإفصاح على مواقع 

التواصل الاجتماعي 

 وحجم التداول ليسهم.

  



 

 

2 

How 

Facebook  

Influences 

Non 

Professional 

Investors’ 

Affective 

Reactions 

and 

Judgments: 

The Effect 

of 

Disclosure 

Platform 

and News 

Valance 

farkas 

and keshk 
2016 

تحديد أثر 

 إفصاح

الشركات على 

موقع 

فيسبوك على 

ردود فعل 

المستثمرين 

وأحكام تغيير 

 أسعار الأسهم

أن منصة 

تؤثر الإفصاح 

على ردود فعل 

المستثمرين 

وأحكام تغيير 

أسعار الأسهم 

عندما تكون 

أخبار الشركات 

ليس و سلبية 

عندما تكون 

أخبار الشركات 

 إيجابية.

تحديد المتغير المستقل 

اقع وهو الإفصاح على مو 

التواصل الاجتماعي 

وأيضا تحديد موقع 

ومنصة فيسبوك 

لاستخدامها كقناة 

للإفصاح على مواقع 

التواصل الاجتماعي والتي 

اعتمدت عليها الدراسة 

 الحالية في جمع بياناتها.

 

3 

The 

economic 

consequence

s of 

corporate 

financial 

reporting on 

Twitter 

Xiong. et. 

Al 2016 

رد معرفة 

فعل السوق 

بعد تغريدة 

 الإفصاح المالي

وجد أن 

الإفصاح عن 

التقارير المالية 

على تويتر يقلل 

من مستوى 

عدم تماثل 

المعلومات 

ويتجلى ذلك 

من خلال الحد 

من انتشار 

الطلب و زيادة 

حجم تداول 

الأسهم ،كما أن 

الإفصاح عن 

التقارير المالية 

على مواقع 

التواصل 

الاجتماعي 

 نشر يساعد على

المعلومات 

واستجابة 

 تحديد متغيرات الدراسة

المستقلة وهو الإفصاح 

على مواقع التواصل 

الاجتماعي والمتغيرات 

التابعة وهو حجم 

التداول وتأكيد الارتباط 

 فيما بينها.

 



 

 

البورصة لهذه 

 المعلومات

4 

Twitter-

Based 

Disseminati

on of 

Corporate 

Disclosure 

and the 

Intervening 

Effects of 

Firms’ 

Visibility 

Prokofiev

a 2015 

تحديد اثر 

نشر الإفصاح 

عن الشركات 

 عبر تويتر على

وجه 

 الخصوص

إتاحة إفصاحات 

الشركات 

للجمهور عبر 

تويتر يعمل على 

جذب انتباه 

المستثمرين 

وتقليل عدم 

التماثل في 

 المعلومات .

 

التعرف على الآلية 

المناسبة لجمع البيانات 

ة بإفصاحات الخاص

الشركات على مواقع 

 التواصل الاجتماعي

5 

Corporate 

Use of Social 

Media 

Jung. et. 

al, 2014 

معرفة مدى 

اعتماد 

الشركات على 

مواقع 

التواصل 

 الاجتماعي

وجد أن حجم 

التداول يزداد 

استجابة 

للإفصاح الأولي 

 عن الأرباح

التعرف على أهمية 

مواقع التواصل 

 الاجتماعي لعرض

البيانات المالية 

والمتغيرات التي قد 

 ترتبط بهذا العرض

6 

Tweets and 

trades: the 

information 

content of 

stock 

microblogs 

Sprenger. 

et. Al 2014 

تحديد أثر 

الإفصاح على 

 تويتر المتمثل

ب)تويت( 

المرتبط 

بالسهم على 

حجم التداول 

وعوائد 

 الأسهم

أن هناك ارتباط 

ح بين الإفصا 

على تويتر 

المرتبط بالسهم 

على عوائد 

الأسهم وحجم 

 التداول .

 

تحديد أحد متغيرات 

الدراسة وهو حجم 

التداول الذي يمثل المتغير 

التابع وربطه مع الافصاح 

على مواقع التواصل 

 . الاجتماعي

 

 

  



 

 

 ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة  4-3-2

العلاقججة بموضججوع الدراسججة تبججين أن ات السججابقة التججي تطرقججت إلى المواضججيع ذات لدراسججبعججد مراجعججة ا         

احججد  الأردنتقدمججة، أمججا الدراسججة الحاليججة فتسججلط الضججوء عججلى الججدول المفي  معظججم الدراسججات السججابقة أجريججت

 لاحظججت الباحثججة نججدرت الدراسججات العربيججة التججي تناولججت موضججوع أثججر الإفصججاح في مواقججعحيججث الناميججة  الججدول

احججدث هججذه الدراسججة مججن  عججلى حجججم التججداول، كججما تعتقججد الباحثججة بججأن)الفيسججبوك( التواصججل الاجتماعججي 

في حججدود علمهججا عججلى المسججتوى المحججلي الدراسججات المتعلقججة بالإفصججاح في مواقججع التواصججل الاجتماعي)الفيسججبوك(

 .في الأردن والمستوى العربي من حيث تناولها لموضوع الدراسة

وتنججوع العينججة  ،)الفيسججبوك(راسججة الحاليججة بأنهججا تناولججت الإفصججاح في مواقججع التواصججل الاجتماعيوقججد تميججزت الد 

حيججث تسججاهم في زيججادة المعرفججة حججول الإفصججاح في خججدمات ، صججناعي(،  حيججث شججملت جميججع القطاعججات )مججالي،

جكات المسججاهمة العامججة )الفيسججبوك( مواقججع التواصججل الاجتماعججي المدرجججة في  وأثججره عججلى حجججم التججداول في الشرج

بورصججة عججمان، وتوسججيع دائججرة المعرفججة وتزويججد المكتبججة العربيججة بمرجججع جديججد في مجججال الإفصججاح في مواقججع 

 .)الفيسبوك(  التواصل الاجتماعي

اختلفججت الدراسججة الحاليججة عججن الدراسججات السججابقة مججن حيججث مكججان إجرائهججا والقطاعججات التججي تججم دراسججتها  كججما  

تججي تججم تناولهجا ونججوع منصججة التواصججل الاجتماعججي التجي تججم اعتمادهججا في جمججع البيانججات وتحليهجا والفججترة الزمنيججة ال

 (تججويتر) ب مواقججع التواصججل الاجتماعججي المتعلججقاهتمججت بالإفصججاح عججلى  السججابقة  الدراسججاتمعظججم حيججث أن 

اح .وتم تفصججيل عنججاصر الإفصجج)الفيسججبوك( الإفصججاح عججلى صججت هججذه الدراسججة فياخت بيججنما (الفيسججبوك)أكججثر مججن 

سججعر السججهم وصججافي الججربح عججلى عكججس معظججم عججلى )الفيسججبوك( المتعلججق بأي تحديججد الإفصججاح  هججذه الدراسججة في

 السابقة.الدراسات 
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 الفصل الثالث

 منهجية الدراسة

 تمهيد 1-3

وأهم  ،يعتبر هذا الفصل هو بداية الجانب العملي للدراسة حيث يشتمل على منهجية و  مجتمع وعينة الدراسة         

إليها الدراسة، وأهم الأساليب الإحصائية التي تم من خلالها الطرق التي استخدمت في جمع البيانات التي احتاجت 

تحليل البيانات التي تجمعت لدى الباحثة ، وكيفية الوصول إلى نتائج الدراسة بهدف التعرف على أثر الإفصاح في مواقع 

 عمان. بورصة الأردنية المدرجة فيعلى حجم التداول في الشركات المساهمة العامة )الفيسبوك(التواصل الاجتماعي 

 

 منهجية الدراسة2-3 

تتبع هذه الدراسة المنهج الوصفي التحليلي الذي يقوم على وصف الظاهرة وجمع البيانات الخاصة بها كما هي          

انات الخاصة والبي )الفيسبوك( في الواقع ، حيث تم استخراج البيانات الخاصة بالإفصاح من مواقع التواصل الاجتماعي

اول من بورصة عمان ليوراق المالية، ومن ثم تم القيام بتحليل هذه البيانات إحصائياً للوصول إلى الأهداف بحجم التد

 الموضوعة في إطار هذه الدراسة.

 مجتمع وعينة الدراسة 3-3

 (2018الشركات المساهمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان لعام )يتكون مجتمع الدراسة من جميع          

عمل مسح لها لمعرفة الشركات التي لها حساب على مواقع تم ، حيث 2018)( شركة )بورصة عمان،196والبالغ عددها )

( شركة، ومن ثم تم تصفح حسابات هذه الشركات لثلاث سنوات 55وتبين أن عددها ) )الفيسبوك( التواصل الاجتماعي

قطاعات لتمثل عينة  (3)( شركة موزعة على 12أن عددها)سابقة لتحديد الشركات التي تفصح على حساباتها، وتبين 

 الدراسة كما هو موضح في الجدول التالي حسب القطاعات .

  



 

 

 ( 1جدول رقم )  

 مجتمع الدراسة وعينتها وفقا للقطاعات الاقتصادية المختلفة

 القطاع
عدد الشركات المساهمة 

 العامة
 عدد الشركات التي تملك حسابات

 على )فيسبوك(
الشركات التي تفصح على  عدد

 على )فيسبوك( حساباتها
 9 24 101 المالي

 1 13 46 الخدمات

 2 18 49 الصناعة

 12 55 196 المجموع

 %21.8 %28 %100 النسبة

 

 البيانات ومصادرها4-3 

 تقسم البيانات إلى جزأين رئيسيين وهما :         

ات من الكتب والمراجع ورسائل الماجستير وأطاريح الدكتوراه والأبحاث : تم الحصول على هذه البيان ثانويةأ.البيانات ال

 المنشورة في المجلات المحكمة وذلك لإثراء الجانب النظري ووضع القارئ في إطار الدراسة.

 ب.البيانات الأولية : تتمثل هذه البيانات في قسمين :

ليها من البيانات المنشورة على موقع  بورصة عمان ليوراق الأول : بيانات حجم التداول )المتغير التابع( : تم الحصول ع

 المالية.

)المتغيرات  عن صافي الربح وسعر السهم )الفيسبوك( الثاني : البيانات المتعلقة بالإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

وات سابقة دة ثلاث سنالمستقلة(: تم الحصول عليها من حسابات الشركات على مواقع التواصل الاجتماعي)فيسبوك( لم

. 

 نموذج الدراسة 5-3

لاختبار فروض الدراسة المتعلقة بأثر الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي)فيسبوك( على حجم التداول تم          

 استخدام النموذج التالي:

 

  TV=ß0+ß1 NP +ß2 SP + e 

 



 

 

 حيث أن :

TV حجم التداول: 

 NPصافي الربح : 

SP سعر السهم : 

e الخطأ العشوائي : 

 يرات الدراسةمتغ6-3

 المتغير المستقل1-6-3  

ما يتفرع عنه : و  )الفيسبوك( ويتمثل المتغير المستقل في هذه الدراسة بالإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي         

الفيسبوك( )عن صافي الربح و الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك(  )الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

ن سعر سهم (، حيث تم عمل مسح أولي للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان لتحديد الشركات التي ع

ومن ثم تم الرجوع إلى كل حساب واستعراضه لتحديد الإفصاح )الفيسبوك(،  لها حساب على مواقع التواصل الاجتماعي

جتماعي التي تقوم الشركات بعرضها على مواقع التواصل الا  عن المتغيرات المستقلة والمتمثلة بصافي الربح وسعر السهم

( مع تحديد التواريخ التي تم الإفصاح بها،  ومن 0( والتي لا تفصح رقم )1وإعطاء الشركة التي تفصح رقم ))الفيسبوك( 

 ع.( لتحديد أثر هذه المتغيرات المستقلة على المتغير التاب 3-5( المبينة في ) TVثم تم بناء معادلة )

 المتغير التابع 2-6-3

ويتمثل المتغير التابع في هذه الدراسة بحجم التداول لأسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان،          

حيث تم أخذ حجم التداول لأسهم هذه الشركات من بورصة عمان في ثلاثة تواريخ مختلفة وهي: الأول: تاريخ اليوم 

بق لتاريخ الإفصاح، الثاني: تاريخ اليوم الموافق ليوم الإفصاح، والثالث: تاريخ اليوم الموافق لليوم الموافق لليوم السا

اللاحق لتاريخ الإفصاح، وتم قياسه من خلال استخدام منهج الحدث أي قياس رد فعل السوق تجاه الإفصاح في مواقع 

 التواصل الاجتماعي.

اسات التطبيقية التي تتضمن اثر الأحداث المختلفة على حجم التداول وأسعار وهو منهج تتبعه الكثير من الدر          

 (.2006الأسهم في الأسواق المالية )الخوري وبالقاسم،

  



 

 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات7-3 

، وتمثلت فرضياتهاالدراسة و  (، للإجابة عن أسئلةEviews,7.0) عن طريق برنامج الدراسة بياناتتحليل تم     

 المعالجة الإحصائية بما يلي:

عدم وجود مشكلة ، وذلك للتأكد من (Tolerance)واختبار التباين المسموح به  (VIF)معامل تضخم البيانات اختبار  -

 في التداخل الخطي ما بين المتغيرات المستقلة.

وجد مشكلة في الارتباط الذاتي بين المتغيرات لا يمن أجل معرفة أنه  (Durbin-Watson Statدربن واتسن )اختبار  -

 المستقلة .

 (  وذلك للتأكد من التوزيع الطبيعي للبيانات.  kurtosts( والتفرطح )skewnessاختبار الالتواء ) -

صل )الإفصاح في مواقع التوا اختبار نموذج الانحدار الخطي المتعدد من اجل معرفة أثر جميع المتغيرات المستقلة -

 سعر السهم( مجتمعة على المتغير التابع )حجم التداول(.و  عن صافي الربح ، )الفيسبوك(تماعي الاج

واقع التواصل الإفصاح في م) من أجل معرفة أثر المتغيرات المستقلة كل على حدى اختبار نموذج الانحدار الخطي البسيط -

 م التداول.على متغير حج وسعر السهم( عن صافي الربح )الفيسبوك( الاجتماعي

الاختبارات اللازمة لبيان الفروق ذات الدلالة الإحصائية التي تعزى لخصائص العينة وهي اختبار تحليل  التباين  -

 اختبار الإشارة للخصائص ذات المستويين.للخصائص ذات الثلاث مستويات و  (One Way ANOVA)الأحادي والثنائي 

  



 

 

 الفصل الرابع

 لفرضياتتحليل البيانات واختبار ا

 تمهيد 4-1

 خصائص العينة 4-2

 اختبار مدى التداخل الخطي والترابط الذاتي بين المتغيرات المستقلة 4-3

 اختبار التوزيع الطبيعي4-4  

 اختبار فرضيات الدراسة 4-5

 الفروق ذات الدلالة الإحصائية حسب خصائص العينة 4-6
  



 

 

 الفصل الرابع

 تحليل البيانات واختبار الفرضيات
 

 تمهيد4 -1 

يهدف هذا الفصل إلى الإجابة عن الأسئلة البحثية وإختبار الفرضيات فيما يتعلق بأثر المتغيرات المستقلة  

عن صافي الربح وسعر السهم( على المتغير التابع )حجم التداول(،  )الفيسبوك( )الإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي

لدراسة إلى عدة وسيتم تقسيم نتائج االتي توصلت إليها الدراسة، نتائج كذلك يتضمن بعض التفسيرات والتعليقات  لل

 أجزاء كما يلي: 

  الجزء الأول: خصائص العينة 2-4

يعرض هذا الجزء خصائص العينة من حيث )طبيعة الشركة ، رأس مال الشركة، وحجم الشركة، سنة إنشاء حساب       

Facebook( كما في الجدول أدناه رقم ،)2 :) 
 (2دول رقم )ج

 خصائص العينة

 النسبة المئوية المتراكمة النسبة المئوية التكرارات البيجججججججججججججججججججججان

    سنة إنشاء الحساب
 %50 %50 6 2013 إلى2010 
 %100 %50 6 2016 إلى 2014

  %100 12 المجموع
    طبيعة الشركة
 %75 %75 9 مالي

 %8.333 1 صناعي
83.33% 
 

 %100 %16.667 2 خدمات
  %100 12 المجموع

    رأس مال الشركة
 %50 %50 6 مليون 100أقل من 

 %75 %25 3 مليون200مليون إلى اقل من 100من 
 %83.33 %8.333 1 مليون 300مليون إلى اقل من  200من 

 %100 %17 2 مليون 300أكثر من 
  %100 12 المجموع
    حجم الشركة
 %50 %50 6 أقل من مليار

 %66.667 %16.667 2 مليار 2أقل من  -مليار1

  



 

 

 %83.334 %16.667 2 مليار 3أقل من  -مليار 2

 مليار  3أكبر من 
2  16.666% 

 
100% 

  %100 12 المجموع

 

عن  صاحللإف)الفيسبوك( تستخدم مواقع التواصل الاجتماعي  أصبحتالشركات  أنأعلاه يظهر من خلال الجدول          

 .لم تكن تستخدم الشركات مثل هذه الوسائل المبتكرة الأعوامانه قبل هذه  أيناتها المالية حديثا بيا

 

 التي تم اعتمادها، ويشير ذلك إلى تنوع الشركات المبحوثةثلاث قطاعات أن عينة الدراسة موزعة على كما يبين 

 .فضل عن مجتمع الدراسة مما يعطي موثوقية أكبر للبيانات التي تم جمعها للدراسة وتعبيراً أ 

 

استخدمت مواقع وحجم أقل من مليار دينار مليون  100الشركات التي تملك رأس مال اقل من  أنأيضاً يظهر و         

الشركات  هذه أن إلىمن غيرها من الشركات ويشير ذلك  أكثر عن بياناتها المالية للإفصاح)الفيسبوك( التواصل الاجتماعي 

لاستثمار فيها ل )الفيسبوك(على مواقع التواصل الاجتماعي  الإفصاح  عدد من المستثمرين من خلالجذب اكبر إلىتسعى 

 .وبالتالي زيادة حجم التداول الذي يؤدي إلى تعظيم الأرباح

 الجزء الثاني: اختبار مدى التداخل الخطي بين المتغيرات المستقلة والترابط الذاتي  3-4

، وذلك للتأكد من (Tolerance)واختبار التباين المسموح به  (VIF)عامل تضخم البيانات متم القيام باختبار         

 :(3قم )ر  عدم وجود مشكلة في التداخل الخطي والارتباط ما بين المتغيرات المستقلة كما هو مبين في الجدول أدناه

 (3جدول رقم )
 

 ستقلةاختبار مدى التداخل الخطي والترابط الذاتي بين المتغيرات الم
 

 المتغير
 التداخل الإحصائي

 VIFمعامل تضم التباين  Tolerance التباين المسموح به

 2.1454 0.4661 سعر السهم

 
 1.6282 0.6141 صافي الربح

 إختبار الارتباط الذاتي

Durbin-Watson Stat 
1.996  

 
  



 

 

وقيم  10( أكبر من VIFللتباين ) تظهر مشكلة وجود علاقة خطية متداخلة في حال ظهور قيم معامل التضخم

، وبناء عليه لا بد من استبعاد المتغير المستقل الذي يمتلك هذه %20( أقل من Toleranceالتباين المسموح به )

 (Gujarati,1988)القيمة.

 

، 10من  ( أقلVIFويلاحظ من خلال الجدول السابق أن كافة قيم المتغيرات المستقلة لمعامل التضخم للتباين )        

، وهذا يعني عدم وجود مشكلة العلاقة الخطية المتداخلة بين %20( أكبر من Toleranceوقيم التباين المسموح به )

 المتغيرات المستقلة، وبناء عليه تبقى كافة المتغيرات المستقلة دون استبعاد لأي منها.

 

خلال قيمة الاختبار دربن واتسن  كما يظهر الجدول بأنه لا يوجد مشكلة في الارتباط الذاتي وذلك من 

(Durbin-Watson Stat( والتي تظهر في الجدول بقربها من الرقم )(2. 

 الجزء الثالث: اختبار التوزيع الطبيعي  4-4

( من اجل التأكد من التوزيع kurtosts( والتفرطح )skewnessتم الاعتماد في هذا الجزء على اختبار الالتواء )       

 (:4انات كما هو مبين في الجدول أدناه رقم )الطبيعي للبي

 (4جدول رقم )
 التوزيع الطبيعي اختبار

 

 (kurtosts) التفرطح (skewness)الالتواء  الاختبار

 3.661738 0.575921 القيمة

        

 (1+( و )1-الأرقام  )( ما بين skewnessالالتواء)تعتبر البيانات موزعة توزيعاً طبيعياً إذا انحصرت قيمة  كل من         

من الرقم  (kurtosts)( وكلما اقتربت قيمة التفرطح 4( و )3ما بين الأرقام ) (kurtosts)، وعندما تنحصر قيمة التفرطح 

 (.(Barbara,2005كلما كانت النتيجة أفضل  (3)

 (kurtosts)ة التفرطح ( وقيم0.575921هي ) (skewnessالالتواء)قيمة  ويلاحظ من خلال الجدول السابق أن        

 هو توزيعاً طبيعياً . أن التوزيع للبيانات وهذا يعني (،3.661738هي )

 الجزء الرابع: اختبار فرضيات الدراسة 4-5

تم في هذا الجزء عرض لإختبار فرضيات الدراسة على ثلاثة أقسام، القسم الأول: اختبار الفرضية الرئيسية، القسم      

  : ية الفرعية الأولى، القسم الثالث: إختبار الفرصية الفرعية الثانية، كما هو مبين أدناهالثاني: إختبار الفرض

  



 

 

 القسم الأول :  -4-5-1

الفيسبوك( )لا يوجد أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي النتائج المتعلقة بالفرضية الرئيسية والتي نصت على انه: 

 ة العامة المدرجة في بورصة عمان.على حجم تداول أسهم الشركات المساهم

ولاختبار قبول أو رفض هذه الفرضية تم تطبيق اختبار نموذج الانحدار الخطي المتعدد لأنها تحتوي على أكثر من        

 .( 5كما هو مبين في الجدول أدناه رقم ) عامل مستقل موزع على فرضيات الدراسة

 (5جدول رقم )
 لمتعددنموذج الانحدار الخطي ا اختبار

 

 Coefficient T الفرضية 
Adjusted R-

square 
SIG. النتيجة 

"لا يوجد أثر للإفصججاح عن صججافي الربح في 
 )الفيسجججبوك( مواقع التواصجججل الاجتماعي

على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة 
 العامة المدرجة في بورصة عمان".

2.520 1.880091 

  رفض 0.00038 0.598
صاح عن سعر السهم في لا يوجد أثر للإف" 

لى ع )الفيسبوك(مواقع التواصل الاجتماعي
جكات المسججاهمة  حجم تداول أسججهم الشرج

 العامة المدرجة في بورصة عمان".
 

0.007147 1.895343 

 

( 0.598( للمتغيرات المستقلة هو )Adjusted R-squareيظهر من خلال الجدول السابق أن معامل التفسير المعدّل )       

 أثر المتغير المستقل )الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( (على المتغير التابع ) حجم التداول ( نعناتج ال

وبصورة  هو ناتج عن المتغيرات المستقلة (0.598)أي أن مقدار التغير والتباين الذي يحدث في المتغير التابع بمقدار 

 ( من التغير في المتغير التابع.0.598يمته )أوضح فإن المتغيرات المستقلة تفسر ما ق

( 0.00038)هو ( .SIGمؤشر المعنوية )و ( للمتغيرات المستقلة على التوالي، 1.895( و)1.880( جاءت )tوأن قيمة )       

وهذا يعطي دليل على وجود أثر للمتغيرات المستقلة الذي يمثل مستوى المعنوية لفحص بيانات الدراسة  %5أقل من 

وجد يرفض الفرضية الصفرية الرئيسية وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أنه:  ، وبناء عليه يتم المتغير التابع على

على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في  )الفيسبوك( أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

 . بورصة عمان

الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( على حجم التداول للشركات  أهمية وهذه النتيجة تفسر       

لمصالح ا أصحابزيادة الوعي والرشد في القرارات التي يتخذها  إلىالمساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان الذي يؤدي 

رصة ة بين الشركات المدرجة في بو ،ومع ازدياد حدة المنافس وأدائهامة الشركة قي على إيجاباوالمستثمرين مما ينعكس 

 عمان ازداد الاهتمام بالتوسع بالإفصاح الذي يعد الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي أحد وسائله حيث يساهم في 

  



 

 

تمكين أصحاب المصالح والمستثمرين من تمييز وتحديد الشركات الأكثر ربحية ،وتوجيه استثماراتهم إلى أفضل الفرص 

كد هذه النتيجة ،وتؤ  احة للاستثمار وانعكاس ذلك على كفاءة سوق الأوراق المالية وتحسن أدائه بشكل فعليوالبدائل المت

نظرية الابتكارات التي نصت على ان اعتماد ونجاح أي تكنولوجيا جديدة يقبل اذا كانت التكنولوجيا الحديثة افضل 

لحديثة مع القيم الموجودة والدرجة التي يمكن من خلالها واهم نسبيا من التكنولوجيا الحالية وملائمة التكنولوجيا ا

تفقت ا، و وكل هذا ينطبق على الافصاح في مواقع التواصل الاجتماعي )فيسبوك(،( Rogers,2003) رؤية النتائج ملموسة

 ل منه )يوجد ارتباط كبير بين إجمالي حجم التداو التي بينت أنّ  ((Kurinyepa,2017 هذه النتيجة مع نتيجة دراسة

 Xiong. et. al,2016، و دراسة )( ( واستخدام مواقع التواصل الاجتماعي لنشر إفصاحات الشركات2015-2016الفترة )

) الإفصاح عن التقارير المالية على تويتر يقلل من مستوى عدم تماثل المعلومات ويتجلى ذلك من خلال  ( التي بينت أنّ 

  .(الأسهم الحد من انتشار الطلب و زيادة حجم تداول

 القسم الثاني:  -4-5-2

التواصل  لا يوجد أثر للإفصاح عن صافي الربح في مواقع النتائج المتعلقة بالفرضية الفرعية الأولى والتي نصت على انه:

 على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان. )الفيسبوك( الاجتماعي

ض هذه الفرضية تم تطبيق اختبار نموذج الانحدار الخطي البسيط لأنها تحتوي على  عامل ولاختبار قبول أو رف      

 .( 6مستقل وهو )صافي الربح( كما هو مبين في الجدول أدناه رقم )

 (6جدول رقم )

 للمتغير المستقل)صافي الربح( نموذج الانحدار الخطي البسيط اختبار
 

 Coefficient T بالفرضية
Adjusted R-

square 
R square SIG. النتيجة 

"لا يوجد أثر للإفصججججاح عن  
صافي الربح في مواقع التواصل 

 على)الفيسجججبوك( الاجتماعي 
حجم تداول أسججهم الشرججكات 
المسجججاهمة العامة المدرجة في 

 بورصة  عمان".

 رفض 0.000001 0.572771 0.557513 6.126876 3.650

     

( للمتغير المستقل )صافي الربح( Adjusted R-squareمعامل التفسير المعدّل )يظهر من خلال الجدول السابق أن       

على  (سبوك()الفيفي مواقع التواصل الاجتماعي  عن صافي الربح أثر المتغير المستقل )الإفصاح نعالناتج ( 0.557هو )

  (.0.557)ستقل بقيمة أي ان التغير في المتغير التابع يفسره المتغير الم المتغير التابع ) حجم التداول (

الذي يمثل مستوى المعنوية  %5( أقل من 0.000001)هو ( .SIGمؤشر المعنوية )و ( 6.126( جاءت )tوأن قيمة )      

وهذا يعطي دليل على وجود أثر للمتغير المستقل )صافي الربح( على المتغير التابع )حجم التداول(  لفحص بيانات الدراسة

 عن  جد أثر للإفصاحيو الفرضية الصفرية الرئيسية وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أنه: رفض ، وبناء عليه يتم 

  



 

 

على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في  )الفيسبوك( في مواقع التواصل الاجتماعي صافي الربح

 . بورصة عمان

في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( على حجم التداول  حعن صافي الرب وهذه النتيجة تفسر أهمية الإفصاح       

،حيث يعد صافي الربح من المعلومات المالية المهمة والتي يحتاج للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان

وجيه ت اليها اصحاب المصالح والمستثمرين في اتخاذ قراراتهم بل يعد من اهم المعلومات التي يعتمد عليها بشأن

 م التداولاثر ايجابي بدرجة عالية على حججتماعي )الفيسبوك( في مواقع التواصل الا عنه لإفصاح وقد كان ل ،استثماراتهم

مما يشير الى ان المستثمرين يتابعون وبشكل اساسي افصاحات الشركات التي تتم عبر مواقع التواصل 

جم صافي الربح الامر الذي انعكس بشكل ايجابي على حتعلقة بالمالاجتماعي)الفيسبوك( ولديهم ثقة بهذه الافصاحات 

حجم التداول والتي بينت أنّ ) (Jung. et. al,2014) اتفقت هذه النتيجة مع نتيجة دراسةالتداول لهذه الشركات ،و 

 . (يزداد استجابة للإفصاح الأولي عن الأرباح

 القسم الثالث: -4-5-3

ع التواصل لا يوجد أثر للإفصاح عن سعر السهم في مواقة الثانية والتي نصت على انه: النتائج المتعلقة بالفرضية الفرعي 

 على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان. )الفيسبوك( الاجتماعي

 

لى عامل تحتوي عولاختبار قبول أو رفض هذه الفرضية تم تطبيق اختبار نموذج الانحدار الخطي البسيط لأنها       

 .( 7مستقل وهو )سعر السهم( كما هو مبين في الجدول أدناه رقم )

 

 (7جدول رقم )

 للمتغير المستقل)سعر السهم( نموذج الانحدار الخطي البسيط اختبار
 

 Coefficient T بالفرضية
Adjusted R-

square 
R square SIG. النتيجة 

جد أثر للإفصججججاح عن "  لا يو
اقع التواصل سعر السهم في مو 

 على )الفيسجججبوك( الاجتماعي
حجم تداول أسجججهم الشرجججكات 
المسججججاهمة العامة المدرجة في 

 بورصة عمان".

 رفض 0.00065 0.2346 0.33284 3.256599 0.002573

 
للمتغير المستقل )سعر السهم( ( Adjusted R-squareيظهر من خلال الجدول السابق أن معامل التفسير المعدّل )       

أثر المتغير المستقل )الإفصاح عن سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك(( على  الناتج عن( 0.332) هو

 (.0.332)أي ان التغير في المتغير التابع يفسره المتغير المستقل بقيمة  المتغير التابع ) حجم التداول (

  



 

 

الذي يمثل مستوى المعنوية  %5( أقل من 0.00065)هو ( .SIGمؤشر المعنوية )و ( 3.256( جاءت )tوأن قيمة )       

وهذا يعطي دليل على وجود أثر للمتغير المستقل )سعر السهم( على المتغير التابع )حجم التداول(  لفحص بيانات الدراسة

ر للإفصاح في جد أثيو رفض الفرضية الصفرية الرئيسية وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أنه:  ، وبناء عليه يتم 

عن سعر السهم على حجم تداول أسهم الشركات المساهمة العامة المدرجة في )الفيسبوك(  مواقع التواصل الاجتماعي

 . بورصة عمان

 

سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( على حجم التداول عن  وهذه النتيجة تفسر أهمية الإفصاح      

 أصحابالعوامل التي يأخذها  أهمة المدرجة في بورصة عمان،حيث يعد سعر السهم من للشركات المساهمة العام

ر ايجابي على حجم عنه اث للإفصاحالمصالح و المستثمرين بعين الاعتبار في اتخاذ قراراتهم المتعلقة بالاستثمار وقد كان 

بدأت تستفيد من هذه المواقع الحديثة الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان  ناالتداول مما يدل على 

كس الشركة ووضعها المالي بشكل خاص مما ينع أداءالمعلومات التي تؤثر بشكل مباشر على  وإظهار الإفصاحلتتمكن من 

( ( Sprenger. et. al ,2014 اتفقت هذه النتيجة مع نتيجة دراسة  ،والمالية بشكل عام  الأوراقسوق  أداءذلك على 

 أنهّ )يوجد ارتباط بين الإفصاح على تويتر المرتبط بالسهم على عوائد الأسهم وحجم التداول( .والتي بينت 

 لخصائص العينة الجزء الخامس: الفروق ذات الدلالة الإحصائية التي تعزى4-6 

بار تحليل  اختتم إجراء الاختبارات اللازمة لبيان الفروق ذات الدلالة الإحصائية التي تعزى لخصائص العينة وهي       

اختبار الإشارة للخصائص ذات للخصائص ذات الثلاث مستويات و  (One Way ANOVA)التباين الأحادي والثنائي 

وكانت النتيجة بعدم وجود فروق بين عينة الدراسة من حيث )طبيعة الشركة، رأس مال الشركة وحجم المستويين، 

كما هو مبين في الجدول (، حيث سنة إنشاء حساب )فيسبوك الشركة( ولكنها أظهرت فروق ذات دلالة إحصائية من

 .( 8أدناه رقم )

 (8جدول رقم )
 الفروق ذات الدلالة الإحصائية حسب خصائص العينة

 

 (.Sigمستوى المعنوية ) الانحراف المعياري المتوسط الحسابي البيان

    سنة إنشاء الحساب

2010-2013 84.88 7.72 0.00 

2014- 2016 84.57 7.56 0.25 

 

 -2010يظهر من خلال الجدول السابق أن مستوى المعنوية للشركات التي أنشأت حسابها ما بين الأعوام )       

 الذي يمثل مستوى المعنوية الذي تم بموجبه فحص الفروق ذات الدلالة  %5أقل من  ( وهي0.00تساوي )2013)

  



 

 

 (2016-2014نوية للشركات التي أنشأت حسابها ما بين الأعوام )، بينما مستوى المعالإحصائية بين خصائص العينة 

 . %5أكبر من  ( وهي0.25تساوي )

التي تعزى لخصائص العينة  %5أقل من فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى المعنوية وبناء عليه فانه يوجد        

( ويفسر ذلك بأن المستثمرين قد 2013-2010)فيما يتعلق بسنة إنشاء الحساب، ويعود الفرق لصالح الأعوام من 

خلال هذه الفترة، ومتابعة نشر المعلومات عليها حيث أصبح مألوفا لديهم ، اعتادوا على الحسابات التي تم انشائها 

 ولذلك حصل وبشكل طبيعي نوع من التفاعل و ردود الفعل من قبل المستثمرين.
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 الفصل الخامس

 النتائج والتوصيات

 تمهيد 1-5

 )الفيسبوك( اثر الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي بناءا على الدراسة الميدانياة التي قامت بها الباحثة حول

، والإجابة يانات الخاصة بهاعلى حجم التداول للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان ، وبعد أن تم تحليل الب

على أسئلتها، واختبار الفرضيات التي نصت عليها، فقد توصلت هذه الدراسة لمجموعة من النتائج، وأوصت بمجموعة 

 .من التوصيات

 النتائج  2-5

 : نتائج الدراسة بعدة بنود وهيتتركز 

 م التداول الكلي للشركات المساهمة العامةعلى حج )الفيسبوك(يوجد أثر للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 1-  

المدرجة في بورصة عمان وتتبين هذه النتيجة بقبول الفرضية الرئيسية البديلة، وتعزو الباحثة هذه النتيجة بأن التطور 

في حجم  نمو متزايد أدى إلى )الفيسبوك(في الأنشطة الاقتصادية والمحاسبية المتبعة للإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 

ث لتلبية احتياجات جميع الأطراف من حي )الفيسبوك( التداول، مما أظهر أهمية الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي

ارات المستثمرين يؤثر على قر  )الفيسبوك(البيانات المطلوبة، كما وترى الباحثة أن الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي 

إلى زيادة الوعي والرشد في القرارات التي يتخذها أصحاب المصالح والمستثمرين حيث مما يؤدي طبقا للبيانات المتاحة،

 بورصة المدرجة فيالمساهمة العامة ينعكس ذلك إيجابا على قيمة الشركة وأدائها ،ومع ازدياد حدة المنافسة بين الشركات 

صل الاجتماعي أحد وسائله حيث يساهم في عمان ازداد الاهتمام بالتوسع بالإفصاح الذي يعد الإفصاح في مواقع التوا

تمكين أصحاب المصالح والمستثمرين من تمييز وتحديد الشركات الأكثر ربحية ،وتوجيه استثماراتهم إلى أفضل الفرص 

سن وانعكاس ذلك على كفاءة سوق الأوراق المالية وتح الأمر الذي قد يؤثر على نتائج الأعمال والبدائل المتاحة للاستثمار

 .ئه بشكل فعليأدا

 وهما:وتقسم هذه النتيجة إلى نتيجتين فرعيتين 

كات على حجم التداول للشر  )الفيسبوك(يوجد أثر للإفصاح عن صافي الربح في مواقع التواصل الاجتماعي  .أ

المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان، وتعزو الباحثة هذه النتيجة بأن أهمية الإفصاح عن صافي الربح 

تظهر من خلال تزويد أصحاب المصالح والمستثمرين بمعلومات )الفيسبوك( التواصل الاجتماعي  في مواقع

مالية مفيدة لهم بالوقت الملائم لاتخاذ القرارات المتعلقة بالتداول وذلك لأن تداول الأسهم يومي ويحتاج 

 ليها همة والتي يحتاج إحيث يعد صافي الربح من المعلومات المالية الم ،المستثمر بيانات محدثه ويومية 

  



 

 

أن توجيه بش أصحاب المصالح والمستثمرين في اتخاذ قراراتهم بل يعد من أهم المعلومات التي يعتمد عليها .ب

الية على اثر ايجابي بدرجة عفي مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( عنه لإفصاح وقد كان ل ،استثماراتهم 

رين يتابعون وبشكل أساسي افصاحات الشركات التي تتم عبر مواقع حجم التداول مما يشير إلى أن المستثم

التواصل الاجتماعي )الفيسبوك( المتعلقة بصافي الربح ولديهم ثقة بهذه الافصاحات الأمر الذي انعكس بشكل 

 .ايجابي على حجم التداول لهذه الشركات

 

ات على حجم التداول للشركيسبوك( )الفيوجد أثر للإفصاح عن سعر السهم في مواقع التواصل الاجتماعي  .ت

المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان، وتعزو الباحثة هذه النتيجة إلى أن الإفصاح عن سعر السهم في 

وسيلة من الوسائل المهمة التي تساهم في زيادة حجم التداول وأداة   )الفيسبوك(مواقع التواصل الاجتماعي

حيث يعد سعر السهم من أهم العوامل التي يأخذها   بيانات حديثة ،ستثمارات بناء علىفعالة لتوجيه الا

أصحاب المصالح و المستثمرين بعين الاعتبار في اتخاذ قراراتهم المتعلقة بالاستثمار وقد كان للإفصاح عنه اثر 

فيد تايجابي على حجم التداول مما يدل على أن الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان بدأت تس

من هذه المواقع الحديثة لتتمكن من الإفصاح وإظهار المعلومات التي تؤثر بشكل مباشر على أداء الشركة 

 ووضعها المالي بشكل خاص وانعكاس ذلك على أداء سوق الأوراق المالية بشكل عام.

  

ينة من حيث سنة إنشاء والتي تعزى لخصائص الع %5من  أقل الدلالةوجود فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى  -2

 .2010-2013)الحساب ويعود الفرق لصالح الشركات التي أنشأت حساباتها من بين الأعوام )

حيث طبيعة  العينة منئص اوالتي تعزى لخص %5 أقل من يوجد فروق ذات دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة لا -3

 .الشركة ورأس مالها وحجمها

 التوصيات 3-5

 نتائج الدراسة التي توصلت إليها الدراسة الحالية توصي الباحثة بما يلي: بناءا على      

بمستوى  والتوسع )الفيسبوك(الاهتمام بإنشاء صفحات أو حسابات للشركات على مواقع التواصل الاجتماعي  زيادة -1

لق أو فيما يتع اليةسواء كانت مالية أو غير م الإفصاح على هذه المواقع من حيث عرض معلومات أخرى تخص الشركة

 بالمحاسبة الاجتماعية. 

 لشركاتل لما له من اثر على حجم التداول )الفيسبوك(تشجيع الشركات على الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي   -2

 الذي يساهم في توجيه الاستثمارات وتعظيم الأرباح.

فصاح في بوضع سياسات وتعليمات ضابطه لعملية الإ حث الجهات المعنية بالإفصاح الالكتروني بتبني معايير تختص   -3

 مواقع التواصل الاجتماعي. 

  



 

 

من  واستخدامها الاستخدام الأمثل )الفيسبوك( الشركات على تبني أساليب جديدة لمواقع التواصل الاجتماعي حث -4

 بالتاليو مان عبورصة المدرجة في ات المساهمة العامة لتعم الفائدة على الشرك عليها عن البيانات المالية الإفصاحخلال 

 تحسين أداء السوق و زيادة كفاءته.

 

ك لما له من وذل ( ،هيئة الأوراق المالية إلى إلزام الشركات بالإفصاح على مواقع التواصل الاجتماعي )الفيسبوك دعوة 5-

 اب.الاكتتر وبالتالي زيادة اثر في زيادة حجم التداول لسوق الأوراق المالية الأمر الذي يؤدي إلى زيادة الاستثما
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 المعاصرون للمشاريع الاسكانية

 لا يوجد 

 نور كابيتال ماركتس للإستثمارات المتعددة
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http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/MANE
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ATCO
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/DADI
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JPHM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/HPIC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/PHIL
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ICAG
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ACDT
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOIC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NATC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOIR


 

 

 يةالعربية لصناعة المبيدات والأدوية البيطر

 لا يوجد 

 الصناعات البتروكيماوية الوسيطة

 لا يوجد 

 لا يوجد  العربية للمشاريع الاستثمارية

  يوجد الاقبال للطباعة والتغليف

 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها

 لا يوجد 

 الآلبان الأردنية

 لا يوجد 

 الاستثمارات العامة

 لا يوجد 

 العالمية الحديثة للزيوت النباتية

 لا يوجد 

 الوطنية للدواجن

 لا يوجد 

 المصانع العربية الدولية ليغذية والاستثمار

 لا يوجد 

  يوجد دار الغذاء

 انع الزيوت النباتية الأردنيةمص

 لا يوجد 

 سنيورة للصناعات الغذائية

 لا يوجد 

 الإقبال للاستثمار

 لا يوجد 

 مصانع الاتحاد لانتاج التبغ والسجائر

 لا يوجد 

 العامة للتعدين

 لا يوجد 

  يوجد الالمنيوم/ارال العربية لصناعة

 الوطنية لصناعة الصلب

 لا يوجد 

  يوجد مناجم الفوسفات الاردنية

 مصانع الاسمنت الأردنية

 لا يوجد      

  يوجد البوتاس العربية

 لا يوجد يوجد حديد الأردن

 الوطنية لصناعات الالمنيوم

 لا يوجد 

 شركة الترافرتين

  

  يوجد والصلب المتحدة لصناعة الحديد

 اسمنت الشمالية

 لا يوجد 

  

http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/MBED
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/IPCH
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/EKPC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JPPC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JODA
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/GENI
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/UMIC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NATP
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/AIFF
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NDAR
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JVOI
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/SNRA
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/EICO
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/UTOB
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/GENM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/AALU
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NAST
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOPH
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOCM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/APOT
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOST
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NATA
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/TRAV
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/MANS
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/NCCO


 

 

 الاردنية لصناعة الأنابيب

 لا يوجد 

  وجدي الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو

 الباطون الجاهز والتوريدات الانشائية

 لا يوجد 

  يوجد ير المعدنيةالعربية لصناعة المواس

  يوجد القدس للصناعات الخرسانية

  يوجد أساس للصناعات الخرسانية

 سبأ لسكب المعادن

 لا يوجد 

  يوجد الوطنية لصناعة الكوابل والأسلاك الكهربائية

  يوجد العربية للصناعات الكهربائية

 مصانع الكابلات المتحدة

 لا يوجد 

 مجموعة العصر للاستثمار

 لا يوجد 

 مصانع الآجواخ الاردنية

 لا يوجد 

 الزي لصناعة الألبسة الجاهزة

 لا يوجد 

  وجدي اتحاد النساجون العرب

 

  

http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOPI
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/WOOD
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/RMCC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ASPMM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/AQRM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ASAS
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/SHBA
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/WIRE
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/AEIN
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/UCIC
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/CEIG
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/JOWM
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ELZA
http://www.ase.com.jo/ar/company_historical/ARWU


 

 

 (2)ملحق

 أم لا عليها تفصح و فيسبوكصفحات على حساب لشركات ن إذا كان يوجد لبيا

 اسم الشركة
وجود صفحة للشركة على 

 فيسبوكحساب 
 تفصح ام لا تفصح سنة انشاء الحساب

 لا 2011 نعم البنك الاردني الكويتي
 لا 2013 نعم البنك التجاري الاردني

 نعم 2014 نعم بنك الاسكان للتجارة والتمويل
 نعم 2016 نعم نك صفوة الاسلاميب

 نعم 2013 نعم بنك المال الاردني
 لا 2014 نعم بنك القاهرة عمان
 نعم 2011 نعم البنك الاهلي الاردني
 نعم 2010 نعم البنك العربي
 لا 2017 نعم دلتا للتأمين
 نعم 2017 نعم القدس للتأمين

 لا 2014 نعم الأردنية الفرنسية للتأمين
 لا 2015 نعم للتأمينالمنارة 

 لا 2015 نعم الشرق العربي للتأمين
 لا 2014 نعم المجموعة العربية الاوروبية للتأمين

 لا 2011 نعم الأولى للتأمين
 نعم 2011 نعم المحفظة الوطنية ليوراق المالية
 نعم 2013 نعم العربية ليستثمارات المالية
 لا 2015 نعم الأمل ليستثمارات المالية
 لا 2016 نعم دارات الأردنية القابضة
 نعم 2016 نعم رم للوساطة المالية

 لا 2017 نعم التجمعات للمشاريع السياحية
 لا 2012 نعم العقارية الأردنية للتنمية

 لا 2016 نعم الديرة للاستثمار والتطوير العقاري
 لا 2013 نعم المهنية ليستثمارات العقارية والأسكان

 لا 2011 نعم بن الهيثممستشفى ا
 لا 2012 نعم مدارس الاتحاد

 لا 2013 نعم فيلادلفيا الدولية للاستثمارات التعليمية
 لا 2015 نعم زارة للاستثمار القابضة

 لا 2017 نعم الأردن لتطوير المشاريع السياحية
 لا 2010 نعم الخطوط الجوية الملكية الاردنية-عالية

 لا 2016 عمن مسافات للنقل المتخصص
 لا 2018 نعم المتكاملة للنقل المتعدد
 لا 2012 نعم الرأي\المؤسسة الصحفية الاردنية 
 لا 2013 نعم الكهرباء الاردنية
 نعم 2011 نعم جوبترول\مصفاة البترول الاردنية 

 لا 2012 نعم المركز الاردني للتجارة الدولية
 لا 2011 نعم مجموعة اوفتك القابضة

  



 

 

 لا 2013 نعم لدواء للتنمية والأستثماردار ا
 لا 2013 نعم الأردنية لأنتاج الأدوية

 لا 2015 نعم الصناعات الكيماوية الاأردنية
 لا 2015 نعم الوطنية لصناعة الكلورين
 لا 2012 نعم الاقبال للطباعة والتغليف

 لا 2012 نعم دار الغذاء
 لا 2015 نعم ارال\العربية لصناعة الالمنيوم 

 نعم 2015 نعم مناجم الفوفسفات الاردنية
 نعم 2016 نعم البوتاس العربية
 لا 2016 نعم شركة حديد الأردن

 لا 2012 نعم المتحدة لصناعة الحديد والصلب
 لا 2010 نعم جوايكو\الاردنية للصناعات الخشبية 

 لا 2011 نعم العربية لصناعة المواسير المعدنية
 لا 2016 نعم رسانيةالقدس للصناعات الخ

 لا 2013 نعم أساس للصناعات الخرسانية
 لا 2014 نعم الوطنية لصناعة الكوابل والأسلاك الكهربائية

 لا 2012 نعم العربية للصناعات الكهربائية
 لا 2011 نعم اتحاد النساجون العرب

 

  



 

 

 (3ملحق)

 ح واثرالبيانات التي تم جمعها حول الشركات التي تفصح عن صافي الرب

 ذلك على حجم تداولها

 اسم الشركة
سنة إنشاء 
 الحساب

تفصح أم لا 
 تفصح

 رأس مال الشركة طبيعة الشركة
حجم الشركة في نهاية عام 

2017 
 تاريخ الإفصاح

حجم التداول قبل  
الإفصاح عن صافي 

 الربح

حجم التداول 
أثناء  الإفصاح 
 عن صافي الربح

حجم التداول 
بعد الإفصاح 
ربحعن صافي ال  

 بعد أثناء قبل       

بنك (1)
الاسكان 
للتجارة 
 والتمويل

     8140940167 315000000 قطاع  مالي / بنوك 1 2014

      02/05/2018 221090 16740 209 

      30/01/2018 4855 1046 34150 

          

بنك صفوة 
 (2الاسلامي )

     957802640 100000000 قطاع  مالي / بنوك 1 2016

      30/04/2018 11045 21914 9230 

      09/11/2017 1989 4950 2796 

      26/10/2017 18450 26344 305 

      26/09/2017 7005 8853 18711 

      22/11/2016 6035 28190 62451 

          

بنك المال 
 (3الاردني )

     2000373504 200000000 قطاع  مالي / بنوك 1 2013

      03/05/2018 11853 268301 268773 

          

البنك الاهلي 
 (4الاردني )

     2728951577 192937500 قطاع  مالي / بنوك 1 2011

      06/03/2018 52578 92834 78285 

      01/11/2017 8395 115712 27280 

          

البنك العربي 
(5) 

     24361572000 640800000 قطاع  مالي / بنوك 1 2010

      29/07/2018 121639 132426 219491 

      28/01/2018 197034 1206903 554379 

      29/04/2018 2971091 2119029 5463403 

      29/10/2017 133035 408227 498796 

      30/07/2017 218437 210450 1507131 

          

القدس 
 (6للتأمين )

     36111485 8000000 قطاع  مالي / تأمين 1 2016

      29/04/2018 372 583 56 

          

  



 

 

المحفظة 
الوطنية 
ليوراق 
 (7المالية )

2011 1 
قطاع مالي / 
خدمات مالية 
 متنوعة

6000000 9666018     

      04/07/2018 2488 885 2650 

      02/05/2018 6906 6204 5171 

      24/06/2014 1059 26 859 

لعربية 
ليستثمارات 
 (8المالية )

2013 1 
قطاع مالي / 
خدمات مالية 
 متنوعة

10000000 24038070     

      12/02/2018 4500 310200 690 

      07/02/2018 2520 4500 690 

      02/05/2017 7198 1260 1638 

      07/11/2016 1632 14700 4546 

      01/11/2016 424 700 372 

          

مصفاة 
البترول 
الاردنية 

جوبترول \
(9) 

2011 1 
قطاع الخدمات / 
 الطاقة والمنافع

100000000 1368290164     

      15/02/2018 128246 123504 455573 

      08/11/2017 127806 89924 184732 

      01/11/2017 146786 39617 63680 

      01/08/2017 738727 523180 260583 

      29/03/2017 430924 1570404 442853 

          

مناجم 
الفوفسفات 
 (10الاردنية )

2015 1 

قطاع الصناعة 
/الصناعات 
الاستخراجية 
 والتعدينية

82500000 1077663000     

      27/11/2016 20863 33845 8627 

      01/11/2016 105950 144679 83286 

      25/08/2015 17021 83782 9085 

البوتاس 
 (11العربية )

2016 1 

قطاع الصناعة 
/الصناعات 
الاستخراجية 
 والتعدينية

83317500 937307000     

      19/02/2018 113105 91453 47225 

      30/07/2017 354 96871 4390 

      31/07/2018 1588 51455 5148 

 

  



 

 

 (4ملحق )

 لبيانات التي تم جمعها حول الشركات التي تفصح عن سعر السهم واثر ذلك على حجم تداولهاا

 اسم الشركة
سنة إنشاء 
 الحساب

تفصح أم لا 
 تفصح

 رأس مال الشركة طبيعة الشركة
حجم الشركة في نهاية عام 

2017 
 تاريخ الإفصاح

حجم التداول قبل 
الإفصاح عن سعر 
 السهم

حجم التداول 
صاح أثناء الإف

 عن سعر السهم

حجم التداول 
بعد الإفصاح 
عن سعر 
 السهم

 بعد أثناء قبل       

بنك الاسكان 
للتجارة 
 (1والتمويل)

     8140940167 315000000 قطاع  مالي / بنوك 1 2014

      30/01/2018 4855 1046 34150 

          

المحفظة 
الوطنية 
ليوراق المالية 

(2) 

2011 1 
 / قطاع مالي

خدمات مالية 
 متنوعة

6000000 9666018     

      15/06/2014 1170 52 1634 

          

لعربية 
ليستثمارات 
 (3المالية )

2013 1 
قطاع مالي / 
خدمات مالية 
 متنوعة

10000000 24038070     

      25/07/2018 2740 548 123130 

      17/07/2018 36 2740 548 

      10/07/2018 649281 36 2740 

      09/07/2018 2332 649281 36 

      25/06/2018 224 2332 649281 

      07/06/2018 838 224 2332 

      06/06/2018 220800 838 224 

      03/06/2018 1380 220800 838 

      28/05/2018 1380 1380 220800 

      27/05/2018 685 1380 1380 

      23/05/2018 1380 685 1380 

      22/05/2018 1921 1380 685 

      17/05/2018 1596 1921 1380 

      16/05/2018 8800 1596 1921 

      13/05/2018 4380 8800 1596 

      10/05/2018 665 4380 8800 

      06/05/2018 1635 665 4380 

      29/04/2018 78026 1635 665 

      25/04/2018 101 78026 1635 

      22/04/2018 25 101 78026 

      10/04/2018 31 25 101 

      04/04/2018 1330 185 31 

      01/04/2018 19929 1330 185 

  



 

 

      29/03/2018 1080 19929 1330 

      26/03/2018 54796 1080 19929 

      20/03/2018 650 54796 1080 

      08/03/2018 139020 650 54796 

      07/03/2018 6400 139020 650 

      28/02/2018 1317 6400 139020 

      26/02/2018 158287 1317 6400 

      25/02/2018 690 158287 1317 

      18/02/2018 310200 690 158287 

      12/02/2018 4500 310200 690 

      07/02/2018 2520 4500 310200 

      27/12/2017 8060 750 2520 

      26/12/2017 25200 8060 750 

      24/12/2017 25021 25200 8060 

      21/12/2017 14669 25021 25200 

      20/12/2017 12600 14669 25021 

      19/10/2017 5 12600 14669 

      18/10/2017 12600 5 12600 

      17/10/2017 7692 12600 5 

      16/10/2017 43 7692 12600 

      09/10/2017 3810 43 7692 

      08/10/2017 33 3810 43 

      05/10/2017 95 33 3810 

      28/09/2017 81 95 33 

      24/09/2017 2540 81 95 

      14/09/2017 6460 2540 81 

      03/08/2017 6400 6460 2540 

      06/07/2017 206 6400 6460 

      05/07/2017 1227 206 6400 

      29/06/2017 635 2751 1227 

      22/06/2017 2534 635 2751 

      21/06/2017 635 2534 635 

      20/06/2017 318 635 2534 

      11/06/2017 3870 318 635 

      05/06/2017 3289 3870 318 

      01/06/2017 50 3289 3870 

      30/05/2017 76 50 3289 

      29/05/2017 1280 76 50 

      28/05/2017 7308 1280 76 

      17/05/2017 7585 7308 1280 

      15/05/2017 1638 7585 7308 

  



 

 

      02/05/2017 7198 1260 1638 

      27/04/2017 5580 7198 1260 

      26/04/2017 135 5580 7198 

      20/04/2017 239 135 5580 

      19/04/2017 5580 239 135 

      10/04/2017 665 5580 239 

      04/04/2017 143 665 5580 

      30/03/2017 700 143 665 

      29/03/2017 3662 700 143 

      21/03/2017 15510 3662 700 

      08/03/2017 4666 15510 3662 

      05/03/2017 16850 4666 15510 

      01/03/2017 1420 16850 4666 

      27/02/2017 38079 1420 16850 

      22/02/2017 10105 38079 1420 

      19/02/2017 3559 10105 38079 

      16/02/2017 568 3559 10105 

      15/02/2017 875 568 3559 

      08/02/2017 7080 875 568 

      07/02/2017 4544 7080 875 

      06/02/2017 14100 4544 7080 

      02/02/2017 19218 14100 4544 

      25/01/2017 6545 19218 14100 

      19/01/2017 33348 15145 6545 

      18/01/2017 8120 33348 15145 

      16/01/2017 16558 8120 33348 

      15/01/2017 3505 16558 8120 

      12/01/2017 715 3505 16558 

      05/01/2017 708 715 3505 

      03/01/2017 12740 708 715 

      29/12/2016 12944 12740 708 

      27/12/2016 11200 12944 12740 

      22/12/2016 1400 11200 12944 

      15/12/2016 7000 1400 11200 

      06/12/2016 13369 7000 1400 

      30/11/2016 1783 13369 7000 

      29/11/2016 3290 1783 13369 

      28/11/2016 14829 3290 1783 

      17/11/2016 2961 14829 3290 

      16/11/2016 2157 2961 14829 

      15/11/2016 126 2157 2961 

  



 

 

      14/11/2016 3232 126 2157 

      10/11/2016 1763 3232 126 

      09/11/2016 4546 1763 3232 

      08/11/2016 14700 4546 1763 

      07/11/2016 1632 14700 4546 

      03/11/2016 372 1632 14700 

      02/11/2016 700 372 1632 

      01/11/2016 424 700 372 

      31/10/2016 5600 424 700 

      30/10/2016 350 5600 424 

      27/10/2016 350 350 5600 

      26/10/2016 210 350 350 

      20/10/2016 21000 210 350 

      18/10/2016 1393 21000 210 

      16/10/2016 7000 1393 21000 

      13/10/2016 1750 7000 1393 

      11/10/2016 3150 350 7000 

      10/10/2016 406 3150 350 

      09/10/2016 3266 406 3150 

      06/10/2016 1400 3266 406 

      05/10/2016 16920 1400 3266 

      03/10/2016 14574 16920 1400 

      29/09/2016 76212 14574 16920 

      28/09/2016 1282 76212 14574 

      27/09/2016 4325 1282 76212 

      22/09/2016 2881 4325 1282 

      19/09/2016 7802 2881 4325 

      18/09/2016 836 7802 2881 

      08/09/2016 4583 836 7802 

      07/09/2016 8847 4583 836 

      05/09/2016 2880 8847 4583 

      01/09/2016 13318 2880 8847 

      31/08/2016 4290 13318 2880 

      30/08/2016 568 4290 13318 

      29/08/2016 140 568 4290 

      28/08/2016 18105 140 568 

      18/08/2016 17375 18105 140 

          

  



 

 

رم للوساطة 
 (4المالية )

2016 1 
قطاع مالي / 
خدمات مالية 
 متنوعة

4500000 4420068     

      26/07/2018 12876 403 26742 

      12/07/2018 7005 4651 962 

      10/07/2018 2278 264 7005 

      10/08/2016 156106 89305 86734 

      08/08/2016 89404 67811 156106 

      28/07/2016 709267 243757 117614 

      26/07/2016 405597 745521 709267 

      25/07/2016 798869 405597 745521 

      13/07/2016 165092 192320 204762 

      12/07/2016 104982 165092 192320 

      11/07/2016 125023 104982 165092 

      21/06/2016 351592 318514 963040 

      13/06/2016 330970 169105 38857 

      08/06/2016 117619 407790 228607 

      06/06/2016 787347 65939 117619 

      05/06/2016 229335 787347 65939 

      01/06/2016 284207 229335 787347 

      26/05/2016 357201 65566 33629 

      09/05/2016 61186 21076 6017 

      27/04/2016 172599 117939 139 

      12/04/2016 717 352860 7935 

      07/04/2016 2194 2020 2645 

      04/04/2016 8589 10777 2771 

      03/04/2016 14310 8589 10777 

      29/03/2016 17438 18238 14310 

      27/03/2016 16432 45098 17438 

      24/03/2016 50837 16432 45098 

      14/03/2016 4228 19009 2952 

      09/03/2016 9291 10933 7284 

      08/03/2016 3536 9291 10933 

      07/03/2016 18582 3536 9291 

      06/03/2016 2082 18582 3536 

      03/03/2016 13550 2082 18582 

      02/03/2016 3062 13550 2082 

      28/02/2016 1192 1559 3330 

          

  



 

 

مصفاة البترول 
الاردنية 

 (5جوبترول )\
2011 1 

قطاع الخدمات / 
 الطاقة والمنافع

100000000 1368290164     

      05/07/2017 184569 228097 154379 

      14/05/2017 480999 470902 326996 

      20/04/2017 678640 1370778 794362 

      19/04/2017 576912 678640 1370778 

 

  



 

 

 (5ملحق )

 لفرضيات الدراسة  التحليل الإحصائي

 ""خصائص العينة

 النسبة المئوية المتراكمة النسبة المئوية التكرارات البيجججججججججججججججججججججان

    سنة إنشاء الحساب
 %50 %50 6 2013إلى2010
 %100 %50 6 2016إلى 2014

  %100 12 المجموع
    طبيعة الشركة
 %75 %75 9 مالي

 %8.333 1 صناعي
83.33% 
 

 %100 %16.667 2 خدمات
  %100 12 المجموع

    رأس مال الشركة
 %50 %50 6 مليون 100أقل من 

 %75 %25 3 مليون200مليون إلى اقل من 100من 
 %83.33 %8.333 1 مليون 300مليون إلى اقل من  200من 

 %100 %17 2 مليون 300أكثر من
  %100 12 المجموع
    حجم الشركة
 %50 %50 6 أقل من مليار

 %66.667 %16.667 2 مليار 2أقل من  -مليار1
 %83.334 %16.667 2 مليار 3أقل من  -مليار2

 مليار 3أكبر من 
2 16.666% 

 
100% 

  %100 12 المجموع

 
 

 "والترابط الذاتي بين المتغيرات المستقلة "اختبار مدى التداخل الخطي
 

 المتغير
 التداخل الإحصائي

 VIFمعامل تضم التباين  Toleranceالتباين المسموح به

 2.1454 0.4661 سعر السهم

 1.6282 0.6141 صافي الربح

 إختبار الارتباط الذاتي

Durbin-Watson Stat 
1.996  

 
  



 

 

 التوزيع الطبيعي" "اختبار
 

 (kurtostsالتفرطح) (skewnessالالتواء ) بارالاخت

 3.661738 0.575921 القيمة

 

 ""نموذج الانحدار الخطي المتعدد
 

 Coefficient T الفرضية 
Adjusted R-

square 
SIG. النتيجة 

"لا يوجد أثر للإفصججاح عن صججافي الربح في 
مواقع التواصجججججل الاجتماعي على حجم 
لعامة تداول أسججهم الشرججكات المسججاهمة ا

 المدرجة في بورصة عمان".

2.52E-80 1.880091 

  رفض 0.00038 0.598
لا يوجد أثر للإفصاح عن سعر السهم في "

مواقع التواصجججججل الاجتماعي على حجم 
تداول أسججهم الشرججكات المسججاهمة العامة 

 المدرجة في بورصة عمان".
 

0.007147 1.895343 

 

 لمتغير المستقل)صافي الربح("ل"اختبارنموذج الانحدار الخطي البسيط 
 

 Coefficient T بالفرضية
Adjusted R-

square 
R square SIG. النتيجة 

جد أثر للإفصججججاح عن  "لا يو
صافي الربح في مواقع التواصل 
الاجتماعي على حجم تججداول 
أسجججهم الشرجججكات المسجججاهمة 
لمدرجة في بورصججججة  مة ا عا ال

 عمان".

3.65E -08 6.126876 0.557513 0.572771 0.000001 رفض 

 

 للمتغير المستقل)سعر السهم(" "اختبارنموذج الانحدار الخطي البسيط
 

 Coefficient T بالفرضية
Adjusted R-

square 
R square SIG. النتيجة 

لا يوجد أثر للإفصاح عن سعر "
السجججهم في مواقع التواصججججل 
الاجتماعي على حجم تججداول 
ججكات المسجججاهمة  أسجججهم الشرج

ج لمدر مة ا عا ة في بورصججججة ال
 عمان".

 رفض 0.00065 0.2346 0.33284 3.256599 0.002573

 
  



 

 

 "الفروق ذات الدلالة الإحصائية حسب خصائص العينة "

 

 (.Sigمستوى المعنوية ) الانحراف المعياري المتوسط الحسابي البيان

    سنة إنشاء الحساب

2010-2013 84.88 7.72 0.00 

2014-2016 84.57 7.56 0.25 

 

 لصور ا

  



 

 

 (1صورة )

 صورة تتضمن في محتواها الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي عن صافي الربح

 

 

  



 

 

 (2صورة)

 صورة تتضمن في محتواها الإفصاح في مواقع التواصل الاجتماعي عن سعر السهم

 

  



 

 

 


